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impayés, Média Bank, le Journal interne de la banque d’Algérie, Juillet 1992. P 5.
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1) « L’hypotheque est une surete réelle portant sur un immeuble afin de garantir le
paiement d’une créance, sans dessaisissement du propriétaire de ['immeuble, le
créancier, Faute de paiement de la dette a |’échéance, saisit |'immeuble dans les mains
du débiteur ou méme, si celui-ci a aliéené ['immeuble dans les mains des tiers, puis il le
fait vendre pour étre payé le premier sur le prix de la vente.», les SURETES DU
CREDIT, Direction des études Juridique de la Réglementation et du contentieux
(D.E.J.R), Republication de CNEP-Banque, 2003, p23.
clasdl sl palail VI G o i) 8 s S 5 duisnll 5 Lpall] lisalil) ¢ g Uil] s e _ppacs (2
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1) « Le titre de propriété, un condition préalable de I’hypotheque...», rapport Finale
d’analyse du cadre juridique et législatif du droit immobilier, Rapport réalise par
Agence canadienne de développement international (ACDI) accordé par SGCI, Algérie,
20/2/2002, p 24.
2) « L’acte constitutif d’hypothéque doit respecter un double principe de spécialité quant
la créance garante et quant au bien greve..», M-NJOBARD BACHELLIER et
MBOURASSIN, VBEMOND, Droit des suretés, DALLOZ, France, 2007, p516.

3) « A peine de nullité, L’acte notarié constitutif d’hypothéque docte individualiser la
créance garantie c’est-a dire indiquer sa cause et son montant... », M -N JOBARD et

MBOURASSIN, VBEMOND, op.cit, p516.
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) « L’hypothéque Judicaire est une mesure conservatoire immobiliere, Elle port sur un

ou plusieurs immeubles (Terrains, construction...Etc.)..», (D.E.J.R), publication de
CNEP-Banque, op.cit, p30
2) « L’hypotheque légale est une garantie instituée par la loi au profil de la banque et
etablissement financiere en garantie du recouvrement de la créance détenue sur le
déballeur. Elle est donc consentie de plein droit sous qu’une convention soit nécessaire
entre la banque et le constatant.. », Guide du charge de crédit immobilier et de
recouvrement, de la CNEP-BANQUE.
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1) « A coté des suretés réelle ou personnelles de type classique, le banquier peut

demander a son client de souscrire une assurance crédit et de en transmettre le bénéfice,

cette opération n’est pas une opération bancaire, ces par des entreprise spécialisées,

comme les compagnies d’assurance », Christian Gavlda et Jean Stoufflet, Droit

bancaire, 4eme édition, ed Litec,1999, p361.
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3) «L’assurance est une opération par laquelle une partie [’assuré se fait promettre,
moyennant un rémunération (la prime) pour lui ou pour un tiers en cas de réalisation
d’un risque une prestation par une autre partie, l’assureur qui prenant en charge un
ensemble des risque » Canstant Eliashberg et Francgois couibaut et Michel LATRASSE,
les grands principe de I’assurance, 3eme édition [’argus, paris, p3.
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1) Conditions Générales « Contrat d’assurance crédit immobilier Aux particulier »,
(SGGI.)

2) « L’engagement prise par [’assureur en cas de réalisation du risque constitue a verser une
prestation, Il s’agit une naitre génial d 'une somme d’argent », C .ELIASHBERG et F.COUILBAUT
et M .IATRASSE, op.cit.p 44.

3) « L’assurance crédit est un systéeme d’assurance que contre rémunération, permet da des
créanciers d’étre couverts contre le non paiement de créance du par des personnes
préalablement identifiées et eu état de défaillance de paiementy, Jean Bastin, la défaillance de

paiement et sa protection (I’assurance — crédit), ed LGDJ, paris, 1993, page 81.
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1) « L’assurance crédit le contrat par le quel un créancier souscrire aupres d’un assureur
moyennant de primer, une garantie contre les risque de crédit, c’est-a-dire au plus simplement
contre mon paiement d’échéances », Christian Larroumet, les pool bancaire respect juridique,
la tribune d’assurance, 2002, p 608.
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3 ) police d’assurance pour crédit immobilier aux particulier .
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¢5/2 33l i (A Al e el Lpiaa Ciiia Cua M jean 5 aeldl) Gllee
Gaali G (a8l (el o) Glanal diacadie (pals S b el a3 43l WhaaY 13gl
sl e Sl Adard G s 3l Al ey sl s dalud ) sal A3 5 AN o2a
s Al ey o s Gl (g lad) i il (lana A8 5 e (a4l (e pall i s
Cila slaa apai aaeall 138 8 Jslad Cagas s il all 3 3Sull jlal) J el s giadl)
A oGl 3 48 Al o2y Adlaia ddle
392 51997 L siS1 5 )l i 1(SGCT) (sl a8 Glasa A8y 3LES |1
sda dlaie) oy« il 3a s 2.000.000.000 s b ke o Llle Gl
Jal e el 31 55 (e el 22 85 1A i 50 1999 (sle 28 s 4S5
Alall o sall g o il L Sl 4y jlaall i g 8l (el
daagac AS 305 ((SPA) agnsl @13 48 58 L€ ailiad sae 4S,A) 28 Jaadi
A 51) Age gl ALl Gl all (48 HLie cliil L3 € @lld g ((EPE) 4l
LS a8 5 (el S 4
sdaalicall dua ganll & giil) de gana -

B.N.A ¢ i all bl i

C.P.A il el Al

C.N.E.P-Banque < -lalia¥y yégll il dll (3 gaiall

B.E.A 3l (s lall el

B.A.D.R 4yl daiill s a3l ey,
sdaalsal) ¢pnalil) CilS L de gana -

C.A AR il sale) 5 cpalill 4 53l o) 48 20

1995/10/30 S 73l 1 _puas 5 (pualil] 4aild e b (Gleial] 33895 a8 ) (53ubiil] o gus pall (]
2) « Les sociétés d’assurance jouent un triple role, la sélection et la surveillance des
clients, le recouvrement contentieux des créances, en cas de sinistre, l’'indemnisation de
I’assuré » Jean-Luc ROSET et Didier VOYENNE, le crédit management en pratique les
ed d’organisation, paris, 1997, page 98.
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S.ALA lialill 4, i) jall A< 550

C.AA.T Jall culisalil 4, i) 3all 48 a0

C.C.R o=l il 45 530 jall &< 8l
salall il ol ela 3880 oda LRy degeall S AN aand of s LEY) aniy
S )A o pay aLaiBY) daa sand) Al slisi 5101/88 o, 08 (e 3/14
liada (a gall 13gd Al sall 5 jead) WAAT 5 Al du e Cline (e 3 j0laa 48 jida
gl JIEY panca s Len daalall Al Leag) sl
Al Gl e VG LAl AS pall sda il & g ad) A (lana 4S y& Jalii 2
AL il pal) ol il Cayla (g Aa giaall (g 5l cilalaie W cililaca apais |
odgd i 13 ey Fgee ol S ath 2 lie Jysall dgasall cdia il
o2 iall Jae Hhd el Cua g ) Jysail) didee (8 agranl s A8 il all
Olasa 48 58 o585 LS cagle 45 jiall Xl gl () Al (5 )laall [ 8l dad ads (e
18] pe e il 3ol 3 D el yiball s sl ypnst A8 yay (g jlall (a
Ol ezt dlee dailia dal (e Sl Jae 48 55 J sl
Ataal) dllall llasll JS Le gac 5 eliall (sagiay dualall (a jall illee JS 345 -0
Jaensi Lld e S5 clge g ey 58l p 5l 338l 48y jlay oy 55 O (S S
& soasall 138 25 gl ol

ALaBY) Lio pand) Ol pall gn 51l () 4ild paraial) [988 Ails [2 A7 5l 01-88 23 o+ (1
2) La SECI pour l’objet de :
- Fournir des garanties pour les préts consentis pas les institutions financiéres
préteuses, en prévision d acquisition des Biens immobiliers a usage d’habitation..

- Gérer de maniere autonome le fond de garantie constitue par les apport des
etablissements financiers.

- Controler la gestion des établissements préteur en matiere de contentieux... »
AbdelKrim SADEG, Réglementation de [’activité Bancaire, tomel, ed B.E.N, Alger,
pl05.
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el LipgS A AN 58 ) Adlialy il Cum oy jleal) 48 3y ol & daabiaall -2
Ol il ) il @l g o jlaall 48 5 bl Jygaty Liagl a8 oo )liadl (a3l
Al 138 8 Ly J sendll

Nia Aalall do g il Ces 5o stad) (AN Clada 48 3 0 (e A glaall cilileal) |3
b LS llasall (565 (g 5laall i jall e cpaaldl)

oa il e oualill dlee 22l a0 80 Aa glead) (o MBad) 2 AN (Cpals Ades -
adas i Lagie JS5 (LIS (6K O Lals ¢ Jamy Ulam 5l Liaals (60 o W) oS
b LS el e i 5 sl

O e Al oda b5 ¢ il Al Jlue V) shad ()55 5 rhsd) Gladall *
ALaLal) dadazdl) § 30 gasall dudazil)

Oa (Jasadll Jae Hlaadl) ¢ s sall Gllall s o ) Jlexial die 33 gasal) ddaicil) -
s ol G @l glaa 4S50 o adi A e i 585 Y (il G sh
faadl 7 5l ae gl y Jea¥) Jane (0 %90 Ay (gl G 5Ss Aall o3a
0 Al Glall s (40 4ile Juanidll

Slaa A58 Llgiae Osa el Sliall gy casll Jlenind o) ALl dydail) -
Jdsa¥l Jane (30 %600 shy )il e aalill Gy gaill (5855 s lanll (a3l
& e 8 gill) Ealadl Gld) axa g ¢ @l e Gaalill dae Gy Bae SIS 20 gall
D) a de Gy el def (e daad QB8 el ) aladl W (liaial)
ABL 9630 293 b (s laall G il (Jlaia 4S A aday g () 2yl

st Glaall flee Jadis o) Gleall L)) dilaaly 3(Jalddl) ASH Glaall *
O5Sas el Jlae YU v (o sl Ciph e GBI &y s e A
rst Lo @y e (i yitall 3 jill jae die SIS

Axaine 4y et Clilasinl (4) dx )l -
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Oila Aoty 5yl oda DA (g lEall (8 lava Sl a i Gallall Gila b
O A amy V) adall b el e il Canlall ddaat () oS5 Y 5 ¢ il 2aS il
V) ClBlaaiay) adall A il e dealid) VD e Gl Y 4dl WS (il 2
EIRYINEFORNSH SRR

Sl oY) s b el 5y sdg ) 488 da glaal) (a9 Al Gled -
LeS i) gill ClBlEaiuY) & gana (e %90 = a5 oAy jlaall 48 1 8 Alalal) Syl
iars s liall (m il lam AS 0 aie Jlad Y A all LY aus Jlanind
: Al sl e elldy Satiall ay sl

Slaall Jlanial g i dle ) 4 slhaall X3 gdll 5 Jal) Jans (10 %50 -

daad il o yall laall ladl) aal) aay adde Jeaniall apa ) Jia il A W -
Adgall %40 253 (g (Al %50) o sl e

oAl e Gaaill st Jae 5S O a1 g M) Gl 8l (pald ) Glasa by i
Al Ja g 50 4 h i ) ang (g lal

) (S e I3 A jlie T oy 5 o) ()8 e dn e il ()5S0 O g -
3o 53 Lo il (e dadiesal) S 13 e eda oSUD A A gadl o Gl de cany -
= el ) a5 Al

dae cged Jaa Al 0SS G @l (e ddiaall (gl e dile 5l il i
coa Al e 3015 Al dpdany L (&L s

s Lay cliall o il s (liall) Al Cralgad) Cilal 30 -0

ol (laca A8 58 awy Lee oopalill e o)yl iy il glaal) (S5 el -
Lelaas ) jUad¥) dapay (5 )lxl)

obd g e il ale sl e ol 7 ik 8 Leadlity UadY) IS5 AS AN jlad) -
Lo JS Sl G854 juaie ey ool (o jill laa 4S50 Cuua g cadall axe
o2 (A5 s Al dad pla ) o (a iRall 50 sadll dals (a8l Al (B S
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g shy GLES) e am 30 B il padll e cpalill 3850 oS s )
sl LaLudY) el 48l (e a0 30 IR i) e 5 Jadl) dlday (e o ¢ yladl)
Ol die fed A8 3l Ky adall aae s b

Jaas Uil Jead ) peal o gl sae dllia soladall (e Baaieall JUadY) 4
Al Vsl 8 ellh g Apled ol A e diay o) gus Alliaie add (o

e e a Gle O Ol s iad Dlia) ddal Ca e bl addl) e cad gl |
S ol I3RSl Glan ol Jas ol dle Gl ) o a5 Al sall ol8)
Ale Al J8 e el 2y afisall Gl (e Jsaal) el gl slid) aoa ol ¢ o laial
Lagw cclibagd «JY ) ol on so8ka e ol 5 il dbeay gl adall (e a5l -
Dl S ) Ja aoa (N s laa &L

(s ) il e aalill die Jean J ¢ sl L a1 S (s ada (e a6l
Al e

Ol S 53 Jd e e Lilan 5l Leishaad cuad (685 oo @y e gl -
Al

(42 ekl AR el o b - sailid] £ il

18 dexy olill g m yiRall (o AT o jad aaly A plaal) (s Al a5 e (S
Ga ey il e el QUES) ) (panh (add) g il el e Y
e (el o geda glac) Jglain g 58l 138 SR (e o a il dlae g la yial) clil) DA
(8l G ) Jlae 84 Jaad) A4S ) (5 ket 5 el gl

a3l (5l sl clindill () 518 (e 65 Balall [ s 1B o (paalil) o ggda 1Y
A Cpagall 3l 5 2o Cpufiva) o adivall (e glie @i Al Gegall dan e 2¢ay e
sl gl e aalill aal o Galici salall o DA e .50 sl s Jand (il
) ailasll

el 3] e 7 A Qb (6 o a5 (L all) A e el gl Al (385 1
(Ol alae 4818 Sainy Vel Alls 8 43 g 4l
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A Hlixd) g il jlaliie gl sal Ddaiuall il S Jaadl)

diiay gl Banl g3 e clld ()5S g ¢Cppalil) Taludl pdn 22y V) Gainy ¥ Gaaldll adaa o) 2
Al asall L8l Al Baa5 5 Ay ) 50

e il Gl ol B (add Wil ¢Sy sl e ol die i) o) 3
die e Lol i 8 GV g a8 Al o) 81 )5Sy L sale (sl
el

& sl L) Ll il e dapall sda o) a3 LabaB¥) sball ) ghail |yl
G gall B3k G Bl jhad (e S8 il o) a) e 3 (o 8l Gl )
e i) aalaion el 4855 3k e 5 adall aae s alal i) () 6 ia sl
(Sausall dlaally Gualill 4S

o sl G il B Jghal | ket sdg jlad) (g 81 e (A 4y Jard) jalaa 1Ll
38 JS aild e 5 (s Al Agn (e oanh padd O3S Lo Qlle 4 adiudlg dea
Alall LAY dagy Hlad Aliay el LAY Jlae & Alladl 038 5 «igall (i j2a
Gy Lal ) 1oy (g Eal) i 3l ate (& aad cand) 13gls el A pal) 5l il
(o yiall 3l gl Al e il

~liy Lalgia ) g sl ida gl (§ saieall (3L Al o 4] Adpdal] Aalill (4a g
sl sl i ga iy 2003/10/22 okl «(SAA) Clisald 4y 3all 48 L3
L al ASal gleall Batia Gk oo @l by addad cpalill 4S8 )
OS5 ala gl s i cpaals QLS agale Cang (g e (8 e il 31 3Y) 0
A a8 Al (d’adhésion Certificat) GledY) saled Ao ad gl 335k e lld 24
Oy ol (e Gaalill ey yting o]yl 1as ) i laal) (a8l ade ol 4
e a3 g vie palil) dlie Bty Cus (BT )l S () CaOEAY)

1)L a convention CNEP Banque -SAA N° 286.PDG du 22/10/03
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A )aadl (i g Al Hhalie dgal gal daaiuall Y SE Juadl)

SLEYT M (e piall e 5l 3 Jla e 52 Gl e el e
) stadll aal anali Jolain lasl o cpalil) ) (o8 i 3all G p_sal
A L 3 By L) 55

@ (5 lie a8 e Oaieall 3 AV el 3l 1) e il () 6 el Jae L1
el ol o) il an e a2l 13 (58 O aag s ey lala¥l g gl ik gl (§ saiall
osa aea Slo ol gl i el Jleaiu) @ld Clae oLy o) il ) il
A1 Jaaill 8 s i U Bae ) (g jlall o i

Oleall (5 il Joaall o 68 (il due Cludal o) aile Gagall dadl 2
Abaed 5l Y adud) () 5S) 38 5 (tableau d’amortissement) 4zle

<l 50 Go B 058 Y O ang Jamall 5 W) G 8l dlie o GEY) 250 o
IS (g 2383 (el Tl (g Lal el Ja Dl (ysale 30 0 ST (503 i
G0 D 100 .950.00 (e il 4ad Mia LYl 44 pad ety Jeaa
L s L) 028 adis 123 3.600.00 o Lk il i 23 1.000.000, 00 )
OledY) Balgd (8 aanall GasiuY) Gl e as 15 sbaldl Jal (8 saud o) o

Zom el Gl (ye dad sall
sl gl Gl @le ooady il sl Ala A4 sl Gl ) 3
AS Al Ay gead) Ayl Alal @y oSy Aadl gl sy gyl dage cliplalia¥l g
Gt g e el I (5 S0y ¢alill die puaadt laSla Led Y ecilinaldl 4 il sl
A S el Y Wl o IV Al yall 313 dge g alall &) e ) 3N Al

1) Tableau de tarif applicable aux emprunteurs de La CNEP/BANQUE pour les crédits
immobilier.

2) La décision reglementaire N° 634 du 22/10/03.
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Tl U Al ) S Cile 0o oy Balga¥ly gl gl (5 svial) § e
1A B el 138 ety o ang g ectilinald 2 30 el AS 51 4 geal)

o Ldli Ala b Ll o(aayiall) Al esall Leady Al ALY ledY) saled -
Lol A8 e e sasasall AlaY) Asuilly Loy ed & deelua
o iall 3l 5 2 )l a 50 (e el (5 ) (a8l daay Allaal) (anati Al ) -

Al (el B8 g Bl -

Al (e pall 38 o) Alla e LAY dnda 30l -2

Lo illa 8 (.. bl @oall cdda yd ) daiiall cilalull (g gise e oy o 585 - g
ka3l e ) S

ety bl | (ool Prmtotd] b (2 U Glimil] : Gudld] £ ]

1989 ey 31 (A Fosall 26-89 a8 Al 8 (e 121 Balall A (1
Galia L) AulK) e salall sda cha’s Cua <1990 Anud Al ) 68 el
o il e bl Lda ccleladll calina b dblad) Al lacall
LaiSa Jygalll e (5685 O gy e pllad A LY ) dga gall 4 el
Olaall (§gaia ol ol il adl A sl dysai A sliwal L 128 5 ¢(Grail) ailda
o3¢ dalall Cla glaall (azy 3 ) siw ((FGCMPI) 4uleal) 4 5l 8 ddaliial) 4l 4
A Lalail) 8 Al

sl it ) Tl o4 jUad) 48 a1 & Adalgial) ANESH g (lacal) (5 g BLET :Y
Olaszall (3 saia Gl oy 4l (oS3 (G (53 03-93 a8y o il 4 gas yall e 11
406-97 i s2iil o gus yall GLED 138 8 jaim o5 ey el 48 i Alaliial) AU
03 & Fosall 4y laadl 48 5l & Aalgad) A 5 Glaall (§gaia oL il

1) La note d’instruction N° 33 du 12/11/03 .
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A aadl (g Al Hhalie dgal gal dnaisall ) AN Juadl)

ay Cnl g pinga Jlall JIEY 5 D sinall dpadills aichy sed 1997 s 5
2o 3aaad ) prn Y St aalla 03 g8 g oSl ) )

Godina (oS0 1y tall 48 A 8 Adaldal) AN Gladal) Godia anliii sl
il g oy a8 Ayl mdlan e Ay jlall A8 5l 8 Alalial) AN 5 Glawall
Al Bl 8 sl L) (3 ki calee

2851 & g pall (g 14 3 i cava eliac] 9 ) Te 0S8 IY) ulana L1
U\JA(4) Lu‘)i dgi)“ LA‘; Q\J}ﬂ\ e 5o cw‘);ﬂaé&‘- el aale BJ}J&
e by (Gl daliagll M\MS%JE}BJJJQ@HJ GSang cdind) 4
Loz s yall 128 (g 12 3alal) Gl g 3 510y Galaa wialy s cadbac (A5 ) 4
pleaddl e dld pe g delae ae) g0 g Glaall Aiad JS35 -

sh Lasd Lnadli e AT algn (s 3] (alae Al Ll gy ¢

BV Galae <l ) 8 Mdi g (3 gaiall Calaal (giiat e el -

il ey ey g (gl 2 e a -

A8 i 3 culaially 4 b paially (3 painall Loy 5 il LBV 5 35l B -
5 A jial) il Ay lanl

alinn gl caladl juaddl Lgd  elaci 05 ) 03 (e daalll o8 o oS35 s laal) 4t 3
AU algalls A8lSa o8 5 3 oY) Gulaa JiB (e Lelae o) 68 5 LAliAS aaas ¢ 5§l

1997 Liad 73 230 daw 53 4a0) (1
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BI0Y) Galae Ladas Al Loy 8l

Glaall (3 5aia g5 ladadli Qi (§gaiall Lphaay Al Gllacall Jag pd dasy -
Lagyall aad 8 4y all Ll ) s sl Al o jleall A8 ) 8 Alalaal) Al
S el S 55 AN leall Baalia CaDla 13 dadds e 5 clilauall
il (31 5l e aac) @ aaad

Goia Clacal §saiall 138 L&) a3 5ig liall (a8l Glad (A (Ggaiall g (NG
e gl @iy aulaill e aadl jU) 55kl clSull (e Gpaitd)
A8y sl J saall el (585 ellyy g g )l (Bl () e ¥ 58 Bk (e danial) iyl
(e 54 3l Gad (B ela e o 1Al claall 13 ezt (e s bl
A 5 Glana 3 stina gl (pali QLI (g lie B el Lo angy 4lld 0411 (58
& s riall Al 5 4nDd) 4y panay Ay laad) 48 il Alaliall

11 & 058 (5 58557 254l 5 406-97 (285N a sua all (e 6 B3l i o
Opdafinaall Jae (§ sanuall Jag Liliad gt ol (5 )laadl 8 pall () Als 8 431 <04
(ol el de giadl Jlsalls sl dgas 85 o JY) Aaoall e liah
Glilaall (o dlaay dlalae 4 Hlae doleal alyoal & Gl ()5S Glasall 138 Can g g
ALl

Glaall (§saiia i e Adlal) digall o lill saleia) o) cad) 3 LEY) s W
S i) mlal Gall Aln iyl e 058 Al 48 a0 8 Aali) Al
oo s sapabiaill o all na e (Siie (5 538 Al Gyl (e cddlall A gall
S laall dady 3 gauall Aduaall 4ilSa Jslall el adaivg Al sall oda (3 5k
RE- - F8 SR RVERE
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gl o Ll Lae el L) Aoyl e i oA aally Al Al
Gladlayl o a2l cpas il oda Jie mie e gha¥) e 1ES (B Gy
bel 8 8 @lldy clhalally cleUadll JS1 Jypail) cant LNA g ) A )
o Al 5 8l Blatiall aciall g Jaxall 10-90 8N La soail
Ot g aladW) 1 Jad dalee g dbas 085 e daaall ) 4 ) el A Sall Chaee 13g]
Alie (g B mie Bo ok oo (Sl glad o sai (8 Jail Allall il sall 5 o sl
L dala (8 0S8 G A U A pud) 65 Dl e (s2al) Ay 5ha
L gall ) bl AUl 45 58 (ilas) by A yeaall SOl (335 4l 3 LEY) s
Sidl sl aadll sale) ol (LAY @l sal aadll 5 )k e Ll sai sale) 5 4Ll
Oy s S el il e 5l gill (ha al B 3k e Ll e (S LS (g 38 all
Axdl ye 2 320 Hlauds @l ) G
o sl 3uint A seall llalull A g ey jlaall (5 il mie Jlae A adl e
dle iy s 8 A gnd) 18 65 Glaa e «JaY) sk g Adas gia (i g sl Sl e
el A gall @ik Cua o Ja )l Qysal) ale) A1 Bash e b IS5 Dy
A ead) (g pall  sai Bale ) Sl JaSi5 ) 4 Hl) (3 sl
& () cllaall )i el 8 da ) Gaad) GlA Jolitin Gl e A e
(P allaall A il i g jall g sad 3ale Y 4K 50 530 () (5 ks

76



A aall (g Al Hlalie dgal gal dnaiaall il S Juadll

i | il sl
a5l O e Jadd Glain gl 315l Jgla lSe Ll cdaia I G sud) oy
A 5 R gl dn i ) ASU 1Y) s B3 Agal se Cingd ia
g2l Jysall sale) (8 daiadic ddle Dl (B35 (e

2N dasall Bale) A8 )5 Hg5m g (1997 e (Gl oa cli) &3 ) ) 8
sale) Wiile o Jaad Cum da N (5 gl sda adaii Jal (e 4l sl e
5 e gl Calidey (Sl pllad Jysad 4 Jaa il ALl cilisssall 5l @l il sa
A saall i Aaadl Qa5 LIV G e 8 0 Jy sl Bale ) Sy a3
Jasall Bale) AS y5 oL} (S ddamadl GgHkll ) ki calladll 1 A (e
2N Jasail) Bale) 4858 Joa dale Gl slaa clacly o & (¥ & Ldll) )l
2V asaill 3ale ) (3 kg dag pdi o) 55 WG Lo b 85 oSl ¢ all)

M ¢

g | Jigupeia] 5381 st Gk tltmlf a3 : JOR) el

w

o Ll ol dosadll sale) AS 58 seda ) coal Glagaay cland 2 Gl
-aalll) dalasl)

sl (e dgile Jgpanll 4y pmay daSull Cilaagll A8 () coSad) Aol Bl oY
Cun sl Jysall Bale) 8 daradie Ale Gluwse sehs ) canl ) Y
Lalll e A gall Jaly Aalasiyl s delaial Al |, Wile oK) 4l J<E

gl agilal o Ll i Laa ol Y1 elgles e )il )l Y1 i dpeLaiaY!

1) « Le marché hypothécaire qui se définit comme le lieu de négociation d’effet appelés

billets hypothécaire représentatif de créance ou préts hypothécaire, dans le but de

pallier la rareté des capitaux longs d’origine bancaire offertes au logement... » Frédéric

PELTER, introduction ay droit de crédit édition revue banque, paris, p176.

Ola Sl e 8 sl il s Clalaadd)” 5 paally Mol AaBY) i ullals 0l e /(2
67-56 pa qb i (9 ¢ il jadl ¢ Lmalad) ile b/
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Agull a5 AV o2 Jaly «Jisa¥) gy A ) oSl Lol o as as
ey o Ul Lgaling 0 A DU Al gl 8 g5 Jo gl dglae 3 A0Lal) s all
Go Y OIS 1agl s A el 48 i) lassa gl 8 JaY) Ay ol Adasigia (g )8
S sile) Lgiagn Aalle s pe oL S Sl

G el 138 (e BUail 1 dal) Jash g B i (o dgill Jae (e i gAd) (Ll
Laléls ¢Sl dalaciall llall cloadd) (jlane & s Slaly oLl 4y 30 jal) dasSall e
Gld 5 allall Al dadaiD ay ) ) shaill 5 Al sall (e Al dpaad) il skl as
AL clladl e sl dalal) Al A e cladla) Jia) P e
V) P DUl LY anai s Al Al gl s Ceaie e Jlall il oSa
A 5 phalaall Jial a5 Ao aeluy Goslad Al ) dea st alDIA (e (52
A lie (g il Ay glall ol gull Cilldlag lass

Sasalll sale) 4S50 o) 1Rl Jaaill Bale) Jlaa (& dnial) ladll zlad IS
(oSl g U e ) il W) (e SN Caile Al Js0 (A W) sda Caa g s )
Callall alladl 50 (iams 5 Lusi 85 4S5 ) Basiall Y 1) S0 adi

isaill sale) Ciluge el sla sl (B AR Jasalll Bale) duza Jsgd L1
Jopadl ol iy e dusspe oliily 1930 di (8 Sy el B 30
Agllall CObgl) sl e Joaxy (Sl

20 -19 u= cilad) g sall s bl o6l xe /(]

21 p= i) pa jl] e pllls olil) 2 /T (2

3) Michel CERESOLI Michel GUILLAND, Titrisation (gestion financiere de la banque),
edition ESKA, Paris, 1992, p45.
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A sall 028 At lise 1S5 oy e (mg 8 i S il el 5 & gl A gudll b 3
Jsall o3 gl (KUl a3l da 3

Oe gl 13 aaie) oAl Al Jgo iy aid Joall sda e e eaiy YV
Lpaal) Al o8 o) Jsdll LSy 5 e plaill oda JS S8 Jlacall Ly Y (S0 Ciliiws 5l

A peaall A gl Jlaa 8 laa la) 50 L]

o A pamally L) o gliial] e o )y ia I ysaill Sale] el ae /o 5 st yand] e /o (2

2007 el e jlainh] s siball Zus yoll ZaalSY) e s it I gail) 3ale ) A i Ul desl i) il jall
2) Charlotte FERTE et Philippe Cassette, de la securitization a la titrisation, édition
ESKA, Paris 1991,p41.
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Jslall (e de ganal Al a5 Cany 2ry g olail LLSY 3l adl sall 5 LY ¢ g o
Jisai ey daradic e B L) deasill &3 ddsal) Ll i) ae
Jasaill 3ole) 4S8 Ay Gua (1997 diw SlID &3y (Jal) Aysha dua I a al
i U e Al 138 JDA (e demin il 3all A pead) o AL Zal) LY )
oAl 4al ey dlgiliadla 1S5 (il Jysalll sale) 4858 Jsa e el
2l Jisalll 3ale) (5ol e ¢ gaall b

Jadsh 298 AS Al o i 1A ) Jygall) Bale) ASpd Ja claglea 1Y
-98 a8 LAl s pas Al B Gulae ik e Badine dlle A S 11997
daagac A LS b Jidh g Lealdais <1998 Jisil 06 4 ¢sall 01
SPA agel 348 4 (EPE) 4:alail

W iy L) aads il Jusaill sale) 3858 of dAS,A gl Uy 1
Al Ay gall Sl

Jardll (s )aill (58 aaiall 1995 suaiss 06 (B Fosall 59-75 B, ja¥) *
226 pd) ¥ <1993 il 29 (A ¢ el 08-93 o) oxa psll o gus sally paiall
1996 a2 09 & F3all 27

Jamall (a5l 5 siill (5l laiadl 1990 Jafl 14 A #3all 10-90 o siall *
J1-03 ) o585 o adidll

(5 Sl i) dadaif

AS il ) (gl *

2 dand Ay g 658 e JSEe AS,8N Jlanly S ASAN Jle il L2
e 530 a3y 22 32.900.000.000 = L% Jea) e e 4S5 5000.000.00

1) bulletin mensuel de société de refinancement hypothécaire (SRH) , p1.

80



A aadl (g 5l jhalie dgal gal daaiuall il SN Juadll

Y2003 il 16 Gl saaiall olall e dalall Lmeall o 18 n sy ladl)
Z24165.000.000.00 = s Mea) dlias 'agw 833
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.22 1.270.000 sl ags 240 «(Fpa sard) 4y HalN) 4 sall -

22 Ostle 545 51 agas 109 BNA 5l sall ik sll el -

20 Ostle 545 51 agas 109 BEA s jadl o lall el -

22 Osile 545 (6l agas 109 CPA sl jall el G il -

Ol 380 ! aes 76 CNEP-Banque blia¥) 5 5 sill Jia ) (3 saiall -

22 0sle 250 sl peas 50 BADR syl dpaiill (g 530 5l i) -

22 0sle 250 51 e 50 CAAR bl sale) 5 opsalill 4y i) 3ol 48 L8 -

Z2 0sle 130 sl e 26 CAAT Jiall cigalill 3, 500 30l 3< 50 -

Al Jagai sale) ) AS AN and i Hal Jygadll Bale) ASyd cladla (Ll
pae 2l 5 Apaiill ) dal 5 A gSall Zuasl iy apend @l g Aall Ll s Ganeni
0e Rl JLeiuy) @l et ) Ll Gangiy CoSll da sall (ias f mie A W)
i all b oSl e Aallaal il 401 5,80 038 Jaa sy ) G pnll Gk
&b Lealen (andli (K Lase callall g (m yall (5 gadll 8 1 5aS lelod) Cajas A
- 2 Jalas)

Law gl ulees Akl gl ol pial o Al Clisgall s gl saclus ]
33 50 el aadl) el (e dica s j3all Ratio Cooke aaidall

1) Total Bullant net de SRH de 31 décembre 2004 c’est 9.591.910.65 DA, selon le

rapport annuel 2004 de SRH.

2) Guide Pratique, pour le financement des crédit au logement, de société de

refinancement hypothécaire (SRH) , p5.

daals ¢ Siall Al il il 3 LuiSeal (in g il Ll inisy Dllal] S ISEY) cdelind o umin 0 (3
357 e spalid) 2ael] 5 S ¢ puiaid en
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A Gl gall g & gill HSI ya ji elacly oA gall 44 e e Jascall Cadls Cang

PR IRBARS!

OA n Agaas Al Gl ) Aol o ALl Gendl e el a3 s L3
.‘_,inﬁ\ :\;Jﬂ\ O L;J&fc

(s ol] StGpimial] Bals] § 29 &00 pet :uadlitd] £ wid)

A yaall gl o gadl) Bale] (e 3alEiY) duad 1R 1 o gall) Bale) Jag i Y
1ot el Tawasl) 8 L 35 cang Ja gy el

2 paial) A L) il gall 5 alaill ik Baaine dalle A pa ol Sy () 65 0.1

isalll sale) 4S8 A8l je Jsall A )liall (a3l Adadne yuud allai iy (.2
A )Eal) (g 58 0 5SE O ang ST IS e A s il 5 3G SN DA (e o )
AN T g il e 5 jhgie Aainall o2l Al

S A5V An all e i gh A saninn (i g jEll 024 (585 O

(a8l Al e A8 15 ool Lo (ase 48 a3 i 8 S A (0S5 O ¥
Lwsall ol il Jd e Ol gt eed JS 2087 3 paie 20 da (S8 o)) cany *
(ainall T 5l ALl

LSl A8 e JDA (e Ay laal) Tablaall i o5 laly aaieall Jass 1) o 3l () gy *
sile) ASd Laay o pl) 138 Jsag o by Gun () (e B 2al gl
(22 ) o sail

(pos ) inall Loy olly Lillal) Cilsss jall 5 o] Lransi 2T (]
2) Condition de refinancement, Bulletin mensuel de la société de refinancement
hypothécaire (SRH), p2.
3) LES GARANTIES POUR LE REFINANCEMENT, documente électronique de site web
SRH, http://srh-dz.org .
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O Ao sana )2 ) aUai Jadiy Lo ges 5 ¢ yiall dlaw jae Al 8 ) 4 laa)
Jaall sladl e aally SUad¥) ja G el ¢ sall Juasd 8 Jias cailds
B sl 4 jlaall ol 5 )l

A e shaall (panaty g Sy gaill 30le ) lla dllia (56 o g 3

e laia ¥ L jie 5 Al A pall sl i) ol -

& el 5 Jassal) e laa¥) Jlll Gl -

Glileall e %80 Hstaii ¥ ol 3AY) sda (85 ) any cagaill Bale) A -
Aeaiall

Lt s yall Jysall 3ale ) B -

craaiaadl Craaluadl Jé e Lale (3aleas dda jlall Aad JMaiwy) Sllea S8 o 4
,1(5\,3:1; 390 A

(Rl Jysai ) & e 5 a8 Jy saill Bale) (e Baldiaal) (g 8 (0S5 O g S
Al Al Jala

Ba Al 5l (S o]yl *

A Sle S oliy *

OSad) aza 5l 5 a3l

iaall Lgd pm oy J5 (e A 5 2ad 38 g jall 028 (5S35 Y L6

(ot s Sasall sale) dlee (A ilan (4l llia ) 20 Sy gal) Bale) (§ ok ol
Lslhall dudl e Jsanl) clill ail lld ixy 1 52l @ g Jugadl) Bale) |1
e Chadiall Clilazall e %80 25 b Leaie ) Ay laall (g il Jyad 3ale Y

1) Guide pratique .Op .cit .p 13.
s il Gy 540 pad el 8 AU guad] yhalSo dga) sal Dulla 310LS G 5il) 1) ging AR e _puali Glaskes /3 (2
ccabanilly GEY) Clossgall 5 blsall 50 Ll jin) e Cllil Joall Lol il jad) 4 il
8 e Gl aa sl
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o5l Aleial) UadY) aves Jaad Glld i1 5 cclidl ol s g e et 128 A
Clindi o a ) @il o pu Cllaall 85 4y oSl Jysad ) A giaall
& Asthal J1sa¥) e Jpaall oy aDA e i sl @ b Jagadll 32122
Sle gl Ga Ja ol Jasalll sale) 4S80 0 5S o 050 cJasall) s3le) ddee )
Aalaial) HUad¥) AS Ll Jaads dgle 5 oy oall Jaand ade e Al G sall sl clil)
Ga 09 dusadll sale) dlee o) (s delisad Bale) Gl (Al 4 el (g 8l
il 8 (e A gaall 4 )l (i g il Adai jal) HUaaY) S Jasat Lgie i g sa )
S, )
phe e Sl o HEl e 243 salall (ai ae G5 el 038 () 3 LAY Haniy
e da W alils et LS e )l jliaYl g IS cclilaca Jodis aall Al s ol
Pl Lo b il g sa g Jasadl) ale] ddae (8 QL) o3¢l o oLl 5 i) 5
Lede Jlial) (g5l 5lal (A ) i) 8 4y el (i g il Asilal) o sl agati -
Lale (3810 A gee Jilia ¢ 3 1)y gall Bale ) 3850 334)
2l ) ey ot ¢ a QN Jysaill Bale) A8 58 pa ALl dinsall ) Sl 8B g -
G yiall (e A8atieall dliall ala yiu) 93 lab A jaall dos gall
Al ol Led S5 Gl gy Ay lial) Aasaall e J3LE analy liie Loayl ady g
ol s ol JLll Gl ¢ oo laia¥) e e cdalla) duwall

1) la titrisation sons secours résulte, pour la Banque, transfert de tous les risque
associes ou créance cédees aux investisseur Abdelkader BELAT, LATITISATION
instrument efficace pour la gestion du crédit Bancaire, MAISON D’EDITION
LEGENDE .2007P.132.

2) Billant est perspective ( 1997.2003), de société de refinancements hypothécaire
(SRH), p 17.
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alall 4l 3l YA e dawdl e dadgiall 500 3 jaa ) 25is Yy el sie 3
2ol ol gl

HAB sl [50ec yz 2006 w820 S F sl s I gl G 5 eaaiad] 05-06 25 o5 (1

2006 s le 12
A gel) Lzgll) s o Gliad) Lo i) G eild JE 5 ] (5205 Gopsl) " s land] dea) o awe (2
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bl Sl Al (5 )l JSE 8 QLSO danadiie sliie M e sgenll o
REBSNEVENPRCINI ERIDV 1 PR RL DY e PR

b yme B 43S ALY Bsiall 8 elaall jlaxinV] gl dleadl o1 o (3l
Ll ge Al Gl Dlaal & Yl il Jid e geall Jagad dlas Gilae LgaSas
Dl a5 Al dleall V) Jany Bl mlhias o (pn B Ll daradidll
salall (i o il el g il 33l ,) ae (381 55 Waaai 5 ,Sall oda 21aid ALl (31, 5Y)
05-06 G5l (e 453 58l 2

SIS Leai el 5 05-06 O 58 (e 1/2 33l i b Gay 53l 3538 Cay o 2ai g
roil L O sl 138 agdy 3y

o Aalle G358 ) Ain N (g 58N gt Alee 1By 5l -

danse sl el ol Lol cgleadl 038 7 58 dlasse 48 oy Sy Cay jlacill o328 DA (g
a3 o gl el o) s S ) e cpdl) DAY A e iy B e Al
Aulad) dalal) xie 5 o do¥) dasall e dlie e JSE L A D) cililaiall s
&b Cnidal sal Cinia Al Ay jlaad) (g 3l IS e Alal) A sl i) o 8y Al g
& Aanadic e dauie A lgie Joll s canly gu gl saal g Aglle ddada. JSG

1) « le terme de titrisation qui consiste a transférer un créance en titre ... » .Thierry
GRANIER et corynne JAFFEUX .la titrisation, aspects juridique et financier) ed SERIE,
ed économica .1997, p8.

6 = 2004 ¢« Loy ¢ (ralad] S I ¢ G sl ALY Gsind) o oo lead] lalinY]  Lond pLis (2
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) Gl e Jpea¥) ASle Jail culll AN A jlaall i 3 g o8l bl oL
Jlagiuly T 5 AYN AV ¢ il Jasatl sale) B danadiall €530 ) Gy sl
ada i 3all 8 e Jsenall a5 ZAEN A0V 5 (A0 jall 4S Uil 406G 20V cpall
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2 ) Special purpose vehicle.
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Sl Jlae (B 2l JSo (s 8 e (b el e Llag) GuSady (53

Ugpnd) ot 3aa Ay G5l lae 223 1A gaal) Cppenll Ay () L2
Godlia gl Ay L) Alaina oL ay Lo A0l dusns el gl i) aaiiny (ha cdllal)
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1) Politique de gestion et de métrise des risques, bulletin mensuel de SRH SPA, N3,
mars2005, P5-6
2) « De point de vue opérationnel, la titrisation permet également aux banques
commerciales et banques spécialisées de répondre a certain nombre de préoccupations,
et la diminution des risques .... » Abdelkader BELTAS, Op .cit .p 125.

3) «effectuer les opérations de titrisation consiste a introduire de nouveaux actif
financiere... » Antoine FRACHOT et Christian GOURIEROUX .TITRISATION et
remboursement anticipés ed économica, paris, 1995.p7.

4) Andrea JOBST ,qu’ est ce la titrisation .Revue finance et développement, septembre
20008.p 49.
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