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Abstract: 

The objective of this study is to highlight the impact of the financial 
liberalization on fiscal policy in Algeria in the period (1990-2017), by estimating 
the relationship between financial liberalization indicators and fiscal policy In 
terms of public expenditure. 
According to the ARDL model, public expenditure in the long-term is positively 
correlated with the monetary mass, and is negatively correlated with FDI and 
trade openness. And in the short-term is negatively correlated with trade 
openness. As a result, Algeria is characterized by a contractionary fiscal policy 
due to weakness foreign trade freedom and foreign investment. And the monetary 
mass is the only factor that has a positive impact on public expenditure. It is 
therefore important for Algeria to liberalize foreign trade and foreign investments 
to activate their positive  role in achieving an expansionary fiscal policy. 

Keywords: Financial liberalization, Fiscal Policy, Public expenditure, ARDL 
model. 
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ع�ى 
انتشار
مظاهر
العو5ة شجع


كبح
نشاط
القطاع
ا5صر3ي
يستوجب
يؤدي
لللدول
العامة
للبنوك
�ن
التدخل
ا5ستمر
وا5بالغ
فيه



تعمل
وفق
اaمر
تخفيف
الحواجز
والقيود
لتدخIتhال�
لدولة
لرفع
كفاءة
aنظمة
lقتصادية
الحرة

0
الجودةGمعاي،

لذلك
أصدرت
الجزائر
قوانGن
وتشريعات
هدفها
التوجه
نحو
الخوصصة،
لتحقيق
زيادة
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تؤدي
إ9ىhال�

ا5نافسة
ا5صرفية
0
إنتاجيةxكa
تخفيض
هامش
الوساطة
وتدفع
البنوك
إ9ى
ا5شاريع



بطرح 
ا5الية 
aوراق 
سوق 
وتنشيط 0
جودةxبأك
 
ا5قدمة 
الخدمات 
ا5ستوى 
3ي 
والتحسGن وربحية


زيادة
aوراق
ا5الية
وتوسيع
حجم
السوق  
تؤدي
إ9ى hال�
  aسهم
من
طرف
البنوك
العامة
والخاصة

)

الصفحات
2014رميدي
و
بوضياف،،76- 77(.  

  :)1990-2017(تحليل�مؤشرات�التحرير�ا�ا.ي�'ي�الجزائر� 4.2


سيتم
عرض
أهم
مؤشرات
التحرير
ا5ا9ي
كنسبة
من
الناتج
الداخ�ي
الخام
كما
هو
مبGن
3ي
الجدول

  :والشكل
التاليGن

  ).1990-2017(تطور�مؤشرات�التحرير�ا�ا.ي�'ي�الفtuة�:  (1)الجدول�رقم

  %: الوحدة

ANE FDI /PIB CSP/PIB M2/PIB OPEN/PIB 

1990 0,00 56,14 61,87 37,75 

1991 0,03 46,29 48,17 43,25 

1992 0,06 7,25 48,00 40,71 

1993 0,00 6,62 52,74 37,37 

1994 0,00 6,49 48,64 44,67 

1995 0,00 5,20 39,88 50,46 

1996 0,58 5,36 35,61 48,22 

1997 0,54 3,91 38,90 46,52 

1998 1,26 4,56 56,26 40,32 

1999 0,60 5,39 55,26 44,81 

2000 0,51 5,97 49,05 56,93 

2001 2,03 8,01 58,52 53,11 

2002 1,88 12,20 90,13 64,15 

2003 0,94 11,22 85,63 62,82 

2004 1,03 11,00 85,59 59,27 

2005 1,12 11,93 76,87 53,83 

2006 1,57 12,12 73,11 58,03 

2007 1,25 12,99 77,80 64,09 

2008 1,54 12,80 80,74 62,99 

2009 2,00 16,27 100,58 71,96 

2010 1,43 15,21 92,98 69,05 
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2011 1,29 13,72 89,90 68,06 

2012 0,72 14,03 91,62 67,96 

2013 0,81 16,50 97,19 71,72 

2014 0,70 18,35 101,71 79,38 

2015 0,01 21,73 113,36 82,60 

2016 1,03 23,02 114,27 82,13 

2017 0,70 24,36 112,31 79,12 

  

  .باQعتماد
ع�ى
بيانات
البنك
الدو9ي
والوزارة
ا5الية: ا�صدر

  

 ).1990-2017(يوضح�تطورات�مؤشرات�التحرير�ا�ا.ي�): 1(الشكل�رقم�

  
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر

  



lستثمار
(5ؤشرات
التحرير
ا5ا9ي
ا5تمثلة
3ي
) 1(والشكل
رقم
) 1(نIحظ
من
الجدول
رقمhiجنa


FDI ا5باشر

M2والكتلة
النقدية
 OPEN وlنفتاح
التجاري 
CSPوالقروض
ا5قدمة
للقطاع
الخاص


  :ي�ي ما)كنسبة
من
الناتج
الداخ�ي
الخام



الجزائر
وتشجيع
التحرير
ا5ا9ي 
قامت
-اhال�

ا5باشر
ع�ى
الرغم
من
UصIحاتhiجنa
lستثمار

 Qإ

ا5باشرhiجنa

لIستثمار

1990انه
كان
منخفض
جدا
بداية
من
حيث
كان
يكاد
أن
ينعدم،
وقدرت


 
وارتفاع
وانخفاض
طفيف%50.00قيمته
بــــ، 

2001بداية
من
ومتذبذب

ويعود
ذلك
2017إ9ى
غاية،



قطاع 
ع�ى 0
للجزائر
وترك�GهاGالكب
 
وlعتماد 
lستثمارات 
لجذب 
اI5ئمة 
توفر
aوضاع 
عدم إ9ى

  .ب0Gا5حروقات
بشكل
ك
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1990ونIحظ
أن
القروض
ا5قدمة
للقطاع
الخاص
كانت
مرتفعة
3ي
 
وشهدت
%56.14قدرت
بــــ،



1992انخفاضا
كب0Gا
بداية
من

ثم
بدأت
3ي
lرتفاع
تدريجيا
وبنسب
قليلة
بداية
من
2002إ9ى
غاية،

2003


إ9ى
غاية
%10.99قدرت
بـــ،2017

  .%24.36قدرت
بـــ


الكتل 
إ9ى 
بالنسبة 
أما 
من 
بداية 
كانت
مرتفعة 
فقد 
النقدية 
1990ة
 وانخفضت
،61.86قدرت
بــــ


 
من 
قليلة 
1991بنسبة
 
غاية 
2000إ9ى 
من 0
بدايةGكب
 
بشكل 
ترتفع 
بدأت 
ثم ،2002


غاية إ9ى


قامت
-ا
الجزائر
بالتحرير
ا5ا9ي
وتحرير
وتحرير
حركة
رؤوس
aموال2017hال�
  .،وذلك
نظرا
لìصIحات



نIحظ 
1990أن
lنفتاح
التجاري
كان
3ي
سنة
وأخ0Gا
 
%37.57قدرت
بــــ

3ي
lرتفاع
بشكل وبدأ


0
بداية
منG1991كب

إ9ىQ2017وصو


ويعود
ذلك
لصدور
ا5رسوم
التنفيذي
%79.11بقيمة،91-37




17ا5ؤرخ
3ي

1991فيفري
نتيجة
لتحرير
التجارة
الخارجية
وارتفاع
رؤوس
aموال
وارتفاع
الصادرات

  .والواردات
وإلغاء
احتكار
التجارة
الخارجية
من
طرف
الدولةنفطية
ال

  :السياسة�ا�الية�'ي�الجزائر 4.3

ا5ع 0
عن
السياسة
ا5الية
3ي
كنسبة
من
الناتج
الداخ�ي
الخام
 تطورات
Uنفاق
العام سيتم
عرض



3ي
كما
هو
مبGن) 1990-2017(الجزائر
3ي
الف01ة
  :التاليGن) 2(والجدول
رقم
) 2(الشكل
رقم

  

     .يوضح�تطورات�Mنفاق�العام): 2(الشكل�رقم�                                                

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر                                                      
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 .تطورات�Mنفاق�العام�): 2(الجدول�رقم�

 PIB/G السنة

1990 101,49 

1991 94,48 

1992 98,55 

1993 101,36 

1994 103,52 

1995 102,80 

1996 94,18 

1997 90,43 

1998 99,94 

1999 94,63 

2000 78,72 

2001 85,33 

2002 90,13 

2003 90,13 

2004 85,59 

2005 85,59 

2006 73,11 

2007 77,80 

2008 80,74 

2009 100,58 

2010 92,98 

2011 89,90 

2012 91,62 

2013 97,19 

2014 101,71 

2015 113,36 

2016 114,27 

2017 112,31 

  .باQعتماد
ع�ى
بيانات
البنك
الدو9ي:ا�صدر
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  :خIل
الجدول
والشكل
أعIه
لتطورات
Uنفاق
العام
3ي
الجزائر
نIحظ
من


1990لف01ة
ا5متدة
من
3ي
ا

1995إ9ى
شهدت
الجزائر
تزايد
واضح
ومستمر
3ي
Uنفاق
العام
وذلك


hال�

بفضل
القفزة
lقتصادية
وlجتماعية
والسياسية 
وهذا،0Gوالتسي
�Gالتجه
نتيجة
لزيادة
نفقات

بب
الظروف
حققÙ-ا
الجزائر
أثناء
ف01ة
UصIحات
وكذلك
توسع
الدولة
3ي
حجم
النفقات
العسكرية
بس

 .aمنية
الصعبة



من 
الف01ة 
3ي 
1996أما
 
2000إ9ى

كان
عليه
وذلك
نتيجة 
عماIقلي
لقد
انخفض
Uنفاق
العام

�Gوالتجه
0Gالتسي
  .Qنخفاض
نفقات


 
من 
الف01ة 
3ي 
2001أما
 
غاية 
2017إ9ى

حجم 
3يIهائ
 
ارتفاعا 
الف01ة 
هذه 
الجزائر
3ي شهدت

   :النفقات
العامة
ويعود
ذلك
إ9ى

-


دولة
الجزائر
برنامج
Uنعاش
lقتصاديhوتب�
lنفراج
ا5ا9ي
الذي
شهدته
بسبب
ارتفاع
سعر
النفط

  .وتنشيط
ا5ناطق
الريفية

-

-2009(يعود
كذلك
إ9ى
ارتفاع
النفقات
العامة
بعد
انطIق
ال 0نامج
التكمي�ي
لدعم
النمو
lقتصادي

2005 (

4202.7حيث
بلغت
النفقات
العامة
حوا9ي
hال�
مليار
دينار
جزائري
©عطاء
aولويات
للقطاعات

  .حققت
التنمية
كقطاع
الفIحة
والري 

  :'ي�الجزائر دراسة�قياسية�2ثر�التحرير�ا�ا.ي�ع,ى�السياسة�ا�الية. 5


ا5حور
ببناء
نموذج
يقيس
أثر
التحرير
ا5ا9ي
ع�ى
السياسة
ا5الية 
سنقوم
3ي
هذا
0Gالتعب
حيث
تم


لها،وذلك
اق
العامع�-ا
با©نفh¥¦ساa
  ).2017-1990(خIل
الف01ة
ا5متدة
3ي
 �نه
هو
ا5ع 0

  :متغ�tات�الدراسة 5.1

0
ا5تمثل
3ي
: G  ا�تغ��tالتابع -Gا5تغ
الذي
 من
الناتج
الداخ�ي
Uجما9ي
الحقيقي،معدل
Uنفاق
العام
هو


  .عن
سياسة
ا5اليةيع 0
بدوره

   :ا�تغ�tات�ا�ستقلة -

-

بمؤشر
عرض
النقود
وهو
يقيس
 :PIB)  /(M2لكتلة
النقدية
بالنسبة
للناتج
الداخ�ي
الخام
اÐويسم

hالوط�
 .درجة
استخدام
النقد
3ي
lقتصاد


الخام - 
للناتج
الداخ�ي 
للقطاع
الخاص
بالنسبة 
: (CSP/PIB)القروض
ا5قدمة

ا5ؤشر يقيس
هذا

  .هيIت
إ9ى
القطاع
الخاصمدى
مساهمة
البنوك
ا5حلية
3ي
منح
القروض
والتس

-

lستثمار 
 
للناتج 
ا5باشر
بالنسبة hiجنa(FDI /PIB) : ستثمارl
 
تدفقات 
اتهو
صا3ي
الوافدة

 .مقسومة
ع�ى
إجما9ي
الناتج
الداخ�ي
Uجما9ي
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�للناتج - �بالنسبة �التجاري �"نفتاح 
معدل
 
:)OPEN/PIB( الخامالداخ�ي

الصادرات هو
مجموع

  .ة
للناتج
الداخ�ي
Uجما9يوالواردات
بالنسب

0
عن
النموذج
بماGالتعب
  :ي�ي وعليه
يتم
G =a+B1M2+B2OPEN+B3CSP+B4FDI+µi  

 :كما
ي�ي وبعد
إدخال
اللوغاريتم
إ9ى
نموذج
يصبح

LG=a+B1LM2+B2LOPEN+B3LCSP+B4LFDI+µi 
      :نتائج�الدراسة�القياسية 5.2

   :الس�سل�ةاستقراريدراسة� -

  :وكانت
النتائج
كما
ي�ي
ADFذر
الوحدة
ل
تم
استخدام
اختبار
ج

 .ADFالنتائج�ا�لخصة��ختبار�): 3( الجدول�رقم

  


:ا�صدر
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى

  :حيث
أن  

TREND.C- :العام

يحتوي
ع�ى
الثابت
وlتجاه
  .النموذج

C- :فقط
  .النموذج
يحتوي
ع�ى
الثابت

NONE-:

يحتوي
ع�ى
الثابت
وlتجاه
الQ
  .عامالنموذج


 :نستنتج
أن) 3(من
الجدول
رقم

-


مستقرةLFDI و LM2السلسلة

0.02و
30.01ي
ا5ستوى
وذلك
�ن
قيمة
lحتمال
Ñي
أقل
من
نسبة


  .ع�ى
التوا9ي
0.05ا5عنوية


LCSPو
LOPENو  LGالسلسلة -
 
Ñي 
lحتمال 
قيمة 
�ن 
aول 
الفرق 
3ي 
0.002 و 0.003مستقرة

 .ع�ى
التوا9ي
0.05ية
أقل
من
نسبة
ا5عنو 
0.001و

    "ختبار�عند�ا�ستوى   "ختبار�عند�فروق�من�درجة�oو.ى

  NONE  C  TREND.C  NONE  C  TREND.C  الس�سل

-  -  0.0073*  0.73  0.5  0.79  LG  

-  -  -  0.02*  0.16  0.27  LFDI  

-  -  0.002*  0.8  0.26  0.88  LOPEN  

-  -  0.001*  0.27  0.12  0.07  LCSP  

-  -  -  -  -  0.01*  L M2 
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سبق
أن
نستنتج 
بGن
مما 
مزيج 
1و
0السلسلة

فروقات 
عند 
ا5ستوى
ومستقرة 
3ي أي
مستقرة

  .ARDLوعليه
نستعمل
نموذج
lنحدار
الذاتي
للفجوات
الزمنية
ا5وزعة
  aو9ى

  :اختبار�فtuات�Mبطاء�ا�ث,ى -


لنموذج
lنحدار
الذاتي
للفجو  
ع�ى
معيار
يتم
تعيGن
ف01ات
Uبطاء 
باQعتماد ات
الزمنية
ا5وزعة

(AIC) 
0
إ9ى
اختيار
أقل
ARDL(n.m.p)من
أجل
اختيار
أحسن
درجة
تباطؤGتش

وكانت
النتائج
أدناه،



(AIC)قيمة
لـــ
  .ARDL(1.1.0.0.1)وÑي

 .(AIC)النموذج�oمثل�لفtuات�Mبطاء�باستعمال�معيار�): 3(الشكل�رقم�

  

اثGن
بناءمن
إعداد
الباح: ا�صدر
  eviews10.ع�ى

  :(bounds test) اختبار�منهج�الحدود -
0
الحدودGوالقص
 
الطويل 
ا5دى 
ا5تغ0Gات
3ي 
ا5ش01ك
بGن 
تكامل 
اختبار
وجود 
من
أجل ،
النتائج

  :موضحة
3ي
الجدول
التا9ي

  .نتائج�اختبار�الحدود): 4(رقم� الجدول 

  

  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر
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5.23ن
خIل
نتائج
اختبار
الحدود
نIحظ
أن
قيمة
إحصائية
فيشر
ا5حسوبة
Ñي
م
وÑي
أك 0
من


 
الحد
aع�ى 
توازنية
i(1)قيم 
عIقة 
وجود 
عدم 
تنص
ع�ى hال�
 
العدم 
نرفض
فرضية 
يجعلنا 
مما ،

  .البديلة
أي
وجود
تكامل
مش01ك
بGن
متغ0Gات
ا5دروسة
 طويلة
aجل
ونقبل
فرضية

  :ARDLج�"نحدار�الذاتي�للفجوات�الزمنية�ا�تباطئة�تقدير�نموذ -

 .ARDLنتائج�تقدير�نموذج�): 5(الجدول�رقم�

  
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر


 
التحديد
Ñي 
معامل 
تقدير
النموذج
نIحظ
أن
قيمة 
ا5تغ0Gات
ا5فسرة
0.89من
خIل 
أي
أن ،


 
بنسبة 0
التابعGا5تغ

%89تفسرñوالبا

قدرة 
له 
النموذج 
أن 
يدل 
مما 
هامش
الخطأ 
ضمن 
يدخل ي



0.00تفس0Gية
قوية
جدا،
با©ضافة
إ9ى
احتمال
فيشر
هو

0.05أي
أقل
من
ا5عنوية
Uحصائية
مما
يدل


0
3يGتأث
ع�ى
أن
النموذج
معنوي
ككل،كما
نIحظ
أن
اغلب
معالم
النموذج
لها
دQلة
3ي
النموذج
أي
لهم


  . 3ي
الجزائر) سة
ا5اليةالسيا(Uنفاق
العام

  :تقدير�الع�قة�'ي�ا�دى�الطويل -

  :ي�ي بعد
التأكد
من
وجود
عIقة
توازنية
طويلة
aجل
يتم
تقدير
نموذج
والنتائج
موضحة
3ي
ما
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  .نتائج�تقدير�الع�قة�'ي�ا�دى�الطويل): 6(الجدول�رقم�

 
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر

 Iأنن

القروض
ا5منوحة
للقطاع
الخاص،حيث
أن
lستثمار
 أغلب
معالم
النموذج
معنوية حظQإ



ا5باشر
وlنفتاح
التجاري
والقروض
ا5منوحة
للقطاع
الخاص
لها
إشارة
سالبة
مما
يدل
ع�ىhiجنa



Uنفاق
العام 
ع�ى 
ا5الية(أ�-م
يؤثرون
سلبا 
ا5دى
الطويل،أ) السياسة 
الجزائر
ع�ى 
ارتفع
3ي ي
كلما



الناتج 
الخاص
كنسب
من 
للقطاع 
ا5منوحة 
والقروض 
التجاري 
ا5باشر
وlنفتاح hiجنa
lستثمار


 
U1%جما9ي
بـــــ
 
%0.01و
%0.41و
%0.01ينخفض
Uنفاق
العام
بـــ
ع�ى
التوا9ي
وبالتا9ي
سياسة
مالية


أ 
موجبة 
يحمل
إشارة 
فمعاملها 
النقدية 
الكتلة 
3ي
انكماشية،بينما 
Uنفاق
العام 
ع�ى ي
يؤثر
ايجابيا


 
بــــ 
ارتفعت 
حيث
إذا 
الطويل 
ا5دى 
%1الجزائر
ع�ى
 
بـــــ 
العام 
Uنفاق 
%0.57يرتفع

تتحقق وبالتا9ي

  .سياسة
مالية
توسعية

- �tنموذج�تصحيح�الخطأ�(تقدير�الع�قة�'ي�ا�دى�القص�ECM:(  

  .نتائج�تقدير�نموذج�تصحيح�الخطأ): 7(الجدول�رقم�

  
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر
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  :نستنتج
ما
ي�ي
من
ا5خرجات
السابقة



النموذج 
ع�ى
Uنفاق
العام
وهو
معنوي
3ي 
العIقة
قص0Gة
aجل
lنفتاح
التجاري
يؤثر
سلبا 3ي



%0.58العام
بــــ
ينخفض
Uنفاق
  %1ويتوافق
مع
ا5نطق
lقتصادي،
حيث
إذا
زاد
lنفتاح
التجاري
بـــــ



صادرات
والواردات
للبلد
إ9ى
إنتاجها
إجما9ي
ينخفض
Uنفاق
العام
وبالتا9ي
سياسة
مالية
أي
5ا
تزيد

  .انكماشية



ا5باشر
فهو
يؤثر
سلبا
ع�ى
Uنفاق
العام
حيث
إذا
ارتفع
lستثمارhiجنa
أما
بالنسبة
إ9ى
lستثمار


 
ا5باشر
بــــ hiجنa1%
 U
 
ينخفض 
بـــــ 
العام 
الوضع
0.002%نفاق 
مع 
تتوافق 
العكسية 
والعIقة ،


الجزائر 
ا5باشر
ضعيف
3ي hiجنa

�ن
حجم
lستثمار 
،lقتصادي
الجزائري،

قطاع 
ع�ى Qعتمادها

  .ا5حروقات



Uبطاء 
ودرجة 
ذاتيا 
يفسر
نفسهQو

يؤثرQ
 0
aجل
�نهGقص

نموذج 
3ي 
يظهر
Uنفاق
العام لم


صفر،كما

Q54%حظنا
أن
معامل
تصحيح
الخطأ
كان
بقيمة
فهو
سالب
ومعنوي
3ي
النموذج
أي
توجد

  .آلية
تصحيح
الخطأ
3ي
النموذج

 ):LM TEST(اختبار�"رتباط�الذاتي� -

  .نتائج�اختبار�"رتباط�الذاتي): 8(الجدول�رقم�

  
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر


نIحظ
أن
احتمال
فيشر 

،أي 0.43هو

 0.05أك 0
من
ا5عنوية
Uحصائية نقبل
الفرضية
،بالتا9ي


يوجد
ارتباط
ذاتي
،البديلة
القائلةQ
  .3ي
النموذج
أنه

 ):test ARCH( اختبار�ثبات�التباين -

  .نتائج�اختبار�التباين): 9(الجدول�رقم�

  
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر



0.51أن
قيمة
lحتمال
هو) 9(نIحظ
من
الجدول

0.05أي
أك 0
من
ا5عنوية
Uحصائية،
وبالتا9ي

Q
  .يوجد
مشكلة
ثبات
التباين نقبل
الفرضية
البديلة
القائلة
أنه
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  : اختبار�استقرار�النموذج -


تغ0Gات
هيكلية 
أي 
يخلو
من 
النموذج 
أن 
من 
5ربعات
 للتأكد hال01اكم
 
اختبار
ا5جموع نستخدم


  : ونتائج
lختبار
موضحة
3ي
الشكل
التا9يالبواñي

  .نتائج�اختبار�ا�جموع�الtuاكمي��ربعات�البوا¡ي): 4(الشكل�رقم�

  
  eviews10.من
إعداد
الباحثGن
بناء
ع�ى
: ا�صدر



مستقرة 
النموذج 
معلمات 
إذا 
ا5جال 
داخل 
أي 
ا5نحنيGن 
داخل Ðا5نح�
 
أن 
الشكل 
من يتضح

0
هيكليا،
أي
أن
هناك
استقرار Gوالقص
  .3ي
النموذج
وانسجام
بGن
ا5دى
البعيد

    :خاتمة. 6



الكبح 
والخروج
من
سياسة 
هو
تطوير
التحرير
ا5ا9ي 
وتحقيق
التنمية إن
نقطة
lنطIق
للتقدم


ا5ا9ي
3ي
الجزائر
وكذلك
التخلص
من
كل
القيود
ا5فروضة
ع�ى
البنوك
وتطوير
وتنويع
قطاع
الصادرات

انة
مهمة
3ي
الدخل
القومي
و3ي
lنفتاح
التجاري
الذي
يعت 0
مؤشرا
للتحرير
والواردات
حيث
تحتل
مك



Ñي
ضعيفة
3ي
الجزائر،
وكذلك
القروض
ا5منوحةhال�
ا5ا9ي،
إضافة
إ9ى
تطوير
lستثمارات
aجنبية



ا5دى 
ع�ى 
ا5الية 
وانكماش
السياسة 
بتخفيض
Uنفاق
العام 
سلبيا 
الخاص
بحيث
يؤثرون للقطاع


إضافة
إ9ى
أن
الكتلة
النقدية
تؤثر
ايجابيا
ع�ى
Uنفاق
العام
حيث
إذا
ارتفعت
الكتلة
النقدية
البعيد،

  .ارتفع
Uنفاق
العام
وتوسعت
السياسة
ا5الية
ع�ى
ا5دى
البعيد

 :وقد
توصلت
الدراسة
إ9ى
النتائج
التالية

- 

جاءت 
تحرير
ما9ي 
حيثسياسة 
النامية، 
الدول 
3ي 
التنمية 
لتفسر
مشكلة

3ي 
القصور 
أن اعت 0وا

 .النظام
ا5ا9ي
ناتج
عن
التقييد
ا5ا9ي

-
 lقتصادي
وتستعمل النشاط 3ي خIلها
تؤثر من ال�h الحكومة أدوات من أداة تعت 0
ا5الية السياسة


لها
و وه هتبجميع
مكوناUنفاق
العام
 3ي وا5تمثلة أدواتh¥¦ساa
 .ا5مثل
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-

Iسل
مزيج
بGن
مستقرة
3ي
ا5ستوى
ومستقرة
عند
الفرق
aول،
مما
أن
الس
ADFأظهرت
نتائج
اختبار


نموذج 
باستعمال 
لنا 
طويلة
ARDL  سمح 
توازنية 
عIقة 
أن
هناك
تكامل
مش01ك
أي
وجود 
وتبGن ،

 . aجل
بGن
ا5تغ0Gات
باستخدام
اختبار
الحدود

-

القروض
(لتحرير
ا5ا9ي
تبGن
لنا
وجود
عIقة
عكسية
بGن
مؤشرات
ا
،ARDLمن
خIل
تقدير
نموذج


التجاري  
ا5باشر
وlنفتاح hiجنa

وlستثمار 
الخاص، 
للقطاع 
ا5الية
)ا5قدمة Uنفاق
(والسياسة


)العام

السياسة
ا5الية
ع�ى 
ع�ى 
تؤثر
ايجابيا hال�

النقدية 
الكتلة 
ماعدا ،0Gوالقص
3ي
aجل
الطويل

  .ا5دى
البعيد
أي
تربطهما
عIقة
طردية

-
0
من
النمGقص
lنفتاح
(عIقة
عكسية
بGن
مؤشرات
التحرير
ا5ا9ي
ه
توجد
تبGن
أن
،a  ESMجلوذج


ا5باشرhiجنa
3ي
الجزائر،با©ضافة
لعدم
ظهور
) Uنفاق
العام(والسياسة
ا5الية
) التجاري
وlستثمار


تؤثر
3ي
النموذجQ
  .الكتلة
النقدية
والقروض
ا5قدمة
للقطاع
الخاص
��-ا

-

ا5اليةتف 
السياسة 
ا5باشر
مع hiجنa

لIستثمار 
العكسية 
)Uنفاق
العام ( سر
العIقة

3ي لضعفه

  .بنسبة
كب0Gة الجزائر
��-ا
تعتمد
ع�ى
قطاع
ا5حروقات

-

 
Uنفاق
العام 
لIنفتاح
التجاري
مع 
العكسية 
ا5الية(تفسر
العIقة 
الجزائر ) السياسة 
أنه
3ي
كلما

  .وبالتا9ي
سياسة
مالية
انكماشية
،كلما
انخفض
Uنفاق
العام
الجزائر 
ردات
3يزادت
الصادرات
والوا

-


هو 
سالبة
ومعنوي
إحصائيا
0.54معامل
تصحيح
الخطأ 
،ويحمل
إشارة

آلية 
وجود 
يدل
ع�ى مما



زمنية 
ف01ة 
كل 
3ي 
يصحح 
البعيد 
ا5دى 
3ي 
التوازن 
عن 
ا5الية 
السياسة 
ابتعاد 
أي 
الخطأ، تصحيح


  .%54بنسبة

  :3ي
ما
ي�ي
ا5تمثلة
ع�ى
ضوء
دراستنا
يمكن
استنتاج
اق01احات

-

تزيد
من
الصادرات
والواردات
3ي
الجزائر
وبالتا9ي
رفع
lنفتاح
التجاري hال�
  . تنشيط
التجارة
الخارجية

-
  .lعتماد
ع�ى
lستثمارات
aجنبية
ا5باشرة
وتنويع
3ي
Uنتاج
وlقتصاد
خارج
قطاع
ا5حروقات

-

إن 
ومؤسسات
استثمارية 
مشاريع 
النقدية� شاء 
الكتلة 
،جل
رفع

وبالتا9ي 
Uنفاق
العام 
رفع وبالتا9ي

 .تحقيق
سياسة
مالية
توسعية
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