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  المݏݵص:

ࢫقضيةࢫ ʏࢫوۂ ࢫألا ࢫالمالية ࢫالسياسة ʏࢫࢭ ࢫجوɸرʈة ࢫقضية ࢫالبحثية ࢫالورقة ࢫɸذه Ȗعاݍݮ

ࢫالمقارȋةࢫ ࢫاعتماد ࢫتم ࢫحيث ࢫاݍݨزائر. ࢫحالة ʄࢫال؅فك؈قࢫعڴ ࢫمع ࢫومؤشراٮڈا، ࢫالمالية الاستدامة

أظɺرتࢫنتائجࢫالمؤشراتࢫɸشاشةࢫالاستدامةࢫاݍݰسابيةࢫعڴʄࢫمعطياتࢫالماليةࢫلݏݨزائر،ࢫوقدࢫ

ࢫاݍݨزائرࢫ ʏࢫࢭ ࢫالعام ࢫالدين ࢫأن ࢫرغم ࢫالنفطية، ࢫبالإيرادات ࢫارتباطɺا ࢫاݍݨزائرࢫȊسȎب ʏࢫࢭ المالية

  .يوجدࢫࢭʏࢫمستوʈاتࢫمقبولة

  .الاستدامةࢫالمالية،ࢫمؤشراتࢫالاستدامةࢫالماليةالɢلماتࡧالمفتاحية:ࡧ

Abstract: 
     This paper treats an important issue, related to the fiscal policy, 

which is the fiscal sustainability and its indicators with focusing on the case 
of Algeria. In this paper we apply the accounting approach on the fiscal data 
of Algeria. We find that the fiscal sustainability is vulnerable because of its 
depending on the hydrocarbon revenue even though the rate of public debt is 
acceptable level. 

Key words: fiscal sustainability, indicators of fiscal sustainability. 

Résumé: 

Cette étude traite une cause très primordiale de  la politique budgétaire à 
savoir  la Soutenabilité de la politique budgétaire et ses indicateurs, en 
concentrant sur le cas de l’Algérie ou on a adoptée l’approche comptable  sur 
les donnes financières de l’Algérie. Les résultats de ces indicateurs ont 
montré la précarité la Soutenabilité de la politique budgétaire de l’Algérie à 
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cause de sa dépendance des recettes pétrolières, malgré que la dette publique 
en Algérie est dans un niveau acceptable. 

Mots-clés: la Soutenabilité de la politique budgétaire, les indicateurs la 
Soutenabilité de la politique budgétaire 

   المقدمة:

Ȗعت؄فࢫالسياسةࢫالماليةࢫࢫمنࢫأɸمࢫالسياساتࢫالاقتصاديةࢫلɢافةࢫالبلدانࢫمɺماࢫاختلفتࢫ

ࢫالاقتصادࢫالكڴʏ،ࢫ ࢫالفعالࢫعڴʄࢫمستوى طبيعةࢫفلسفْڈاࢫالاقتصادية،ࢫوɸذاࢫȊسȎبࢫدورɸا

ࢫبتحليلࢫنتائجࢫ ࢫم؅قايدا ࢫأثرɸاࢫعڴʄࢫوشɺدتࢫالف؅فةࢫالأخ؈فةࢫاɸتماما السياسةࢫالماليةࢫوتقييم

ࢫالدراساتࢫ ʏࢫࢭ ࢫɸامة ࢫمɢانة ࢫالمجال ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالقضايا ࢫمن ࢫالعديد ࢫواحتلت ʏࢫالماڲ الوضع

الاقتصاديةࢫوالماليةࢫالمعاصرة،ࢫأɸمɺاࢫالاستدامةࢫالماليةࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫالارتباطࢫالشديدࢫ

ࢫالا  ࢫ ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ،ʏࢫالكڴ ࢫالاقتصاد ࢫوأداء ࢫالعامة ࢫعناصرࢫالمالية ࢫࢭʏࢫب؈ن ࢫالشديد ختلال

  الأوضاعࢫالماليةࢫللدول.

ࢫمٔڈاࢫ ࢫالعامة ࢫالمالية ࢫالاستدامة ࢫوتقيم ࢫتحلل ࢫالۘܣ ࢫالمقارȋات ࢫمن ࢫالعديد ࢫظɺرت وقد

المقارȋةࢫاݍݰسابيةࢫالۘܣࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالتحليلࢫالماڲʏࢫلمؤشراتࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫوالدينࢫالعموميࢫ

ࢫللاستد ʏࢫالتحليڴ ࢫفالإطار ࢫوالإيرادات. ࢫالنفقات ʄࢫإڲ ࢫعنصراࢫبالإضافة ࢫأصبح ࢫالمالية امة

حاكماࢫلمعرفةࢫالوضعيةࢫالماليةࢫلݏݰɢومات،ࢫوɸذاࢫقصدࢫالتعرفࢫعڴʄࢫتوجɺاتࢫوآثارࢫالماليةࢫࢫ

العامةࢫوتقييمࢫأداءɸاࢫواݍݰكمࢫعڴʄࢫجودٮڈاࢫوكذلكࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫࢭʏࢫالدولࢫالناميةࢫ

  والمتقدمةࢫعڴʄࢫحدࢫسواء.

الɴشاطࢫالاقتصادي،ࢫباعتبارɸاࢫأداةࢫوتلعبࢫالسياسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫدوراࢫɸاماࢫࢭʏࢫ

ࢫوالاجتماعيةࢫ ࢫالاقتصادية ࢫالتنمية ࢫܿݨلة ࢫوتحرʈك ࢫ ࢫالاقتصادي ࢫالنمو ࢫلتحف؈ق الدولة

ࢫࢭʏࢫ ࢫمؤثرا ࢫدورا ࢫوالإيرادات ࢫالنفقات ࢫȊشقٕڈا ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫتؤدي ࢫالفقر،كما ومحارȋة

ࢫوالت ࢫɠالبطالة ࢫالاقتصادية ࢫالاختلالات ࢫمن ࢫواݍݰد ࢫالاستقرارࢫالاقتصادي ܸݵمࢫتحقيق

ࢫكب؈فࢫ ࢫإڲʄࢫحد والتفاوتࢫࢭʏࢫتوزʉعࢫالدخلࢫوال؆فوة،ࢫوȋالرغمࢫمنࢫذلكࢫفإنࢫنجاحɺاࢫمرɸون

بكفاءةࢫتخصيصࢫالمواردࢫالعامةࢫوفعاليةࢫتوجيھࢫالإنفاقࢫالعامࢫوترشيده،ࢫوكذلكࢫقدرٮڈاࢫ

  عڴʄࢫتنميةࢫإيراداٮڈاࢫالۘܣࢫتȘسمࢫبالاستدامةࢫوالتجدد

  ࢫأɸميةࡧالبحث:
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تحليلࢫوتقييمࢫمؤشراتࢫالاستدامةࢫالماليةࢫʇستمدࢫالبحثࢫأɸميتھࢫمنࢫɠونھࢫيتصدىࢫل

وɸذاࢫلمعرفةࢫأɸمࢫالعناصرࢫالماليةࢫومتغ؈فاٮڈاࢫالۘܣࢫتؤثرࢫࢫ2016-1990ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

عڴʄࢫتلكࢫالمؤشراتࢫومدىࢫارتباطࢫتلكࢫالمتغ؈فاتࢫبقراراتࢫاقتصاديةࢫواجتماعيةࢫلاࢫȖسȘندࢫ

ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫإدارة ʏࢫࢭ ࢫوالفاعلية ࢫمعاي؈فࢫالكفاءة ʄونࢫإڲɢࢫم ࢫالدراسة ࢫȖستعرض ࢫكما ،

  الدينࢫالعامࢫومدىࢫتأث؈فهࢫعڴʄࢫالسياسةࢫالماليةࢫوالقراراتࢫالۘܣࢫتتخذɸاࢫاݍݰɢومة.

  أɸدافࡧالبحث:

  تقييمࢫإطارࢫنظريࢫللاستدامةࢫالماليةࢫوالتعرفࢫعڴʄࢫأɸمࢫمؤشراٮڈاࢫࢫ-

  ؛Ȗ1990 -2016ܨݵيصࢫالوضعࢫالراɸنࢫلأداءࢫالماليةࢫالعامةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫللف؅فةࢫࢫ-

أوجھࢫالاختلالاتࢫوالتحدياتࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫالاستدامةࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫالۘܣࢫتحديدࢫࢫ-

  تضعفࢫدورɸاࢫالاقتصادي

ࢫالماليةࢫࢫ- ࢫلتعزʈزࢫالاستدامة ࢫالمستقبلية ࢫوالتوجɺات ࢫاݍݵيارات ࢫمن تطوʈرࢫمجموعة

  وفاعليْڈا.

  ɸيɢلࡧالبحث

 مفɺومࢫالاستدامةࢫالماليةࢫ-أولا

 مؤشراتࢫالاستدامةࢫالماليةࢫ- ثانيا

  مؤشراتࢫالاستدامةࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ- ثالثا

 أولا:ࡧمفɺومࡧالاستدامةࡧالمالية:

ࢫالۘܣࢫأصبحتࢫتثارࢫࢭʏࢫالفكرࢫالاقتصاديࢫالمعاصرࢫقضيةࢫالاستدامةࢫ منࢫب؈نࢫالقضايا

ࢫنȘيجةࢫ ࢫللدول، ࢫالعامة ࢫالمالية ࢫتواجɺɺا ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالمستقبلية ࢫوالتحديات المالية

وازɲي،ࢫذلكࢫأنࢫإفراطࢫاݍݰɢوماتࢫࢭʏࢫالإنفاقࢫʇسȎبࢫلتصاعدࢫمستوʈاتࢫالدينࢫوال݀ݨزࢫالم

نمواࢫࢭʏࢫالدينࢫالعموميࢫلتغطيةࢫال݀ݨوزاتࢫࢭʏࢫالوقتࢫاݍݰاڲʏ،ࢫمماࢫʇسȎبࢫعبئاࢫعڴʄࢫالماليةࢫ

  العامةࢫللدولࢫࢭʏࢫالمستقبل.ࢫ

ࡧ-1 ࡧالماليةࡧ ࡧللاستدامة ࡧالنظرʈة ࢫالماليةࢫࢫاݍݨوانب ࢫالسياسة ࢫمن ࢫɠل ࢫأɸداف إن

ࢫلمستو  ࢫالوصول ʄࢫإڲ ʏࢫالسڥ ࢫɸو ࢫالنمو،ࢫوالنقدية ࢫمعدلات ࢫورفع ࢫالɢامل ࢫالتوظيف ʈات
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تحقيقࢫالاستقرارࢫالنقديࢫوالعملࢫعڴʄࢫتوازنࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢫبالإضافةࢫࢫإڲʄࢫدفعࢫܿݨلةࢫ

التنميةࢫالاقتصاديةࢫكماࢫتتضمنࢫتحقيقࢫالوصولࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫبأȊعادɸاࢫ

ʈادةࢫمعدلاتࢫالإنفاقࢫالمتنوعةࢫمنࢫاقتصاديةࢫواجتماعيةࢫوȌشرʈةࢫوȋيȁية،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫز 

ࢫɸذهࢫ ࢫمجاراة ࢫلعدم ࢫونȘيجة ࢫالعامة، ࢫالإيرادات ࢫݯݨم ࢫعن ࢫوالرأسمالية ࢫاݍݨارʈة اݍݰɢومي

ࢫܿݨزࢫ ࢫتفاقم ࢫالنفقات ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫلɺذه ࢫاللازمة ࢫولاࢫالمستوʈات ࢫالɢافية ࢫلاࢫبالسرعة الأخ؈فة

ࢫأوࢫغ؈ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالطاع ࢫمن ࢫوخارجيا ࢫداخليا ࢫللاق؅فاض ࢫالدول ࢫاتجɺت ʏالتاڲȋࢫو فهࢫالموازنة،

  .1ليɴتجࢫعنھࢫالعديدࢫمنࢫالآثارࢫالسلبيةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالأجلࢫالطوʈل

ࢫمعظمࢫ ࢫاɸتمام ࢫتوجھ ࢫالاقتصادية ࢫوالصدمات ࢫالمالية ࢫالأزمات ࢫمن ࢫتفجرࢫالعديد ومع

ࢫالدوڲʏࢫ ࢫالنقد ࢫوصندوق ࢫوالمالية ࢫالدولية ࢫالتنمية ࢫومؤسسات ࢫوالمتقدمة ࢫالنامية الدول

دࢫال؅قاماٮڈاࢫࢭʏࢫالآجالࢫالمحددة،ࢫمماࢫوغ؈فɸمࢫࢫإڲʄࢫضرورةࢫقياسࢫمدىࢫقدرةࢫالدولةࢫعڴʄࢫسدا

ࢫمصطݏݳࢫ ࢫʇستخدم ࢫما ࢫوغالبا ࢫالمالية. ࢫالاستدامة ࢫدراسة ࢫجدوى ࢫضرورة ࢫمعھ أظɺر

الاستدامةࢫالماليةࢫأوࢫالاستقرارࢫالماڲʏࢫدونࢫأنࢫيɢونࢫɸناكࢫȖعرʈفࢫمحددࢫلھ،ࢫحيثࢫȖعرفࢫ

ࢫالموا ʏࢫࢭ ࢫالاختلال ࢫʇعاݍݮ ࢫموقف ʄࢫإڲ ࢫالسياسات ࢫتلك ࢫأدت ࢫإذا ࢫماليا ࢫالدولة زنةࢫسياسات

  العامةࢫللدولة.ࢫ

ݳࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫأنࢫالانفلاتࢫالماڲʏࢫيأȖيࢫإذاࢫأدتࢫالسياساتࢫالمتبعةࢫ وقدࢫأوܷ

إڲʄࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبɢافةࢫأشɢالࢫالديون،ࢫأيࢫأنھࢫتوجدࢫاستدامةࢫماليةࢫإذاࢫتوقعࢫ

ࢫيضطرࢫمستقبلاࢫإڲʄࢫ ࢫأن ࢫدون ࢫديونھ ࢫخدمة ʏࢫالاستمرارࢫࢭ ʄࢫعڴ ࢫاݍݰقيقية ࢫقدرتھ المق؅فض

اءࢫتܶݰيحࢫواسعࢫࢭʏࢫالتوازنࢫب؈نࢫݯݨمࢫالإيراداتࢫوالنفقات،ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫالأساسࢫتحققࢫإجر 

الاستدامةࢫالماليةࢫإذاࢫتوصلتࢫحزمࢫالسياساتࢫالماليةࢫوالنقديةࢫࢫالۘܣࢫتتخذɸاࢫالدولةࢫإڲʄࢫ

ࢫالاقتصاديةࢫ ࢫالإضرارࢫبالمتغ؈فات ࢫدون ࢫأعبا٬ڈا ࢫوخدمة ڈا ࢫديوٰ ࢫجميع ࢫسداد ʄࢫعڴ المقدرة

  .2والاجتماعيةࢫوالسياسية

ومنࢫɸناࢫنجدࢫاɸتمامࢫالبʋئةࢫالاقتصاديةࢫتحولࢫȊعدماࢫانحصرࢫلعدةࢫعقودࢫࢭʏࢫتموʈلࢫ

ࢫالعامࢫ ࢫالإنفاق ࢫأولوʈات ࢫمن ࢫɠل ࢫتحليل ࢫب؈ن ࢫالتɢامل ࢫإيجاد ࢫنحو ࢫالمجتمعية، اݍݰاجات

                                                             
ࢫࢫ- 1 ࢫخمʋس، ࢫرفعت ࢫمحمد ࡧللموازنةࡧأحمد ࡧوالاقتصادية ࡧالمالية ࡧالاستدامة ࡧتحقيق ʏࡧࡩ ࡧاݍݰوكمة دور

  .22،ࢫصࢫ2013،ࢫرسالةࢫدكتوراه(غ؈فࢫمɴشورة)،ࢫجامعةࢫبٔڈا،ࢫمصر،ࢫالعامةࡧࡧللدولةࡧࡩʏࡧمصر
  .23المرجعࢫنفسھ،ࢫصࢫࢫ-  2
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وآلياتࢫتوصيلࢫالضرائبࢫوالنظرʈةࢫالاقتصاديةࢫمنࢫاجلࢫرفعࢫالكفاءةࢫالاقتصاديةࢫللدول،ࢫ

ࢫا ࢫطرق ࢫاستخدام ࢫمؤخرا ࢫتزايد ࢫماليةࢫكما ࢫتفس؈فࢫآثارࢫسياسات ʏࢫࢭ ࢫالاقتصادي لقياس

ࢫكيفيةࢫ ʏࢫࢭ ࢫوأيضا ࢫالاقتصادية، ࢫالمتغ؈فات ࢫɠافة ʄࢫوعڴ ࢫالفردية ࢫالسلوكيات ʄࢫعڴ الدولة

  اشتقاقࢫالسياساتࢫالماليةࢫالمثڴʄࢫبماࢫيحققࢫالأɸدافࢫالمجتمعية.

للاستدامةࢫمفاɸيمࢫمتعددةࢫاسȘندتࢫȊعضɺاࢫإڲʄࢫالرȋطࢫمفɺومࡧالاستدامةࡧالمالية:ࡧࡧ-2

مفɺومࢫالاستدامةࢫوملاءةࢫالدولة،ࢫتماشياࢫمعࢫفكرةࢫأنࢫاݍݰɢوماتࢫيجبࢫأنࢫȖستوࢭʏࢫࢫب؈ن

ࢫاسȘندت ࢫبʋنما ࢫوالنموࢫوالاقتصادي، ࢫالدين ࢫب؈ن ࢫالأجل ࢫطوʈلة ࢫإڲʄࢫ Ȋعلاقة ࢫالأخرى البعض

ࢫالموزانة ࢫوقيد ࢫالاستدامة ࢫمفɺوم ࢫ ࢫب؈ن ࢫبخيارࢫࢫالرȋط ࢫتتعلق ࢫالۘܣ ࢫالفكرة ʏࢫوۂ ࢫالأزمنة، ب؈ن

  اݍݰفاظࢫعڴʄࢫالدينࢫالعامࢫمساوʈاࢫلقيمةࢫفائضࢫالم؈قانيةࢫالعامةࢫࢭʏࢫالمستقبل.

ࢫكي؇قࢫ( ʄࢫإڲ ࢫالم؈قانية ࢫالسياسة ࢫاستدامة ࢫلتحليل ʄࢫالأوڲ ࢫالمحاولات ࢫالذيࢫKeynesترجع (

ࢫاݍݰɢومة ࢫنܶݳ ࢫحيث ࢫآنذاك، ࢫفرɲسا ࢫعرفْڈا ࢫالۘܣ ࢫالعمومي ࢫالدين ࢫبأزمة الفرɲسيةࢫࢫاɸتم

ࢫاستدامةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ࢫوȋ؈ن ࢫالموازɲي، ࢫالقيد ࢫتحقق ࢫوالۘܣ ࢫمستدامة ࢫمالية ࢫسياسة بوضع

ࢫقيماࢫ ʏࢫالإجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالنتاج ࢫمن ࢫالعام ࢫالدين ࢫɲسبة ࢫبلوغ ࢫمن ࢫتظɺرࢫابتداء ࢫالعام الدين

)ࢫلتحقيقࢫالاستدامةࢫالماليةࢫأنࢫيɢونࢫمعدلࢫالنموࢫDomar( ،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫاش؅فطࢫدومار1مفرطة

ك؄فࢫمنࢫمعدلࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالدينࢫالعامࢫلضمانࢫالسطرةࢫعڴʄࢫݯݨمࢫالدينࢫالاقتصاديࢫأ

ࢫسدادࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫللاستدانة ࢫاݍݰɢومة ࢫستݏݨأ ࢫذلك ࢫتحقيق ࢫعد ࢫحالة ࢫففي ࢫالمستقبل ʏࢭ

  .2مدفوعاتࢫالدينࢫوسʋستمرࢫݯݨمࢫالدينࢫبالارتفاع

)ࢫالسياسةࢫالماليةࢫالمستدامةࢫبأٰڈاࢫالسياسةࢫالۘܣࢫȖستطيعࢫاݍݰفاظࢫBuitterعرفࢫبيوت؈ف(

ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالمستوى ࢫعند ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالعمومي ࢫالقطاع ࢫثروة ʏࢫصاࢭ ʄࢫنفسࢫ3عڴ ʏࢫوࢭ ،

                                                             
ࢫࢫ-1 ࢫالرحيم، ࢫعبد ࡧال݀ݨزࡧالموازɲيࡧشيۗܣ ࡧتحمل ࡧاستدامة ʄࡧعڴ ࡧوالقدرة ࡧالمالية ࡧللسياسة الآثارࡧالɢلية

ࡧالعا ࢫوالȘسي؈فࢫوالدين ࢫالاقتصادية ࢫالعلوم ࢫɠلية ࢫ، ࢫغ؈فࢫمɴشورة، ࢫدك؅فواه ࢫأطروحة ࢫاݍݨزائر، ࢫحالة م:

  .143،ࢫص2013جامعةࢫتلمسان،ࢫ
2-Evsey d. Domar,the "burden of the debt" and the national income,The American Economic Review, Vol. 

34, No. 4, 1944,p 798-799. 
3-Willem H. Buiter and others,A guide to public sector debt and deficits,Economic Policy, Vol.1 ,Great 

Britain,1985,p38 
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)ࢫالاستدامةࢫالماليةࢫعڴʄࢫاٰڈاࢫالسياسةࢫالۘܣࢫتضمنࢫثباتࢫblanchardالسياقࢫعرفࢫبلاɲشارد(

ࢫالقومي ࢫالناتج ʄࢫاڲ ࢫالعام ࢫالدين ࢫالم؈قانيةࢫɲ1سبة ࢫوقيد ࢫالمالية ࢫالاستدامة ࢫب؈ن ࢫرȋط ࢫحيث ،

لاستدامةࢫالمالية،ࢫعندماࢫتظلࢫɲسبةࢫالدينࢫالعامࢫللناتجࢫثابتةࢫبحيثࢫوعليھࢫيتحققࢫوضعࢫا

ࢫأنࢫ ࢫذلك ࢫتحقيق ࢫاجل ࢫمن ࢫوʉش؅فط ࢫطارئ ࢫحدوث ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫالأصلية ࢫمستوʈاٮڈا ʄࢫإڲ Ȗعود

ࢫاݍݰاجةࢫ ࢫدون ࢫالمستقبلية، ࢫالدين ࢫأعباء ࢫلتغطية ࢫɠافية ࢫاݍݰɢومية ࢫالمالية ࢫالموارد تɢون

)ࢫفب؈نࢫأنھࢫيمكنࢫانࢫWilcoxاࢫوʈلɢوكسࢫ(للاق؅فاضࢫمرةࢫأخرىࢫأوࢫإعادةࢫجدولةࢫالديون،ࢫأم

ࢫوال݀ݨوزࢫالماليةࢫالعامةࢫ ࢫࢭʏࢫالديون ࢫأنࢫالسياسةࢫالماليةࢫمستدامةࢫإذاࢫولدتࢫتتاȊعا نقول

  .2بحيثࢫʇستطيعࢫالقيمةࢫاݍݰاليةࢫلقيدࢫالموازنةࢫماب؈نࢫالأزمنةࢫتحملɺا

ࢫوʉعرفࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫمفɺومࢫالاستدامةࢫالماليةࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫالوضعيةࢫالۘܣࢫيɢون 

فٕڈاࢫالمق؅فضࢫقادرࢫعڴʄࢫخدمةࢫديونھࢫدونࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫإحداثࢫȖغي؈فاتࢫجوɸرʈةࢫࢭʏࢫم؈قانࢫ

ࢫمستقبلا ࢫوالإيرادات ࢫالأورȋية( .3النفقات ࢫالݏݨنة ࢫمفɺومࢫEuropean Comissionوعرفت (

ࢫࢭʏࢫ ڈا ࢫلديوٰ ʏࢫالماڲ ࢫالعبء ࢫتحمل ʄࢫعڴ ࢫاݍݰɢومة ࢫقدرة ࢫȖعكس ࢫبأٰڈا ࢫالمالية الاستدامة

ةࢫلʋستࢫمستدامةࢫإذاࢫɠانتࢫتنطويࢫعڴʄࢫتراكمࢫمفرطࢫللديونࢫالمستقبل،ࢫفالسياسةࢫالمالي

4وخدماتھࢫعڴʄࢫمرࢫالزمن
. 

ࢫستارم( ࢫsturmأما ࢫغارت؇ف( ،(Gurtner)ࢫوألاغر (Alegre ࢫفأعطو ࢫالماليةࢫࢫ) ࢫللاستدامة Ȗعرʈفا

ࢫالدولࢫࢫ ʏࢫࢭ ࢫمستدامة ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫتɢون ࢫوࢫوصفوࢫلɢي ࢫللنفط ࢫالمصدرة ࢫبالدول خاص

ࢫمنࢫࢫ ࢫالكمية ࢫنفس ࢫ ࢫالنفط ࢫȊعد ࢫما ࢫف؅فة ʏࢫࢭ ࢫ ࢫالأخ؈فة ࢫɸذه ࢫتضمن ࢫɸوࢫأن ࢫللنفط المصدرة

ࢫالسلعࢫالعامةࢫࢫأوࢫالإنفاقࢫالعامࢫكماࢫɠانࢫࢫاݍݰالࢫࢭʏࢫزمنࢫالنفط،ࢫدونࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫتموʈل

ࢫبال݀ݨز ࢫتمࢫࢫ.الم؈قانية ࢫفإذا ࢫالأجيال، ࢫب؈ن ࢫما ࢫوالعدالة ࢫالمالية ࢫالاستدامة ࢫب؈ن ࢫفرقوا وقد

                                                             
1-olivier blanchard and others,the sustainability of fiscal policy: new answer to an old question,OECD 

Economic studies,N15,1990,p11. 
2-DAVID W. WILCOX,The Sustainability of Government Deficits: Implications of the Present-Value 

Borrowing Constraint,Journal of Money, Credit and Banking,Vol. 21,No.3,1989,p294. 
3-IMF,Assessing Sustainability,Prepared by the Policy Development and Review Department,2002,p5. 
4-European Comission,Fiscal Sustainability Report,2012.p1. 



402 
  أ.عصماɲيࢫمختارࢫ/ࢫد.أوكيلࢫرابح

  2018/ࡧدʇسم؄فࡧࡧ25ࡧالعددࡧ– السنةࡧالثالثةࡧعشرةࡧࡧࡧࡧࡧ                     ࡧࡧࡧࡧالعلومࡧالاقتصاديةمجلةࡧمعارف:ࡧقسمࡧࢫ

ISSN 1112-7007- EISSN 6804-2600  

ࢫولʋسࢫ ࢫالمالية ࢫالاستدامة ࢫيضمن ࢫɸذا ࢫالضرȎʈية، ࢫبالإيرادات ࢫالنفطية ࢫإيرادات Ȗعوʈض

  1بالضرورةࢫالعدالةࢫماب؈نࢫالأجيال.

  وɸناكࢫȖعرʈفاتࢫࢫللاستدامةࢫتقدمࢫتحليلاࢫأك؆فࢫدقةࢫفم؈قتࢫب؈ن:

ڈاࢫࢫ- المقدرةࢫعڴʄࢫȖسديدࢫالديون:ࢫأيࢫأنࢫاݍݰɢومةࢫتوصفࢫبأٰڈاࢫقادرةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبديوٰ

 إذاࢫاستطاعتࢫعملࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫالفائضࢫالمستقبڴʏࢫخلالࢫف؅فةࢫزمنيةࢫطوʈلةࢫالأمد

ࢫɲسبةࢫࢫ- ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫاݍݰالية ࢫالسياسات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومة ࢫبمقدرة ࢫȖعود الاستدامة:

  دينࢫمقدرةࢫسلفاࢫࢭʏࢫأفقࢫزمۚܣࢫمحدد

ࢫوالنفقاتࢫࢫوʈرى  ࢫإيرادات ࢫجانۗܣ ࢫبتحليل ࢫتقغۜܣ ࢫللدول ࢫالمالية ࢫالاستدامة ࢫأن الباحث

ومعرفةࢫالسياسةࢫالاقتصاديةࢫوالاجتماعيةࢫللدولةࢫولاࢫيتطلبࢫفقطࢫضرورةࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫ

توازنࢫالم؈قانيةࢫأيࢫتحقيقࢫقيدࢫالموازنة،ࢫبلࢫمحاولةࢫترشيدࢫالنفقاتࢫوتموʈلࢫال݀ݨزࢫالموازɲيࢫ

لاسȘثمارࢫالعموميࢫوالۘܣࢫتقغۜܣࢫبخلقࢫفوائضࢫماليةࢫمستقبليةࢫبالاق؅فاضࢫالموجھࢫلتموʈلࢫا

ࢫࢭʏࢫ ࢫتدخل ࢫفعالة ࢫاقتصادية ࢫسياسة ࢫضمن ࢫوفوائده ࢫالدين ࢫȖسديد ࢫخلالɺا ࢫمن يمكن

  حساباٮڈاࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫومشاركتھࢫࢭʏࢫخلقࢫالقيمةࢫالمضافة.

ࡧࡧ-3 ࡧالأزمنة ࡧماب؈ن ࡧالم؈قانية ࢫ(قيد ࢫالأزمنة ࢫماب؈ن ࢫالأزمنة  intertemporal budgetقيد

constraintࢫʄࢫتحليلࢫالاستدامة،ࢫحيثࢫتفرضࢫقيودࢫعڴʏمنࢫأك؆فࢫالاختباراتࢫࢫالمستخدمةࢫࢭ(

ࢫصاࢭʏࢫ ࢫبأɲي ࢫالاش؅فاط ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫغ؈فࢫمحدد، ࢫȊشɢل ࢫالاق؅فاض ʄࢫعڴ ࢫاݍݰɢومة قدرة

الديونࢫالأوليةࢫمضافࢫإلٕڈاࢫالقيمةࢫاݍݰاليةࢫللإنفاقࢫالمتوقعࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫ

ࢫ ࢫالقيمة ࢫمن ࢫأوࢫأقل ࢫوʉع؄فࢫعٔڈاࢫمساوʈا ࢫالمتوقعة، ࢫالمستقبلية ࢫاݍݰɢومة ࢫلإيرادات اݍݰالية

  :t(2بالمعادلةࢫالتاليةࢫللف؅فةࢫالزمنيةࢫ(

Bt+1= (1+r) Bt+Gt-Tt= (1+r) Bt-St+1……………(1) 

  :ࢫإيراداتࢫالضرائبT:ࢫالفائضࢫالأوڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫSالإنفاقࢫالعموميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫGحيثࢫثمثلࢫ:

                                                             
1-Kenan  Aslanli, Fiscal sustainability and the State Oil Fund in Azerbaijan, Journal of Eurasian Studies 6, 

Hanyang University,pp 114-121,2015,p 115  
2-Nzaramba liliane, measuring fiscal sustainabilty of African Econmics, master thesis(not 

published,Uiversity of the Witwatersrand, South AFRICA, 2015, p9. 
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Bوميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫɢࢫالدينࢫالعامࢫاݍݰ:rࢫالدينࢫالعموميʄࢫمعدلࢫالفائدةࢫعڴ:    

ࢫ1وȖع؄فࢫالمعادلةࢫ( ࢫلف؅فةࢫزمنية وʈوجدࢫقيدࢫمماثلࢫࢫt)ࢫعنࢫقيدࢫالم؈قانيةࢫماب؈نࢫالأزمنةࢫ

ࢫ ࢫ(ࢫ…t+1,t+2,t+3للف؅فة ࢫتكرارʈة ࢫعمليات ࢫباستخدام ࢫالمعادلة  Forwardوȋحل

substitutionsعطيʇࢫالزمنࢫʏࢫ)ࢫࢭ:ʏلناࢫمايڴ  

Bt= (1+r)-1 St+1+(1+r)-1Bt+1……………………………………(2) 

Bt= (1+r)-2 St+2+(1+r)-1 St+1+ (1+r)-2Bt+2................................(3) 

ࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫالأزمنة ࢫب؈ن ࢫما ࢫالموازنة ࢫقيد ʄࢫعڴ ࢫوالمع؄فࢫعٔڈاࢫࢫnوࢫسنحصل ࢫالف؅فات من

  بالمعادلةࢫالتالية:

Bt=∑ .௡
௜ୀଵ  (1+r)-i St+i+ (1+r)-nBt+n......................................... (4) 

 : سنحصلࢫعڴʄࢫمايڴʏࢫ∞إڲʄࢫماࢫلاٰڈايةࢫࢫnوعنماࢫتؤوولࢫ

∑=Btࢫ .ஶ
௜ୀଵ  (1+r)-i St+i+ lim

௡→ஶ
Et (1+r)-nBt+n................................. (5) 

القيمةࢫالمتوقعةࢫللدينࢫࢫإنࢫالشرطࢫالأسا؟ۜܣࢫوالɢاࢭʏࢫللإستدامةࢫالماليةࢫࢫɸوࢫأنࢫتؤؤول 

ࢫ ࢫتؤول ࢫعندما ࢫȊشرطࢫࢫnالعام ࢫʇعرف ࢫوɸوࢫما ࢫ ࢫالصفر، ࢫȖساوي ࢫٰڈاية ࢫمالا ʄإڲ

  )،ࢫوʈمكنࢫالتعب؈فࢫࢫعنࢫɸذاࢫالشرطࢫبالصيغة:transversality conditionالعرضية(

lim
௡→ஶ

Et (1+r)-nBt+n=0……………………………(6)  

ࢫ  no ponzi games are(ࢫPonziوʉش؈فࢫشرطࢫالعرضيةࢫإڲʄࢫعدمࢫالسماحࢫبالتموʈلࢫالبونزي

allowedعۚܣࢫʇࢫ ࢫوأقساطھ، ࢫالدين ࢫفوائد ࢫمدفوعات ࢫلمقابلة ࢫجديدة ࢫإصدارࢫديون ࢫعدم ࢫأي (

ࢫالمتوقعةࢫ ࢫوالمستقبلية ࢫاݍݰالية ࢫالفوائض ࢫمع ࢫمتعادلة ʏࢫۂ ࢫاݍݨاري ࢫالدين ࢫأن ࢫالشرط ɸذا

المخصومةࢫࢫللرصيدࢫالواڲʏࢫللم؈قانيةࢫ،ࢫوɸذاࢫماࢫʇش؈فࢫضمنياࢫإڲʄࢫأنࢫقيدࢫموازنةࢫاݍݰɢومةࢫ

  ࢭʏࢫمدىࢫالقيمةࢫاݍݰاليةࢫبالمعادلةࢫالتالية:ࢫيصبح

Bt=∑ .ஶ
௜ୀଵ  (1+r)-i St+i…………………………(7)  

  العواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧالاستدامةࡧالمالية:ࡧࡧ-4

ࢫتؤثرࢫبصورةࢫسعرࡧالفائدةࡧ-أ ࢫالۘܣ ࢫالاقتصادية ࢫالمتغ؈فات ࢫأɸم ࢫمن ࢫسعرࢫالفائدة ࢫإن :

مباشرةࢫعڴʄࢫالاستدامةࢫالمالية،ࢫإذࢫيرتبطࢫكلاࢫمنࢫسعرࢫالفائدةࢫوالاستدامةࢫالماليةࢫȊعلاقةࢫ
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عكسيةࢫمباشرةࢫناشئةࢫعنࢫحقيقةࢫأنࢫارتفاعࢫسعرࢫالفائدةࢫينجمࢫعنھࢫانخفاضࢫࢭʏࢫقدرةࢫ

ࢫلارت ࢫنȘيجة ࢫجديدة ࢫإصدارࢫديون ʄࢫعڴ ࢫɸذهࢫالبلد ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالديون، ࢫɸذه ࢫالتɢاليف فاع

الأخ؈فةࢫداخليةࢫأمࢫخارجية،ࢫࢫالأمرࢫالذيࢫيحملࢫالدولةࢫأعباءࢫماليةࢫجديدةࢫࢭʏࢫمجالࢫخدمةࢫ

ɸذهࢫالديونࢫوɸذاࢫماࢫɲعكسࢫسلباࢫعڴʄࢫالاستدامةࢫالمالية،إنࢫسعرࢫالفائدةࢫيخضعࢫلعامل؈نࢫ

ɸما:ࢫالادخارࢫاݍݵاصࢫوالاسȘثمارࢫاݍݵاص،ࢫإذࢫࢫ-منࢫب؈نࢫمجموعةࢫعواملࢫعديدةࢫ–أساس؈نࢫ

ࢫالادخارࢫو/أوࢫ ʏࢫࢭ ࢫالأفراد ࢫقرارات ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫبدوره ࢫوالذي ࢫبالادخارࢫاݍݵاص، يتأثرࢫسلبا

ࢫوالذيࢫ ࢫالاسȘثمارࢫاݍݵاص، ʄࢫعڴ ࢫبالطلب ࢫإيجابا ࢫيتأثرࢫسعرࢫالفائدة ࢫوكذلك الاسْڈلاك،

نۗܣࢫالمرتبطࢫبقراراتࢫالاسȘثمارࢫالأجنۗܣࢫࢭʏࢫأيࢫبلدࢫمنࢫيخضعࢫبدورهࢫلمقدارࢫالاسȘثمارࢫالأج

 .1جɺةࢫأخرى 

ࡧالنموࡧالاقتصاديࡧ-ب ࢫالۘܣࢫمعدل ࢫالأساسية ࢫالأɸداف ࢫمن ࢫالنموࢫالاقتصادي ࢫʇعد :

ࢫأحدࢫ ࢫʇعد ࢫإذ ࢫالنامية، ࢫاو ࢫالمتقدمة ࢫساء ࢫالعالم ࢫبلدان ࢫمختلف ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومات ʄسڥȖ

ࢫوتحقيق ࢫالاقتصادي ࢫالɴشاط ࢫمستوى ࢫلتحس؈ن ࢫالأساسية ࢫࢭʏࢫࢫالشروط الاستقرار

ࢫنموࢫاقتصاديةࢫ ࢫمعدلات ࢫتحقيق ࢫعملية ࢫوأن ࢫالدول، ࢫɸذه ࢫلمجتمعات ࢫ ʏࢫالكڴ الاقتصاد

ࢫالمناخࢫ ࢫبمثابة ࢫȖعد ࢫالمجتمع ʏࢫࢭ ࢫاݍݨوɸرʈة ࢫالعوامل ࢫمن ࢫبتوفرࢫمجموعة ࢫمرتبط معقولة

 الملائمࢫلتطوره.

وعڴʄࢫضوءࢫذلكࢫيرتبطࢫالنموࢫالاقتصاديࢫȊعلاقةࢫطرديةࢫمعࢫالاستدامةࢫالماليةࢫوتɢونࢫ

ࢫ ࢫاݍݰصيلةࢫɸذه ࢫزʈادة ࢫثم ࢫومن ࢫالدخل ࢫمستوʈات ࢫرفع ʄࢫالنموࢫعڴ ࢫقدرة ࢫخلال ࢫمن العلاقة

الضرȎʈية،ࢫوɸذاࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتقليلࢫالفجوةࢫب؈نࢫالنفقاتࢫالعامةࢫمنࢫجɺة،ࢫورفعࢫمعدلاتࢫ

الاسْڈلاكࢫوالادخارࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫالأمرࢫالذيࢫʇعۚܣࢫعدمࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫالإنفاقࢫالتعوʈغۜܣࢫ

ࢫيمو  ࢫما ࢫغالبا ࢫالذي ࢫاݍݰɢومة ࢫنحوࢫمن ࢫالاتجاه ࢫثم ࢫومن ࢫالعام ࢫالدين ࢫطرʈق ࢫعن ل

ࢫيخضعࢫ ࢫوالذي ࢫالنموࢫالاقتصادي ࢫمعدلات ࢫتراجع ࢫحال ʏࢫࢭ ࢫܵݰيح ࢫوالعكس الاستدامة،

                                                             
ࡩʏࡧتحقيقࡧالاستدامةࡧ،ࡧترشيدࡧالإنفاقࡧالعامࡧودورهࡧعمرࢫɸشامࢫمحمدࢫصفوت،ࢫعمادࢫحسنࢫحس؈نࢫ-  1

ࡧالعراق ʏࡧࡩ ࢫالمالية ࢫالعدد ࢫواسط، ࢫجامعة ࢫوالادارʈة، ࢫالاقتصادية ࢫللعلوم ࢫالɢوت ࢫمجلة ࢫ25، ،صࢫ2017،

136.  
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لمجموعةࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫمٔڈاࢫالتأث؈فࢫالمباشرࢫعڴʄࢫالاسȘثمارࢫاݍݵاصࢫواݍݰɢوميࢫوالاستخدامࢫ

  .1المرتبطࢫبمبادراتࢫالقطاعࢫاݍݵاص

ࡧࡧ-ج ࡧالديون: ࡧوخدمة ࡧالعام ࢫتطبقɺاࢫإࢫالدين ࢫالۘܣ ࢫوالنفاق ࢫ ࢫالاستدانة ࢫسياسات ن

ࢫعنࢫ ࢫالتوقف ʄࢫإڲ ࢫاضطرارࢫالدولة ࢫعدم ࢫيضمن ࢫالنحوࢫالذي ʄࢫعڴ ࢫتصاغ ࢫان ࢫلاࢫبد الدولة

ڈاࢫأوࢫإعلانࢫإفلاسɺا،ࢫوʉعۚܣࢫذلكࢫأنࢫالدينࢫالعامࢫالمستدامࢫ،ࢫɸوࢫالدينࢫالذيࢫ خدمةࢫديوٰ

ࢫالدو  ࢫوقوع ʄࢫإڲ ࢫولاࢫيؤدي ࢫنحوࢫʇس؈فࢫɲسȎيا ʄࢫعڴ ࢫخدمتھ ࢫمن ࢫالدولة ࢫمشɢلةࢫتتمكن ʏࢫࢭ لة

 التع؆فࢫࢭʏࢫخدمةࢫالديون.

ࢫالمعاي؈فࢫࢫࢫࢫ ࢫالدولةࢫȊعض ʏستوࢭȖࢫانࢫ ࢫلاࢫبد ࢫمستداما، ࢫالعامࢫللدولة ࢫالدين ࢫيɢون ولɢي

القائمةࢫعڴʄࢫحسابࢫمجموعةࢫمنࢫالمؤشراتࢫالۘܣࢫرȋماࢫتختلفࢫمنࢫدولةࢫإڲʄࢫأخرى،ࢫوɸذاࢫ

حسبࢫقوةࢫɸيɢلࢫالدولةࢫوديناميكيةࢫإيراداٮڈاࢫالعامةࢫوɸيɢلࢫالدينࢫالعامࢫمنࢫحيثࢫɠونھࢫ

ࢫ ࢫالقص؈فة ࢫالديون ʄࢫعڴ ࢫإذاࢫمرتكزا ࢫكب؈فة. ࢫالدولة ʄࢫعڴ ࢫالقائم ࢫالدين ʏࢫإجماڲ ʄࢫإڲ الأجل

للدولࢫالناميةࢫقدࢫتضطرࢫالدولةࢫإڲʄࢫالاق؅فاضࢫمنࢫࢫ%50للدولࢫالمتقدمةࢫوࢫࢫ%60تجاوزتࢫ

ࢫالطوʈل،ࢫ ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫمستداما ࢫيɢون ࢫقد ࢫنفسھ ࢫالوقت ʏࢫࢭ ࢫلكنھ ࢫالدين، ࢫخدمة أجل

ࢫالزمۚܣ ࢫالمدى ࢫɸذا ࢫȖعي؈ن ࢫحول ࢫخلاف ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫوɸناك ࢫܵݰيح ࢫالقص؈فࢫࢫوالعكس ب؈ن

ࢫالدينࢫ ࢫملكية ࢫɸيɢل ʄࢫعڴ ࢫالمالية ࢫالاستدامة ࢫاعتماد ʄࢫإڲ ࢫكذلك ࢫبالإضافة ࢫالأجل، والطوʈل

،ࢫإذࢫغالباࢫࢫ-دينࢫخارڊʏ–منࢫحيثࢫɠونھࢫمملوɠاࢫللدائن؈نࢫࢭʏࢫالداخلࢫدينࢫمحڴʏࢫأوࢫاݍݵارجࢫ

ࢫلأٰڈاࢫ ࢫالثاɲي، ࢫالنوع ࢫخدمة ࢫكب؈فࢫمن ࢫȊشɢل ࢫأسɺل ࢫالدين ࢫمن ࢫالأول ࢫالنوع ࢫخدمة ࢫتɢون ما

ʄࢫالȘسديدࢫبالعملةࢫالوطنيةࢫفضلاࢫعڴʄࢫقدرةࢫالدولةࢫعڴʄࢫȖغي؈فࢫشروطࢫالدينࢫإنࢫȖعتمدࢫعڴ

  .2أمكٔڈاࢫذلك

  ثانيا:ࡧمؤشراتࡧالاستدامةࡧالمالية:ࡧ

ٮڈدفࢫمؤشراتࢫالاستدامةࢫالماليةࢫإڲʄࢫإظɺارࢫالنواڌʏࢫالبيɴيةࢫللماليةࢫالعامة،ࢫإذࢫيلاحظࢫ

ࢫالمتوسطࢫ ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫالعام ࢫللقطاع ࢫالاستدامة ࢫأن ࢫالأخ؈فة ࢫالثلاثة ࢫالعقود ࢫخلال أنھ

ࢫالعام،ࢫ ࢫالقطاع ࢫخدمات ʄࢫعڴ ࢫللضغوط ࢫذلك ࢫوʉعزى ࢫوم؅قايدة، ࢫمݏݰة ࢫأصبحت والطوʈل

                                                             
  .136المرجعࢫنفسھ،ࢫصࢫ- 1
  .138-137المرجعࢫنفسھࢫࢫ 2
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نȘيجةࢫتزايدࢫالضغوط.ومنࢫب؈نࢫالقضاياࢫالۘܣࢫأصبحتࢫࢫوقدࢫازدادتࢫخلالࢫالقرنࢫالعشرʈن

أك؆فࢫإثارةࢫلݏݨدل،ࢫۂʏࢫقضيةࢫاستدامةࢫالماليةࢫالعامةࢫللدول،ࢫوالتحدياتࢫالمستقبليةࢫالۘܣࢫ

ࢫالقائمࢫ ࢫالدين ࢫمستوʈات ࢫتصاعد ࢫنȘيجة ࢫالمدينة ࢫللدول ࢫالعامة ࢫالمالية ࢫتواجɺɺا ࢫأن يمكن

ࢫ ࢫلابد ࢫمستداما ࢫللدولة ࢫالعام ࢫالدين ࢫيɢون ࢫولɢي ࢫالمعاي؈فࢫعلٕڈا. ࢫȊعض ࢫالدولة ʏستوࢭȖࢫ أن

القائمةࢫعڴʄࢫحسابࢫمجموعةࢫمنࢫالمؤشراتࢫالۘܣࢫرȋماࢫتختلفࢫمنࢫدولةࢫإڲʄࢫأخرىࢫحسبࢫ

قوةࢫالɺيɢلࢫالماڲʏࢫللدولةࢫوديناميكيةࢫإيراداٮڈاࢫالعامةࢫوɸيɢلࢫالدينࢫالعامࢫمنࢫحيثࢫɠونھࢫ

  م؅فكزاࢫࢭʏࢫالديونࢫالقص؈فةࢫاوࢫالمتوسطةࢫأوࢫطوʈلةࢫالأجل.

  مؤشراتࢫالاستدامةࢫالماليةࢫɠالآȖي:يمكنࢫاستعراضࢫأɸمࢫ

منࢫالمعتادࢫأنࢫنلاحظࢫأنࢫࢫمؤشرࡧɲسبةࡧالدينࡧالعامࡧإڲʄࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧالإجماڲʏࡧ- ࢫ1

المɴشوراتࢫالمتخصصةࢫأنࢫالمؤشرࢫأك؆فࢫاستعمالاࢫɸوࢫتطورࢫمؤشرࢫɲسبةࢫالدينࢫإڲʄࢫالناتجࢫ

ࢫالاق ࢫالɴشاط ʄࢫإڲ ࢫبالɴسبة ࢫالدين ࢫالمؤشرࢫمستوى ࢫɸذا ࢫوʈقʋس ،ʏࢫالإجماڲ ʏتصاديࢫالمحڴ

للدولة،ࢫومنࢫالمحتملࢫأنࢫتɢونࢫɠافةࢫوسائلࢫالإنتاجࢫالإجماڲʏࢫمتوفرةࢫلتموʈلࢫعۗܡࢫالدينࢫ

ࢫدرجةࢫ ࢫلقياس ࢫالمؤشرات ࢫوʉعت؄فࢫأɸم ࢫܵݰيح، ࢫالرأي ࢫɸذا ࢫأن ࢫذلك ࢫلاࢫʇعۚܣ ࢫولكن العام،

 .المديونية،ࢫفɺوࢫيظɺرࢫقدرةࢫاݍݰɢومةࢫعڴʄࢫتدɸورࢫأوࢫتحسنࢫوضعࢫاݍݰɢومة

ࡧالضرȎʈية:ࢫ-2 ࢫمؤ ࢫمؤشرࡧالفجوة ࢫلـʇعرف ࢫالضرȎʈية الاستدامةࢫࢫBlanchardشرࢫالفجوة

ࢫيقومࢫ ،ʏࢫالإجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالعام ࢫالدين ࢫمن ࢫمعينة ࢫɲسبة ʄࢫعڴ ࢫاݍݰفاظ ࢫاٰڈا ʄعڴ

ࢫالدينࢫ ࢫɲسبة ࢫلتثȎيت ࢫاللازمة ʏࢫالإجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالضرائب ࢫɲسبة المؤشرࢫبقياس

 :1لمعادلةࢫالتاليةالعامࢫالمحڴʏࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫالإجماڲʏ،ࢫوۂʏࢫتتحددࢫوفقاࢫل

T*=Gt-(gt-rt)bt 

 حيثࢫأنࢫ

T* ࢫالناتجࢫࢫ ʄࢫإڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالعام ࢫالدين ࢫلتثȎيت ࢫاللازمة ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالضرائب ɲسبة

ʏالمحڴ  

Gtوميةࢫɢسبةࢫالنفقاتࢫاݍݰɲࢫ-بدونࢫفوائد–:ࢫʏࢫالإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʄإڲ  

                                                             
1 - Ankie Scott-Joseph , Debt Sustainability in Caribbean Countries: An Exploration of Alternative Methodologies 
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gtࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫʏࢫالإجماڲʏࢫمعدلࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴ:rt :وࢫسعرࢫالفائدةɸ  

:btࢫʏࢫالإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʄࢫإڲʏسبةࢫالدينࢫالعامࢫالمحڴɲ  

ࢫالدينࢫ ࢫɲسبة ࢫلثبات ࢫاللازمة ࢫالɴسبة ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالضرȎʈية ࢫالفجوة وȖعرف

ʏࢫالإجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالمحڴʏࢫ ,العام ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالفعلية ࢫالضرائب ࢫɲسبة وتلك

ݰھࢫالمعادلةࢫالتالية:الإجماڲʏ،ࢫالإجماڲʏ،ࢫوۂʏࢫك   ماࢫتوܷ

T*-T= Gt-T+(gt-rt)bt  

  ۂʏࢫɲسبةࢫالضرائبࢫالفعليةࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫالإجماڲʏࢫTحيثࢫأن:ࢫ

ࢫفاذࢫɠانتࢫالفجوةࢫموجبةࢫ ࢫوʈختلفࢫمدلولɺا ࢫࢫمنࢫدولةࢫإڲʄࢫأخرى ࢫ وعادةࢫماࢫتختلفࢫ

ࢫTمماࢫʇعۚܣࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫالضرائبࢫاݍݰاليةࢫأوࢫتخفيضࢫالإنفاق،ࢫفإذاࢫɠانتࢫ

ࢫبالفعلࢫ ࢫمرتفعة ࢫɠانت ࢫاذا ࢫاما ࢫالمستقبل، ʏࢫࢭ ࢫلزʈادٮڈا ࢫحاجة ࢫɸناك ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫفɺذا صغ؈فة

فإنࢫالمجالࢫمحدودࢫلزʈادةࢫالايراداتࢫالضرȎʈية،ࢫوعڴʄࢫاݍݰɢوماتࢫالبحثࢫعنࢫمعدلاتࢫنموࢫ

  مرتفعةࢫȖغطيࢫɸذهࢫالفجوة.

ࡧ-3 ࢫالاستدامةࢫؤشرࢫال݀ݨزࢫالأ مࢫمؤشرࡧال݀ݨزࡧالأوڲʏ:ࡧ ࢫلقياس ࢫɸوࢫمؤشرࢫȊسيط ʏوڲ

ية،ࢫوʈنطلقࢫمنࢫحسابࢫࢫɲسبةࢫالرصيدࢫالأوڲʏࢫللم؈قانيةࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫالإجماڲʏࢫاللازمةࢫࢫالمال

ࢫإڲʄࢫ ʏࢫالأوڲ ࢫالرصيد ࢫɲسبة ࢫمقارنة ࢫاݍݵام.وتتم ʏࢫالمحڴ ࢫللناتج ࢫالعام ࢫالدين لاستقرارࢫɲسبة

ࢫموجبةࢫ ࢫالفجوة ࢫɠانت ࢫفإذا ࢫفعلاࢫ، ࢫالمتحققة ࢫالقيمة ࢫوȋ؈ن ࢫالمحسوȋة ࢫاݍݵام ʏࢫالمحڴ الناتج

مࢫࢭʏࢫالديونࢫوȋدونࢫȖغي؈فࢫࢭʏࢫالسياسةࢫالماليةࢫالمتبعةࢫسيجعلࢫمنࢫالدينࢫفɺذاࢫʇسȎبࢫتراك

  غ؈فࢫمستدامࢫع؄فࢫالزمن.

إنࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالدينࢫاݍݰɢوميࢫاݍݰاڲʏ،ࢫدينࢫالف؅فةࢫالسابقة،ࢫسعرࢫالفائدةࢫوࢫالرصيدࢫ

ʏقࢫقيدࢫالموازنةࢫالتاڲʈࢫللم؈قانية،ࢫيمكنࢫالتعب؈فࢫعنھࢫعنࢫطرʏࢫࢫ1الأوڲ:  

Bt=  (1+r) Bt-1-St……………(1) 

:ࢫمعدلࢫr:ࢫالدينࢫالعامࢫاݍݰɢوميࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫB:ࢫالرصيدࢫࢫالأوڲʏࢫللم؈قانيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫSحيثࢫأنࢫࢫࢫ

     الفائدةࢫعڴʄࢫالدينࢫالعمومي

                                                             
1 -ibid,p 2-3. 
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ࢫرقم( ࢫالمعادلة ࢫكتابة ࢫإعادة ࢫيمكن ࢫالاستدامة ࢫشرط ʄࢫعڴ ࢫمنࢫ1ولݏݰصول ࢫكɴسبة (

:ʏࢫاݍݵامࢫكمايڴʏالناتجࢫالمحڴ  

Bt/Yt=  (1+r)/1+gt Bt-1/ Yt-1 -St/ Yt ……………(2) 

  :ࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫYtوࢫࢫYt=(1+gtࢫYt-1(ࢫࢫࢫ              معدلࢫالنموࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫg: حيثࢫأن

 :)ࢫɠالآȖي3وتصبحࢫالمعادلةࢫرقمࢫ(

bt =(1+rt)/(1+gt) bt-1-st……………………(3) ࢫ 

Ȗعۚܣࢫɲسبةࢫالرموزࢫالك؄فىࢫالسابقةࢫالمماثلةࢫلɺاࢫإڲʄࢫࢫb,g,sبحيثࢫتمثلࢫالرموزࢫالصغ؈فةࢫ

ʏࢫالإجماڲʏالناتجࢫالمحڴ. 

  ʇساوي:ࢫbt)،ࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫ3وȋاستعمالࢫالمعادلةࢫرقمࢫ(

bt =bt-bt-1= (1+rt)/(1+gt) bt-1-bt-1-st………………………(4)ࢫ∆  

(rt-gt)/(1+gt)bt-1-st…………..(5)= 

وȖعت؄فࢫالوضعيةࢫالماليةࢫمستدامةࢫإذاࢫخلقتࢫثباتࢫɲسبةࢫالدينࢫالعامࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ

 ʇعۚܣࢫأن: اݍݵام،وɸذاࢫما

bt=0∆)استعمالࢫالمعادلةࢫرقمࢫȋو5،ࢫوɸࢫاللازمࢫلإستقرارࢫالدينࢫʏࢫفالرصيدࢫالأوڲ(:  

S*=rt-gt/1+gt bt-1…………….(6) 

  إنࢫمؤشرࢫالفجوةࢫالضرȎʈيةࢫɸو:ࢫ

S*-st=-st+ rt-gt/1+gt bt-1……….(7)  

  ثالثا:ࡧمؤشراتࡧالاستدامةࡧالماليةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر:

إنࢫتطورࢫالدينࢫالعامࢫللناتجࢫمؤشرࡧɲسبةࡧالدينࡧالعامࡧإڲʄࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧالإجماڲʏ:ࡧࡧ-1

ࢫاس؅فشاديا ࢫمؤشرا ࢫʇعد ʏࢫخلالࢫࢫالمحڴ ࢫمن ࢫللدولة، ʏࢫالماڲ ࢫالموقف ࢫتقييم ࢫخلالھ ࢫمن يمكن

نلاحظࢫأنࢫɲسبةࢫالدينࢫࢭʏࢫاݍݨزائريࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵامࢫتراوحتࢫماب؈نࢫࢫ01اݍݨدولࢫرقمࢫ

كأقلࢫɲسبةࢫوʈمكنࢫتقسيمࢫتطورࢫالدينࢫالعامࢫاݍݨزائريࢫإڲʄࢫࢫ %ࢫ8.66كأك؄فࢫɲسبةࢫوࢫࢫ130%

  ثلاثࢫمراحل:
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-ʄࡧالأوڲ ࢫࢫالمرحلة ࢫسنة ࢫمن ࢫࢫإڲʄࢫ1990تمتد ࢫبدخولࢫࢫ1996غاية ࢫالمرحلة ࢫɸذه وتم؈قت

ࢫأك؄فࢫ ʏࢫالمحڴ ࢫللناتج ࢫالعام ࢫالدين ࢫɲسبة ࢫفٕڈا ࢫشɺد ࢫالاقتصادي ࢫالإصلاح ࢫمرحلة ʏاݍݨزائرࢫࢭ

ࢫالمائةࢫبالمائةࢫ،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫارتفاعࢫɠلࢫمنࢫالدينࢫالداخڴʏࢫ الɴسبࢫࢫتجاوزتࢫࢭʏࢫغالّڈا

ڈاࢫمࢫ1994سنةࢫ  قامتࢫاݍݨزائرࢫ.واݍݵارڊʏࢫمعا ماࢫرفعࢫمنࢫمخزوٰڈاࢫمنࢫبإعادةࢫجدولةࢫديوٰ

الدينࢫاݍݵارڊʏࢫوɸذاࢫمنࢫخلالࢫالتفاوضࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫوالبنكࢫالعال׿ܣࢫࢫللمرةࢫ

الثالثةࢫȊعدلࢫاتفاࢮʏࢫالتثȎيتࢫالۘܣࢫوقعْڈماࢫسابقا،ࢫوأبرمتࢫمعɺماࢫاتفاقيةࢫجديدةࢫࢭʏࢫإطارࢫ

نارࢫمليارࢫديࢫ1876قيمةࢫࢫ1996،ࢫحيثࢫوصلتࢫقيمةࢫالدينࢫسنةࢫ1برنامجࢫالتعديلࢫالɺيكڴʏࢫ

منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵام.ࢫوكذلكࢫشɺدࢫالدينࢫالداخڴʏࢫࢭʏࢫɸذهࢫالمرحلةࢫࢫ%72وɸوࢫماࢫʇعادلࢫ

ࢫرسملةࢫ ࢫوإعادة ࢫالعمومية ࢫتطɺ؈فࢫالمؤسسات ࢫبرنامج ࢫبتطبيق ࢫاݍݰɢومة ࢫقيام ࢫȊسȎب نموا

ࢫ ࢫسنة ࢫالعمومي ࢫالدين ࢫبلغ ࢫحيث ࢫࢫ1996البنوك ࢫࢫ731قيمة ࢫʇعادل ࢫما ࢫ28مليارࢫدينارࢫأي

ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫبالمائة ࢫقدره ࢫمتوسط ࢫمؤشرࢫالملاءة ࢫشɺد ࢫالمرحلة ࢫɸذه ʏࢫࢭ وۂʏࢫࢫ122%،

ࢫي؅فاوحࢫ ࢫالذي ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫوضعھ ࢫالذي ࢫالنطاق ࢫمع ࢫبالمقارنة ࢫجدا ࢫعالية ɲسبة

  باݍݰمئةࢫ30وࢫ25ماب؈نࢫ

:ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫلمرحلةࢫشɺدتࢫɲسبةࢫ2013إڲʄࢫغايةࢫࢫ1997تمتدࢫمنࢫسنةࢫࢫالمرحلةࡧالثانيةࡧ-

،ࢫحيثࢫشɺدتࢫɸذهࢫࢫ%8.66والۘܣࢫبلغتࢫࢫ2013الدينࢫالعامࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫأقلࢫɲسبةࢫسنةࢫ

المرحلةࢫارتفاعࢫأسعارࢫالب؅فولࢫمماࢫمكنࢫاݍݨزائرࢫمنࢫتɢوʈنࢫادخارࢫحɢوميࢫكب؈فࢫاستعملتھࢫ

إڲʄࢫتخفيضࢫمنࢫالدينࢫالداخڴʏ،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫࢫࢭʏࢫالȘسديدࢫالمسبقࢫللديونࢫاݍݵارجيةࢫبالإضافة

وɠانتࢫɲسبةࢫالدينࢫالعامࢫضمنࢫࢫ2004المرحلةࢫɠانتࢫملاءةࢫالدولةࢫجيدةࢫخاصةࢫȊعدࢫسنةࢫ

  نطاقࢫالمعاي؈فࢫالدولية.

ࡧالثالثةࡧ- ࢫالمرحلة ࢫسنة ࢫمن ࢫانطلاقا ࢫࢫ2014: ࢫغاية ʄذهࢫࢫ2016إڲɸࢫ ࢫعرفت ࢫȊعدɸا، وما

فاࢫلݏݨزائرࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫال݀ݨوزاتࢫࢫالمرحلةࢫانخفاضࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفط،ࢫماࢫشɢلࢫتحدياࢫكب؈

وȋدايةࢫنفاذࢫالمدخراتࢫالعموميةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫصندوقࢫ ࢭʏࢫالم؈قانيةࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫالنفقات،

ࢫمنࢫ ࢫالعام ࢫالدين ࢫ ࢫالعام ࢫالدين ࢫɲسبة ࢫارتفاع ࢫالمرحلة ࢫɸذه ࢫوشɺدت ࢫالإيرادات، ضبط

اخڴʏࢫ،ࢫوʈرجعࢫسȎبࢫذلكࢫإڲʄࢫارتفاعࢫالدينࢫالد2016سنةࢫࢫ %22إڲʄࢫࢫ2014سنةࢫࢫ8.94%

                                                             
ࢫࢫ-  1 ࢫزنʋبع، ࡧاݍݨزائرمحمد ࡧحالة ࡧودراسة ࡧللتحليل ࡧإطار ࡧالعمومي: ࢫماجست؈فالدين ࢫمذكرة (غ؈فࢫ ،

  .97،ࢫص2003مɴشورة)،ࢫجامعةࢫاݍݨزائر،ࢫ
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ࢫالديونࢫ ࢫشراء ࢫخلال ࢫمن ࢫالعمومية ࢫالتطɺ؈فࢫالمؤسسات ࢫاݍݨزارࢫعمليات ࢫمواصلة ȊسȎب

ࢫ ࢫالنموࢫمنتصف ࢫلدعم ࢫالوطنية ࢫإصدارࢫسندات ࢫتم ࢫكما ࢫ ࢫالبنوك، ࢫرسملة ࢫࢫ2016وإعادة

مليارࢫدينارࢫ،ࢫكماࢫشɺدتࢫنفسࢫࢫ596.1لتموʈلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫحيثࢫتمࢫجمعࢫمبلغࢫيقدرࢫب

سنواتࢫࢫ10ليونࢫدولاࢫمنࢫالبنكࢫالإفرʈقيࢫوɸذاࢫȊعدࢫمࢫ900السنةࢫاستدانةࢫاݍݨزائرࢫمبلغࢫ

  .1منࢫتوقفࢫاݍݨزائرࢫالاستدانةࢫمنࢫاݍݵارج

ࡧرقم ࡧ01شɢل ࡧللف؅فة ࡧاݍݵام ʏࡧالمحڴ ࡧالناتج ʄࡧإڲ ࡧالعام ࡧالدين ࡧɲسبة ࡧتطور :1990 -

2016  

  
  .01المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  اݍݵام:ɲسبةࡧالدينࡧالعامࡧللناتجࡧالمحڴʏࡧࡧ01جدولࡧرقمࡧ

 السنوات
الناتجࡧ

ʏالمحڴ 

الدينࡧ

 العام

الدينࡧ

ʏالداخڴ 

ࡧالدينࡧ ɲسبة

الداخڴʏࡧ

ʏالناتجࡧالمحڴ/ 
الدينࡧ

ʏاݍݵارڊ* 

ࡧالدينࡧ ɲسبة

اݍݵارڊʏ/الناتجࡧ

ʏالمحڴ 

ࡧالدينࡧ ɲسبة

ࡧ/الناتجࡧ العام

ʏالمحڴ 

1 990 554,00 466,69 215,20 38,84% 251,49 45,39% 84,24% 

1 991 631,00 823,47 311,50 49,37% 511,97 81,14% 130,50% 

                                                             
1 -IMF, Alegria selected isuues, IMF Country Report No. 17/142, 2017, p 6-7. 

0,00%

20,00%

40,00%

60,00%

80,00%

100,00%

120,00%

140,00%

1
990

1
992

1
994

1
996

1
998

2
000

2
002

2
004

2
006

2
008

2
010

2
012

2
014

2
016

نسبة الدین الداخلي إلى 
الناتج المحلي الخام

نسبة الدین الخارجي إلى 
الناتج المحلي الخام

نسبة الدین العام إلى النتاج 
المحلي الخام



411 
 2016-1990مؤشراتࢫالاستدامةࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ 

  2018/ࡧدʇسم؄فࡧࡧ25ࡧالعددࡧ– السنةࡧالثالثةࡧعشرةࡧࡧࡧࡧࡧ                ࡧࡧࡧࡧࡧࡧالعلومࡧالاقتصاديةمجلةࡧمعارف:ࡧقسمࡧࡧ

ISSN 1112-7007- EISSN 6804-2600  

1 992 1 080,00 1 050,69 544,60 50,43% 506,09 46,86% 97,29% 

1 993 1 191,00 1 405,69 829,90 69,68% 575,79 48,35% 118,03% 

1 994 1 492,00 1 922,54 746,90 50,06% 1 175,64 78,80% 128,86% 

1 995 3 034,00 2 255,30 674,10 22,22% 1 581,20 52,12% 74,33% 

1 996 2 576,00 2 607,84 731,30 28,39% 1 876,54 72,85% 101,24% 

1 997 2 772,00 2 384,48 578,30 20,86% 1 806,18 65,16% 86,02% 

1 998 2 809,00 2 414,01 616,20 21,94% 1 797,81 64,00% 85,94% 

1 999 3 248,20 2 641,20 727,40 22,39% 1 913,80 58,92% 81,31% 

2 000 4 123,50 2 912,53 1 022,90 24,81% 1 889,63 45,83% 70,63% 

2 001 4 227,10 2 723,37 999,40 23,64% 1 723,97 40,78% 64,43% 

2 002 4 522,80 2 784,84 980,50 21,68% 1 804,34 39,89% 61,57% 

2 003 5 252,30 2 789,26 982,20 18,70% 1 807,06 34,41% 53,11% 

2 004 6 149,10 2 572,64 1 000,00 16,26% 1 572,64 25,58% 41,84% 

2 005 7 562,00 2 355,43 1 094,30 14,47% 1 261,13 16,68% 31,15% 

2 006 8 501,60 2 186,76 1 779,70 20,93% 407,06 4,79% 25,72% 

2 007 9 352,90 1 423,83 1 044,10 11,16% 379,73 4,06% 15,22% 

2 008 11 043,70 1 094,62 734,00 6,65% 360,62 3,27% 9,91% 

2 009 9 968,00 1 231,11 808,80 8,11% 422,31 4,24% 12,35% 

2 010 11 991,60 1 511,08 1 099,20 9,17% 411,88 3,43% 12,60% 

2 011 14 589,00 1 535,90 1 215,00 8,33% 320,90 2,20% 10,53% 

2 012 16 209,60 1 597,27 1 312,20 8,10% 285,07 1,76% 9,85% 

2 013 16 647,90 1 441,35 1 171,70 7,04% 269,65 1,62% 8,66% 

2 014 17 228,60 1 539,89 1 239,00 7,19% 300,89 1,75% 8,94% 

2 015 16 702,10 1 684,19 1 380,80 8,27% 303,39 1,82% 10,08% 

2 016 17 406,80 3 828,65 3 407,30 19,57% 421,35 2,42% 22,00% 

  المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالطالبࢫاعتماداࢫعڴʄ:ࢫ

- http://www.ons.dz/)2011 "; (-ONS; " Rétrospective Statistique 1962خʈتار)الدخولࢫࢫ

10/12/2017  

- )http://data.worldbank.org/World Bank ; World Development Indicators ; (ࢫ)ࢫالدخول ࢫتارʈخ )

10/12/2017  

- Les rapports de la Banque d’Algérie; les années ( 2015-2012-2010-2008-2006-2002) 



412 
  أ.عصماɲيࢫمختارࢫ/ࢫد.أوكيلࢫرابح

  2018/ࡧدʇسم؄فࡧࡧ25ࡧالعددࡧ– السنةࡧالثالثةࡧعشرةࡧࡧࡧࡧࡧ                     ࡧࡧࡧࡧالعلومࡧالاقتصاديةمجلةࡧمعارف:ࡧقسمࡧࢫ

ISSN 1112-7007- EISSN 6804-2600  

- mf.gov.dz/index.php/retrospective,-www.dgppDGPP, Rétrospective, خʈالدخولࢫࢫتار

10/12/2017  

ࢫ ࢫسعرࢫالصرفࢫ* ʄࢫعڴ ࢫالدينارࢫبالاعتماد ʄࢫالدولارࢫإڲ ࢫمن ʏارڊɺࢫال ࢫالدين ʏࢫإجماڲ ࢫرصيد ࢫتحوʈل تم

  الرس׿ܣࢫخلالࢫمدةࢫالدراسة.

يؤثرࢫɠلࢫمنࢫمعدلࢫالفائدةࢫومعدلࢫالنموࢫالاقتصاديࢫعڴʄࢫࢫمؤشرࡧال݀ݨزࡧالموازɲي:ࡧ-2

ࢫالدينࢫ ࢫانخفاض ࢫكذلك ࢫالمتحقق، ʏࢫالأوڲ ࢫوالرصيد ࢫيتحقق ࢫأن ࢫالواجب ࢫالرصيد ࢫمن ɠل

ࢫالتأث؈فࢫࢫ ࢫدرجة ࢫالفائدة ࢫالنموࢫومعدل ࢫمعدل ࢫأن ࢫتجدرࢫالإشارة ࢫمٔڈما، ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫيحسن العام

رࢫعليھ،ࢫفالإنفاقࢫالعموميࢫعڴʄࢫالرصيدࢫالأوڲʏࢫالمحققࢫࢫأقلࢫوɸذاࢫلوجودࢫعواملࢫأخرىࢫتؤث

وإيراداتࢫالنفطيةࢫتؤثرࢫأيضاࢫعڴʄࢫالرصيدࢫالأوڲʏࢫالمتحقق،ࢫرغمࢫأنࢫɸذاࢫالتأث؈فࢫزادࢫقليلاࢫࢭʏࢫ

ࢫࢭʏࢫ ࢫمساɸمْڈا ࢫومدى ࢫالنفطية ࢫغ؈ف ࢫالضرȎʈية ࢫإيرادات ࢫتحسن ࢫȊسب ࢫالأخ؈فة السنوات

ࢫالمحروقا ࢫقطاع ࢫخارج ࢫالضرʈۗܣ ࢫالضغط ࢫمٔڈا ࢫاعتبارات ࢫلعدة ࢫوɸذا ࢫالɢلية، تࢫالإيرادات

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ʏࢫࢭ ࢫالمؤشرࢫالمبʋنة ࢫنتائج ࢫملاحظة ࢫخلال ࢫمن ࢫȊعيدا. ࢫتقسيمࢫࢫ02مازال يمكن

:ʏࢫماࢫيڴʄالمراحلࢫالۘܣࢫمرࢫ٭ڈاࢫالاقتصادࢫاݍݨزائريࢫإڲ  

ࢫࢫ- ࢫالفائضࢫࢫ1996وࢫࢫ1994،1995أظɺرࢫالمؤشرࢫسنوات ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫسالبة قيم

اࢫبفعلࢫأنࢫمعدلاتࢫ(ال݀ݨز)ࢫالمتحققࢫأك؄فࢫمنࢫالفائضࢫ(ࢫال݀ݨز)ࢫالواجبࢫأنࢫيتحقق،ࢫوɸد

ࢫأنࢫ ࢫȊعد ʏࢫالداخڴ ࢫالدين ࢫلانخفاض ࢫوكذلك ࢫالفائدة، ࢫمعدلات ࢫمن ࢫاك؄ف ࢫɠانت النمو

ࢫ ࢫب ࢫالمقدرة ࢫاݍݨدولة ࢫإعادة ࢫأموال ࢫاݍݨزائر ࢫلتخفيضھࢫࢫ771.1استعملت ࢫدينار مليار

بالإضافةࢫإڲʄࢫال؅قامࢫاݍݨزائرࢫȊشروطࢫالتعديلࢫالɺيكڴʏࢫمماࢫسمحࢫبتحس؈نࢫࢭʏࢫقيمࢫالفائض(ࢫ

  .1ال݀ݨز)ࢫالمتحقق

ࢫࢫ- ࢫف؅فة ࢫشɺدت ࢫࢫ1997بʋنما ʄࢫالفائضࢫࢫ1999إڲ ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫللمؤشر، ࢫموجبة قيم

(ال݀ݨز)ࢫࢫالواجبࢫأنࢫيتحققࢫأك؄فࢫمنࢫالفائض(ࢫال݀ݨز)ࢫالمتحققࢫوɸذاࢫȊسȎبࢫأنࢫأسعارࢫ

الفائدةࢫɠانتࢫاك؄فࢫمنࢫمعدلاتࢫالنموࢫلɺذهࢫالف؅فة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫ

  طيةࢫوȋالتاڲʏࢫعڴʄࢫالفائضࢫ(ال݀ݨز)ࢫالمتحقق.مماࢫاثرࢫعڴʄࢫالإيراداتࢫالنف98سنةࢫ

                                                             
 )،2013-1990حالة الجزائر (-الدين العام الداخلي، الانعكاسات المالية والنقديةمعيوف أمحمد،  - 1

  .256،ص 2015، 03رسالة دكتوراه(غيرمنشورة)، جامعة الجزائر 
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ࢫ- ࢫسنوات ࢫعرفت ࢫࢫ200و ࢫغاية ʄࢫالفائضࢫࢫ2008إڲ ࢫأن ࢫبمعۚܢ ࢫللمؤشر ࢫسالبة قيم

المتحققࢫɠانࢫاك؄فࢫمنࢫالفائضࢫالواجبࢫأنࢫيتحققࢫࢫرغمࢫأنࢫمعدلࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالغالبࢫɠانࢫ

ال݀ݨزࢫأك؄فࢫࢫمنࢫمعدلࢫالنمو،ࢫوɸذاࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫɸناكࢫمتغ؈فاتࢫأخرىࢫتؤثرࢫعڴʄࢫالفائضࢫ(

ࢫȖܦݨيلࢫ ࢫالف؅فة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫشɺدت ࢫوالۘܣ ࢫالنفطية، ࢫالإيرادات ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثلة المتحقق)

فوائضࢫكب؈فةࢫمماࢫاɲعكسࢫإيجاباࢫعڴʄࢫالفائضࢫالأوڲʏࢫالمتحققࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالتخفيضࢫࢭʏࢫ

قيمࢫالدينࢫالعامࢫȊسȎبࢫالدفعࢫالمسبقࢫࢫللديونࢫاݍݵارجيةࢫمماࢫحسنࢫكذلكࢫمنࢫالفائضࢫ

  الواجبࢫأنࢫيتحقق.ࢫ)(ال݀ݨز

ࢫࢫ- ࢫسنوات ࢫقيمࢫࢫ2016-ࢫ2009وشɺدت ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫوɸذا ࢫللمؤشر ࢫموجبة قيم

ࢫالمتحققࢫوɸذاࢫȊسȎبࢫأنࢫ ࢫالواجبࢫأنࢫيتحققࢫأك؄فࢫمنࢫالفائض(ال݀ݨز) الفائض(ال݀ݨز)

ࢫالف؅فةࢫ ࢫɸذه ࢫشɺدت ࢫكما ࢫالف؅فة، ࢫɸذه ʏࢫالنموࢫࢭ ࢫمعدلات ࢫأك؄فࢫمن ࢫɠانت ࢫالفائدة معدلات

ȊࢫمعدلاتࢫنموࢫالإنفاقࢫʏبࢫتطبيقࢫاݍݨزائرࢫارتفاعࢫࢭȎسȊلࢫأك؄فࢫمنࢫمعدلࢫنموࢫالإيراداتࢫɢش

وإڲʄࢫغايةࢫاليومࢫمماࢫࢫ2014برامجࢫتنموʈة،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫمنتصفࢫ

  زادࢫࢭʏࢫارتفاعࢫال݀ݨزࢫالأوڲʏࢫالمتحقق.

  2016-1994:ࡧمؤشرࡧال݀ݨزࡧالأوڲʏࡧللف؅فةࡧ02جدولࡧرقمࡧ

 السنوات
معدلࡧ
 gالنموࡧ

سعرࡧ
الفائدةࡧ

اݍݰقيقيࡧ
r 

r-g 1+g r-g/1+g 

ࡧالدينࡧ ɲسبة
ࡧأڲʄࡧ العام
الناتجࡧالمحڴʏࡧ

للف؅فةࡧ
ࡧ -btالسابقة

 %ࡧ1

ࡧالأوڲʏࡧ الرصيد
ࡧالناتجࡧ ʄاڲ

المحڴʏࡧࡧ
ࡧانࡧ الواجب

 *%sيتحققࡧ

الرصيدࡧ
ࡧإڲʄࡧ ʏالأوڲ
ࡧالمحڴʏࡧ الناتج

 %sالمتحققࡧ

s*-s 

1994 -0,90% -9,36% -0,0846 0,991 -0,08537 118,03% -10,08% -1,63% -8,45% 

1995 3,80% -9,36% -0,1316 1,038 -0,12678 128,86% -16,34% 1,12% -17,46% 

1996 4,10% -0,10% -0,042 1,041 -0,04035 112,54% -3,00% 6,36% -9,36% 

1997 1,10% 10,94% 0,0984 1,011 0,097329 101,24% 9,85% 6,33% 3,52% 

1998 5,10% 6,55% 0,0145 1,051 0,013796 86,02% 1,19% 0,09% 1,10% 

1999 3,20% 8,10% 0,049 1,032 0,047481 85,94% 4,08% 3,39% 0,69% 

2000 3,80% 9,66% 0,0586 1,038 0,056455 81,31% 4,59% 13,61% -9,02% 

2001 3,00% 5,27% 0,0227 1,03 0,022039 70,63% 1,56% 7,53% -5,97% 

2002 5,60% 7,16% 0,0156 1,056 0,014773 64,43% 0,95% 3,27% -2,32% 
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2003 7,20% 3,86% -0,0334 1,072 -0,03116 61,57% -1,92% 2,81% -4,73% 

2004 4,30% 4,04% -0,0026 1,043 -0,00249 53,11% -0,13% 8,48% -8,61% 

2005 5,90% 6,62% 0,0072 1,059 0,006799 41,84% 0,28% 12,82% -12,54% 

2006 1,70% 5,69% 0,0399 1,017 0,039233 31,15% 1,22% 14,34% -13,12% 

2007 3,40% 4,33% 0,0093 1,034 0,008994 25,72% 0,23% 5,74% -5,51% 

2008 2,40% 3,14% 0,0074 1,024 0,007227 15,22% 0,11% 8,77% -8,66% 

2009 1,60% 2,27% 0,0067 1,016 0,006594 9,91% 0,07% -6,78% 6,84% 

2010 3,60% 4,09% 0,0049 1,036 0,00473 12,35% 0,06% -1,21% 1,27% 

2011 2,90% 3,48% 0,0058 1,029 0,005637 12,60% 0,07% -0,90% 0,97% 

2012 3,40% -0,89% -0,0429 1,034 -0,04149 10,53% -0,44% -4,13% 3,69% 

2013 2,80% 4,75% 0,0195 1,028 0,018969 9,85% 0,19% -0,60% 0,78% 

2014 3,80% 5,08% 0,0128 1,038 0,012331 8,66% 0,11% -7,76% 7,87% 

2015 3,70% 3,22% -0,0048 1,037 -0,00463 8,94% -0,04% -15,44% 15,40% 

2016 3,30% 8,78% 0,0548 1,033 0,053049 10,08% 0,53% -13,44% 13,98% 

 المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالطالبࢫاعتماداࢫعڴʄ:ࢫ

- http://www.ons.dz/)2011 "; (-Statistique 1962ONS; " Rétrospective خʈتار)الدخولࢫࢫ

10/12/2017  

- )http://data.worldbank.org/World Bank ; World Development Indicators ; (ࢫ)ࢫالدخول ࢫتارʈخ )

10/12/2017  

- Les rapports de la Banque d’Algérie; les années ( 2015-2012-2010-2008-2006-2002) 

- mf.gov.dz/index.php/retrospective,-www.dgppDGPP, Rétrospective, خʈالدخولࢫࢫتار

10/12/2017  

-  IMF; "Algeria : Statistical Appendix" ; September1998.  
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:تطورࡧɲسبةࡧɠلࡧمنࡧالرصيدࡧالاوڲʏࡧالمتحققࡧوالمسْڈدفࡧللناتجࡧالمحڴʏࡧ02شɢلࡧرقم

  2016-1994اݍݵامࡧللف؅فةࡧ

  
    02المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

ࡧࡧ-3 ࡧ ࡧالضرائب: ࢫالɴسبةࢫمؤشرࡧفجوة ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ࢫفكرة ʄࢫالمؤشرࢫإڲ ࢫɸذا ʇسȘند

ࢫأنࢫ ࢫيجب ࢫالضرȎʈية ࢫالسياسة ࢫأن ࢫذلك ࢫوȘʈبع .ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالعام ࢫللدين المطلوȋة

ࢫظلࢫ ʏࢫࢭ ࢫالفعلية، ࢫوالضرائب ࢫللاستدامة ࢫالمحققة ࢫالضرائب ࢫب؈ن ࢫالفرق ࢫتقليل Ȗسْڈدف

ࢫإڲ ࢫالعام ࢫالدين ࢫوɲسب ࢫنموࢫالناتج ࢫومعدلات ࢫالإنفاق ࢫݯݨم ࢫعن ࢫالمحڴʏ.ࢫمعطيات ࢫالناتج ʄ

حيثࢫʇساعدࢫɸذاࢫࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫرصدࢫوتحليلࢫاݍݰصيلةࢫالضرȎʈيةࢫباعتبارɸاࢫأحدࢫالمتغ؈فاتࢫ

الرئʋسيةࢫࢭʏࢫتنفيذࢫسياساتࢫالماليةࢫالعامةࢫوتموʈلࢫأعباءࢫالأɲشطةࢫاݍݰɢومية،ࢫإلاࢫأنھࢫلاࢫ

  يمثلࢫشرطاࢫɠافياࢫلݏݰكمࢫعڴʄࢫاستدامةࢫالسياسةࢫالماليةࢫاݍݰɢومية.

  يمكنࢫانࢫنصلࢫإڲʄࢫمايڴʏ:ࢫࢫ03الضرائبࢫالمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫࢫومنࢫنتائجࢫمؤشرࢫفجوة

فجوةࢫسالبةࢫمماࢫʇعۚܣࢫأنࢫالإيراداتࢫالضرȎʈيةࢫالمحققةࢫࢫ1991-1990شɺدتࢫالف؅فةࢫࢫ-

اك؄فࢫمنࢫالإيراداتࢫالمسْڈدفة،ࢫوʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫارتفاعࢫالإيراداتࢫالنفطيةࢫȊسȎبࢫتخفيضࢫ

ࢫالن ࢫالضرȎʈية ࢫالإيرادات ࢫأن ࢫبما ࢫسعرࢫالدينار، ʏࢫࢭ ࢫتمثل ࢫɠانت ࢫإيراداتࢫࢫ%90فطية من

ࢫ ࢫالدينارࢫب؈ن ࢫوانزلاق ࢫاݍݵليج ࢫأزمة ࢫعند ࢫأسعارࢫالنفط ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫ1988الدولة

مماࢫʇسمحࢫبتحقيقࢫإيراداتࢫضرȎʈيةࢫنفطيةࢫكب؈فةࢫمثلتࢫࢫ1990وانخفاضةࢫسنةࢫࢫ1990و

-20,00%

-10,00%

0,00%

10,00%
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ࢫࢫ 90% ࢫأما ࢫالɢلية ࢫالإيرادات ࢫاݍݨمركيةࢫ10من ࢫرسوم ࢫعن ࢫعبارة ࢫفࢼܣ ࢫالباقية الۘܣࢫࢫبالمائة

  .1تأثرتࢫۂʏࢫالأخرىࢫبتخفيضࢫقيمةࢫالدينار

ࢫࢫ- ࢫسنة ࢫالإيراداتࢫࢫ1993أما ࢫأن ʏࢫيوڌ ࢫما ࢫوɸذا ࢫموجبة ࢫقيمة ࢫالمؤشر ࢫشɺد فقد

ࢫتقيدࢫ ࢫوعدم ࢫالإنفاق ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʈرجع ࢫالمحققة، ࢫالإيرادات ࢫأك؄فࢫمن المسْڈدفة

.ʏشروطࢫاتفاقيۘܣࢫالۘܣࢫأمضْڈماࢫمعࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲȊاݍݨزائرࢫ  

وʈرجعࢫذلكࢫإڲʄࢫقيامࢫاݍݨزائرࢫࢫ1996-1994مؤشرࢫالفجوةࢫقيمࢫسالبةࢫࢭʏࢫالف؅فةࢫحققࢫ-

ࢫ ࢫسنة ࢫضرȎʈية ࢫغ؈فࢫالنفطية،ࢫࢫ1192بإصلاحات ࢫالضرȎʈية ࢫالإيرادات ࢫبتحس؈ن ࢫسمح مما

ࢫ1995سنۘܣࢫࢫ%41وࢫ %43منࢫقيمةࢫالإيراداتࢫالɢليةࢫوࢫɲ40%سبةࢫࢫ1194حيثࢫبلغتࢫسنةࢫ

ࢫتحقࢫ1996و ࢫالسنوات ࢫɸذه ࢫعرفت ࢫكما ʏࢫالتواڲ ʄࢫموجبةࢫعڴ ࢫنموࢫاقتصادية ࢫمعدلات يق

بالإضافةࢫتقليصࢫࢭʏࢫالنفقات،ࢫكماࢫأنࢫتنقيدࢫالبنكࢫالمركزيࢫلأموالࢫإعادةࢫاݍݨدولةࢫوالۘܣࢫ

  .2تمࢫاستعمالɺاࢫࢭʏࢫتخفيضࢫالدينࢫالعامࢫالداخڴʏࢫوȖغطيةࢫȊعضࢫالنفقاتࢫالأخرى 

وʈرجعࢫذلكࢫࢫ1999وࢫ1998،ࢫ1997وشɺدتࢫفجوةࢫالضرائبࢫقيمࢫموجبةࢫࢭʏࢫسنواتࢫࢫ-

ࢫأ ࢫعدة ʄࢫإڲʏࢫࢭ ࢫسابقة ࢫسنوات ʏࢫࢭ ࢫاستعملت ࢫوالۘܣ ࢫاݍݨدولة ࢫإعادة ࢫموارد ࢫنفاذ ࢫمٔڈا سباب

ࢫإڲʄࢫارتفاعࢫالدينࢫالعموميࢫالداخڴʏࢫواݍݵارڊʏ،ࢫكماࢫشɺدࢫسعرࢫ تموʈلࢫالم؈قانية،ࢫبالإضافة

ࢫأثرࢫعڴʄࢫإيراداتࢫالضرائبࢫالنفطية،تجدرࢫالإشارةࢫأنࢫࢫ98النفطࢫمنتصفࢫ انخفاضاࢫمما

Ȏʈࢫالضر ࢫوخاصة ࢫالاقتصادية ࢫالإيراداتࢫالإصلاحات ࢫومازالت ࢫبثمارɸا، ࢫتؤȖي ࢫلم ࢫمازلت ية

  الɢليةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫالإيراداتࢫالنفطية.

عرفتࢫقيمࢫمؤشرࢫالفجوةࢫالضرȎʈيةࢫقيمࢫسالبة،ࢫࢫ2008وإڲʄࢫغايةࢫࢫ2000بدايةࢫمنࢫࢫ-

ࢫاɲعكسࢫȊشɢلࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫ وɸذاࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫأسعارࢫالنفطࢫإڲʄࢫمستوʈاتࢫقياسيةࢫمما

ࢫلݏݨزائر  ࢫوسمح ࢫالɢلية، ࢫلݏݵزʈنةࢫࢫالإيرادات ࢫخاص ࢫحساب ʏࢫࢭ ࢫوضع ࢫادخارࢫعمومي بتɢون

ࢫتخفيضࢫ ʏࢫࢭ ࢫساɸم ࢫ ࢫالإيرادات، ࢫضبط ࢫبصندوق ࢫس׿ܣ ࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫلدى العمومية

                                                             
التخفيضࡧعڴʄࡧالم؈قانية،ࡧالم؈قانࡧالتجاريࡧوم؈قانࡧࡧدراسةࡧقياسيةࡧواقتصاديةࡧلأثر بنࢫزʈانࢫراضية،ࢫࢫ- 1

  .97،ࢫص2002،ࢫرسالةࢫماجʋست؈فࢫ(غ؈فࢫمɴشورة)،ࢫجامعةࢫاݍݨزائر،ࢫ1999- 1979المدفوعاتࡧ
ࡧاݍݨزائرناصرࢫمراد،ࢫ-  2 ʏࡧࡩ ࡧالضرȎʈية ࢫالباحث،العددالإصلاحات ࢫمجلة ࢫ02، ࢫورقلة، ࢫجامعة ،ࢫ2003،

  .32-24ص
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ࢫɲسبةࢫ ࢫبتخفيض ࢫسمح ࢫمما ،ʏࢫاݍݵارڊ ࢫللديون ࢫالمسبق ࢫوالدفع ʏࢫالداخڴ ࢫالعمومي الدين

اتࢫالم؈قانيةࢫالدينࢫالعامࢫإڲʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݵام،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫاستعمالھࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫܿݨوز 

  ࢭʏࢫحالࢫتجاوزࢫالإنفاقࢫالإيراداتࢫالمحددةࢫࢭʏࢫقوان؈نࢫالمالية.

ࢫࢫ- ࢫالف؅فة ࢫࢫ2009شɺدت ࢫغاية ʄࢫالإيراداتࢫࢫ2016إڲ ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫللمؤشرࢫمما ࢫموجبة قيم

ࢫارتفاعࢫ ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʈرجع ࢫالمحققة، ࢫالضرȎʈية ࢫالإيرادات ࢫمن ࢫأك؄ف ࢫالمسْڈدفة الضرȎʈية

ࢫاݍݨزائرࢫ ࢫتطبيق ࢫكب؈فࢫȊسȎب ࢫȊشɢل ࢫالۘܣࢫالنفقات ࢫالإيرادات ࢫمع ࢫبالمقارنة ࢫتنموʈة، ل؄فامج

ࢫرغمࢫتحسنࢫࢭʏࢫ تتحكمࢫفٕڈاࢫمتغ؈فاتࢫخارجيةࢫخاصةࢫاݍݨزءࢫالمتعلقࢫباݍݨبايةࢫالب؅فولية،

الإيراداتࢫالضرȎʈيةࢫغ؈فࢫالنفطية،ࢫوɸذاࢫرغمࢫانخفاضࢫࢭʏࢫɲسبࢫالدينࢫالعامࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫ

ࢫࢫ2014لنفطࢫمنتصفࢫ،ࢫوقدࢫزادࢫانخفاضࢫأسعارࢫا2013الۘܣࢫبلغتࢫأقلࢫɲسبةࢫلɺاࢫسنةࢫ

ࢫلتموʈلࢫ ࢫالداخلية ࢫالاستدانة ʄࢫباݍݨزائرࢫإڲ ࢫدفع ࢫمما ࢫالضرȎʈية، ࢫالفجوة ࢫمؤشرࢫ ࢫارتفاع ʏࢭ

  ܿݨزࢫالموازنةࢫلعدمࢫكفايةࢫالإيراداتࢫالɢليةࢫࢭʏࢫȖغطيةࢫالنفقات.ࢫ

 السنوات

ࡧالعامࡧ ࡧالإنفاق ɲسبة

ࡧالدينࡧ ࡧفوائد خارج

ʏࡧالناتجࡧالمحڴʄإڲ 

ࡧالفائدةࡧ سعر

 اݍݰقيقي

معدلࡧ

 النمو

ࡧالدينࡧ ɲسبة

العامࡧࡧللناتجࡧ

ࡧللف؅فةࡧ ʏالمحڴ

ࡧ ࡧbt-1السابقة

% 

ɲسبةࡧ

الإيراداتࡧ

الɢليةࡧ

المتحققةࡧ

للناتجࡧ

 tالمحڴʏࡧ

ɲسبةࡧ

الإيراداتࡧ

الɢليةࡧ

المسْڈدفةࡧ

ࡧالمحڴʏࡧ للناتج

*t 

 t*-tالفجوة

1991 30,54% -8,40% -1,20% 84,24% 39,45% 24,47% -14,97% 
1992 33,24% -14,20% 1,80% 130,50% 28,87% 12,36% -16,51% 
1993 36,33% -3,00% -2,10% 97,29% 26,36% 35,46% 9,10% 
1994 34,85% -9,36% -0,90% 118,03% 31,98% 24,86% -7,12% 
1995 21,55% -9,36% 3,80% 128,86% 20,16% 4,59% -15,57% 
1996 24,68% -0,10% 4,10% 74,33% 32,03% 21,56% -10,47% 
1997 26,54% 10,94% 1,10% 101,24% 33,43% 36,50% 3,07% 
1998 27,24% 6,55% 5,10% 86,02% 27,58% 28,49% 0,91% 
1999 25,72% 8,10% 3,20% 85,94% 29,26% 29,93% 0,66% 
2000 24,65% 9,66% 3,80% 81,31% 38,08% 29,41% -8,66% 
2001 27,76% 5,27% 3,00% 70,63% 35,62% 29,36% -6,25% 
2002 31,12% 7,16% 5,60% 64,43% 35,45% 32,13% -3,32% 
2003 30,01% 3,86% 7,20% 61,57% 37,59% 27,95% -9,64% 
2004 29,38% 4,04% 4,30% 53,11% 36,26% 29,24% -7,02% 
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  2016-1991:ࡧمؤشرࡧالفجوةࡧالضرȎʈيةࡧࡧللف؅فةࡧ03جدولࡧرقمࡧ

 المصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالطالبࢫاعتماداࢫعڴʄ:ࢫ

- http://www.ons.dz/)2011 "; (-ONS; " Rétrospective Statistique 1962خʈتار)الدخولࢫࢫ

10/12/2017  

- )http://data.worldbank.org/; World Development Indicators ; ( World Bankࢫ)ࢫالدخول ࢫتارʈخ )

10/12/2017  

- Les rapports de la Banque d’Algérie; les années ( 2015-2012-2010-2008-2006-2002) 

- mf.gov.dz/index.php/retrospective,-www.dgppDGPP, Rétrospective, خʈالدخولࢫࢫتار

10/12/2017  

 

 

 

 

 

 

 

2005 26,17% 6,62% 5,90% 41,84% 40,76% 26,47% -14,29% 
2006 28,42% 5,69% 1,70% 31,15% 42,81% 29,67% -13,15% 
2007 33,89% 4,33% 3,40% 25,72% 39,43% 34,12% -5,30% 
2008 38,23% 3,14% 2,40% 15,22% 47,00% 38,34% -8,66% 
2009 43,66% 2,27% 1,60% 9,91% 36,88% 43,72% 6,85% 
2010 37,84% 4,09% 3,60% 12,35% 36,63% 37,90% 1,27% 
2011 40,59% 3,48% 2,90% 12,60% 39,69% 40,66% 0,97% 
2012 43,23% -0,89% 3,40% 10,53% 39,11% 42,78% 3,67% 
2013 36,38% 4,75% 2,80% 9,85% 35,79% 36,58% 0,79% 
2014 41,07% 5,08% 3,80% 8,66% 33,31% 41,18% 7,87% 
2015 46,00% 3,22% 3,70% 8,94% 30,55% 45,95% 15,40% 
2016 41,94% 8,78% 3,30% 10,08% 28,97% 42,50% 13,53% 
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ࡧرقم ࡧالمحڴʏࡧ03شɢل ࡧللناتج ࡧوالمسْڈدفة ࡧالمتحققة ࡧالإيرادات ࡧمن ࡧɠل ࡧɲسبة :تطور

  2016-1991اݍݵامࡧللف؅فةࡧ

  
    03رقمࢫالمصدر:ࢫمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫاݍݨدولࢫ

  :اݍݵاتمة

ࢫوضعɺاࢫࢫ ࢫأن ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالاستدامة ࢫلمؤشرات ࢫالسابق ࢫالتحليل ݳ ࢫأوܷ لقد

الماڲʏࢫلاࢫيȘسمࢫبالاستدامةࢫنظراࢫلɺيمنةࢫالإيراداتࢫالنفطيةࢫومدىࢫتأثرࢫɸذهࢫالأخ؈فةࢫبتقلباتࢫ

أسعارࢫالنفطࢫࢭʏࢫالأسواقࢫالعالمية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمستوʈاتࢫالإنفاقࢫوعدمࢫمسايرةࢫ

لɺا،ࢫوɸذاࢫرغمࢫخروجࢫاݍݨزائرࢫمنࢫأزمةࢫالمديونيةࢫوقدرٮڈاࢫعڴʄࢫاݍݰفاظࢫالإيراداتࢫالعامةࢫ

ࢫأسعارࢫالنفطࢫ ࢫانخفاض ࢫʇستمرࢫȊسȎب ࢫلم ࢫɸذا ࢫلكن ࢫمقبولة، ࢫعام ࢫدين ࢫمعدلات ʄعڴ

وعدمࢫقدرةࢫالإيراداتࢫاݍݰاليةࢫعڴʄࢫȖغطيةࢫالنفقاتࢫمماࢫدفعɺاࢫإڲʄࢫالعودةࢫࢫ2014منتصفࢫ

ࢫʇستدڤ ࢫما ࢫوɸذا ࢫواݍݵارجية ࢫالداخلية ࢫالاستدانة ʄࢫمنࢫإڲ ࢫبمجموعة ࢫاݍݨزائرࢫالقيام ࢫمن ʏ
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