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 : ملخص الدراسة 
والمالي  الاقتصادي  التحرر  موجات  وظهور  الاقتصادي  النمو  تعزيز معدلات  المالي في  القطاع  لمكانة   نظرا 
النمو  على  المالي  التحرير  أثر  لمعرفة  الدراسة  هدفت  لذلك  المالي،  القطاع  على  القيود  إزالة كافة  إلى  أدت  التي 
الاقتصادي في عينة من الدول العربية بهدف الإجابة عن الإشكالية، ومعرفة دور سياسات التحرير المالي في تطوير 

بيقي للعلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي، إضافة إلى القطاع المالي وذلك من خلال التحليل النظري والتط
الرئيسية  المؤشرات  المالي تحليل  وطريقة  للتحرير  البيانية  والرسومات  الجداول  باستعمال  العربية  الدول  من  لعينة 

 ، تونسالجزائر  )دول عربية متمثلة في  5شملت الدراسة  ، ACPالتحليل بالمركبات الأساسية  
تمثلت متغيرات الدراسة في الكتلة النقدية كنسبة من   (2017-1990)، الأردن مصر( خلال الفترة  السعودية  

الخام الداخلي  الخام،  GDP/(M2)الناتج  الداخلي  للناتج  بالنسبة  الخاص  للقطاع  المقدمة   القروض 
(GDP/CSP)،  الخام الداخلي  للناتج  بالنسبة  المباشر  الأجنبي  التجاري ،  (GDP/FDI)الاستثمار  الانفتاح 

الخام الداخلي  للناتج  ن إلى بالإضافة  ،GDP/(OPEN)  بالنسبة  الداخلي معدل  الناتج  الفرد كنسبة من  صيب 
 . ((Croi  المعبر عن النمو الاقتصادي  الخام

 متشابهةحظ تقارب بين أفراد العينة الكلية وهذا ما يدل على أنها  لو   ACPخلال الدراسة التحليلية باستعمال  من  
بين المتغيرات في كل دولة من الدول المدروسة   العلاقة  طبيعة   على  تعرفنا   الارتباط  صفوفة م  خلال  من لخصائصا

 لمعرفة المحددات التي تؤثر ايجابيا أو سلبا في كل دولة من الدول المختارة. 
الساكنتم   البانل  نماذج  باستخدام  الاقتصادي  النمو  على  المالي  التحرير  أثر  طبيعة قياس  قياس  تم  ، كما 

 . ARDL الجزائر فقط وفقا لمنهجية  العلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي في

بتقدير نماذج البانل الساكن ) نموذج تجميعي، نموذج الأثر الثابت، نموذج العشوائي( واستعمال اختبارات اختيار 
(، تبين أن النموذج الأمثل بعد إجراء اختبارات صلاحية النموذج أن النموذج الأمثل النموذج الملائم )هوسمانوفيشر

يؤثران إيجابا على   الانفتاح التجاريو   الاستثمار الأجنبي المباشرهو الأثر الثابت، من خلال تحليل النموذج نجد أن  
هذه المؤشرات يرتفع معدل النمو من    %1النمو الاقتصادي وهذا ما يتوافق والنظرية الاقتصادية، حيث بارتفاع  

على التوالي، وهذا ما يدل على أهمية مؤشرات التحرير المالي الخارجي في   %0.31و %0.19الاقتصادي بنسبة  
يؤثران سلبيا على النمو الاقتصادي  القروض المقدمة للقطاع الخاص والكتلة النقدية عينة الدول العربية المختارة، أما 

ينخفض من هذه المؤشرات    %1نظرية الاقتصادية بدور الوساطة المالية، حيث بانخفاض  وهذا ما يتناقض مع ال
على التوالي هذا يدل على عدم مساهمة مؤشرات التحرير المالي %  0.25،  %  0.02النمو الاقتصادي بـــنسب
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ت تبين أن الأثر من خلال اختبارات الأثر الثاب  الداخلي في رفع معدل النمو الاقتصادي في عينة الدول العربية
 يختلف من دولة لأخرى. 

وعليه يمكن القول أن الجزائر ومصر والسعودية والأردن وتونس يمكن أن تحقق النمو الاقتصادي بواسطة مؤشرات 
 زيادة الصادرات والواردات.و خارجية وذلك برفع الاستثمارات الأجنبية وتحرير التجارة الخارجية  

على بتقدير   المالي  التحرير  الجزائر    أثر  في  الاقتصادي  منالنمو  الزمنية هباستعمال  للفجوات  الذاتي  الانحدار  جية 
الكتلة ARDL  الموزعة أن  البعيد، حيث نجد  المدى  على  الاقتصادي  النمو  على  يؤثر  المالي  التحرير  أن  تبين   ،

الاقتصادي في الجزائر، أما القروض النقدية والاستثمار الأجنبي المباشر والانفتاح التجاري يؤثر إيجابا على النمو  
المقدمة للقطاع الخاص لا تؤثر إيجابا على النمو الاقتصادي في المدى البعيد في الجزائر على الرغم من بذلها لجهود 

 في تقديم قروض للقطاع الخاص إلا أنها لم تحفز النمو نظرا لاعتمادها الدائم على قطاع المحروقات. 
 الكلمات المفتاحية: 

 . ARDL نموذج  ام المالي، التقيد المالي، التحرير المالي، النمو الاقتصادي، الدول العربية، بيانات البانل،النظ
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Abstract: 

The financial sector plays a principal role in promoting economic growth rates 

and the emergence of waves of economic and financial liberalization that led to 

the removal of all restrictions on the financial sector. This study aims to 

investigate the impact of financial liberalization on economic growth in a 

sample of Arab countries. To do so, this study applies theoretical and empirical 

analysis (Autoregressive Distributed Lags (ARDL)) to test the financial 

liberalization-economic growth nexus in selected 5 Arab countries represented 

in (Algeria, Tunisia, Saudi Arabia, Jordan, Egypt) during the period (1990-

2017). Also, this study attempted to analyze the key indicators of financial 

liberalization for our sample using descriptive statistics and the Principal 

component analysis (PCA) method. 

The study utilizes macroeconomic variables; namely, the money supply as a 

percentage of the gross domestic product (M2/GDP, loans provided to the 

private sector as a share of the gross domestic product) (CSP/GDP), foreign 

direct investment as a percentage of the gross domestic product (FDI/GDP), 

trade openness rate (OPEN/GDP). Additionally, the GDP per capita (Croi).  

The main findings of this study are as follows. Firstly, using the PCA, a 

convergence was observed between the individuals of the sample, which 

indicates that the characteristics are similar. Secondly, using the correlation 

matrix, this research identifies the relationship between the variables in each of 

the countries studied, then we define which determinants affect positively and 

which negatively in each country Selected countries, and measure the impact of 

financial liberalization on economic growth using the static panel model. Also, 

we have measured the nature of the relationship between financial liberalization 

and economic growth in Algeria according to the ARDL methodology. Thirdly, 

by estimating static panel models (pooled regression model, fixed effect model, 

random effect model), and using appropriate model selection tests (Hausman 

test and Fisher test), we found that the optimal model, after conducting model 

validity tests, is the fixed effect model, through the model, we find that the 

foreign direct investment and trade openness positively affects economic growth 

and this what is compatible with economic theory, wherewith an increase of 1% 

of these indicators, the economic growth rate increases by 0.19% and 0.31% 

respectively. 
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These results confirmed the importance of external financial liberalization 

indicators in the sample of Arab countries selected. As for the loans provided to 

the private sector and the monetary mass, they negatively affect economic 

growth, and this contradicts the economic theory of the role of financial 

intermediation. a decrease of 1% of these indicators leads to a 0.02%, and 0.25% 

decline in economic growth respectively, also we confirmed that the indicators 

of internal financial liberalization have no significant effect on the rate of 

economic growth in the sample of Arab countries. Through the fixed effects test, 

it was found that the impact varies between the countries of the sample. 

Accordingly, this study could claim that Algeria, Egypt, Saudi Arabia, Jordan, 

and Tunisia can achieve economic growth through external indicators by 

attracting more foreign investments, liberalizing foreign trade,  and increasing 

exports and imports. 

By estimating the impact of financial liberalization on economic growth in 

Algeria using the ARDL methodology, this study found that financial 

liberalization affects economic growth in the long run, as we find that the money 

supply, foreign direct investment, and trade openness positively affect economic 

growth in Algeria, as for the loans provided to the private sector, they do not 

positively affect the long-term economic growth in Algeria, despite its efforts to 

provide loans to the private sector, but it did not stimulate growth due to its 

permanent dependence on the hydrocarbon sector. 

keywords:  Financial System, Financial Compliance, Financial Liberalization, 

Economic  Growth, Arab Countries, Panel Data, ARDL model, 
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 ذلك  يتمثلو  المالي  تقييد ال سياسات بإتباع  الإصلاحات قبل  العربية الدول من د يعد  فيالي  الم القطاع اتسم 
 الأساسية البنية وضعف المحلية السوق في المصارف بين حقيقية منافسة وجود  وعدم مالية قيود إلى  هخضوع في

 الفائدة أسعار بانخفاض اتسمت التي اليالم التقييد  سياسة الدول العربية حيث اتبعت أغلب  ،اليالم للقطاع

تراجع  إلىأدت  قتصاديةلاوا نتيجة لهذه المخاطر برزت العديد من الإصلاحات المالية و  التضخم  وارتفاع الاسمية
  .سياسة الكبح المالي لاعتبارها سببا في التخلف المالي

اسات التحرير المالي التي تشمل تحرير لاعتماد سيعرف القطاع المالي تطورا بالنظر  العولمة    لانتشارنتيجة  
التعامل في الأسواق المالية البلدان   القطاعات المصرفية وكذا حرية  ويمثل التحرير المالي موضوع بالغ الأهمية في 

المالي وتحرير أسع إلى  النامية ككل حيث سعت   الفائدة وحركالانفتاح  ق توازن يقتح   بهدفرؤوس الأموال    ةار 
التحرير، حيث  تصاديواستقرار مالي واق التسعينات القطاع وإصلاحات المالي  تعتبر سياسة   المالي في بداية 

وتحرير   الاقتصادي النمو لتعزيز كوسيلة الأموال  رؤوس  حركة  على  المفروضة  القيود  إلغاء  خلال  من  وذلك 
 المعلومات  نولوجيا تك في  مذهلمما حقق تقدم  معدلات الفائدة ومنح البنوك والمؤسسات العامة الحرية التامة،  

ورفع من معدل   العالمي المالي النظام العالمية وتعزيز كفاءة المالية الأسواق اندماج سرع منوبالتالي   والاتصال
 . النمو الاقتصادي

لتحقيقه  ي تسعى  رئيسي  هدف  الاقتصادي  النمو  السياسات   معظمعتبر  تطوير  خلال  من  الدول 
تطرق العديد من النظريات   ، إضافة إلىبالتالي تطوير هيكل الاقتصاديم و الاقتصادية لرفع معدل النمو المستد 

لتفسير النمو الاقتصادي ومعرفة محدداته نظرا لأهميته البالغة، كما وضحت نظرية النمو الداخلي الأهمية للقطاع 
ودوره،   المالية  المالي  المعاملات  تسهيل  على  المالي  النظام  يعمل  خو حيث  من  التجارية  تقديم المعاملات  لال 

 . النمو الاقتصاديتعزيز    إلى التسهيلات الائتمانية مما يؤدي  
 النظرية الدراسات من العديد  وهناكاهتماما كبيرا   الاقتصادي والنمو القطاع المالي العلاقة بينعرفت  

متطور هو فوجود قطاع مالي    الاقتصادي النمو في المالي للقطاع الهام الدور عن كثيرة أدلة تقدم التي والعملية
و  الاقتصادية  التنمية  تحقيق  شروط  من  أساسي  في النمو  شرط  المالية  والأسواق  المؤسسات  تأثير  خلال  من 

قطاع المالي للأكدوا عن الدور الايجابي  و لهذا الموضوع  الاقتصاديينتطرق العديد من حيث ، النشاط الاقتصادي
اتبعت العديد ‌حيث ، وزيادة عملية التمويل  والبنوك  حركة رؤوس الأموالفي التأثير على النمو من خلال تسهيل  

الي التأثير على ر النظام المالي والمصرفي وبالتيبهدف تطو سياسة التحرير المالي  زائر  من الدول العربية من بينها الج
 النمو الاقتصادي. 
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يعتبر أهم ث  حي  النقديو المالي والمصرفي    القطاعقامت الجزائر بإصلاحات اقتصادية ومالية بهدف تطوير  
 بهدف إتباع سياسة التحرير المالي  وذلك 1990والقرض هو قانون النقد    يالجزائر  القطاع المالي   قانون إصلاح في

 .تعزيز معدلات النمو الاقتصاديمن أجل  
علاقة بين التحرير المالي والنمو ال حول  والتطبيقية النظريةعلى الرغم من الدراسات مما سبق يمكن القول أنه 

 سلبية التأثير بين مؤيد ومعارض. الايجابية أو    يزال هناك جدل واسع حول طبيعة العلاقة  صادي إلا أنه لاتقالا
  دراسة: إشكالية ال   -1

 فيما يلي:   للدراسةالرئيسية    شكاليةلإا  مثلتت
  ؟(2017-1990) للفترة  العربية   دولاللعينة    الاقتصادي  النمو على  المالي  تحريرأثر الهو  ما  
 :تتمثل في ما يلي  الأسئلة الفرعية،  من جملة  نطرح  هذا التساؤل  من    انطلاقا   

 ؟   هل حققت سياسة التحرير المالي أثار ايجابية على النظام المالي   -  
 ؟   الاقتصادي في الدول العربية  الإصلاحهو أثر برامج وسياسات   ما  -

 ؟   لاقتصاديا لي والنمو  اما هي نظرة مختلف النظريات الاقتصادية إلى العلاقة بين التحرير الم -

 ؟       المدروسة   لدول العربيةالمالي والنمو الاقتصادي با  حريرالت  مؤشرات  علاقة بين   توجدهل    -

 الفرضيات:    -2

    الفرضيات التالية:  تم صياغة   لفرعية االإشكالية والأسئلة  بهدف الإجابة على  

 . المالي  على النظام ةالمالي  د بإلغاء القيو   أثار ايجابية سياسة التحرير الماليحققت   نعم -

 . الاقتصادي الاستقرارإلى تحقيق    العربية  دولفي ال  الاقتصادي الإصلاح وسياسات  برامج تؤدي  نعم    -

 .ايجابية نظرا لتحسين النظام المالي وتحرير التجارة الخارجية  طبيعة العلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي -

 . لعينة الدول العربية  النمو الاقتصادي و الداخلي    تحرير المالي ال  تا ؤشر متوجد علاقة بين   نعم   -
 : دراسةأهمية ال  -  3

 التالية:  النقاطفي    دراستناتكمن أهمية     
العربية   - الدول  في  الاقتصادي  النمو  على  المؤثرة  المالي  التحرير  مؤشرات  عن  بالكشف  الدراسة  هذه    تقوم 

 ؛ له  لمعيقة  او المختارة فهي تبين المؤشرات الفعالة  
 ؛   تزايد الاهتمام بمسألة التحرير المالي في الدول العربية  -
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 ورفع والمصرفية   اليةالم الأنظمة فعالية تحسين فيلدول العربية  ل للتحرير المالي    الدور المهمو  ييد الموضوعلتأنظرا    -
 ؛   لتحقيق النمو الاقتصادي كفاءتها

 يق استراتيجيات التحرير المالي في الدول العربية ؛بطيمكن لنتائج هذه الدراسة الاستفادة من ت  -
 : دراسة أهداف ال  -  4

الاقتصادي لعينة من الدول العربية إلى   النموتسعى الدراسة التي نقوم بها والخاصة بأثر التحرير المالي على  
 تحقيق مجموعة من الأهداف نوجزها في ما يلي: 

 ؛ بلدان العربية محل الدراسة  لل  ي دمعرفة دور القطاع المالي في النمو الاقتصا -

 ؛ العربية  لعينة الدول  وأثرها على النمو الاقتصادي    تحديد أهمية سياسة التحرير المالي -

 ؛ في البلدان العربية محل الدراسة وقياس هذه العلاقة كميا   دراسة العلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي  -

  ؛  الدول العربية  على اقتصادياتقطاع المالي وانعكاساتها  لامعرفة أهم الإصلاحات التي مست   -

  :دراسةدوافع اختيار موضوع ال   -5
 :يلي فيما هانذكر  ،الموضوعهذا   لاختيار لنا دافعا كانت أسباب عدةهناك  

 فشل بعد  خاصة  نقاشاتحولها  تدور والتي في الاقتصاد  والبارزة الحديثةالمواضيع  ضمن البحث هذا  يندرج -
 التحرير  سياسة  تطبيق بعد المالية  الأزمات من الكثير وحدوث الاقتصادية  التنمية تحقيق في اليالم الكبح ةساسي

 المالي. 
 الدراسي يمشوار أتابعه في  الذي بالتخصص هلارتباط  اليالم التحرير سياسة بموضوع  الشخصيالاهتمام    -
 .قياسية دراسة وضوعالمدراسة   في رغبةالو 
ل  - والاقتصادية  لااتزايد  نتيجة  المالية  بالإصلاحات  النشاط هتمام  مستويات  في  التقلبات  حدة  من  للتقليل 

العلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الكثير من الدراسات النظرية حققت    حيث   ، والمالي  الاقتصادي
واسعا  والتطبيقية بدراستنا حيث  لذلك  ،  جدلا  هعرفة  لم هدفت  قمنا  واتجاه  الدول العلاقة في    هذنوعية  عينة 

 .باستعمال أدوات تحليلية وكمية حديثة  العربية
 منهجية الدراسة:   -6

 كالتالي:   الموضوعتتمثل أهم الأساليب المعتمدة في  
 التي تناولت دراستنا. وذلك من خلال الاعتماد على النظريات الاقتصادية   التاريخي  يالتحليلالمنهج    -
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و   - الوصفي  التحليلي  التحليل لذالمنهج  البيانية وطريقة  التحليل كالرسومات  أدوات  استخدام  ك من خلال 
 تحليل البيانات المتعلقة بالموضوع ووصفها. من أجل  ACPالأساسية  بالمركبات  

تتضمن سلاسل    ،(panel data)بيانات بانل  القياسي فسيعتمد على استخدام أسلوب    يالتحليلالمنهج    -
دول خمس  أما من حيث العينة فإنها تشمل على  ، المدروسة لكل دولة في العينة ج ذ زمنية للمتغيرات داخل النمو 

إلى تغطية عدد أكبر من الدول العربية ولكن الدراسة  ، تسعى  (، السعوديةتونس، مصر، الأردن الجزائر،  )  عربية
 . فقط  الدول   هذه  الدراسة على  تقتصرنتيجة لعدم توفر البيانات في دول أخرى س

 ة: ساحدود الدر   -7
الاقتصادي في عينة من الدول العربية   النموموضوع أثر التحرير المالي على  المكاني للدراسة    الإطاريعالج  

مع التطرق لتحليل أهم مؤشرات التحرير المالي، أما الإطار الزماني    (‌الجزائر، تونس، مصر، الأردن، السعودية)
من   الفترة  قياس  2017إلى    1990كان خلال  من خلال  عثا  وذلك  المالي  التحرير  النمو ر مؤشرات  لى 

الاقتصادي في هذه الفترة، حيث تم الاعتماد على هذه الدول والفترة الزمنية نظرا لوجود جميع البيانات الخاصة 
  بالمتغيرات للدراسة ونجاح الدراسة القياسية على هذه الدول. 

 الدراسات السابقة:   -8
 عليها نذكرها في ما يلي:   الاطلاع تم   والتيبموضوع دراستنا    ةلها علاق  السابقة التي من أهم الدراسات  

 ( 2019-2018دراسة )زيان نورة،  .1
تحليلية وقياسية   دراسةأطروحة دكتوراه بعنوان أثر سياسة التحرير المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر:  

تصادية مالية، بجامعة قا  (، تخصص دراسات 2015  -1980ومقارنة مع بعض الدول النامية خلال الفترة ) 
 لسياسة النظرية للأسس التطرق خلال‌‌من وذلك وقياسية تحليلية نظرية دراسة تقديم  إلى  الجلفة، هدف الباحث 

  .المالي ومعرفة أثره التحرير بسياسة وربطه الاقتصادي النمو  دراسة ث  المالي، التحرير
 الاقتصادي النمو وتيرة من الرفع  في الجزائر في لياالم التحرير سياسة نجحت هل  تتمثل إشكالية الدراسة في: 

 ؟  (‌2015-1980)الفترة   خلال
 ما يلي: كنتائج  المن خلال الدراسة نذكر أهم   

والمؤسسات  من عدد بإنشاء سمحت الجزائر في المطبقة المالي التحرير سياسة  -  الخاصة المالية البنوك 
 الاقتصادي النمو  في تحقيق المالي التحرير  دور  من قلل  فسادلا وانتشار الأمنية الظروف لكن والأجنبية،  الوطنية
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 لسياسة السلبية  الآثارعن   اللاتينية وأمريكا آسيا شرق جنوب دول ضربت التي المالية الأزمات وكشفت
  المالية. والأزمات مصدرا للاضطرابات أصبحت المالي ونتيجة لذلك التحرير

سياسة نجاح  -  وتحقيق المالي التطور مستوى تعزيز يسبقه أن  يجب النامية الدول في المالي التحرير تطبيق 
 .الكلي مستوى الاقتصاد على الاستقرار

 ( 2017-2016دراسة )خديجة تافساست،  .2
قياسية في   الاقتصادي:دراسة  النمو  على  وأثره  المالي  القطاع  تحرير  بعنوان  دكتوراه  خلال   الجزائرأطروحة 

صاد مالي، بجامعة باتنة، هدفت دراسة الباحث لمعرفة مدى أثر سياسة تاق(، تخصص  2013-1990الفترة ) 
تحرير المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر، تمحورت إشكالية هذه الدراسة حول مدى مساهمة التحرير المالي 

 في تحفيز النمو الاقتصادي؟ 
 التالية:   النتائجإلى  لقد توصلت الدراسة 

النمو الاقتصادي عبر قنوات مباشرة وغير مباشرة والتي تعمل على نقل أثار هذا   لى التحرير المالي يؤثر ع  -
التحرير باتجاه النمو الاقتصادي حيث يعتبر التطور المالي أحد القنوات الرئيسية لنقل هذا الأثر ويعد استقرار 

 لتحرير المالي. اة  البيئة المؤسساتية وتطبيق خطوات التحرير المالي متطلبات ضرورية تسبق تطبيق سياس
لا تزال تعاني الجزائر من ضعف قطاعها المالي وكفاءتها وكذلك ضعف مشاركة البنوك الأجنبية والخاصة في   -

 تمويل الاقتصاد الوطني. 
يتوافق مع   - ما  وهذا  التأثير  وايجابية  الاقتصادي  والنمو  المالي  التحرير  بين  الأجل  طويلة  وجود علاقة سببية 

 . ن الذين اعتبروا أن التحرير المالي يدعم معدلات النمو الاقتصاديو نينظرية شاو وماكي
 ( 2016-2015دراسة )مجاهد كنزة،   .3

الاقتصادي:  النمو  على  المالي  القطاع  تطور  تأثير  بعنوان  دكتوراه  النامية   أطروحة  الدول  حالة  دراسة 
وبنكي  والمتقدمة نقدي  اقتصاد  الباحث  تخصص  دراسة  هدفت  تلمسان،  المالي تخلا بجامعة  القطاع  أثر  بار 
من خلال إبراز دور الوساطة المالية والأسواق المالية   ،على النمو الاقتصادي في الدول النامية والمتقدمة‌‌المتطور

يلي: هل إن قيام عملية أنظمة مالية متطورة يعتبر   في النشاط الاقتصادي وكانت إشكالية بحثه تتمحور كما
 و الاقتصادي أم أنه ذو تأثير عكسي يؤدي إلى التراجع واختلال عملية التنمية ؟ م ة النسببا ايجابيا في دعم عملي

 نختصرها في ما يلي: ،لقد توصلت الدراسة إلى نتائج  
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التطور المالي يؤثر على النمو من خلال الرفع من الكفاءة وفعالية الاستثمارات وعلى نظرية التحرير المالي   -
 ات التي تنعكس إيجابا على النمو الاقتصادي. ر ستثماالتركيز على حجم وكمية الا

العلاقة السببية بين التطور المالي والنمو، تطرقت الدراسة العديد من دراسات لمعرفة الأثر وأدت النتيجة أن   -
 التطور المالي يؤثر إيجابا على النمو.

والمتقد   - النامية  البلدان  في  والنمو  المالي  التطور  بين  العلاقة  ومقياس  بمدى نمة  مرتبطة  العلاقة  أن  نستنتج  ه 
 التقدم الاقتصادي والمالي للدول. 

 ( 2014-2013. دراسة )وعيل الميلود،  4
، حالة: الجزائر  أطروحة دكتوراه بعنوان المحددات الحديثة للنمو الاقتصادي في الدول العربية وسبل تفعيلها،

الفترة   مقارنة خلال  دراسة  السعودية،  قس(2010-1990)مصر  الجزائر  م،  بجامعة  الاقتصادية،    ، 3العلوم 
هدف الباحث من خلال دراسته لمعرفة محددات الحديثة للنمو الاقتصادي والعوامل المحفزة له في ظل النظريات 

 في الاقتصادي للنمو الحديثة المحددات واقع  هو ما  الحديثة وانطلاقا من هذا نطرح إشكالية بحثه في ما يلي: 
ارتباط وما السعودية؟ و ومصر الجزائر  من كل الدول بها ؟ الاقتصادي النمو مدى   مختلف هي وما لهذه 

 له؟ الحديثة المداخل خلال من النمو الاقتصادي لدعم الدول هذه انتهجتها التي السياسات
 تمحورت أهم نتائج الدراسة في ما يلي: 

 يساهم لأن زيادة الصادرات ارجية،الخ رةالتجا وفرات من الاستفادة طريق عن الاقتصادي النمو تحفيز يتم  -
 والخدمات. السلع  تصديرو  إنتاج في
اقتصاديات ، نلاحظالسعوديةو  مصرو  الجزائر من لكل  الاقتصادية الهيكلة  يخص فيما  -  الثلاث  الدول أن 

تعتمدان  للجزائر بالنسبة وخاصة الاقتصادي التنويع  مشكلة من تعاني  على كلية شبه بصفة  والسعودية 
 النفطية وهذا ما يسمى بالاقتصاد العربي الريعي.  ت ايرادالإ
 المباشر الأجنبي الاستثمارو  التجاري )الانفتاح لأثر محددات النمو الاقتصادي القياسية الدراسة خلال من  -
والحكم الرأسمالو  الأكثر  الاقتصادي النمو  على الراشد( البشري  السعودية  أن  توصلنا  المدروسة،  الدول  في 

   .العالم الخارجي من خلال تطور الصادرات والواردات ث مصر ث الجزائر  ى حا علانفتا
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 ( 2013-2012دراسة )رتيعة محمد،  .  5
النمو الاقتصادي: دراسة  أطروحة دكتوراه بعنوان   التحرير المالي على  العربية   لعينة  قياسيةأثر  البلدان  من 

قي بمدرسة الوطنية للإحصاء والاقتصاد يلتطبالاقتصاد والإحصاء اتخصص  ،  (2010-1980)‌‌خلال الفترة 
تحليل طبيعة العلاقة بين القطاع المالي والنمو الاقتصادي مع  إلى الدراسة هذه ، سعتENSSEAالتطبيقي  

العربية الدول  على  يلي:  التطبيق  ما  في  الإشكالية  تمحورت  حيث  ال،  أثر  هو   النمو على المالي  تحريرما 

  المدى البعيد؟  ىلية عالعربالاقتصادي في البلدان  
 من أهم نتائج التي توصلت إليها الدراسة نذكرها كما يلي: 

هم في عملية النمو الاقتصادي من خلال تمويل الاستثمار بشرط أن ا وجود نظام مالي متطور يمكنه أن يس  -
 يكون هذا القطاع متطور ويتميز بكفاءة في القيام بوظيفة الوساطة المالية وإدارة المخاطر. 

وذلك لأن   إن   - العربية  الدول  أمام  التحديات  من  مزيدا  يطرح  الفرص كما  من  مزيدا  يطرح  المالي  التحرير 
 الانفتاح على الأسواق العالمية يؤدي إلى رفع كفاءة القطاع المالي. 

الديناميكية نتائج كشفت  - النماذج  المدمجة   باستخدام تقدير  المجموعة  وسط  باعتبارها   (PMGE)طريقة 
االطري المجموعة  لمقة  وسط  بمقدرات  مقارنة  والكفاءة  بالاتساق  تتصف  لأنها  النمو   بأن   (MGE)ناسبة 

 البعيد ويتأثر المدى على توازنية علاقة وجود يتضمن مما مشتركة، تكاملية بعلاقة بمحدداته يرتبطالاقتصادي  
  بجميع مؤشرات التحرير المالي.  إيجابا 

 ( 2006-2005) شكوري سيدي محمد،    دراسة   .6
الاقتصادية   العلومأطروحة دكتوراه بعنوان التحرير المالي وأثره على النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر،  

جامعة تلمسان، هدف الباحث من خلال دراسته لمعرفة دور إصلاحات القطاع المالي والبنكي في الجزائر في 
يلي:   ما  الاقتصادي، تمثلت إشكالية بحثه في  النمو  التي تم هل يمتحقيق  المالي  التحرير  أن سياسة  اعتبار  كن 

 انتهاجها في الجزائر أدت إلى تطور النظام المالي والمصرفي المحلي وزادت من مساهمته في تحقيق النمو؟
 الدراسة في ما يلي:   هذه نتائج  أهم    ثلتتم
الاقتصادية من خلال وضيفته    - التنمية  أهم عنصر في عملية  المالي  النظام  المالية من في تج يعتبر  الموارد  ميع 

 الوحدات الاقتصادية. 
 النظام المصرفي في الجزائر لا يزال يحتاج إصلاحات بهدف تأهيله وتطويره.   -
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يؤثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر بشرط أن يكون النظام المالي فعال وتشجيع البنوك على   -
 المنافسة وتحرير حركة رؤوس الأموال.

تناولتها من أجل الإلمام بموضوع دراسة ومقارنة    مما التي  السابقة  الدراسات   موضوع   مع سبق من خلال 
دراستي تحت عنوان دراسة قياسية لأثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي لعينة من البلدان العربية تمثلت أهم 

 التي قمت بها في ما يلي:  الإضافات
تغيرات المانية في موضوع دراستنا مقارنة بالدراسات السابقة حيث تم دراسة  كوالماختلاف الفترات الزمنية    -

 . 2017و  2016خلال السنوات  
وذلك    - بها  قمنا  التي  الدراسة  والقياسية في موضوع   الأساليب من    بمجموعة الموضوعبإثراء  تنوع  التحليلية 

 . PANEL, ACP, ARDLواحد والمتمثلة في  
بطري  - التحليل  ااستعمال  الأساسية  لمقة  لعينة ‌‌ACPركبات  الاقتصادي  والنمو  المالي  التحرير  ظاهرة  لتفسير 

 الدول العربية المختارة. 
طريقة    - في  والمتمثل  حديث  قياسي  أسلوب  والنمو   لدراسة ‌‌ARDLاستعمال  المالي  التحرير  بين  العلاقة 

 في الجزائر.  الاقتصادي  
 هيكل الدراسة:   -9

حول تقديم مدخل نظري  تم  في الفصل الأول  إلى أربعة فصول، الدراسة   ه ذ ه سيم  تققمنا بلموضوع  با للإلمام  
إلى   التطرقو   ومناهجه   هلخطوات  التعرض   مع  المتعلقة بالتحرير المالي   والمفاهيموسياسات التقييد المالي    المالي   نظامال

  على الجهاز المصرفي.  ية وتحرير الأسواق المالية والنقديةلالعولمة الما  انعكاسات

للنمولثاني  ا الفصلدم  قوي النمو    الاقتصادي   مفاهيم  ونظريات  و والتنمية  النمو   الحديثةالتقليدية  ونظريات 
النمو  على  المالي  التحرير  والسلبي لأثر  الايجابي  الأثر  بينت  التي  الدراسات  أهم  إلى  التطرق  تم  الداخلي كما 

 الاقتصادي.
الثالث  أما   الفصل  ال  الدراسة تستهدففي  المالي  بين العلاقةبشأن    يوالتطبيق  نظري الجدل   والنمو التحرير 

الما تنمية  أهمية وبيان  الاقتصادي و القطاع  من   استعراض لي  الاقتصادي  والنمو  المالي  التحرير  وتحليل لمؤشرات 
  ول وطريقة التحليل بالمركبات الأساسية.اخلال الرسومات البيانية والجد 
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 الاقتصادي النمو علىتأثير    المالي لتحريرل  كان  إذا ما لمعرفة  سي االقيالفصل الرابع التحليل  في  تناولنا   
الدول   في الفترة   العربيةعينة  البانل   (، 2017-1990)  خلال  لنماذج  النظري  الإطار  إلى  نتطرق  حيث 

 ي فيلأثر التحرير المالي على النمو الاقتصاددراسة قياسية  وتطبيقيه قياسيا وتحليل نتائجه وتفسيرها إضافة إلى  
 .  ARDLنموذج  زائر باستعمالالج
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 : تمهيد
الأموا تحريك  بعملية  يقوم  لأنه  الاقتصاد  في  مهم  عنصر  المالي  النظام  تحفيز و ل  يعتبر  في  مهم  دور  له 

الاقتصادي النمو  ل،  الاستثمارات وبالتالي زيادة  المالية  الأنظمة  تواجه مشاكل وصعوبات   العربية  دوللإلا أن 
قيود   الدولة  فرض  بسبب  المالي  جهازها  فعالية  المالي    قواني و لعدم  النظام  ماعلى  بسياسة  وهذا  عليه  يطلق 

 الكبح المالي. 
وظهور ما نظرا للآثار السلبية لسياسة الكبح المالي تم التوجه إلى تحرير النظام المالي والتخلص من تدخل الدولة  

تحرير أسعار ويتمثل ذلك في    يالاقتصادالقطاع المالي و ايجابيات ومكانه في  لها   بسياسة التحرير المالي لما يعرف  
  .الفائدة والانفتاح التجاري وارتفاع المنافسة الأجنبية

المالي شاو  التحرير  لسياسة  المؤيدين  العديد من  فعاليتهها  عن  ادافعو بحيث  وماكينيون    ظهر  في   اوإبراز 
المالي المالية    ، النظام  العولمة  الحاأدت إلى  مما  إضافة إلى ظهور  والتغيرات  العالمية  دثة في حجم اتساع الأسواق 

الإنتاج   مرتفعة  تحقيق وبالتالي  ونوعية  سياسة و   إنتاجية  التي حققتها  والامتيازات  الإصلاحات  من  الرغم  على 
باعتبارها تشكل خطر   التحرير المالي إلا أنها تعرضت إلى العديد من الانتقادات من طرف بعض الاقتصاديي

 وتسبب أزمات مالية. 
 تالية: المباحث ال  إلى الفصل الأول قسم  

 لمفاهيمي للنظام المالي والعولمة المالية.   الإطار  المبحث الأول:
 سياسة الكبح المالي والتحرير المالي.  مفهوم المبحث الثاني:

 . ا التحليل النظري لسياسة التحرير المالي والانتقادات الموجهة له المبحث الثالث:
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 عولمة الماليةللنظام المالي وال الإطار لمفاهيمي المبحث الأول:
لما يلعبه من دور فعال فمستقبل نتيجة  القطاع المالي اهتماما كبيرا من قبل الاقتصاديات الحديثة  شهد  

حدثت العديد من التغييرات في النظام الاقتصادي حيث  ،  التنمية متعلق بتحقيق نظام مالي شامل ومتكامل
  .جميع القيود  بإزالةدورا مهما في مواجهة التحديات    شيوع مفهوم جديد هو العولمة المالية ولعبت  إلى العالمي  

 وأهميته   النظام المالي  مفهوم  المطلب الأول: 
نظرا لأهمية القطاع المالي والتطورات الحاصلة في النظام المالي تسعى الدول لتطوير أنظمتها المالية لتدعيم 

 . وتحقيق التقدم الاقتصادي والاجتماعي  الاقتصاد الوطن 
 ل: مفهوم النظام الماليو الفرع الأ

 هناك عدة تعريفات للنظام المالي نذكر منها:   
 )سوق المال   والأسواق  جمعيات البناء(  مصارف تجارية،  )مصارف،  النظام المالي هو شبكة من المؤسسات

هل  ست  مما  (الخأسهم..  سندات الخزينة،  )ودائع مصرفية،  والتي تتعامل بعدة أنواع من السندات المالية  البورصة(
 ؛1تحويل النقود واقتراض الأموال

النظام المالي هو مجموع المؤسسات والأعوان التي تسمح لبعض الوحدات الاقتصادية ذات العجز خلال فترة 
 ؛2زمنية

أحد المؤثرات الرئيسية في مستوى النشاط هو  و   يمثل جزءا هام من مكونات النظام الاقتصادي أيضا  عرفه  ن
ا مؤسساته وأسواقه المتنوعة، حيث يعبر عن مجموع الهيئات والآليات التي تسمح هيمن خلال الوظائف التي تؤد

مدخراتهم وتوظيف  التمويل  موارد  على  بالحصول  معينة  زمنية  فترة  الأعوان خلال  شبكة   لبعض  يشمل  فهو 
ل الأصول داالمؤسسات المالية والأسواق التي تتوفر على كافة الظروف والآليات المتحكمة في إنتاج وحيازة وتب

 ؛3والأدوات المالية المختلفة 

 
  .63،ص2005معجم الاقتصاد،سلسلة المعاجم الأكاديمية،ترجمة عمر الأيوبي، ايقيز،زالي در باس،برايان لوزليستوفر ك -1

2-Robert Ferrondier,Vicent Koen, March de capitaux et technique financiers,4edition,economica ,paris    

1997,P9. 

الاقتصادي الجديد في سياسات التنمية:دراسة حالة الجزائر،أطروحة دكتوراه في لتوجه  مار الأجنبي في ا الاستثو عامر عبد الرحيم،أهمية النظام المالي    -3
 . 74،ص 2017العلوم الاقتصادية،جامعة سيدي بلعباس، 
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من الأسواق والمؤسسات المالية والشركات مجموعة  هو    نظام المالي بأنهللنستنتج تعريف جوهري  سبق    مما
 . والعائلات ورجال الأعمال والحكومة

 الفرع الثاني: أهمية النظام المالي
 تتمثل أهمية النظام المالي في النقاط التالية:   

وحدات الاقتصادية والحصول ال نظام اقتصادي متطور لابد أن يتوفر نظام مالي فعال مما يكفل    لى إ  للوصول  -
 ؛1على احتياجاتها المالية وتعزيزها بكافة السبل لأداء أنشطتها بكفاءة 

 اءتبرز أهمية النظام المالي من خلال ارتباطه بكافة النشاطات الاقتصادية عن طريق توفير التمويل اللازم بد   -
 ؛   لاستثمار مرورا بالتبادل والتوزيع با
 توفير السيولة من خلال الأسواق المالية والوسطاء الماليي ؛  -
 ة تخصصالمشركات التأمي  من خلال    المشاركة في تحمل المخاطر بحيث يشارك النظام المالي في نقل المخاطر  -

 ؛   يطلق عليها المحفظة الماليةالتي  لمتنوعة  اية  اللمتمكي الاحتفاظ بالعديد من الأصول ابواسطة  في تحويل المخاطر  
تجميع ونقل المعلومات تمثل خدمة رئيسية يقدمها النظام لكل من المدخرين والمستثمرين بالقيام بدور جمع   -

المعلومات حول المقترضي المحتملي وما الذي سوف يفعلونه بتلك الأموال التي سيحصلون عليها، أما الدور 
 ؛2علومات وبالتالي يستفيد المدخرون من المعلومات الم  ل الثاني نق

 
 
 
 
 
 
 

 
ائر مقارنة بي الجز  :دراسةةعبد اللطيف مصيطفى،تمويل التنمية في بلدان العالم الثالث بي اقتصاديات الاستدانة واقتصاديات الأسواق المالي -1

  .124،ص 2008صر،أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية،جامعة الجزائر،وم
 .46-45 ص ،ص2016بن قبلية زين الدين،أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر،أطروحة دكتوراه في العلوم،جامعة تلمسان، -2
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 النظام الماليووظائف  مكونات   الثاني:المطلب  
لدور   المالي نظرا  من   النظام  له  سنتطرق  ما  وهذا  ووظائفه  أهم مكوناته  معرفة  لذلك يجب  الاقتصاد  في 

  خلال الفروع التالية:
 مكونات النظام المالي الفرع الأول:
 :1كالأت   ظام الماليلنا  كاننذكر أر 

 . التي تحقق الأهداف كالبنوك والسماسرة وشركات التأمي  هي:  الوسطيةالمؤسسات    -1
 . يتم من خلالها تحقيق أهداف النظام المالي وتتمثل في أسواق النقد وٍرأس المال والأوراق المالية  :الأسواق  -2
   .حدات العجز كالأسهم والسندات و إلى  ئضيتم بموجبها نقل الأموال من وحدات الفا  :الأدوات  -3
قانوني  -4 الشركات   يتضمن   : إطار  لسوق   تشريع  وتشريع  الضرائب  وتشريع  البنوك  وأعمال  النقد  وتشريع 

  .الأوراق المالية والمؤسسات المالية وصناديق الادخار والاستثمار وشركات التأمي
للسوق  -5 مساند  مؤسسي  و   يشمل  : إطار  السوق  تنظيم  لمساندة بة  اقر الهيئة  المدفوعات  وتسوية  عليها 

 . عمليات السوق
 وظائف النظام المالي  الثاني:الفرع  

 ما يلي:  في النظام المالي  وظائف تتمثل  
   تحويل الموارد في الزمان والمكان:  -1

ويسهل  من أجل الحصول على منفعة في المستقبل  يعمل على توفير منافذ لتعبئة ادخار الأفراد والمؤسسات
يلعب النظام المالي دورا هاما في تحويل الموارد حيث يوفر عددا متنوعا أنه  إضافة إلى    موال عبر الزمن، الأ  ل يو تح

 .2في تحقيق التخصيص الأمثل للموارد   ا تهفتزيد فعالي  من الأدوات التي تسمح بانتقال الموارد
  وسائل التعويض والدفع:  توفير  -2

ال الوظائف  أهم  من  الوظيفة  هذه  أجل ديهيؤ   تي تعد  من  والائتمان  القروض  تقديم  خلال  من  النظام  ا 
السماح لكل من الأفراد والمؤسسات القيام بالدفع الفعال عند شرائهم للسلع والخدمات بهدف توفير الوقت 

 
1-Varouj A.Aivazian,Microeconimic Elements and perpectives from Finance Theory, In jos Fanelli a 

Rohinton Medhora,(eds); financial Reform in Developing Countries, (Canda :IDRc ,1998) ،p 328.       
2- Zive Bodie et Robert Marton, Finance, édition pearson, Paris, 2000, pp 30-31 



 سياسة التحرير المالي  إلىالفصل الأول: النظام المالي من سياسة الكبح المالي 

6 
 

وقد ساهم التطور المتتالي للنقود من النقود الورقية إلى الشيكات ثم إلى بطاقات القرض والتحويلات  والتكلفة
 للأموال في زيادة فعالية النظام المالي.  نيةو تر لكالا
 في الموارد وتجزئة الملكية:  الاشتراك  -3

يمكن النظام المالي المستثمرين الصغار من بحيث  يوفر النظام المالي آليات مثل البورصة والبنوك للاشتراك    
وبالتالي يوفر لهم   شخاصة أعد  استثمار أموالهم في المؤسسات ذات الحجم الكبير من خلال تجزئة الملكية بي

  .إمكانية المشاركة في الاستثمارات
 كما يوفر النظام المالي الخدمات التالية: 

يهتم المستثمرون كثيرا بسيولة استثماراتهم المالية وتعن قدرة الأصل المالي على التحول بسرعة   : توفير السيولة  -
ن الاستجابة بسرعة للفرص الجديدة أو الأحداث ر م تثمسحتى يتمكن الم إلى نقود قانونية خلال مدة قصيرة

المالية  ال النظام من خلال الأسواق  المتوقعة وهذا ما يؤديه  الذين يوفرون نظاما للمتاجرة   والوسطاءغير  الماليي 
 يعتبر أحد مقاييس كفاءة النظام المالي.   وهذا  يجعل من هذه الأصول أكثر سيولة

ينقل النظام المالي الأموال ولكن ينقل أيضا المخاطر فشركات التأمي مثلا   حيث  :المشاركة في تحمل المخاطر  -
 . هي وسيط مالي متخصص في تحويل المخاطر

 .1خدمة رئيسية يقدمها النظام لكل من المدخرين والمستثمرينتمثل    :تجميع ونقل المعلومات -
 النظام المالي  خصائص   الثالث:الفرع  

 :2لي ا يفيم  خصائص النظام المالي  مثلتت
  مستوى الوساطة المالية:   -1

المالية عامل مهم بالنسبة لاقتصاد أي دولة  الوساطة  القطاع   يعتبر حجم  التوسع في حجم  بحيث يكون 
هم في التقليل من تكاليف المعاملات ومن االأمر الذي يس  المالي من خلال زيادة تقديم وتطوير الخدمات المالية

على   ايجابياالتوسع في النظام المالي ينعكس  و   للادخار التخصيص الجيد  لي  لتاوبا  مشكلة عدم تماثل المعلومات
 النمو الاقتصادي. الرفع من معدلات  

 
،أطروحة دكتوراه،كلية العلوم الاقتصادية  (2004-1990)يق التوازن الاقتصادي حالة الجزائرفي تحقالمالية ودورها لسياسة ا ،درواسيمسعود  -1

 .136ص  ،2006وعلوم التسيير،جامعة الجزائر،
2-  Valpy Fitzgerald, Financial development and econmic growth, A critical View, Background paper for 

Warld    economic and social survey, Oxford University,2006,P P 4-6. 
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 كفاءة الوساطة المالية:   -2
وفعالية    ذات كفاءة  مالية  وساطة  وجود  تتطلب  الحقيقي  والقطاع  المالي  القطاع  بي  تربط  التي  القنوات 

التأثيرية القدرة  زيادة  وتخصيص قرضللم  بهدف  والمستثمرين  الاستثمار  قرارات  على  )المدخرين(  الحقيقيي  ي 
زيادة الإنتاجية المتوسطة للشركات الحائزة على و تكلفة الحصول على المعلومات وتفعيل استغلال الموارد المالية  

 التمويل.
 مكونات الوساطة المالية:  -3

بأنواعها الأمر الذي ينعكس إيجابا على تحسي ية  مال  التوسع في زيادة هيكل القطاع المالي من مؤسسات  
 أداء زيادة كفاءة الخدمات المالية.

 ومزاياها   ة العولمومفهوم  نشأة    المطلب الثالث:
أفضت التغيرات في الاقتصاد العالمي إلى شيوع مفهوم جديد هو العولمة حيث تم اتساع الأسواق العالمية 

  .تحقيق مكاسب رأسماليةوبالتالي اج نتلإوالتغيرات الحادثة في حجم ونوعية ا
 العولمة   نشأة  الفرع الأول:

على   العولمة  تسارع  العالمي  الاقتصاد  والاقتصادية  الشهد  السياسية  والماليةو كافة  في   وكان  الثقافية  ذلك 
 نالبلدا   خصوصا أسواق التمويل في أغلب الدول وتزايدت التدفقات الدولية و   تحررت  حيث  منتصف الثمانينات

تطورا ايجابيا وترتكز    فيرى مؤيدوها أنها تحدث   هوية العولمة وبيان أثارها المختلفةلتحديد  الكثير  سعى    يةنامال
إنتاجية  الأكثر  المواقع  نحو  الموارد  وتعبئة  على تخصيص  وتساعد  التنافس  قوى  تحرير  أماعلى  لها   يعارضالم   ، 

وكل ذلك ما   مسميات وأساليب جديدة  تحتاء  و أنها ليست سوى شكل من أشكال الهيمنة والاحتاعتقدوا  
الجديد العالمي  الاقتصادي  النظام  آليات  معالم  تشكيل  عن  إعلان  إلا  انتهاج   هو  إلى  الدول  اغلب  واتجاه 

سياسات الاقتصاد الحر وتبن برامج الخصخصة والتخلي عن التخطيط المركزي والاقتصاد القيادي فضلا عن 
إضافة إلى دخولها في   ، ة التجارة الدولية ورأس المال والاستثمارات والعمالةحركام  مقيامها برفع وتخفيض القيود أ

تكتلات اقتصادية وكل ذلك مهد الطريق أمام هذه الظاهرة للتوسع في جميع المجالات باعتبارها ظاهرة اقتصادية 
 القومية.   سوقكال  بحيث تصبح هذه الأسواق سوقا واحدة والخدمات   رؤوس الأموالو تحث على انتقال السلع  
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 :1لقد مرت العولمة بالمراحل التالية
 : مرحلة التمويل غير مباشر   -1

 تميزت بما يلي:  ، 1979إلى   1960استمرت هذه المرحلة من 
 ؛ تعايش الأنظمة النقدية والمالية الوطنية بصورة مستقلة  -
 ؛يةبو بدءا من لندن ثم في بقية الدول الأور   (رالأورو دولا )  ظهور وتوسع أسواق -
 ؛ أي التمويل بواسطة التمويل المباشر أو الغير مباشر سيطرت البنوك على تمويل الاقتصاديات الوطنية  -
الثابت   - القوية )الجنيه   انهيار نظام الصرف  العملات  الستينات لسبب عودة المضاربة على  مع نهاية عشرية 

 ؛ الإسترلين والدولار(
مما مهد لتطبيق نظام   بط الدولار والعملات الأخرى بالذهبء ر نهاإو  1971في أوت  وودز انهيار نظام برتن   -

 ؛ وبذلك ظهرت أسواق الصرف أسعار الصرف المرن 
 ؛ إنشاء البنوك الأمريكية في كافة أنحاء العالم والتي منحت العديد من القروض الدولية -
 ؛ظهور أسواق الأدوات المالية  -
 ؛ العمومية للدول المتقدمة لاسيما الولايات المتحدةات  انيز يارتفاع العجز في موازين المدفوعات والم  -
 : مرحلة التحرير المالي  -2

تزامنت هذه المرحلة مع وصول مارغريت تاتشر إلى الحكم في بريطانيا وتولي بول فولكر رئاسة الاحتياطي 
 وتميزت بما يلي:   1985إلى    1980الفدرالي الأمريكي وامتدت هذه المرحلة من  

 ؛2اد السوق المالية وقد صاحب ذلك ربط الأنظمة المالية والنقدية الوطنية وتحرير القطاع المالي قتص الىإ المرور    -
وبذلك رفعت كافة   رفع الرقابة على حركة رؤوس الأموال من الولايات المتحدة الأمريكية والمملكة المتحدة   -

االحواجز   لعملية  الأولى  الخطوة  بمثابة  الإجراءات  هذه  على وا  شارتنواعتبرت  والنقدي  المالي  للتحرير  سعة 
 المستوى العالمي. 

  ؛توسيع وتعميق الإيداعات المالية بصفة عامة والتي سمحت بجمع كميات ضخمة من الادخار العالمي  -
 

 
 .25،ص2010دار صفاء،عمان، العولمة المالية والنمو الاقتصادي، حسن كريم حمزة، -1
 .80،ص 2014غالم عبد الله،العولمة المالية والأنظمة المصرفية العربية،دار أسامة للنشر والتوزيع،الأردن،عمان، - 2
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 : مرحلة تعميم المراجحة وضم الأسواق المالية الناشئة  -3
 حتى الآن وتميزت بما يلي:   1986امتدت هذه المرحلة من  

بعد إجراء الإصلاحات البريطانية   1986سنة    كانت الانطلاقة من بورصة لندن  حيث   الأسهم   واقأس  يرتحر   -
 ؛   وتبعتها بعد ذلك بقية البورصات العالمية بتحرير أسواق أسهمها Big Bing) )المعروفة باسم  

ألا  - العالمي  الاقتصاد  والتي كلفت  العالمية  البورصات  شهدتها  التي  الضخمة  من لاالم  فالانهيارات  يي 
 ؛   الولايات المتحدة  المالية خاصة وتسببت في إفلاس الكثير من البنوك والمؤسسات   الدولارات من الخسائر

وذلك باستعمال   أصبحت تشبه السوق الواحدة  ، حيث بمختلقهازيادة الارتباط بي الأسواق المالية العالمية    -
 ؛   وسائل الاتصال الحديثة

 ؛ زيادة حجم التعامل في الأدوات المالية ة و وليلأتحرير أسواق المواد ا -
  ؛  الأسواق المالية وتغطية الدين العام بواسطة الأوراق المالية  إلى توسيع التمويل المباشر باللجوء    -

 مفهوم العولمة  :لثانيالفرع ا
 :كما يلي  ، نذكرهاتعاريف التي تناولت العولمةالمن أهم  

فاض في تكاليف المعاملات المالية الدولية وإنها الزيادة في تدفقات لانخا انهبأ يعرفها الاقتصادي هيلان راي  -
 ؛ رؤوس الأموال بي الدول  

غير  عرفت بأنها الظاهرة التي نمت وتطورت بالموازنة مع نمو التجارة العالمية ونمو الاستثمارات الأجنبية المباشرة  -
ا أسعار  تعويم  نظام  انتشارا كبيرا بدخول  المالي على وإز رف  لصأنها عرفت  للنظام  الردعية  الة الحدود والقواني 

 ؛1المستويي المحلي والعالمي 
بحيث تزداد    يشير مصطلح العولمة إلى عملية تعميق مبدأ الاعتماد المتبادل بي الفاعلي في الاقتصاد العالمي   -

م  لهؤلاء  الدولية  الاقتصادية  والعلاقات  الدولي  التبادل  في  المشاركة  في الم  حيثن  نسبة  والوزن  والحجم  ستوى 
للعلاقات  جديدة  أشكالا  ولتكون  الكلي  الاقتصادي  النشاط  من  هامة  نسبة  لتشكل  متعددة  مجالات 

 ؛2الدولية في الاقتصاد العالمي   يةالاقتصاد

 
   .50-49ص ، ص2006لاقتصادية،الدار الجامعية، الإسكندرية، ولمة اد المطلب،العالمجيد عب دعب -1

2  -Tomas D.Lairson ،  Devid Skidmore, International political Economy, Harcourt Brace pubishers,new 

York,1997,P96 . 
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 يتسم   التي  الخصائصويرى البعض أن العولمة هي نتاج لمجموعة من الأساليب والعوامل وهي بلورة لمجموعة  
 . لاقتصادي العالمي الجديد م انظاالبها  

 :1يلي  في ما  نلخص خصائص العولمة
وودز    - بريتون  نظام  نيكون   بإعلان  (1983-1981) انهيار  السابق  الأمريكي  إلى و   ، الرئيس  الدولار  تحويل 

 ؛الأمريكي  الفيدراليذهب بسبب نقص الاحتياطي  
 ؛ عولمة النشاط الإنتاجي  -
 ؛ الالم  واقأسعولمة النشاط المالي واندماج    -
  ؛تغير مركز القوى العالمية-
 ؛تغير هيكل الاقتصاد العالمي وسياسات التنمية  -

أن  مما   نقول  الماليةسبق  المالي   تعتبر   العولمة  التحرير  لعمليات  مستمرة   تحليلية أداة    وهي   نتاجا  عملية 
التكنولوجية   المنافسة والابتكارات  المبادلات   قتحق  وبالتاليباستخدام مؤشرات كمية وكيفية مثل  نمو سريع في 

 . المالية الدولية
 المالية  مزايا العولمة الفرع الثالث:

 : 2في النقاط التالية  الإشارة إليها   العولمة المالية تحقق مزايا عديدة يمكن  
الأموال  -   لرؤوس  المصدرة  للبلدان  المالية  العولمة  لها   تسمح  وتوفر  ربحية  أكثر  واسعة  استثمارية  فرص  بخلق 
  ؛   الكافية وتنويعها ضد المخاطر من خلال الآليات التي توفرها الأدوات الماليةت  مانالضا

من   - تحتاجه  ما  على  للحصول  الدولية  المالية  الأسواق  إلى  الوصول  من  النامية  الدول  المالي  الانفتاح  يمكن 
 ؛  أموال لسد الفجوة التمويلية المحلية

المب  - الأجنبية  الاستثمارات  حركة  المصرفية واسرة  اشتسمح  القروض  عن  بالابتعاد  المالية  الحافظة  تثمارات 
 ؛ التجارية وبالتالي الحد من زيادة حجم الديون الخارجية

الفجوة   - وتقليص  النامية  الدول  باتجاه  التكنولوجيا  تحويل  على  المباشرة  الأجنبية  الاستثمارات  تساعد 
 ؛   التكنولوجية

 
 . 16ص ،2002،عمان،مجد اللاويأس المال،دار ر العولمة المالية ومستقبل الأسواق العربية ل شذا جمال خطيب، -1
 .86، ص 1999رمزي زكي،العولمة المالية، دار المستقبل العربي،مصر،  -2
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 ؛ الوكلاء الاقتصاديي المتنافسي في مجال التمويلي  ة بفستقليل تكلفة التمويل بسبب المنا  -
لنشاط   - مشجعة  بيئة  وخلق  النامية  بالدول  والمالي  المصرفي  النظام  وتحديث  تطوير  إلى  المالية  العولمة  تؤدي 

   ؛ القطاع الخاص وبالتالي الحد من ظاهرة هروب رؤوس الأموال إلى الخارج  
 لمة عو ال  ملاعو و   مظاهر المطلب الرابع:

والثقافي ومن أهم مظاهرها  المالي والسياسي  الاقتصاد  مزايا وايجابيات كثيرة على  المالية  العولمة  حققت 
 الفروع التالية. من خلال    سنتطرق لها   وعواملها

 مظاهر العولمة  الفرع الأول:
 ما يلي: ك  لخصهان  ،هناك مظاهر عديدة للعولمة

يمية فهي تضع قواعد عملها وتستمد هذه المؤسسات تنظال  كل تحرس العولمة مجموعة من المؤسسات والهيا   -
قوتها من القوة السياسية والاقتصادية للدول العظمى التي تسيطر على إداراتها وكافة ثروتها ومن خلال التحالف 
مع الشركات متعددات الجنسية والتي تهدف إلى تسهيل وصول أعضائها إلى الأسواق الدولية من خلال إزالة 

 ؛1جز الجمركيةواوالحد  القيو 
العالمي و   اتتزايد سيطرة شركات متعددة الجنسي  - النشاط الاقتصادي  العلمي على  البحث  دورها في تحفيز 

 ؛   لانتشار الجغرافياوالتكنولوجي وإمكاناتها العالية في الإدارة والتمويل والتسويق و 
الدولية سواء كانت في  - المباشر  تثملاسا   تزايد في حجم رؤوس الأموال والمعاملات  الاستثمار   أوار الأجنبي 

 ؛2أصبحت القوة المحركة لجوهر الاقتصاد العالمي حيث  الأجنبي الغير المباشر،
تزايد أهمية القطاع الخارجي في النشاط الاقتصادي من خلال عمليات التحرير للاقتصاد والأسواق الوطنية   -

 ؛3وتزايد درجة انفتاحها مع بعضها البعض 
 ؛4الرأسمالية الاستهلاكية والاجتماعية في الدول النامية   افةق ثلا  انتشار  -
 

 
نشر العيسوي،تنمية القدرات الاقتصادية التنافسية العربية في زمن العولمة،التعاون الاقتصادي العربي بي القطرية والعولمة،دار الفارس لل إبراهيم -1

 .147-146ص ،ص2000لأردن،اوالتوزيع،
2-Taher musa,Overview of development in the Globalization of financial market ,Amassar,no 24,2001,P 12. 

رة صكلية الإدارة والاقتصاد،جامعة الب ،الدولرة في السياسة النقدية في بلدان النامية مختارة،أطروحة دكتوراه أثر ،الحمديعقيل محمد عباس  -3
 . 11،ص2005

4- world Economic outlook ,IMF,New York ,2006,P.177. 
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 عوامل العولمة المالية الفرع الثاني:
 : يلي  تحكم العولمة المالية مجموعة عوامل نذكرها في ما

الرأسمالية:   -1 الدفع    تنامي  قوة  إعطاء  أساسيا في  المالية دورا  الأصول  المستثمر في  المال  رأس  لعولمة لحقق 
أصبحت معدلات الربح التي حققها تزيد بعدة إضعاف عن معدلات الربح التي تحققها قطاعات حيث   ،ةلياالم

لعب رأس المال و الرأسمالية ذات طابع ريعي تعيش على توظيف رأس المال لا على استثماره  أصبحت  و   الإنتاج
 .1مالية ات ر امثتسلااو   قروض كالالمستثمر في الأصول المالية دورا مؤثرا لما يقدمه من موارد  

الأسهم والسندات   وهو اقتصاد تحركه رموز ومؤشرات الثروة العينية أي  الاقتصاد الرمزي   لقد ارتبط أيضا بظهور 
 .2وغيرها من الأوراق المالية 

ارتبطت التدفقات المالية عبر الحدود ارتباطا وثيقا بعمليات التحرير المالي   التحرير المالي المحلي والدولي:  -2
معدلات النمو للتدفقات خلال العقدين الأخيرين من القرن الماضي مع السماح   ارتفعتو   ارجيالخو   يخلاالد 

للمقيمي وغير المقيمي بحرية تحويل العملة بأسعار الصرف السائدة إلى العملات الأجنبية واستخدامها بحرية في 
 .3جارية والمالية تإتمام المعاملات ال

نسبية كبير   -3 فوائض  او ؤ ر ل  ةبروز  الأموال    :لأموالس  لرؤوس  الدائمة  على   تحقيق  بهدفالحركة  الربح 
العالمي الضروري حيث    ، الصعيد  من  فأصبح  المستثمرة  غير  الادخارية  الفوائض  من  تعكس وجود كتلة كبيرة 

 . مردودا أفضل   عطيالبحث عن منافذ لاستثمارها على الصعيد الدولي لت 
الجديدة  -4 المالية  الأدوات  أكثر  طت  بتر ا  : ظهور  المالية  الجديدة  با العولمة  المالية  عقود كلتعامل بالأدوات 

بالإضافة إلى الأدوات المالية التقليدية التي تتداول في الأسواق المالية   المستقبلياتو  وعقود المبادلات   الخيارات
 وهي الأسهم والسندات.

التقدم التقن الهائل يجعلها تحقق  ما مه  راو د  شبكات الاتصال ونقل المعلوماتتلعب  :التقدم التكنولوجي -5
 . الذي يشهده العالم اليوم في ربط الأسواق المالية العالمية

 
 .198ص  ،2002،جامعة باتنة،ديسمبر 7عددال محفوظ جبار،العولمة المالية وانعكاساتها على الدول المتخلفة،مجلة العلوم الإنسانية، -1
لانترنت على  شبكة امنشور على  مقال لعالمي، اتأثير منظمة التجارة العالمية على الاقتصاد  مصطفى ولد سيدي محمد، -2
  .17/5/2006،بتاريخ www.aljazeera.netوقع:الم
 .20ص  ، مرجع سبق ذكره ،شذا جمال خطيب -3
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ارتبطت زيادة تدفقات رؤوس الأموال عبر الحدود وسرعة انسيابها بشكل وثيق   : سياسات الانفتاح المالي  -6
صندوق النقد الدولي ك الدولية    ليةا لما  ت مع سياسات التحرر المالي الداخلي والخارجي وقد كان لدور المؤسسا

 .1الدور البارز في الدفع نحو المزيد من التحرير المالي والمصرفي
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
   20العدد، أحمد بوراس، الجهاز المصرفي والمالي العربي وقدرته على التأقلم مع المستجدات العالمية، مجلة العلوم الإنسانية،جامعة قسنطينة  -1   

 .19ص  ،2003
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 والتحرير المالي المالي كبح سياسة المفهوم  المبحث الثاني:
الاقتص أنظمتها  على  المالي  الكبح  سياسة  تطبق  المخطط  الاقتصاد  سياسة  ظل  في  الدول   دية اكانت 

في ظل اقتصاد السوق والتخلي عن   السلبية لهذه السياسة ظهرت سياسة التحرير المالي   للآثار ونتيجة    ةليوالما
 . النظام الاشتراكي والتخلص من كافة القيود على الجهاز المالي

 نتائج المترتبة عليه الو المالي  كبح  ال  مظاهرو تعريف    : الأولالمطلب  
امتد إلى غاية نهاية ثمانينات القرن   حيث  لدان الناميةمعظم الب  لزمن فين امالمالي لفترة طويلة    لكبحساد ا

   .العشرين
 المالي  كبحالتعريف   الفرع الأول:

 المالي ونذكر أهمها: سياسة الكبح  هناك عدة تعريفات ل
عام   Shaw  ،Mackinnonأطلق    - الصادرين  في كتابيهما  المالي  الكبح  حالة   1973  مصطلح  على 

أخر يحيد هذه   بإجراءالنامية التي تدخل فيها الدولة سواء يفرض ضريبة أو    قتصادياتلاة في االيالقطاعات الم 
 ؛   السوق   لآلياتالقطاعات عن العمل وفقا 

مجموعة السياسات تم تعريفه أنه    حيث  التقييد المالي   مصطلحSala-I-Martin و  Roubiniأطلق كل من  -
ضة من طرف الحكومة التي لا تسمح الوساطة المالية ية المفرو ابة والرقعيو والقواني والضوابط والقيود الكمية والن

 ؛1التي تملكها  التكنولوجيابتوظيف كامل قدراتها المتاحة التي توفرها لها  
الأموال أنه    Mckinnon1989ويعرفه    - رؤوس  أسواق  فرض ضرائب في  طريق  عن  الحكومي  التدخل 

 ؛2ق سو ال  آليات   ن الرئيسية المتوفرة محليا لتعمل بعيدا ع
القول   السابقة يمكن  التعاريف  المفروضة    كبح المن  القيود  بواسطة    من طرف الحكومة المالي هو مجموعة 

 ا في الأوضاع المالية. تهتدخلا
 

 
 9العدد  مجلة أفاق علمية، أثر التحرير المالي على القطاع المالي غير الرسمي:دراسة حالة الدول النامية،  محمد رزقون، مصيطفى، اللطيفعبد  -1

 .17ص ،2014
 كلية تصاد،الاق في الفلسفة دكتوراه طروحةأالمصرية، للتجربة دراسة :والتطبيق النظرية بي المصرفي القطاع تحرير الحسن، إبراهيم محمد كريمة  -2

 . 19 ص ، 2001القاهرة، ،حلوان  ،جامعة الأعمال وإدارة التجارة
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 المالي  كبح ال  مظاهر الفرع الثاني:
 لي في ماالمتتمثل أهم مظاهر الكبح ا  ،المالي  القطاع  عانت معظم الدول النامية من القيود المفروضة على

 لي:ي
  تحديد معدلات الفائدة الاسمية أقل من مستوى التوازن:  -1

لاستثمار لأقل من في مستوى ا   انخفاض يترتب عليه أثرين هما الانخفاض في حجم الادخار وبالتالي    هو ما 
تحديد معدلات الفائدة في ظل وجود معدلات تضخم عالية   فأن  Mckinnon لوبالنسبة    المستوى الأمثل

على النمو تتمثل أساسا في خروج رؤوس الأموال أثار سلبية  يقي سلبي ولهذا الأثر  ل فائدة حقعد ب عليه م تتر ي
  .المحلية للبحث عن توظيف أكثر مردودية ما يقلص عرض الأموال وبالتالي تقليص الاستثمار المحلي

  تكوين احتياطات إلزامية ضخمة لدى البنك المركزي:   -2
تجارية لا يتم تحويلها إلى قروض ما يؤثر سلبا على حجم البنوك ال  دىيداعات لالإهذا أن مجمل  يعن  
 .1الاستثمار

 :2مظاهر أخرى تشمل ما يلي  -3
 . القروض والودائع لأسعار الفائدة على    الإداريالتحديد    -
اعات نلصعلى تخصيص الائتمان لقطاعات معينة كالقطاع الزراعي والقطاع الحكومي وقطاع ا  إداريةرقابة    -

  قروض لبعض القطاعات بأسعار فائدة تفضيلية لبعض القطاعات. ة مع تقديم غير الص
 فرض ضريبة ضمنية مرتفعة على القطاع المصرفي من خلال المبالغة في تحديد متطلبات مرتفعة للاحتياطي.   -
 
 
 
 
 

 
 ،أطروحة دكتوراه في 2013)-1990(خديجة تافساست،تحرير القطاع المالي وأثره على النمو الاقتصادي:دراسة قياسية في الجزائر خلال الفترة  -1

 . 26-25 ص  ص ،2017جامعة باتنة، الاقتصاد،
 دار الفكر الجامعي أسواق الأوراق المالية بي ضروريات التحول الاقتصادي والتحرير المالي ومتطلبات تطويرها، وس،أندار  اطف وليامع -2

  .196-195 ص ،ص2006الإسكندرية،
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 تكاليف الكبح المالي  الفرع الثالث:
 :1يلي   اتتضمن م   ،ولةالد   وتدخللسياسة الكبح المالي  هناك تكاليف  

 سوء تعبئة الموارد:   -1
مما أدى إلى انخفاض   الحفاظ على معدلات الفائدة الحقيقية   بهدف   اتخذت الرقابة ذريعة للتدخل الحكومي 

 وبالتالي تراجع المدخرات وزيادة اعتماد المؤسسات المالية على الحكومة.   الميل للادخار وزيادة الميل للاستهلاك،
 ه:يهتمان وتوجلائسوء تخصيص ا  -2

الائتمان   أن  تعن  للبنوك  المالية  المحافظ  على  المفروضة  والقيود  أهداف   تخصيصه   يجري الضوابط  لخدمة 
وليسيسياس سياسة   ،اقتصادية  ت ة  تحميها  التي  للشركات  المدعم  الائتمان  من  المتاحة  الموارد  توجيه  أن  كما 

الشركات لاستخد  تلك  الحافز لدى  افتقاد  يعن  يتاح لهام  الحكومة  ائتمان    ا ما  التي من  بكفاءة الاستثمارات 
 . تقوم بها نظرا لأنها تحقق معدلات ربحية أقل من تلك السائدة في السوق

 عدم كفاءة الجهاز المصرفي:   -3
للأهداف السياسية دون   الأولوية تب عن زيادة التدخل الحكومي في الأسواق المالية قيام البنوك بإعطاء  تر ت

البنوك مطالبة بتوفير منح القروض طالما تعتمد على الضمانات التي تقدمها لم تعد   ليوبالتا  يةصادالأهداف الاقت
 الحكومة عند إصدار القروض. 

 الأضرار بنوعية وكمية التراكم الرأسمالي:   -4
ى عل  عتماد أساسالا ا  إلىوالذي يدفع الأعوان الاقتصاديي   للإقراضمحدودية ارتفاع تكلفة الأموال المتاحة  - 

 ق مشاريعهم الاستثمارية.لذات لتحقيا  التمويل
والذي حد من التدفق   صعوبة تراكم الأصول النقدية بسبب معدلات الفائدة الحقيقية السلبية على الودائع - 

 ة عمليات التنفيذ للمشاريع الاستثمارية. ي النقدي المحتمل وبالتالي محدود
  
 
 

 
توراه في  وحة دكأطر   ،(1220-1998)الفترة   لأثر تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي:دراسة قياسية لحالة الجزائر خلا  عادل زقرير،  -1

   .67ص  ،2015 العلوم الاقتصادية،جامعة بسكرة،
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 لي الما  كبح لسة االنتائج المترتبة عن سيا :الرابعالفرع  
 : ما يلي، نذكرها في  إلى نتائج إيجابية وسلبيةتنقسم نتائج الكبح المالي 

  : المالي  كبحال  ة النتائج الايجابية لسياس   -1
 : 1في النقاط الآتية النتائج الايجابية  يمكن تلخيص

المالي    - التقييد  سياسات  للمقترضي،بمتسمح  القروض  القروض    نح  يطلبون  من  عدد  يكثر  ل مقابحيث 
  ؛  وهو ما يتيح للبنك إمكانية الاختيار على أساس تقليص المخاطر وتعظيم الأرباح   لعرضا  محدودية

الح  - الاقتصادية تمكي  السياسات  تستهدف  اقتصادية  قطاعات  لصالح  المالية  الموارد  تخصيص  من  كومات 
 ؛   وظف أعداد كبيرة من العمال ت  تيتطويرها لأسباب اقتصادية أو اجتماعية ال 

العجز العام الذي تعانيه عن طريق سياسات الكبح المالي في ظل عجز أو قصور ة من تمويل  ومتمكن الحكت  -
عن طريق   أو  نييزاالنظام الضريبي عن القيام بدوره وذلك بشكل مباشر عن طريق إلزام البنوك بتمويل العجز الم

  ؛  ويلهاالية عن تمالمالموارد    تعجز توجيه القروض البنكية تستهدفها السياسات الاقتصادية للحكومة و 
  :المالي  كبحال ة النتائج السلبية لسياس  -2
 :2المالي فيما يلي   كبحال  ة النتائج السلبية لسياسمثل  تت  
نعكس بالسلب على  مما اتدني أسعار الفائدة الاسمية على الودائع والقروض في ظل تزايد معدلات التضخم    -

 ؛   أسعارهاو   رىكافة عوائد الأصول المالية الأخ
لها وقد   ه أدى سوء إدارة تخصيص الائتمان إلى خفض الائتمان الموجه للقطاعات المفترض دعمها وتوجيه  -

أدت تلك النسبة المرتفعة و مع حدوث نسبة مرتفعة للقروض غير المستردة   تزامن الائتمان الموجه للقطاع العام
البنوك وقد نتج عن   الفائدة على الودائع مش بي أسعا اارتفاع الهذلك  إلى ممارسة ضغوط سلبية على ربح  ر 

 ؛   أدى إلى تقلص النشاط المصرفيمما  وأسعار الفائدة على القروض 
الجارية   - والودائع  والنقود  )العملة  العامة  للسيولة  النسبي  الحجم  إلى  تشير  التي  المالي  العمق  درجة  انخفاض 

 ؛ الإجماليي  اتج المحلالن  في البنوك والمؤسسات المالية إلى ( والودائع لأجل
 

أطروحة دكتوراه في  ،(2010-1980رتيعة محمد، أثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي، دراسة قياسية لعينة من البلدان العربية خلال الفترة) -1
 .11، ص 2013، (ENSSEA) لإحصاء والاقتصاد التطبيقيعليا لوطنية اللمدرسة ال ا ميةكفرع طرق ال الاقتصاد والإحصاء التطبيقي،

 . 196مرجع سبق ذكره، ص عاطف وليم أندراوس، -2
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 وأهدافه   نشأة ومفهوم التحرير المالي المطلب الثاني:
شهدت العديد من الدول المتقدمة والنامية إصلاحات مالية على مستوى القطاع المالي نظرا للأزمات 

 من بي هذه الإصلاحات ظهور سياسة التحرير المالي. و التي مرت بها  
 الينشأة التحرير الم  الفرع الأول:
الاقتصادية تدخل الدولة في النشاطات  أصبحيث بح 1929ة التي شهدها العالم سنة الاقتصادي مة بعد الأز 

ضروريا  أمرا  التي كانت   والمالية  الأهمية  الاقتصاد   تتميز  فتلاشت  في  الليبرالية  الكلاسيكية  النظرية  مبادئ  بها 
كان حيث    ،Jean Baptister sayالمنافذ  ن  نو قا  ومبدأ  1776  سنة  سميث  لأدم كمبدأ اليد الخفية    العالمي

العالمي للاقتصاد  جديد  عصر  ميلاد  أو  وراء  الكينزي  بالعصر  النشاطات   سمي  في  الدولة  تدخل  عصر 
إلى ضرورة   والفائدة ورأس المال   ريته حول العمالةظفي ن  1936دعا جون مينارد كينز  مما    الاقتصادية والمالية،

ى النظام المالي ي بالإضافة إلى فرض رقابة الدولة علنفاق الحكوم لإوزيادة ا صادي تدخل الدولة في النشاط الاقت
  .وبالتالي زيادة مستوى النمو  وذلك لتخفيض معدلات الفائدة وتشجيع الاستثماروالجهاز المصرفي  

الثانية   العالمية  الحرب  المتقأصبح  بعد  العالم  دول  من  تأييدا  يعرف  الاقتصاد  في  الدولة  تدخل  دمة دور 
وفي السبعينيات ازداد تأييد تدخل   وانتهاج النظام الاشتراكي   في عقدي الخمسينيات والستينات  لك وذ  والنامية
 .1يعرف بسياسة الكبح المالي   وهذا ما   سيطرة على النظام الماليالومختلف أشكال    قيود وضوابط  ها فرضبالدولة  

ساد الاعتقاد بأنه الحل و  كثيرة   وفتجابة لظر ت اسجاء الحديثة نسبياتعد ظاهرة التحرر المالي من الظواهر 
ومع بداية عقد السبعينيات   الأمثل أمام تلك الظروف التي عملت على تعطيل عجلة تطور الاقتصاد العالمي

عملية بإستراتيجية التحرير المالي    وتميزت  واسع توسعت المطالبة بالتحرير المالي واحتلت تلك الدراسات اهتمام  
دول   يادة حرية حركة رؤوس الأموال بيز و قطاع المالي والمصرفي  للة  عادة الهيكلإ   رز عملياتن أبرفع القيود م
 .2العالم المختلفة 

الدول على استمرت    ثم   1969ها المالية منذ بداية عقد الستينيات  تنظمأتحرير  في بدأت العديد من الدول  
 عقدي السبعينيات والثمانينيات من القرن الماضي.  خلال   ذلك

 
 . 56ص  ،2006 محمود حسن حسي،محمود حامد محمود،التنمية الاقتصادية،دار المريخ،الرياض،  -1
 .68،ص 2003ية للكتاب،بيروت،العالم ة،الشركةرات الإستراتيجيامارتن خور،العولمة،إعادة النظر،قضايا خطيرة وخي -2
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من خلال أعمالهم التي تناولت أول من تناول سياسة التحرير المالي    1973و  اكينون وشما بر كل من  يعت
والتي  سياسة الكبح المطبقة في أغلب الدول النامية ل  تدااحيث قدما انتق  موضوع التحرير المالي بالدول النامية،

لتحرير المالي هو لتحول نحو اا  صاديي أن لاقتواعتبر ا  خلفت أثار سلبية على التطور المالي والنمو الاقتصادي
تحرير أسعار الفائدة يمكن أن يحفز تراكم إضافة إلى    ، أجل تسريع وتيرة النمو الاقتصاديالحل لهذه الدول من  

 .1  ة مرتفع ةتحقيق معدلات نمو اقتصادي وبالتالي  الادخار فترتفع الاستثمارات
 مفهوم التحرير المالي الفرع الثاني:

 نذكر منها:   ،يفلي عدة تعار التحرير الم اسة  سيال  
ر المالي بالمعنى الواسع هو مجموعة الأساليب والإجراءات التي تتخذها الدولة لإلغاء أو تخفيض درجة يالتحر   -

 ؛ 2تعزيز مستوى كفاءته وإصلاحه كليا من أجل  القيود المفروضة على عمل النظام المالي  
ف القيود على النظام المالي بما فيه مؤسسات وأسواق تخفيمن    الحكومة  محاولة  يعرف التحرير المالي أيضا أنه  -

 ؛3وأدوات مالية بهدف تفعيل مساهمتها في النمو الاقتصادي 

من  - الحل  shaw   (1973و  Mckinnonعرفه كل  أنه  ووسيلة الأمثل  (  المالي  الكبح  حالة  من  للخروج 
 ؛4لدول النامية ابسيطة وفعالة لتسريع وتيرة النمو الاقتصادي في  

 إلى رفع  تقود  التي السياسةأنه    BANDT (1997)و  CHATELAINو AMABLE  من عرفه كل  -
 ؛5للاستثمار المتاحة المالية للموارد الأمثل  ستخدام لاوا الادخار

 
،مجلة أداء  (2013-1990)التطور المالي في بلدان المغرب العربي في ظل الانفتاح والتحرير المالي خلال الفترة أمحمد عبد الكريم بوغزالة، -1

 .2 ،ص2015 ،، جامعة ورقلة8المؤسسات الجزائرية،العدد
2-Robert Bow thorn and Rachard kozul ,Globalization and Economic Convergence An assessment Unctad 

Discussion papers,No.131,Geneva,1998,P.1. 

لحدباء  ا،كلية  زهراء صالح الخياط،دور التحرير المالي في تعزيز الإبداع المالي)دراسة تحليلية نظرية(،مجلة بحوث اقتصادية،مركز الدراسات المستقبلية  -3
 . 43،ص 2010،العراق،30-29دد الع ،04،المجلدالجامعية 

4-  Amaira Bouzid, Libéralisation Financière Et Croissance Economique, papier présenté aux 20 eme journée 

internationales d’économie monétaire et financière, Birmingham, 5 et 6 juin 2003, p 02. 
5- Bruno Amable et Jean-Bernard Chatelain et Olivier De Bandt, Confiance dans le système bancaire et 

1-croissance économique, Revue économique, Volume 48, n° 3, 1997, PP. 397-407. 
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ة يتمثل في تحرير أسعار الفائدة وإزالة السقوف المفروضة عليها وتوفير حريالتحرير المالي  ن  مما سبق نستنتج أو 
 للوساطة المالية.  ل والخروجالدخو 

 : يلي  ما   وتقوم عملية التحرير المالي على مبدأين يتمثلان في 
الفائدة  - معدلات  طريق  عن  والاستثمار  الادخار  بي  بالتوفيق  المصرفية  القروض  باستعمال  المشاريع   تمويل 

 برفعها للادخار وخفضها للاستثمار.
وعليه فزيادة الأموال   موال والطلب عليها للاستثمار اء بي عرض الأتق تحديد سعر الفائدة في السوق بالال  -

 زيادة الاستثمار وبالتالي زيادة النمو الاقتصادي.   إلى الموجهة للقروض تؤدي 
 أهداف التحرير المالي  الفرع الثالث:

 :النقاط التالية  تتمثل في   ، للتحرير الماليهناك مجموعة من الأهداف  
 ؛   يل الاقتصاد عن طريق رفع معدلات الاستثمار و والأجنبي لتم   ليتعبئة الادخار المح  -
 ؛ خلق علاقة بي أسواق المال المحلية والأجنبية من أجل جلب الأموال لتمويل الاستثمار  -
خاصة   استعمال خدمات مالية مصرفية في المفاوضات التجارية بي الدول من أجل تحرير التجارة الخارجية  -

 ؛   المنظمة العالمية للتجارة  إلى  ةالدول النامي  من مع انضمام مجموعة
وعليه تمكنها من فتح مصادر اقتراض وتمويل   رفع فعالية الأسواق المالية لتكون قادرة على المنافسة الدولية  -

 ؛   أجنبية وخلق فرص استثمارية جديدة
الأجنبية وحركة رؤوس    - العملات  مثل تحرير تحويل  الخارجية  التحويلات  مع    موالالأتحرير  لتغيرات اخاصة 

 ؛   الاقتصادية ومنها تغيرات أسعار الصرف الأجنبي وأسعار الفائدة
 ر الماليي التحر   نجاحوشروط    وعوامل  استراتيجيات   المطلب الثالث:

تطو  وأهميتها في  المالي  التحرير  سياسة  لنجاح  المالي  ينظرا  القطاع  و بحيث  ر  استراتيجيات  على  تحتوي 
 وهذا ما سنتطرق له.  ن أجل تحقيقها ط موشرو تحددها  عوامل  
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  استراتيجيات التحرير المالي  الفرع الأول:
إن عمليات التحرير المالي تتطلب جهودا عملية لتكييف إصلاح النظام المالي وهذه الإصلاحات لها أثارها 

 مستمر. قيق نمو تحلبكفاءة   الايجابية فمن خلال وجود نظام مالي متطور يمكن تعبئة وتخصيص الموارد المالية
 :1ا ستويي همالتحرير المالي إلى م  تنقسم إستراتيجية

 :سياسات التحرير المالي المحلي  -1
 تتضمن جملة من الإجراءات تتعلق بإعادة تأهيل مؤسسات النظام المالي المحلي وهي:    

لتتماش  - وتطويرها  تعديلها  بهدف  بها  المعمول  والقواني  للتشريعات  شاملة  مراجعة  التوجهات ى  إجراء  مع 
  . ديثة للعمل المصرفيالح
 إعادة هيكلة المؤسسات المصرفية من خلال نقل ملكية الجزء منها للقطاع الخاص وإصلاح الجزء الأخر منها  -

 وعلى ذلك يجعلها تعمل في بيئة تنافسية تنعكس على تحسي فعاليتها المختلفة وتوسع نطاق أعمالها. 
 وتحريره تدريجيا وإيقاف سياسات الكبح المالي.   لى سعر الفائدة ع إزالة كافة الضوابط الإدارية -
غير مباشرة لتحل محل البشكل أكبر على أسلوب الإدارة    هاتطوير إدارة السياسة النقدية من خلال اعتماد  -

  .أسلوب التدخل المباشر
المصارف    - تشجيع  على  تواجد  و العمل  زيادة  على  العمل  خلال  من  الشركات  إنشاء  ؤسسات المعلى 

 . مؤسسات مالية(،  )شركات  ة المتخصص
تنويع أدوات الاستثمار المالي ذات المزايا المتنوعة والتي تضمن للسوق توسعا وفعالية وتشجيع القرض وتقليل   -

 . المخاطر أمام كافة المتعاملي
من خلال تشكيل ة  دعم عملية الإشراف والتنظيم المالي وفصل الدور الرقابي عن التنفيذي في السوق المالي  -

 هيئة مالية في السوق المالي. 
 .سياسات التحرير المالي الدولي  -2

 يلي:   سياسات التحرير المالي الدولية ماتضمن  ت
 الفتح التدريجي لمؤسسات النظام المالي العالمي وعلى أساس غير تمييزي.   -
  .العمل على تحرير تجارة الخدمات المالية  -

 
 .57-54ص ،ص0120حسن كريم حمزة،العولمة المالية والنمو الاقتصادي،دار صفاء للنشر والتوزيع،عمان، -1



 سياسة التحرير المالي  إلىالفصل الأول: النظام المالي من سياسة الكبح المالي 

22 
 

وال الأجنبية ومنح رأس المال الأجنبي بعض الامتيازات للعمل حركة رؤوس الأمى  خفض القيود المفروضة عل  -
 داخل المؤسسات المالية المحلية.

 تحرير أسعار صرف العملات وجعلها تتحد وفق آلية السوق.  -
 عوامل نجاح التحرير المالي  الفرع الثاني:

 :1يلي  ما في نذكرها   اليالتحرير الم   سياسة  تتمثل العوامل الجوهرية التي أدت إلى نجاح 
العقلانية والانتظام يجب أن تؤخذ تدابير التحرير المالي بالحسبان الظروف الاقتصادية والسياسية المحلية وأن   -

 ؛   تتكامل بسياسات محلية ملائمة قبل البدء بعمليات التحرير المالي 
  ؛   ةريينبغي السماح للدول وخصوصا الدول النامية باختيار سياساتها التحري  -
  ؛   لتدفقات طويلة الأجل للاستثمار الأجنبي المباشر قبل تدفقات قصيرة الأجل للاستثمار الأجنبي تحرير ا -
لمراقبة تدفقات رأس المال قصير الأجل أو التميز مابي الاستثمارات الشرعية والمضاربات واتخاذ   وضع تدابير   -

  ؛   ةربالتحكم بعمليات المضا و   الخطرتدابير إجرائية لمنع  
 شروط نجاح التحرير المالي   الث:الفرع الث

 :2ما يلي وتشمل أربعة شروط أساسية لإنجاح هذه السياسةهناك  
  استقرار الاقتصاد الكلي:  -1

يؤدي  ل كائز  الر أهم    منهو   ارتفاعه  منخفض لأن  وارتفاع   إلىوجود معدل تضخم  العملة  قيمة  انخفاض 
الفائدة الة  وبالتالي تحدث خسارة كبير   ،سعر  الاقتصاد  الاقتصادي ويساهم في   وهذا ما  كليفي  النمو  يعرقل 

المصرفي  إضعاف وقائية وعلاجية  النظام  تدابير  اتخاذ مجموعة  الكلي يجب  الاقتصاد  استقرار  أجل تحقيق  من 
التحرير المصرفي والمالي وهي  السياسات الاقتصادية وسياسة  تتخذ قبل وقوع   الإجراءات  وذلك بالتنسيق بي 

الإجراءات  ، أما  رقابة حكومية على النظام المصرفي  الإجراءاتاية المودعي وتصحب هذه  ات المصرفية وحمزمالأ
 . وتكون على شكل تأمي على الودائع   هي إجراءات عادة تتخذ بعد حدوث الأزمات المالية  العلاجية
 

 
 .142-136 ص  ،ص1987ريخ النقدي للتخلف،سلسلة عالم المعرفة،المجلس الوطن للثقافة والفنون والآداب،الكويت،االت ،رمزي زكي -1
 الية،لم الملتقى الدولي حول العولمة ا إلىعبد الله منصوري،عولمة قواعد الضبط المصرفي وانعكاساتها على إقراض الدول النامية،مداخلة مقدمة  -2

 . 2،ص2004ديسمبر  8-7ي يوم ابة،جامعة عن
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  توافر المعلومات والتنسيق بينها:  -2
ت  من توفرها  التي يجب  المعلومات  بسيولك  لأهم  والمستثمرينالمتعلقة  المودعي  لصالح  المالية  المؤسسات    ة 

 . ومعلومات عن إدارة المؤسسات المالية التي تساعد على تحديد مخاطر الاستثمار والعائد المتوقع 
  التدرج في عملية التحرير المالي:  -3

الت المناسب للإصلاح المالي من بي الشروط الضرورية لنجاح  التدرج  يتمثل في والتد   ر المالي ريحيعتبر  رج 
والذي يسمح بتكيف النظام المصرفي والمالي مع حاجة   تحديد الترتيب الأمثل في خطوات التحرير المالي والمصرفي 

إلى التوجه بالاقتصاديات السائرة عن طريق النمو من اقتصاد غير متوازن ومفيد إلى   ويهدف   الاقتصاد الحقيقي
 لأمثل في تحرير القطاع المالي من خلال ثلاث مراحل متتابعة وهي: يتكون التدرج او   ااقتصاد محرر وأكثر استقرار 

 الإصلاحات أولا بتحرير القطاع الحقيقي من خلال مجموعة من    الإصلاحينبغي أن يبدأ    :المرحلة الأولى  -
 فة بالإضا  المالي   يرر كما أن السيطرة المالية يجب أن تسبق عملية التح  الهيكلية في مختلف القطاعات الاقتصادية

 تحقيق استقرار الاقتصاد الكلي. إلى
الثانية في منهج التحرير المالي الداخلي  :المرحلة الثانية  - وهذا من خلال التدرج في تحرير معدلات   الخطوة 

 . وفتح المجال أمام القطاع المصرفي الخاص  وزيادة المنافسة في القطاع البنكي الفائدة على القروض والودائع
يأت التحرير المالي الخارجي من خلال تشجيع الأجانب بالدخول في الأسواق المالية المحلية   : رحلة الثالثةالم  -

وبهذا التسلسل سوف يتكامل التحرير المالي الداخلي والخارجي بشكل يؤدي   والكفاءةمن أجل زيادة المنافسة  
   .1قيقي الح  فيتحقق نمو كل من القطاع المالي والقطاع  ، فعالية أكثر  إلى
 
 
 
 
 
 
 

 
 .2 عبد الله منصوري،مرجع سبق ذكره،ص - 1
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 ايجابيات وسلبيات التحرير المالي   لمطلب الرابع:ا
حيث مؤيدين ومعارضي  حققت اهتماما وجدلا واسعا من طرف الاقتصاديي بي سياسة التحرير المالي  

 سنتطرق لها. لها ايجابيات وسلبيات  
 ايجابيات التحرير المالي  الفرع الأول:

 : اط التالية النق ها فير المالي نذكر يمن ايجابيات التحر 
 تحقق مزايا كبيرة لطالبي التمويل. مما  يتيح التعامل مع أسواق متنوعة واسعة النطاق  مما  ترشيد القرار التمويلي    -
التمويل  - مصادر  إلى  الوصول  المالية حيث    سهولة  الأسواق  إلى  الوصول  للدول  يسمح  المالي  التحرير  إن 

 ؛1يةوارد المحلوة المد فجالحصول على الأموال لسهل  بسهولة ويس
إذ تسمح حركة الاستثمار الأجنبي المباشر بالتنويع وتوزيع أفضل للمخاطر من خلال  الحد من زيادة المديونية  -

 ؛ الابتعاد عن التمويل بالقروض المصرفية والتجارية وبالتالي الحد من المديونية الخارجية  
وهي المنافسة بي الوكلاء الاقتصاديي لية السوق عمل بآ الر المالي يالتحر حيث يسمح  تخفيض تكلفة التمويل   -

 ؛   العاملي وان التنافس بي مصادر التمويل الواسعة والمتنوعة يمنح ميزة خفض تكلفة التمويل للدول المحتاجة
ى  عليسمح الاستثمار الأجنبي المباشر باعتباره إحدى مجالات التحرير المالي   ، حيثنقل التكنولوجيا المتنوعة  -

                                                                           ؛2مختلفة ا وبأساليب التكنولوجينقل  
قيقية وهذا يشجع الادخار ويوجه مسارها من الحر المالي تؤدي إلى الوصول لأسعار الفائدة  يآليات التحر   -

الرسمية ك  السوق  إلى  الرسمية  غير  المالية  تالسوق  الما  المقشجع  النشاط فائدة  في  الاستثمار  على  ترضي 
 ؛3الإنتاجي

مما  زيادة تدفق رؤوس الأموال وهذا يؤدي إلى خفض أسعار الفائدة محليابيسمح   خفض أسعار الفائدة محليا -
يشجع المستثمرين على الاقتراض المحلي ورفع مستويات الاستثمار وفتح مشاريع جديدة وينعكس ذلك على 

 ي. و الاقتصادل النممعد  زيادة

 
 .57ص   ،2001لبنان،، رلبيدار الفا ترجمة رياض حسن، عولمة المال، سنغ كقالجيت، -1
 ص 0220ل،العلمي،جامعة الموص ثالهياكل والعمليات والأدوات،وزارة التعليم العالي والبح، مدخل التمويل الدولي سرمد كوكب الجميل، -2

 .63-62ص

3-D.Arivisent,Et,Jean Pierre, Economic international in the lotion ou-mythes,Alger,N,Edition 

cabana,1997,P.10. 
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 .1توزيع الدخول وتقليل المخاطر ب  يسمح التحرير المالي  -
 .سلبيات التحرير الماليالفرع الثاني:  

 :كما يلي  أهمها  نذكر   ، سلبيات على الاقتصاد المحلي والعالميأن له  التحرير المالي   يرى معارضي 
  :ر النظاميطالخ  -1

تحدث حالة انقطاع ف  إفلاسها   بإعلانالية  الهيئات المعة من  مجمو العجز هيئة عامة أو  تعلن  يحدث عندما  
 .وانعدام السيولة  أخر إلىوهو يرتبط بعملية العدوى من سوق مالي   خطيرة في النظام المصرفي المالي

  : مخاطر تقلبات الرساميل قصيرة لأجل  -2
المتجهة   لية مع تلك ة الماافظالناجم عن تدفقات رأس المال المتجه نحو الاستثمارات في الح  الاختلالإن  

ويحمل   حيث يتصف الأول بقصر أجله وضخامة حركته وتحقيقه الربح السريع   ،نحو الاستثمار الأجنبي المباشر
بم  ويخرج  يدخل  حيث  عالية  تقلب  إلى  دة  درجة  مؤديا  المتعلقة  القصيرة  وخصوصا  المشاكل  من  سعر بكثير 

 .2الاستهلاكو   أسعار الأصول و   الصرف
  : ةتقال الأزمهولة انس  رمخاط  -3

هو سرعة انتشار الأزمة بي المؤسسات المالية حي وقوعها لأنها تجعل من تلك الأسواق في تكامل وتماثل 
 وتبادل حر. 

 مخاطر هروب الأموال الوطنية:   -4
 استخدام جزء هام من المدخرات المحلية خارج حدودها وبأشكال استثمارية مختلفة في العقارات تتمثل في   

 .3الاستثمار الأجنبي المباشرو بنوك الخارجية  ت في الالإيداعاو 
 
 
 

 
 ،القاهرة20 بعةة،ط يمنير إبراهيم هندي،الفكر الحديث في الاستثمار،سلسلة الفكر الحديث في الإدارة المالية،منشأة المعارف بالإسكندر  -1

  .39ص،2004
 .119،صمرجع سبق ذكره رمزي زكي، -2
،ص 2008  ،16عدد    الآثار والمعالجات،مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة،: صادق راشد الشمري وفالح داوود سلمان،غسيل الأموال  -3

 . 13 -11ص 
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  مخاطر تراكم الأموال:   -5
المال في   تراكم رأس  الأموال إلى زيادة واضحة في  أو  المدول  الأدت  الدول   الية،المؤسسات  الم تقدمة  أما 

، المتقدمة  للى الدو جه أغلبه إيت  الفقيرة والتي تتميز بضعف شهدت هجرة في أموالها فالاستثمار الأجنبي المباشر
  . تكافئ داخل الدولالمغير  الالتوزيع    إضافة إلى

 مخاطر العولمة المالية:   -6
للبلدان   ادمتعتشكل خطر لا الخارجية  الديون  المختصة إلى تحويل  السمسرة  بيوت  البنوك وبالتعاون مع 

 .1ونيتهافاع مديا إلى ارتعرضهيمما  النامية إلى الأوراق المالية تتداول في الأسواق العالمية  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 . 87،ص0120، دبغدا  ي،بيت الحكمة،عمليات غسل الأموال تجتاح الاقتصاد العالم حميد الجميلي، -1
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 اوالانتقادات الموجهة له التحليل النظري لسياسة التحرير المالي :الثالث المبحث
إلا   تحليل النظريال  إلىتم تطرقهم    حيث   الباحثي  طرف   شهدت سياسة التحرير المالي اهتماما كبيرا من

 رضي. المعا  مجموعة من أنها واجهت انتقادات من طرف
 للتحرير المالي ل النظري  حليالت  لب الأول: المط

   يلي:  نذكر أهمها كما   لتحرير المالي النظرية التي قامت بتحليل اأهم الدراسات  
 mackinnonو  shawتحليل  الفرع الأول:  

أول من انتقد سياسة الكبح المالي حيث اقترحا رفع القيود التي   )1973(شاو وماكينون  تعتبر دراسات  
الحماية للأنظمة المالية وترك آليات السوق تعمل بحرية من   إجراءاتي التام عن  تخل اع المالي والكامل القط  تثقل

المالية للموارد  الهيئات    أجل ضمان أحسن تخصيص ممكن  تلقيا تأييدا من طرف  العالمي   الدولية كالبنكوقد 
و  المالي  بالتحرر  النامية  الدول  أوصت  التي  الدولي  النقد  القيودوصندوق  لم  رفع  حتمي  ضعف شككعلاج  لة 

النمو الاقتصادي  الدول    معدلات  السبعينياتلجأت لوكثير من  ابتداء من نهاية  السياسة  ، حيث تطبيق هذه 
والاستثمار والادخار  المالي  التحرير  بي  العلاقة  مقاربتهما على  إلى   ،اعتمدت  يؤدي  المالي  التحرير  أن  حيث 

 النمو الاقتصادي. ت  ومنه رفع معدلا الأمثل له  تحسي تعبئة الموارد والتخصيص  
انخفاض  أن  يرى  الذي  والاستثمار  الفائدة  العكسية بي سعر  للعلاقة  التقليدي  التحليل  الباحثان  انتقد 
أسعار الفائدة الاسمية وزيادة مستواها أو تقليص معدل التضخم أو الاثني معا بالشكل الذي يؤدي إلى ارتفاع 

النفقات الاستث الفائدة الاسمية وزيادة مستواها أو تقليص لقيا ضرورة رفع اووضح  مارية حجم  ود على أسعار 
معدل التضخم أو الاثني معا بالشكل الذي يؤدي إلى ارتفاع حجم الادخار وتحسي ورفع حجم الموارد المالية 

 .1المتاحة للاستثمار ما يؤثر بطريقة ايجابية على معدلات النمو الاقتصادي
 
 
 
 
 

 
 .46-45ص  ص خديجة تافساست، مرجع سبق ذكره، -1
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 لنظرية التحرير المالي ة  لاحق الدراسات ال  طلب الثاني:الم
 :1ها نذكر جاءت دراسات عديدة   وماكينون بهدف تدعيم وجهة نظر كل من شاو    

   Kupur 1976دراسة  الفرع الأول:  
واستنتج أنه يستحسن  حركي  نموذج التحليل السابق وذلك بإدماجه في  بإتماميعد أحد الأوائل الذين قاموا 

كن هذا من تحقيق هدفي في أن يم  ، بدل تخفيض نمو الكتلة النقدية  دائعسمي على الو الفائدة الا  زيادة معدل 
 أما الهدف الثاني فهو التحفيز المباشر للادخار.   يتمثل الهدف الأول في تقليص معدل التضخم،   واحد،

 Vogel a Buser  1976دراسة  الفرع الثاني:  
بال   المتعلقة  ماكينون  فرضية  أخذ  اأعادا  بي  اتكامل  ورأس  على   تحليلال  نموذج وإدماجها في    لمال لنقود 

بينما   وقاما بإدخال أصل ثالث يحمل صفة مخزون المواد المصنعة ونصف مصنعة ،  والمردوديةأساس المخاطرة  
ومن هنا جاءت فكرة أن   شاو وماكينون يصران على اعتبار الكبح المالي بمثابة كبح للمردودية الحقيقية للنقود

الماا يألتحرير  أن  يمكن  للنقودخذ  لي  الحقيقية  المردودية  زيادة  إما  أي   شكلي  الحقيقية  المردودية  استقرار  أو 
 . انخفاض الخطر المرتبط بحيازة النقود

 Galbis  1977دراسة  الفرع الثالث:  
 يشمل   حديث  وقطاعقطاع تقليدي فيه مردود رأس المال ثابت وضعيف    قام ببناء نموذج ذو قطاعي،   

م على  ثابتة أيضا  بالرأ   ردودية  يقوم  الذي  الأول  القطاع  من  أقوى  ولكنها  المال  الكامل لس  الذات  تمويل 
مصرفي، ائتمان  أي  على  الاعتماد  دون  على    للاستثمارات  تمويله  في  الثاني  يعتمد  والقروض الادخار  بينما 

   .المصرفية
 Mathieson1979دراسة  :  الرابعالفرع  

ال الاعتبار   بعي وتتمثل فكرته الأساسية في الأخذ    فتوحد الم في الاقتصاتحرير المالي من جهته بنى نموذج 
بحيث أن زيادة معدلات الفائدة الحقيقية   ، التغيرات الممكنة لمعدل الصرف الحقيقي المتأتية بسبب التحرر المالي

ف اسا بسبب تصر الأجنبي أس  المترتبة عن رفع قيود الكبح المالي يمكنها أن تؤدي إلى دخول معتبر لرأس المال 
في حالة نظام   لرأس المال الخارجي  دوث تدفقات ضخمةلح  ه يؤدييمكن القول أنوعليه    قتراض من الخارجالا

 
1- Baptiste venet ,la libéralisation Financiere Et Développment Economique ,Une Revue Crttique De La 

Littérature,1994,P92.   
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الثابتة الصرف  يولد ضغوط تضخمية خاصة في ظل غياب   أسعار  النقدي  للمعروض  الآلية  فالزيادة  وبالتالي 
الفائ  معدلات  على  سلبا  يؤثر  ما  التعقيم  الحقيقيةسياسة  م  دة  يمكن  زياوهذا  الفائدة ن  لمعدلات  جديدة  دة 

 ولتفادي هذه الزيادة اقترح ماكينون إحداث تخفيض معتبر في قيمة العملة لمرافقة سياسة التحرير المالي   الاسمية
المال   رأس  تدفقات  ليقلص  يأت  التخفيض  إلى  هذا  يؤدي  الزيادة  مما  من  لمعدلات الالحد  فيها  مرغوب  غير 

 .1دة الفائ
   ((N.Roubini et X. Sala-i Martin ,1992ل  أعما:  الخامسالفرع  

 يعتمد هذا النموذج على ما يلي:   
تقليص    - في  المتمثلة  المالية  إلى  تالتنمية  سائل  غير  أصل  تحويل  سائل أكلفة  يؤدي  صل  النمو ل  ما  تحسن 

 رزته.الاقتصادي طويل المدى بفضل زيادة الإنتاجية الحدية للاستثمار الذي أف
في الكبح المالي وسيلة مفضلة للحصول على موارد منخفضة التكلفة يمكن أن يكون لها ولة  ن أن تجد الد يمك  -

 .2مصلحة في عرقلة تنمية القطاع المالي 
 الانتقادات الموجهة للتحرير المالي   المطلب الثالث:

 العديد من إلى   1973سنة    لقد تعرض منهج التحرير المالي في شكله الأول الذي وضعه شاو وماكينون
 :3نذكرها في ما يلي  تقاداتالان

 افتراض الأثر الايجابي لارتفاع معدلات الفائدة على الادخار والاستثمار الفرع الأول:  
انه  المتعلقة بالأثر الذي يفترض  التحرير المالي والمصرفي هي  من بي أهم الانتقادات التي وجهت لنظرية 

سنة   Dultو   Burkettفقد توصل كل من    لاستثمار، ر واة على الادخائدة الحقيقيايجابي لارتفاع أسعار الفا
ذهبت إليه نظرية التحرير  أن ارتفاع معدلات الفائدة يؤثر سلبا على الاستثمار وهذا عكس ما، حيث 1991

لربح مع ارتفاع معدلات الفائدة على الودائع ينخفض الطلب الفعال بسبب انخفاض معدل ا  المالي والمصرفي 

 
1 - Baptiste venet,OP ,Cit ,P93. 

ظل   في البنكية المنظومة  ملتقى الجزائر، حالة دراسة: الاقتصادي النمو على أثرهو  اليالم يرالتحر  أحمد، سيدي ير شكو  محمد، بوزيان  بن -2
 .5 -4، بشار،ص ص 2005التحولات الاقتصادية والقانونية، أفريل 

 
 . 122،ص1996 ية،مصر،لمالجمعية المصرية لنشر المعرفة والثقافة العا  النهج الأمثل لتحرير الاقتصاد، رونالد ماكينون، -3
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وهذا الأثر السلبي يفوق الأثر الايجابي لانخفاض معدلات الفائدة على   والإنتاج  ثماركل من الاست  فينخفض
 القروض الناتجة عن ارتفاع الموارد القابلة للاقتراض. 

  عدم كفاءة السوق المالية وبالتالي مشكلة عدم تناظر المعلوماتالفرع الثاني: 
وشاو   ماكينون  من  اعتبر كل  لهلقد  ال والتابعي  أن كبح  معدلات    قطاعم  لتحديد  حقيقية   فائدة المالي 

 أنه بفضل أعمال  هو العامل الوحيد الذي يؤدي إلى وضعية تقييد الائتمان من طرف البنوك إلا  منخفضة
( (Stiglitz josep  و(Andrew Weiss)   إمكانية على  التأكيد  من  الاقتصادية  النظرية  تمكنت 

الائتما  تقييد  الأسو تواجد  تسودن حتى  التي  ااق  بي ها  المعلومات  تناظر  عدم  وخاصة مشكلة  التامة  لمنافسة 
ويرى المقترض دفعه    Stiglitzو Weissالمقترضي  الذي على  الحقيقي  الفائدة  ارتفع معدل  للبنك  أنه كلما 

المخاطرة    كلما  معه  ترتفع  القروض  على  الفائدة  معدل  وبارتفاع  خطورة  أكثر  استثماراته   للمقترضي كانت 
  . ك المتوقعةالبنوتنخفض أرباح  

الفائدة حيث   أنهما توصلا أنه لا يوجد معدل فائدة حقيقي أمثل على القروض فإذا ارتفعت معدلات 
  . تبدأ الأرباح المتوقعة للبنوك في الانخفاضو   على القروض التي تمنحها البنوك أكثر من هذا المعدل الأمثل 

 غير الرسمي   اع المالي إهمال دور القطالفرع الثالث:  
العديد من الاقتصاديي من أمثال د دفلق المالية  الوساطة  الرسمي في  المالي غير  القطاع  ع الاقتناع بكفاءة 
( المنتمي لمدرسة المحدثي إلى نقد منهج التحرير المالي الذي أهمل دور القطاع 1984بوفي) و   ( 1983تايلور)

لنسبية للقطاع المالي غير الرسمي في تخصيص ءة ادثون على الكفايركز المحو   غير الرسمي في تخصيص الموارد المالية
ها باحتياطي نقدي يقلل ظ نظرا لاحتفا   باعتباره يقوم بوساطة تامة مقارنة بالبنوك التي تقوم بوساطة جزئية  الموارد

 .1من قدراتها على منح القروض 
 
 
 
 
 

 
 .123، مرجع سبق ذكره، ص ماكينون  درونال -1
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 ة: لاصخ
المالي وهي    التي مست نظرا للإصلاحات   االتخلص من  النظام  الكبح  نتيجة لما حققته من لمالي  سياسة 

تالمتمثلة  و سلبية  نتائج   المالي و يقلفي  القطاع  وظهور والاستثمارات    الأموالحركة رؤوس    ضعفص من حجم 
 مخاطر عل القطاع المالي وانعدام حرية التجارة الخارجية نظرا لتدخل الدولة. 

 شاو وماكينيونبيق نظرية  في تط  فمنهم من يرى  لاقتصادييبي الخبراء ا  واسع   جدلأحدث  التحرير المالي  
 وماكينون   شاو  من كل توصل لقد   ، الاقتصادي وبالتالي دعم وتيرة النمو    النظام المالي للدول مسارا نحو تطوير  

 من يزيد  مما المصرفي النشاط ىلع والضوابط القيود إلغاءو   الفائدة  معدلات تحرير في يتمثل  المالي  التحرير أن 
التجارة  وتح  ارالاستثمو  دخارالا عدلاتم وفتح  رأسمالي  تراكم   النمو  معدلات  رفع   وبالتاليالخارجية  قيق 

 .الاقتصادي
بأ ل الاقتصاديون  الخبراء  أكد  أهمها قد  من  الشروط  من  على جملة  يتوقف  المالي  التحرير  سياسة  ن نجاح 

  . الأسواق العالميةافسة في ة ارتفعت المنور العولمهومع ظ صاد الكلي، تطوير النظام الماليتحقيق استقرار في الاقت
تطرقت العديد من الدراسات إلى التحليل النظري لسياسة التحرير المالي بداية بتحليل شاو وماكينون ثم 

  .لإبراز أهميته  Kupur  ،Galbis,Vogel a Buser,Mathiesonفي  المتمثلة    لحقتها العديد من الدراسات
الإشارة النامياندف  أن   إلى   كما يجب  الدول  سياسات    ة نحواع  تهيئة  تطبيق  قبل  والانفتاح  المالي  التحرير 

ا أدى إلى مم،  اقتصادية ومالية  وأزمات صعوبات    إلىتعرض تلك الدول    إلى   أدى  ومؤسساتها المالية   اقتصاداتها
  . بأنها تشكل خطر على القطاع الماليظهور معارضي لسياسة التحرير المالي  

 
 
 
 
 
 



 

 
الفصل  

 نيثا ال
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 : تمهيد
بهدف   ينالاقتصاديت من العديد  طرف من الاقتصادي  الفكر في موضوع مهم ومتناول  الاقتصادي النمو

العديد حيث  ،  محدداته ومعرفة هحدوث يرتفس  ه في ؤثرةالم العوامل م هأ عرفةلمالاقتصادية    النظريات من ظهرت 
 اروده" عند  البداية فكانت الاقتصادي  مو النتحليل  ل  تنبؤية نماذج  بناء أجل من همالم هادور ب  تالنظرياتميزت  
النموذج وبعد "دومار يعرف  أو   و سول  وذجنم رظهثم   توسعا  النمو ت  نظريا أخذت هذا   النمو نموذجب  ما 

  .الداخلي النمو نماذج الوصول لثمكمحدد جديد   نيالتق التقدم بإدخال النيوكلاسيكي
فظهرت عدة دراسات تثبت الأثر   بين مؤيد ومعارض  جدل واسع حول العلاقة بين النمو والتحرير الماليحدث  

 الايجابي والسلبي وطبيعة العلاقة بينهم. 
 علىالعربية   دولال معظمرص  تح  الدول لذلك  تحقيقها  إلى تسعى التي الأساسية دافهالأ من النمويعتبر  

ة العوائق التي تواجه ولتحقيق استمراريته يتطلب إزال هتعظيم أجل من بكفاءة الاقتصادية  واردالم جميع  تشغيل
يجب الاعتماد على التحرير المالي لما مما  النمو مثل عدم كفاية رأس المال ونقص تمويل المشروعات الاستثمارية  

  .في تعزيز النمو الاقتصاديايجابي  له أثر  
 تم تقسيم هذا الفصل إلى المباحث التالية: 

 .مفاهيم النمو الاقتصادي  المبحث الأول: 
 النظريات التقليدية للنمو الاقتصادي.   :المبحث الثاني

 نظريات النمو الداخلي.   : المبحث الثالث
 المبحث الرابع: الدراسات التي تثبت الأثر الايجابي والسلبي للتحرير المالي على النمو الاقتصادي.
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 مفاهيم النمو الاقتصادي  المبحث الأول:
ال  اهتماما كبيرا من طرف كل  اقتصادي  النمو  المبحث إلى مفاهيم لذلك  دول  حقق  سنتطرق في هذا 

 .نظرياته  النمو والتنمية وأهم
 تعريف النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية والفرق بينهما  المطلب الأول:  

لأهميتهم   نظرا  الاقتصادية  والتنمية  الاقتصادي  بالنمو  الاقتصاديون  الآراء لاختلاف    نتيجةو   البالغةاهتم 
 لأوجه الاختلاف بينهم.  سنتطرق  حول التفريق بينهم

 الفرع الأول: مفهوم النمو الاقتصادي 
 للنمو الاقتصادي عدة تعاريف نذكرها: 

النمو الاقتصادي يعني الزيادة المستمرة في كمية السلع والخدمات المنتجة من طرف الفرد في محيط اقتصادي - 
 ؛1معين 

الإنتاج خلا-  في  التوسع  عملية  هو  الاقتصادي  الأجلين النمو  في  تسبقها  بفترة  مقارنة  معينة  زمنية  فترة  ل 
 ؛ 2القصير و المتوسط 

الناتج المحلي فقط -  بل يترتب عليه زيادة في دخل الفرد   النمو الاقتصادي لا يعني حدوث زيادة في إجمالي 
 :3 ةالتالي  بالصيغة  يكونو أن معدل النمو الاقتصادي لا بد أن يفوق معدل النمو السكاني   أي  ،الحقيقي

 ؛ معدل نمو السكان    -معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي   =معدل نمو الاقتصادي الوطني 

 عرض  على  القدرة في الأجل طويلة زيادة هأن على ما لبلد  الاقتصادي النمو Simon Kuznets حسب  -
التنظيمات و   ولوجيالتكن  التقدم على المتنامية القدرة تستند هذهو   للسكان  متزايد  بشكل متنوعة اقتصادية  سلع 

 ؛4التي تتطلبها  والأيدلوجيةالمؤسساتية  
 في زيادة  تحدث بموجبها التي العملية أنه  على الاقتصادي النمو  يعرف Dominick Salvatore حسب  -

 ؛5الإنتاجية الفردية  في خلال الزيادة والاستمرار من ما الحقيقي لبلد  الدخل أو الإجمالي الناتج من الفرد نصيب

 
1 - Jean Arroux: les théories de la croissance, édition du seuil, paris , 1999, p 09 . 
2 - Eric Bousserelle, dynamique économique –croissance ,crises ,cycles,galino diteur,paris,2004,p30 . 

 .273،ص2004 ،، الأردن ئل للنشر والتوزيععبد الرحمان إسماعيل،حربي عريقات، مفاهيم ونظم اقتصادية، دار وا - 3

4  -Simon Kuznets, Modern Economic Growth : Findings and Reflections, The American Economic Review 

vol 63, N° 3, 1973, P 247. 
5- Dominick Salvatore, Development Economics, Schaum’s Outline Series, McGraw Hill, USA, 1992, P 04. 
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 لثاني: مفهوم التنمية الاقتصادية الفرع ا
 نذكر منها:   تعددت تعريفات التنمية الاقتصادية،   

الدخل الحقيقي زيادة تراكمية وسريعة ومستمرة عبر فترة من   - يتم فيها زيادة  التنمية الاقتصادية هي عملية 
ة والاجتماعية وحماية الزمن بحيث تكون هذه الزيادة أكبر من معدل نمو السكان مع توفير الخدمات الإنتاجي

 ؛1غير المتجددة الالموارد المتجددة والحفاظ على الموارد  

 القومي الاقتصاد  هيكل  تغيير في تتمثل  معتمدة وتدابير وسياساتإجراءات   بأنها الاقتصادية التنمية تعرف  -
 منها يستفيد  ثحيمن الزمن،    فترة عبر الحقيقي الدخل متوسط في دائمةو  سريعة زيادة تحقيق إلى تهدفحيث  
 ؛ 2من الأفراد العظمى الغالبية

 عملية التنمية الاقتصادية تحتوي على عدة عناصر أهمها:   
بل    الشمولية  - الاقتصادي  الجانب  على  فقط  ينطوي  لا  شامل  تغير  والاجتماعي   الثقافييشمل  فالتنمية 

 ؛والسياسي والأخلاقي
 ؛ حدوث زيادة مستمرة في متوسط الدخل الحقيقي -
 ؛   احب عملية التنمية تغييرات عوامل الإنتاج يص   -

 الفرع الثالث: الفرق بين النمو والتنمية 
 التمييز بين التنمية والنمو الاقتصادي فيما يلي: أوجه  يمكن إبراز أهم  

النمو الاقتصادي يعتبر نتيجة لجهود التنمية والعكس غير صحيح وحالة النمو يمكن أن تكون وليدة ظروف   -
ب تسمح  الوطني عابرة  الناتج  حجم  في  إيجابي  التنمية  تبديل  حالة  أما  الصادرات،  أو  وليدة   )القومي(  فهي 

 ؛3لات عميقة واسعة ولا تتأثر بالظروف العابرة يتبد 
 وإنشاء تطوير  خلال المعيشة مستوى  بتحسين تهتمحيث   الاقتصادية التنمية عن یختلف الاقتصادي النمو  -

 والخدمات العمل فرص وتوفير والبشري المادي المال  وتطوير رأس التحتية ةالبني واستدامة الأساسية البنيات

 
 .56، ص2006محمود حامد محمود، دار المريخ للنشر، السعودية، ترجمة محمود حسن حسني، التنمية الاقتصادية، ، ميشيل تودارو -1
  185.ص ، 1980القاهرة، الشمس، عين مكتبة  الاقتصادية، التنمية لطفي، علي -2
 

 . 20، ص2002النمو الاقتصادي والتوازن البيئي، دار النهضة العربية، القاهرة، مصر، ،عبد الله الصعيدي -3
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 النمو أما ،الإجمالي  المحلي الناتج في زيادة جللأ الهادفة  الخطط مجموعة أنها أي والأمنية والتعليمية الصحية
 ؛ 1الإجمالي  والمعدل النمو معدل في التغير أي والإنتاجية، الإنتاج على فيركز

ا الدخل بالنسبة إذن يمكن  يتمتع بلد ما بمعدلات مرتفعة نسبيا في نمو  التنمية فقد  النمو ليس هو  لقول أن 
أوجه  رغم  اقتصادية حقيقية وعلى  تنمية  يعبر عن  النمو لا  أن  تنمية حقيقية، كما  أن يحقق أي  للفرد دون 

  .الاختلاف بين النمو والتنمية الاقتصادية فإنهما يؤثران في بعضهما البعض

 .الاقتصادية التنميةو   الاقتصادي النمو بين الفرق  :(01رقم )  ولجد
 التنمية الاقتصادية  النمو الاقتصادي 

والخدمات -  السلع  من  الحقيقي  الناتج  لزيادة  يشير 
 في الدولة. 

الخام   - الإجمالي  الناتج  مكونات  في  بزيادة  يرتبط 
 صافي الصادرات. و   الاستثمارو   والإنفاق  الاستهلاك

 . (الإجمالي) الزيادة في الناتج المحلي  ت كميةالقياسا  -
الدول للتقدم مقياس هو الاقتصادي النمو  -  في 

 الدول في جميع  واسع  نطاق على تستخدمو   المتقدمة 
 .للتنمية ضروري شرط النمولأن  

 تعني التغيرات في الدخل والادخار والاستثمار.   -  
 تتعلق التنمية بنمو رأس المال البشري.   - 
 . () مؤشر البشري، الفقر، الوفياتات نوعيةالقياس   -
الكيفية  - التغيرات  بجلب  أثاره  في   والكمية   تتمثل 

 .الاقتصاد
 التقدم لقياس مةئملا أكثر  هي الاقتصادية التنمية  -

 .الحياة ونوعية

 (2012-1998: دراسة قياسية لحالة الجزائر)الاقتصادي  أثر تطور الجهاز المصرفي على النمو  ، عادل زقرير  : المصدر
 . 9ص ،2015،سكرةب  ،التسيير  وعلوم الاقتصادية  العلوم  كليةأطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية،   
 
 
 
 
 
 

 
 العامة الإدارة والاقتصادية، المصرفية للمجلة بحثية ورقة ،العالميةو  المحليةالمتغيرات   بين  الإفريقية الدول في لاقتصاديا النمو خليفة، الحسن دمحم  -1

 .4ص ، 2013،سبتمبر، 69العدد السودان، المركزي، السودان  بنك ،لإحصاءاو  للبحوث
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 النمو الاقتصادي   ومحددات  خصائص :المطلب الثاني
 اهتماما نظرا لأهميته في الاقتصاد لكل الدول لذلك يجب الإشارة إلى مكوناته  لنمو الاقتصادي شهد ا
 ه. دداتتطرق لأهم مح إضافة إلى ال

  الفرع الأول: خصائص النمو الاقتصادي
 :1ما يلي  تتمثل في  أساسية مكونات ثلاثيتكون النمو الاقتصادي من  

 الادخار يعتبرو  البشرية  المواردو  المادية المعداتو  الأرض في الجديدة الاستثمارات يشمل  تراكم رأس المال:  -1
 .الاستثمارات أنواع لمختلف لممولةا الأموال رؤوس لتوفير الأمثل السبيل

 التي العمل قوة زيادة خلال من الاقتصادي بالنمو السكاني للنمو الايجابي الأثر يرتبط  النمو السكاني:  -2
 الطلب تحفيز إلى الاستهلاكي المؤدي ليكال تحفيزال سهولةو   الأسواق حجم وزيادة  الإنتاج زيادة إلى تؤدي

 .الاستثماري
 للسكان.  المعيشة مستوى زيادة أجل من الفنية المعرفة تطبيقو  تطويرل هو السرعة  :ولوجيالتكن التقدم    -3
العمل:   -4 إنتاج 2  عنصر  في  استخدامها  للإنسان  يمكن  التي  والثقافية  الفيزيائية  القدرات  يتمثل في مجموع 

نتجين ما يؤدي لارتفاع القوة زيادة السكان تعني زيادة قوة العمال المو   السلع والخدمات الضرورية لتلبية حاجياته 
المحلية الأسواق  حجم  زيادة  خلال  من  العمل حيث  ،  الشرائية  ساعات  بعدد  أو  العمال  بعدد  قياسه  يمكن 

العمل على عملية   الفعلية وبالتالي يظهر أثر العمل تتحدد حسب إضافة إلى  ،  الإنتاج  عنصر  إنتاجية عنصر 
     جي. لو لتكنو العمر والتعليم والتدريب والخبرة والتأهيل ا
 الفرع الثاني: محددات النمو الاقتصادي 

 :التالي النحو على الاقتصادي محددات النمو   أهم عرض سيتم
تأثيرا   أهم من الاستثمار معدل  زيادةالاستثمار:    -1 الكلية  ما   الاقتصادي  النمو فيالمتغيرات  وهذا 

 هفإن التوازن  حالة من  انطلاقا  الادخار  دلمع  بزيادة المستهلكون  قام كلما توصل إليه سولو في نموذجه حيث
 أي،  ايجابيا النمو  معدل على الاستثمار معدل  زيادة أثر ويكون  الاقتصاد في الاستثمار معدل زيادة إلى يؤدي

 
 .374،ص  1999عمان، وائل، دار الاقتصاد، معل في أساسية مفاهيم، تعريقا موسى محمد حزبي الرحمان، عبد إسماعيل -1
 .34ص ،2001محمد ناجي حسن خليفة، النمو الاقتصادي النظرية والمفهوم، القاهرة، دار القاهرة،  -2
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يؤدي إلى رفع الإنتاج والدخل مما  ة هناك معدلات استثمارية كبيرة  كبير  ادخارية معدلات  هناك كان  كلما أنه
 دلات النمو الاقتصادي. وبالتالي ترتفع مع

 النمو على إيجابا ينعكس  الصرف  سعر تخفيض أن  التقليدي الفكر أصحاب يرى  :الصرف سعر  -2
 إلى يؤدي امم الخارجي التنافسي الوضع  تحسين إلى يؤدي  المحلية العملة قيمة تخفيض تأثير أن   حيث  ،الاقتصادي

 التحويل  هذا فإن  المضاعف لأثر وتبعا لواردات ل والمنافسة محليا المنتجة السلع  صالح في الطلب  تحويل
 ارتفاع إلى يؤدي  المحلية العملة قيمة في التخفيض أثر فإن  ،الحقيقي الناتج على توسعيةأثار   عليه  سيترتب
 .1للأسعار   العام المستوى

التراكم  تمويل مليةلع هام محدد أنه  إلى   إضافة النمو، عملية في مركزيادورا   المالي  النظام يلعب  القطاع المالي:   -3
 للقطاع الحالية الأصول توجيه خلال منالمدخرات   تعبئةفهو يؤدي إلى    الجديدة  ر التكنولوجياتونشالرأسمالي  

 خلال من المستثمرين  يحمي  مما  السيولة من عالية درجة للمستثمرينويوفر    مربحة كبيرةاستثمارات   إلى العائلي
 .2م في النمو الاقتصاديوهذا ما يساه الاستثمار بتنويع  السماح

 القدرات  زيادة في هم ايس فهو  الاقتصادي للنمو محركا الحكومي الإنفاق يعتبر  :الحكومي الإنفاق  -4
 الإنفاق وينقسم  المهمة الاقتصاد قطاعات نحو صحيحمن خلال التوجيه ال وذلك  الوطني للاقتصاد الإنتاجية

 : قسمين  إلى العام
 .(الأجور)  تأالمكاف خلال من الوطني الدخل في مباشرة زيادة إلى يؤدي ماريالاستث  العام الإنفاق :الأول 
على    الثاني:   أيضا  يؤثر  الاستهلاكي  العام  المقدرة  الإنفاق  الاجتماعي  مما    الإنتاجية زيادة  الإنفاق  يؤدي 

 .  3وكالخدمات الصحية والتعليم والتدريب الفني للعمال إلى ارتقاء العمالة وهذا ما يساهم في النم
 

 
 لاقتصادا قسم الأعمال، وإدارة التجارة كلية دكتوراه ،  أطروحة مصر، في الاقتصادي النمو ومحددات الأجنبية المساعدات الغندور، محمد تغريد -1

 . 31 ص ، 2013مصر، حلوان، جامعة الخارجية، والتجارة

2-  Jean-Philippe Cotis, Comprendre la croissance économique (Analyse au niveau : macroéconomique 

sectoriel -de l’entreprise), Éditions de l’OCDE, France, 2004, p 45.  

 خلال  المتحدة الإمارات العربية دولة  على دراسة تطبيقية :الإجمالي المحلي الناتج في العام الإنفاق أثر مة،نج إلياس  المزروعي، علي  سيف علي   -3
 621ص ، 2012،سوريا،1العدد ، 28المجلد والقانونية، الاقتصادية للعلوم دمشق جامعة مجلة ، (2009- 1990)
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الدولية و   -5  التي الدولية التجارة حرية  من تستفيد  أن  النامية  للدول  يمكن  :الاقتصادي الانفتاحالتجارة 
 منتجات وجودة نوعية من التحسين يمكنمما   الجديدة  والمعارف  التكنولوجيات استعمال   يسهل بواسطتها

 وبهذا العالمية الأسواق إلى المنتجات ترتقي وقد   الإنتاج هياكل بتطوير لها يسمح بالإضافة أنه  النامية الدول
 نصيب عا ارتف أدى إلى  الأموال  رؤوس وحركة  التجارة على الانفتاحزاد   كلما  الاقتصادي أدائها معرفة يمكن
 .1الاقتصادي  النمو وتسارع الحقيقي الناتج من الفرد

 العوامل على تركيزها إلى   إضافة  البشري، المالالدراسات على أهمية تراكم رأس   ركزت  :البشري المال سأر   -6
والمهارات والتقدم التقني والابتكارات وبالتالي يؤثر رأس المال   التعليمك البشري المال رأس   كفاءة من تزيد  التي

 . 2البشري على الإنتاجية وهذا ما يساهم في عملية النمو الاقتصادي
 . النمو الاقتصاديوقياس  مقاييس    :المطلب الثالث  

، حيث له معايير تقيسه الدول المتقدمة والناميةالاقتصادي موضوع مهم في الاقتصاد لكل    يعتبر النمو 
 وطرق قياسه وهدا ما سنتطرق له. 

 الفرع الأول: مقاييس النمو الاقتصادي 
 :3ما يلي كنذكرها  ،  معايير لقياس النمو الاقتصاديتوجد   
يب الفرد من الدخل، إلا أنه لم يقبل في استخدم هذا المعيار بدل متوسط نص  الدخل الوطني الكلي:   -1

الأوساط الاقتصادية لأن زيادته أو نقصانه قد تؤدي إلى نتائج إيجابية أو سلبية فزيادته لا تعني شيء إذا كانت 
إلى ذلك إضافة  أقل من معدل نمو السكان، كما أن نقصانه بمعدل صغير لا يعني بالضرورة تخلفا اقتصاديا،  

 انتشرت الهجرة من وإلى الخارج. إذا  القيمة  يعتبر معيار محدود  
 على أساس الدخل المتوقع وليس  من طرف الاقتصاديين اقترح قياس النمو الدخل الوطني الكلي المتوقع: -2

الفعلي خصوصا لدى الدول التي تمتلك موارد غنية كامنة معطلة وتتوفر لها إمكانيات لاستغلال هذه   الدخل
 الموارد كالتقدم التقني. 

 
 العربية  لحالة الجزائر، المملكة  قياسية تحليليةدراسة   :المينا دول  لدى البترول ارأسع تقلبات ظل  في تصاديالاق النمودراسة   زيدان، بن حاج  - 1

 .18-20، ص ص 2013/2012، جامعة تلمسان،الاقتصادية العلوم قسم ،دكتوراه أطروحة (،2010-1970( ومصر السعودية
2- María Jesús Freire-Serén, Human capital accumulation and economic growth, Investigaciones Economicas, 

Fundación  SEPI Quintana, Spanish Economic Association ,Vol 25, Issue 03, Spain, September 2001, p p 585 

-586  . 
 . 65،ص2200الإسكندرية،عة الجديدة،دار الجام محمد عبد العزيز عجمية، إيمان عطية ناصف، التنمية الاقتصادية،دراسات نظرية وتطبيقية،  -3
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أكثر المعايير استخداما وصدقا حسب الكثير من الاقتصاديين، غير أن من  هو  متوسط نصيب الفرد:    -3
غير  به  المجتمعات  مقارنة  يجعل  مما  النامية،  البلدان  لدى  والصعوبات  المشاكل  بعض  يعرف  وإحصاءه  قياسه 

تلك   أو  السكان  إجمالي  من  انطلاقا  والتقدير  القياس  وطرق  أسس  السكان دقيقة لاختلاف  على  المعتمدة 
من  مفيد  العمل  لقوة  وحسابه  الاستهلاك  نواحي  من  مفيد  السكان  لجميع  الدخل  فحساب  فقط  العاملين 

 .نواحي الإنتاج

 الفرع الثاني: قياس النمو الاقتصادي 
 تبرز ثلاث طرق لقياس النمو الاقتصادي، نذكرها: 

  طريقة القيمة المضافة:  -1
 القيمة فتقدر حسابيا  أما  ،الإنتاج عملية في ما سلع استعمال   عن الناتج قيمة  في الارتفاع ذلك أنهاتعرف  

 .الوسيطية نتجاتالم قيمة -ةالنهائيالمنتجات   قيمة  =المضافة لمنتوج ما  القيمة   :1يلي كماالمضافة  
 المنتجات النهائية : تتمثل في المنتجات الموجهة للاستهلاك النهائي.

  . عملية الإنتاجعند استخدامها في  تجات المستهلكة  هي المن:  المنتجات الوسيطية
يكون: الطريقة  المضافة   الداخلي الناتج    وتبعا لهذه  القيمة   الاقتصاد قطاعات كل فيالخام = مجموع 

 مرة الخام مرتين الداخلي  الناتج حساب في الوسيطية المنتجات قيم تكرار تفادي إلى تؤدي  الطريقةهذه .المحلي
المضافة نطر ،  أخرى نهائية سلعة في وسيطية كقيمة ةر مو  نهائية كقيمة القيمة  الاهتلاك   حعند حساب  قيمة 

 للحصول على القيمة المضافة.  الرأسمالي من الناتج الداخلي الخام
 طريقة الدخل:   -2

يمكن للمسير أن يتصرف فيها دون إنقاص قيمة الأصول التي   التيأنه مجموع المبالغ   على الدخل يعرف
    يمتلكها

إجمالي الخام  الداخلي  الناتج  الأخير هو   يقيس  هذا  أن  المحلي، حيث  الاقتصاد  عليه في  المحصل  الدخل 
الوطني الدخل  الداخلي الخام يساوي  الناتج  العاملة في الاقتصاد المحلي وبالتالي   إجمالي دخول عوامل الإنتاج 

 مجموع الأرباح ومجموع الريوع.و   ئد حيث أن الدخل الوطني هو مجموع الأجور مضافا إليه مجموع الفوا

 
1- Stanley Fischer Et Autres, Macroéconomie, 2eme Edition, Edition Dunod, Paris, 2002, P 68. 
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 = الدخل الوطني  الناتج الداخلي الخام  وتكتب على الشكل التالي:
 طريقة الإنفاق:   -3

شراء   الإنفاق  عمليةيتساوى إجمالي الإنفاق مع إجمالي الدخل في الاقتصاد المحلي ويفسر ذلك على أن  
 :1الشكل   ويكتب على   خر يتمثل في البائعف أ طر   خدمات معينة يقوم بها طرف معين مما يتولد عنها   سلع أو

 = الإنفاق الكلي   الناتج الداخلي الخام 
 Y= C+I+G+(X-M )    الإنفاق الكلي هو:

 حيث: 
 Y الدخل الوطني؛ : 
C الاستهلاك بالنسبة لقطاع العائلات؛ : 
  I الاستثمار؛ : 

G إنفاق القطاع الحكومي؛ : 
X-Mإنفاق القطاع الخارجي؛ : 

 إلى   يشير  ولا  الاقتصادي التحسن في النشاط    إلىنخفاض في معدلات النمو الاقتصادي  والا  تفاعيشير الار 
فنلاحظ أن معدلات النمو تنخفض وترتفع من سنة لأخرى في الدول المتقدمة إضافة   دولة ال تقدم أو تخلف  

ال اقتصادها وبالتالي يمكن  تطور  بداية  النامية في  الدول  النمو في  ارتفاع معدل  اقول  إلى  الاقتصادي أن  لنمو 
 متغير كمي یختلف من سنة لأخرى. 

 
 
 
 

 
 

 
1  -Gregory Mankiw, Macroéconomie, 3eme Edition, Edition De Boeck, Belgique, 2003, P 21. 
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 النظريات التقليدية للنمو الاقتصادي  :نيالثا بحثالم
نظريات التقليدية التي سنتطرق لها التطرق العديد من الباحثين إلى نظريات النمو الاقتصادي ومن بينها  

 في هذا المبحث. 
 ك يس لكلاالنمو الاقتصادي عند ا  الأول: المطلب  

تسعى كل   حيث  إن نظريات الكلاسيك في النمو الاقتصادي لا تزال تشكل ثروة في الفكر الاقتصادي 
 .وتحقيق نمو اقتصادي دائم ومستمر هاتطوير اقتصادالدول  

 النظرية الكلاسيكية   النمو الاقتصادي وفق فرضياتالفرع الأول:  
 :1رها ونذك سنتطرق إلى أهم النقاط التي جاءت بها الكلاسيك

إن أول مسألة اهتم بها الكلاسيك في دراستهم للنمو هي مسألة تراكم رأس المال بمعدلات مرتفعة في القطاع  -
بسبب ظروف تناقص الغلة التي تسود النشاط الزراعي فقد اعتقدوا أن القطاع الصناعي يمكن وذلك  الصناعي  

هذا النمو وذلك بسبب تناقص الإنتاجية  قلر عأن ي أن يكون محركا للنمو الاقتصادي وأن القطاع الزراعي يمكن 
  ؛المتوسطة للعامل الزراعي وارتفاع أسعار السلع الغذائية وارتفاع مدخرات المزارعين

اعتبر الكلاسيك أن معدل التراكم الرأسمالي هو المحدد الأساسي للنمو الاقتصادي وهذا المعدل يتحدد على   -
 ؛ تم توجيهها نحو استثمارات جديدةي  تي ع الأساس تلك النسبة من أرباح المشاري

غاية الأهمية بالنسبة وهذا في  اهتم الكلاسيك كذلك بعملية التقدم التقني وأهميته بالنسبة للنمو الاقتصادي    -
النامية فإدخال تقنيات تكنولوجية جديدة على العملية الإنتاجية سوف يكسب الصناعة المحلية ميزة  للبلدان 

الحقيقية  يا مكدة  زيا  دفتنافسية به التكاليف  الإنتاج مع تخفيض  اقتصاديوهذا  ت  ناتج عن   يقودنا إلى نمو 
 ؛قدرة هذه الصناعات على منافسة السلع الأجنبية في الأسواق المحلية والخارجية

عدم هو  من أهم الشروط التي وضعها الكلاسيك من أجل ضمان المناخ الملائم لسير النشاط الاقتصادي    -
 ؛ الحرية للنشاط الاقتصادي الخاصك  ر تلة و تدخل الدو 

 
 

 
 .54-53ص  مرجع سبق ذكره،ص محمد،رتيعة  -1
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 الفرع الثاني: النظريات الكلاسيكية 
 يلي:   نظريات الكلاسيكية في مااليمكن توضيح  

 المتعلقة بالنمو الاقتصادي:  نظرية آدم سميث -1

وحيد منتج كما تبناه الطبيعيون، غير أنه يعترف أن القطاع   كقطاع  الزراعيلا يعتبر آدم سميث القطاع  
هو قطاع أساسي في عملية النمو الاقتصادي، حيث هذه الأهمية تتمثل في حاجة سكان المدن للمواد ي  عاالزر 

الغذائية التي يوفرها هذا القطاع في عملية النمو إلى جانب المنتجين ورجال الأعمال، إلا أنه ركز على القطاع 
مل الذي يسمح بزيادة إنتاجية العمال في الع  قسيمالصناعي نظرا لتزايد الغلة في هذا القطاع الناتجة عن طريق ت

الزراعي،   الصناعي مقارنة بالقطاع  وراءهم سميث  ار  شأحيث  القطاع  الذي خلفه  الفكري  التراث  في كتاباته 
الطبيعيون وهو التمييز بين العمل المنتج وغير المنتج وحاول أن يضع معنى لكل من هذين النوعين من العمل، 

نتج هو العمل الذي يضيف قيمة إلى المواد الخام التي تشتغل بها الأيدي العاملة، الم  لعمل إذ رأى سميث أن ا
 .1بينما العمل غير المنتج فهو ذلك العمل الذي ينتهي إلى زيادة القيمة مهما كان هذا العمل نافعا 

ية نظر لاترى    لا  وهكذاسميث أن سر التقدم الاقتصادي هو ادخار الفائض قصد استثماره بعد ذلك    يعتبر
الأرباح  واستعمال  الذاتي  التقشف  من  نوع  إلى  تنادي  بل  الاستهلاك  في  المغالاة  الرضا  بعين  الكلاسيكية 

 .2والعوائد في شراء الآلات والمعدات
 : (David Ricardo)مفهوم دافيد ريكاردو للنمو الاقتصادي    -2

 .3العديدة لريكاردو  المساهماتدى  ح إاقصة  يعد القانون الذي نسميه اليوم قانون العوائد الحدية المتن   
من خلال تقسيم المجتمع   الاقتصادي ويعتبر ريكاردو توزيع الدخل العامل الحاسم المحدد لطبيعة النمو      

 :   4نذكرها في ما يلي ثلاث مجموعاتل

 
 .35، ص 1988،تصادي، دار الفكر العربي، مصرحسين عمر، التطور الاق -1
 .108، ص1981فتح الله ولعلو، الاقتصاد السياسي: مدخل للدراسات الاقتصادية، دار الحداثة للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت، -2
م  -3 وتأثره.فريدريك  الاقتصادي  النمو  إلى  جديدة  نظرة  عمشة،  أبو  علي  ترجمة  التكنولوجي،   شرر،  الرياض،بالابتكار  العبيكان    2001مكتبة 

 .21ص
 .110، ص2006فليح حسن خلف، التنمية والتخطيط الاقتصادي،عالم الكتاب الحديث،الأردن، -4
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 نو ويدفع   العمليوفرون رأس المال ومستلزمات  حيث  يعتبر دورهم مركزي في عملية النمو  الرأسماليون:    -
جور ويعتبر هدفهم الأساسي البحث المستمر عن أحسن الظروف والطرق الإنتاجية التي تحقق أعلى كفاءة الأ

 . ممكنة في استغلال الموارد التي تحقق أعلى ربح ممكن
لها من   يدفعتعتبر هذه المجموعة الأكثر عددا في المجتمع وتعتمد على الأجر الذي  العمال الزراعيون:    -
الر  مو يأسمالقبل  ين  الذي  العمل  به  قابل  الكفاف( قومون  أجر   ( الأجر  هذا  على  الذي   ،ويطلق  الأجر  أي 

يكفي لعيش العامل وعائلته ويسمح للعامل بالاستمرار في ممارسة العمل لأن الزيادة فوق هذا المستوى تؤدي 
انخفاض السكان وقلة   لياوبالت إلى زيادة السكان وزيادة عرض العمل بما يقود إلى اتجاه الأجور نحو الانخفاض  

 يؤدي إلى اتجاه الأجور نحو الارتفاع. مما  عرض العمل  
الذي يكسبونه من   الريع هم الذين يملكون الأراضي ويحصلون على دخولهم عن طريق    ملاك الأراضي:  -

الندرة للرأسمالين، إذ أن الأراضي الخصبة نادرة وزيادة السكان تزيد هذه  إلى فع  د يمما    إيجارهم لهذه الأراضي 
الكلي حده الأعلى الغلة وبعدها يصل الإنتاج  تناقص  نتيجة ظهور قانون   استخدام الأراضي الأقل خصوبة 

 يتوقف هذا الناتج عن الزيادة.  حتى
 : (  Robert Malthus  )نظرية روبرت مالتوس  -3

فيما   نتاج لإاحجم    يعتبر مالتوس الاقتصادي الكلاسيكي الوحيد الذي يؤكد على أهمية الطلب في تحديد   
أهمي على  وتأكيده  السكان  في  نظريته  هما  جانبين  على  أفكاره  ركزت  حيث  العرض،  على  الآخرون  ة يؤكد 

الطلب الفعلي هو الذي يحدد   ، أماالطلب الفعلي هو الذي يحدد العرضبأن    الطلب الفعال بالنسبة للتنمية
لهذه الطبقة يتجه إلى   الإنفاقنمط    لأن   يلأراضالعرض ومن أجل ذلك نجد أن مالتوس يدافع عن طبقة ملاك ا

 .1تزيد من الطلب الفعلي   فهي  الاستهلاك
 : ( Karl Marx)كارل ماكسنظرية    -4

الأبعاد     متكامل  لنظرية  الأساسية  المعالم  بتحديد  الرأسمال  خلال كتاب  من  ماركس   السياسية قام 
الزوال  والاقتصادية إلى  مآله  الرأسمالي  النظام  أن  يؤكد  النظام تهعوامل    يحمل   لأنه  فهو  تناقض في  فهناك  دمه 

يمكن حل هذا التناقض الأساسي إلا بتغيير علاقات و الرأسمالي في الإنتاج بين قوى الإنتاج وعلاقات الإنتاج  
 الملكية العامة لوسائل الإنتاج محل الملكية الخاصة.  الإنتاج وبسيادة 

 
 .193ص ،1995عادل أحمد حشيش، تاريخ الفكر الاقتصادي، دار النهضة العربية للطباعة والنشر، مصر،  -1
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القيمة فهو يقسم الناتج الوطني الإجمالي   فائض  يته فيتقوم نظرية ماركس للنمو الاقتصادي أيضا على نظر 
مال المتغير وهو مجموعة   مال الثابت ويقصد به المباني والآلات والمواد الخام ورأس  سأإلى ثلاث أقسام وهي: ر 

الذي  الربح  القيمة وهو  وفائض  الرأسمالي  الأجور  عليه  رأس يتحصل  فيشمل  الصافي  الناتج  أما  المتغير الم   ،  ال 
القوفائ و ميض  الاحتياجات ة  عن  يزيد  فائض  إنتاج  على  الوطني  الاقتصاد  لقدرة  نتيجة  القيمة  فائض  ينشأ 

 .1الضرورية للمجتمع
 الثاني: النمـــو الاقتصادي عند الكينزيييــن  طلبالم

 أزمة فجر  ما  ملحوظة  بطريقة والخدمات السلع  على الكلي الطلب تراجع   الاقتصادي  الركود ثو دبح
 حاد تراجع و   الأسواق في للسلع  تكدس عنه نتج الإنتاج مستوى بانخفاض ،(1929-1932) يرالكب  الكساد

 النظريةلعجز    مما أدى   الاقتصاد نواحي على كافة البطالة  فعمت الأجور مستويات وتدني  مستويات الأسعار  في
 الكينزية. فجاءت النظرية   بأفكارها التقليدية

 نزية يظرية الكنلا  وفقالنمو الاقتصادي    الفرع الأول: فرضيات
 :2أهم النقاط التي جاءت بها النظرية الكينزية في ما يليتتمثل  

 أكثر الكينزي الاقتصاد ما جعل الاقتصاد الرأس مالي المتقدم شروط تحقيق النمو المستقر في كينز على  ركز  -
 ميل الاستهلاكو   ل اعالف بكالطل وللنم الرئيسية  دقيق للمعلومات بتحليل قامحيث    للبلدان المتقدمة، ملائمة

 .الاقتصادي للنمو للنظريات الحديثة الأساسية أصبحت هذه المعلومات الركيزة  والمضاعف،  الادخار ميلو 
مالي  لاقتصاد الكلي الدخل ويعتمد  الكلي الدخل مستوى ارتفاع  مع  النمو يحدد كينز  - فترة   رأس  خلال 

 يعتبرها ثابتة ماعدا العمل.  تاجنالإمل  ذلك لأن جميع عوا  قصيرة على حجم العمل المستخدم،
 . اعتبر كينز قصور الطلب هو جوهرة المشكلة الرأسمالية  -
 مستوى  مع طرديا يتناسب  الذي للدخل دالة والادخار الفائدة لسعر دالة هو الاستثمار أن  اعتبر كينز  -

 الفعلي  الطلب على فيتوق  الاستثمارأن   اعتبر كما الكلي، الدخل ارتفع  التشغيل حجم زاد  فكلما التشغيل

 
 . 73، ص2013، دار الراية، الأردن، تصاديظام المالي والنمو الاقالنأشواق بن قدور، تطور  -1
نورة،  -2 الفترة    زيان  خلال  النامية  الدول  بعض  مع  ومقارنة  قياسية  تحليلية  دراسة  الجزائر،  في  الاقتصادي  النمو  على  المالي  التحرير  سياسة  أثر 
الاقتصاد1980-2015) العلوم  في  الثالث  الطور  دكتوراه في  أطروحة  اقتصاد(،  دراسات  الجلفة،ية، تخصص  ومالية،جامعة    ص   ص، 2019ية 

85-86. 
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  حجم  على تتوقف الإنتاج  دالةأن   وأكد  الاستثمار على والطلب الاستهلاك  على  الطلب منيتكون   الذي
 . المستخدم  العمل

 من  يعد  الاستثمار أن  واعتبر مركباته تفعيل يتطلب الكلي حيث الطلب قصور على الكينزي النموذج ركز  -
 الدخل في دالةهو    الادخار وأن    المال  الحدية لرأس والكفاية ةدئاالف ربسع يتحدد هذه المركبات والذي أهم
 . والادخار الاستثمار حجم يتساوى عندما الاقتصادي ن التواز  ويتحقق فقط

 للنمو الاقتصادي   نزيةيالفرع الثاني: النظريات الك
 : يلي  ما  نذكر  نزيةينظرية الكالمن أهم نماذج  

  :ةي لكينز وفق النظرية ا  نموذج روي هارود  -1
 العشرين   القرن   من يعتبر هذا النموذج من أسهل وأكثر النماذج اتساعا وشيوعا تم تطويره في الأربعينات   

الاستثمار   زيادة  في  الادخار  أهمية  يبين  وطني، كما  اقتصاد  لأي  الاستثمار كضرورة  على  النموذج  ويرتكز 
 كمتطلبات لرأس المال وعلاقتها بالنمو الاقتصادي. 

النمو المحقق ود  ر اوذج هنم  يتميز الفعلي والذي يقصد به معدل  النمو  النمو وهي معدل  بين ثلاث أنواع من 
ضمان مستوى هو  فعلا، معدل النمو المضمون يضمن التوازن بين الادخار والاستثمار، معدل النمو الطبيعي  

 .1تشغيل كامل نظرا لوتيرة نمو السكان والتطور التقني 
أعطى   أهميةاللقد  في حركللا  ةكبير   نموذج  ودوره  الرأسمالية   فإنرأيهما    وحسب النمو    ة ستثمار  مشكل 

التشغيل  مستوى  عند  الطويل  المدى  على  ديناميكي  توازن  تبرير  بمحاولة  قام  وبالتالي  البطالة  أزمة  في  يتمثل 
م عد   ض ابافتر دومار يرتبط بصورة مباشرة بنسبة الناتج إلى رأس المال    -إن النمو في نموذج هارودحيث    الكامل

 الإحلال بين عناصر الإنتاج ونستطيع تكوين النموذج البسيط للنمو الاقتصادي انطلاقا من:
  من الدخل أي:    يكون نسبة  الادخار   -

( )1........syS = 
)الاستثمار   - )I   يعرف بأنه التغير في رصيد رأس المالK  ى النحو التالي:   عل  ه تقديم  والذي يمكن 

( )2..........KI = 
 

 
1 - Montousseé marc, théorie économique, édtion bréal.paris, 2000, p74 . 
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  : (دومار  -هارود) المعادلة الأساسية لنموذج    -  
 معامل رأس المال(.   معدل النمو الاقتصادي = )معدل الادخار القومي/ 

 حالة إدخال معدل نمو السكان يصبح النموذج: في  -
 معدل نمو السكان(.-القومي/ معامل رأس المال( ار  خد ل الا))معد معدل النمو الاقتصادي= 

من  بكل  وعلاقة عكسية  والاستثمار  الادخار  بمعدل  طردية  تربطه علاقة  الاقتصادي  النمو  معدل  فإن  ومنه 
 ومعدلات النمو السكاني المرتفعة.    معامل رأس المال 

تناسبي -في نموذج هارود  - العاملة بمعدل  السكان والقوى  ينمو  الاقتصادية مست  ت  ثابدومار  القوى  قل عن 
عليه  ، الأخرى يطلق  الذي  الصافي  الناتج  من  ثابتا  والاستثمار يمثلان جزءا  الادخار  ميل   s  صافي  نسبة  أي 
هما  ،الادخار ثابتين  معاملين  بواسطة  وصفها  فيمكن  التكنولوجيا  وحدة   أما  لإنتاج  العمل  من  اللازم  القدر 

الناتج   الناتج والذي يرمز له بالرمز  الم  س من رأالقدر اللازم  و واحدة من  وهو   vال لإنتاج وحدة واحدة من 
   أما نسبة النمو المرغوب فيه فهو يعكس التوازن الساكن إلى توازن ديناميكي بعبارة أخرى ، معامل الاستثمار

 كالتالي:   ثابتين نحصل على نمو متوازن معدل )عند نسبة ثابتة(s و  v وبافتراض أن  
n

V

S
GW == 

 : وفق النظرية الكينزية  سولو  نموذج  -2
اعتمد سولو في و بناء نموذج للنمو على المدى الطويل    1956  حيث تناول سنة  سولو بالنمو الاقتصادياهتم  

 :1تطوير نموذجه على مجموعة من الفروض أهمها 
 نمو القوى العاملة متغير خارجي وسوق العمل يكون في حالة توازن على المدى الطويل أي:  -

nte 0= NtN 

 : ثحي
tN:    نسبة الزيادة في السكان وt  .تمثل السنوات 
0N .عدد السكان : 
n .معدل النمو السكاني : 
 تناقص الإنتاجية الحدية بالنسبة لكل عنصر إنتاجي.   -

 
1 -Katheline schubert, Macroéconomie, comportement et croissance, vuibert, paris, 2000, p 201. 
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 F (k , N)t Y =  :دالة الإنتاج هي دالة نيوكلاسيكية من الشكل  -
 عوامل الإنتاج ذات مردودية ثابتة.  -
ا  - مع  منغلق  والاستثمار تواز   فتراض اقتصاد  العائلات  استهلاك  بين  توزع  النفقات  عن  أما  السلع،  ن سوق 

 t+ I t= C tY  (1)………وبالتالي يمكن كتابتها على الشكل الآتي:     
  =S < 1……..(2)   S > 0  معدل الادخار بالنسبة للأعوان الاقتصاديين ثابت أي: -
 t  S)Y-= (1tC   : لآتيمعادلة الاستهلاك تأخذ الشكل ا -

أولا   الفرضيات سوف نستعرض  لـ  البعد عرض هذه  القاعدي  فيه معادلتين   Solowنموذج  استخدم  الذي 
 على النحو التالي: وتكون دالة الإنتاج بصيغة   أساسيتين الأولى تمثل دالة أما الثانية تخص تراكم رأس المال

…….(3)α -1(L) αY = (K) 

من رأس المال المادي تهتلك، فإن رأس   )δ(بتة من الدخل وأن نسبة  ة ثابسرون نبافتراض أن الأفراد يدخ  -
 المال المتراكم هو الفرق بين ما يدخر وما يهتلك أي: 

ḱ = sY- δk………(4) 

 حيث: 
ḱ :تعبر عن تغير مخزون رأس المال عبر الزمن (t)  أيk/∂t∂. 

S :1   تعبر عن معدل الادخار> s >0 

δ :  وهو معدل موجب. ال  لمرأس اتعبر عن معدل تناقص 
 : وفق النظرية الكينزية  نموذج سولو مع التطور التقني -3

نسبيا فرد بمعدل ثابت  لكل  الناتج  العالمي بازدياد معدل نمو  الاقتصاد  مما أدى إلى عجز نموذج   ،بعدما تميز 
فرد بقوله   لكل   جالناتمقترحه الجديد حول ازدياد معدل نمو    ، قدم سولوهذه الزيادةسولو القاعدي عن تفسير  

  Aالتقني  يصبح التقدم    هعامل التطور التقني وبالتالي حسب نموذجيرجع ل أن السبب وراء نمو الإنتاج لكل فرد  

وأهم ما جاء   اعتباره متغير خارجيو هو العامل المتبقي الذي يمكن من خلاله تفسير النمو على المدى الطويل  
 : 1به هذا النموذج ما يلي

 
النفق  -1 تأثير  قندوسي،  النمو  طاوش  على  العمومية  الجزائر  ات  حالة  دراسة  التسيير (2012-1970)الاقتصادي  علوم  في  أطروحة دكتوراه   ، 

 .117، ص2014جامعة أبي بكر بلقايد،تلمسان،
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ويسمى هذا النوع من التقدم التقني تقدما حياديا   F(AK,L)يأخذ الشكل التالي:    قنيتلقدم االت  بإضافة   -
 من وجهة نظر سولو. 

النامية مؤهلة للنمو   - البلدان  التقارب التي أوضح فيها  من النتائج المهمة التي توصل إليها سولو هي فرضية 
 ين التاليين: بار عتى الاهذه الفرضية علالمتقدمة، بنيت  بمعدلات أعلى من البلدان  

إن تراكم رأس المال في البلدان الفقيرة يؤدي إلى نمو أسرع لصغر حجم التراكم فيها مما يقلل من تأثير تناقص   -
 الغلة. 

إمكانية زيادة إنتاج البلدان الفقيرة بنفس معدلات الزيادة في البلدان الغنية بسبب التقدم التكنولوجي بحيث   -
 طلاع على مبتكرات العلم.د فأي بلد يستطيع الا عتبر حكرا على أي أح لا ت

تعرض   أنه  إلا  الاقتصادي،  النمو  بنظريات  اهتمام  من  الاتجاه  هذا  نال  ما  رغم  كثيرة   لانتقاداتلكن 
خارجي،   عامل  التقني  التقدم  أن  بفرضية  تعلق  ما  أنها  خاصة  العوامل  إلا  من  الكثير  النظرية  هذه  أهملت 

ما    كالسياسة  هذا  النمو الاقتصادية  لمعدل  المحددة  العوامل  إيجاد  على  تعمل  جديدة  نظريات  بظهور  سمح 
 الاقتصادي وهي نظرية النمو الداخلي. 

 الثالث: نظرية النمو الكلاسيكية الحديثة )النيوكلاسيكية( المطلب  

حيث   الثانية، الميةالع الحرب بعد  الحديث الاقتصاد على الجديدة الكلاسيكية المدرسة منطق سيطر لقد 
 مفكري  أبحاث  تميزتو  الاقتصاديينو  الحكومات اهتمام تشكل الرأسمالي التراكم مشكلةو  النمو مسألةأصبحت  

 .الكينرية المدرسة عارضت أفكار وفق المدرسة هذه
 المتعلقة بالنمو الاقتصادي   الفرع الأول: فرضيات النظرية النيوكلاسيكية 

 :1ما يلي   أهم ما جاءت به هذه النظرية  

  الاقتصاد  في  الادخار حجمو   الدخل توزيع  بين التقليدي الارتباط أن النيوكلاسيكية   المدرسة ابأصح يرى  -
 .تلاشى قد 
 .الفردي الدخل في التغير مع  الأحوال من حال بأي يتغيرون  لا السكان   -

 
 الفترة  خلال ةمقارن  دراسة  ،السعودية مصر، الجزائر، :حالة  تفعيلها وسبل العربية الدول الاقتصادي في للنمو  الحديثة المحددات  وعيل الميلود،   -1
 .22-21ص ،ص2014،.3جامعة الجزائر دكتوراه في العلوم الاقتصادية، أطروحة ،(1990-2010)
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 التحسن ن لأ  الوطني، الدخل  مو لن فزمح يعتبرو   المال رأس تكوين من يزيد  الموارد ومعرفة التكنولوجي التقدم  -
 .الإنتاج زيادة على المنتجين يشجع  الإنتاج تلامعد  في
 في العملو  المال رأس بين الاستبدال إمكانية مع  خاصة  للنمو،  بالنسبة هامة تعتبر المال رأس تكوين عملية  -

 ن السكا نظرية  من لمال ا رأس نظرية تحررت  وبالتالي المال رأس تكوين  إمكانية يعطي وهذا  معينة زمنية ظروف
 .دومار ابه  نادى التي

 التطور هي خارجية عوامل توفير خلال من الطويل الأجل في عليه الحفاظ يمكن الاقتصادي النمو  -
 . السكاني النمو ومعدل التكنولوجي

 النيوكلاسيكية   النمو الاقتصادي وفق النظرية   الفرع الثاني: نظريات 
 : كما يلي  كرهانذ   ية النيوكلاسيكيةنماذج التي جاءت بها النظر الأهم  

 : بالنمو  تعلقة الم نظرية شومبيتر  -1
النمو في بداية القرن العشرين    ترجمتها   وتمت اعتمدت نظرية الاقتصادي النمساوي جوزيف شومبيتر في 

تي يتمتع على نظرية المنظم كقوة دافعة للنمو في إطار النظام الرأسمالي وذلك للقدرة ال   1934سنة   إلى الإنجليزية
المنظم لإحداث    بها  إبداع  هذه  زيادة  من  وتأخذ  للدول  الإجمالي  القومي  الناتج  دورات الزيادات  في  شكل 

اقتصادية قصيرة مزدهرة تتبعها دورات كساد قصيرة أيضا، كما ركز أيضا على تأثير التقدم التكنولوجي وعلى 
الاقت النشاط  تطوير  والابتكارات في  المنظم  أو  الإدارة  الناتج  دور  وزيادة  الادخار صادي  فرصة  زيادة  وبالتالي 

 الاستثمار.و 
شومبيتر   أفكار  هو  بأ تتلخص  الأول  أساسيين  عاملين  على  يتوقف  النمو  الائتمان   والثاني   المنظمن  هو 

المصرفي الذي يمنح للمنظم إمكانيات الابتكار وأن النمو هو عملية تحدث نتيجة لظهور اختراعات وابتكارات 
تؤ  ملموسةجديدة  زيادة  إلى  جديدة    دي  استثمارات  طريق  عن  الوطني  الدخل  فإن و في  شومبيتر  حسب 

نتيجة  يتم  النشاط الاقتصادي  الاستثمار يتكون من جزأين، أحدهما الاستثمار المحفز الذي يعتبر دالة لحجم 
دم لاقتصادي أهمها التق حدد بعوامل مستقلة عن النشاط ا تزيادة الدخل والإنتاج والأرباح والاستثمار التلقائي ي

الأجل  في  للنمو  الأساسي  المحدد  شومبيتر  عند  التلقائي  الاستثمار  ويعد  والتجديد  والابتكار  التكنولوجي 
 .1الطويل

 
 .48،ص2014علي جدوع الشرفات، التنمية الاقتصادية في العالم العربي، دار جليس للنشر و التوزيع،الأردن،  -1
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 : انتقادات نظرية شومبيتر لثالفرع الثا
 :1 أهمهانذكر  لانتقادات  تعرضت نظرية شومبيتر   

يعتبر شخ  - الذي  المبتكر  على  النمو  عملية  و تستند  أن  مثاليا في حين  مهام صا  من  حاليا  الابتكار  ظيفة 
لا تتضمن الكثير من المخاطر فنموذج شومبيتر غير بحيث  الصناعات ذاتها والتي تقوم على البحوث والتطوير  

 ملائم للواقع الحالي لتغير مهمة المنظم.
الطويل ستزداد  - المال  يعطي شومبيتر أهمية كبيرة للائتمان المصرفي ولكن في الأجل  بشكل    الحاجة إلى رأس 

الأسهم يث  بحكبير   أخرى كإصدار  مصادر  إلى  اللجوء  يتم  وبالتالي  أموال  تقديم  عن  المصرفي  الجهاز  يعجز 
 والقروض من الأسواق المالية. 

التطبيق الحرفي لهذه النظرية أمر صعب رغم إيجابياتها وذلك لعدة أسباب كاختلاف النظام الاقتصادي   - إن 
مين وتجاهل أثر النمو السكاني على التنمية والحاجة إلى التغيرات المؤسسية والنقص في عنصر المنظ  والاجتماعي 

 أكثر من الابتكارات وعدم التركيز على الادخار. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 . 124ص ، 2014لبداية، الأردن، حربي محمد موسى عريقات، التنمية والتخطيط الاقتصادي، دار ا -1
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 نظريات النمو الحديثة ) نظريات النمو الداخلي(  المبحث الثالث:
النمو الداخلي، حيث الاقتصادي ظهرت نماذج  بعد فشل النيوكلاسيك في تفسير جزء كبير من النمو  

  .شهدت نظريات النمو انتعاشا منذ أواخر الثمانينات
 وفق نظرية النمو الحديثة  نموذج بول رومر  المطلب الأول: 

و  النمو  نظرية  إحياء  ساهمت في  بالمعارف  المرتبطة  النماذج  مفهومين جديدين مخزون   اعتمدواإن  على 
  .يالأفكار ورأس المال البشر 

 وذج الأول لبول رومر الفرع الأول: النم 
آلية   وجودأول مبادرة لوصف خصائص النمو الذاتي على اعتبار  1986النموذج الأول لـرومر سنة حقق 

مخزون رأس المال، مما يعني أن إيرادات رأس   تسمح للاقتصاد بالنمو داخليا حتى مع ثبات حجم السكان أو 
لمال المادي كمصدر للنمو الداخلي عند رومر تظهر من إن أهمية رأس ا،  زايدةالمال يمكن أن تكون ثابتة أو مت

خلال مخزون المعرفة التي تنتج تلقائيا عن الخبرة المكتسبة من الإنتاج، وعلى عكس النماذج النيوكلاسيكية التي 
 لتراكم المعرفة المتولدة عنه. تهتم  ترى أن إيرادات رأس المال متناقصة ولم  

بتراب  اعتبر رومر   يتحقق  النمو  فإذا كانت أن  عنه  المتولدة  المعرفة  المادي ومخزون  المال  رأس  ط كل من مخزون 
إيرادات المخزونين ثابتة أمكن للاقتصاد أن يحقق معدل نمو داخلي طويل الأجل وثابت، على أن يعتمد على 

 .1العوامل التي تحكم الميل للادخار
رأى من خلالها أن المعرفة  ،1962ا سنة به قام قتصادي آرو التي تعتبر نظرية رومر مستمدة من أعمال الا

 .الجديدة تؤدي إلى زيادة الإيرادات ليس فقط للشركة الأولى التي تستعملها بل لجميع الشركات
عدد السكان،   يتزايد تناقص في حالة تراكم المعرفة وبالتالي فالنمو يكون معدوما مالم    يرى   آرو  إنحيث  

بت قام  نظرية آروغيير قدر معين من خصائلكن رومر  الداخلي   ص  للنمو  فعليا  أن يقترح نموذجا  أمكنه  حتى 
تحول  أن  يمكن  رومر  عند  الخارجية  فالوفورات  الداخلي  النمو  نظريات  في  الرواد  أوائل  من  ويضعه  به  ينفرد 

 عن التقدم الفني  لناتجالإيرادات إلى إيرادات متزايدة مما يؤدي إلى نمو اقتصادي منتظم أعلى من معدل النمو ا

 
1 - P , Jean Marie le page, croissance et cycle, 2 éme edition, ed synonyme SOR, paris, 2006, p138. 
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السكان للادخار   وتزايد  الميل  زيادة  فإن  وبالتالي  المال  لرأس  الحدية  الإنتاجية  انخفاض  دون  تحول  يجعلها  مما 
 .1والاستثمار سيؤدي إلى الزيادة الدائمة في معدل النمو 

 النموذج الثاني لـ بول رومرالفرع الثاني:  

فقط على كمية   يعتمدى الإنتاج لا  لهذا النموذج فإن مستو ووفقا    1990  سنة  أسس رومر نموذجه الثاني 
تنوع على  وإنما  المال  ورأس  جديدة أيضاه  العمل  آلات  إضافة  نتيجة  المال  رأس  مخزون  نسبة  زيادة  أن  إذ   ،
الإنتاج أثر مختلف على  له  النمو   سيكون  النموذج في قلب عملية  الابتكارات حسب هذا  وهكذا أصبحت 

جديدة   خيارات  الاقتصاوتنتج  النشاط  تتسم  لأطراف  جديدة  إنتاج  وأساليب  طرق  تطبيق  إلى  تدفعهم  دي 
الحدية تكلفتها  من  بكثير  أعلى  سعرها  ويكون  المعرفة  على  ترتكز  ابتكاري  تحليلأعطى    ،بطابع   ين رومر 

 : 2 نذكرهما  ين متكامل
ف باشرة في إنتاج المعار إن المعرفة عبارة عن سلعة عامة حيث أن مخزون المعرفة يدخل مالتحليل الأول:    -
تكلفة محدودة الج مقابل  الباحثين  من  اكتشافات غيره  واستغلال  الاطلاع  الحق في  لكل باحث  ديدة وذلك 

 ؛ تصوير المقالات والبحوث وغيرهاو للغاية مثل الاشتراك في المجلات المتخصصة 
ع مقابل غي على الشركات أن تدففي هذه الحالة تكون المعرفة أشبه بسلعة خاصة، حيث ينبالتحليل الثاني:    -

الاختراع براءات  نظام  وفق  وذلك  اكتشافها  تم  التي  المعرفة  استعمال  في  الحق  إن كانت   ،اكتسابها  حيث 
الكلي  المستوى  ورائها على  من  العائد  فإن  للمخترعين،  الاختراع كثيرة بالنسبة  براءات  الناتجة عن  الإيرادات 

نظرا   وذلك  ش   ،ارجيةالخ  ها ثار لآأكبر  في  المنتجة  فقط فالمعارف  تستخدم  لا  وسيطية  أو  رأسمالية  سلع  كل 
 ؛قطاع البحث العلمي  عالية نتاجية وف لالزيادة إمن أجل التحسين إنتاجية قطاع السلع النهائية بل  

انطلاقا من ذلك فالإمكانيات التي تقدمها الدول للبحوث تساهم في زيادة معدلات النمو الاقتصادي وهو ما 
عدم  تقارب في   يفسر  الإمكانيات إمكانية حدوث  وذلك حسب حجم  الدول  بين مختلف  النمو  معدلات   

العلمي  وجهةالم حدوث   للبحث  تؤكد  التي  النيوكلاسيكية  التقليدية  النظرية  في  الشائع  الاتجاه  يعكس  وهذا 

 
الذاتي  -1 النمو  النمو الاقتصادي، نظريات  النظرية الحديثة في مجال  الباسط وفا،  العربية،مصر،  :عبد  النهضة    0002دراسة تحليلية ونقدية، دار 

 .32ص
2-  Jean Marie le page , op, cit, p149. 
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كبر من غيرها مما رأى رومر أن الدول الأكثر تطورا نتيجة التراكم المعرفي تنمو بنسبة أو التقارب بشكل حتمي  
 إلى استمرار التباعد بين اقتصاديات الدول المختلفة.   يؤدي

   نموذج روبرت لوكاس المطلب الثاني:

على أساس اعتبار رأس المال البشري أحد أهم مصادر النمو الاقتصادية وأن أعتمد  نموذجه  في  لوكاس  
القيمة،   يؤدي إلى خلق  المادي  المال  بنفس الاستثمار في رأسمال    إضافة إلى الاستثمار في رأس  يقوم  البشري 

مفهوم رأس المال البشري على مخزون المعارف المكتسبة من خلال إعداد الأفراد وتأهيلهم وتوفير  ويعتمد    رالدو 
  .مقومات الصحة

 المتعلقة بالنمو الاقتصادي   الفرع الأول: فرضيات روبرت لوكاس 
 :1أهمها   ، نذكر لوكاس في بناء نموذجه على فرضيات  داعتم  
 س أن الاقتصاد مشكل من قطاعين أحدهم في إنتاج السلع والأخر في تكوين رأس المال البشري. يعتبر لوكا  -
كل الأعوان أحادية بمعنى لا يوجد تباين لا في الاختيارات التربوية ولا في المردود الفردي المبذول في الدراسة   -

 . nوعددهم  
  ß-1(hL)ßY= k  :تأخذ الشكل التالي lasgDou-cobb  نوع دالة الإنتاج هي من    -

h: .رأس المال البشري الفردي  

، حيث يلعب رأس Aمكان  hيجتمع نموذج لوكاس في بعض الخصائص مع نموذج سولو وذلك إذا استبدلنا   -
 التقني في نموذج سولو، لكن لوكاس يقدم تفسيرا  لتقدم المال البشري في نموذج لوكاس نفس الدور الذي يلعبه ا

 . ي في نموذجه وذلك على عكس سولو الذي اعتبره ثابتالنمو رأس المال البشر 
يرجع إلى   - الدول  الغنى والفقر بين مختلف  النمودج سبب وجود اختلاف في درجة  المدة   في هذا  اختلاف 

الكبيرة الزمنية للتكوين والتعليم فنجد أن دول الشمال تمتاز بمعدلات تنموية جيدة وذلك لأنها أعطت الأهمية  
الكافي  اهتمامها   والوقت  لعدم  وذلك  تنموية ضعيفة  بمعدلات  تمتاز  الجنوب  دول  أن  نجد  للتكوين في حين 

سوف وبالتالي تحقق تراكم المعارف    بالتكوين وهكذا فإن السياسة التي لها القدرة على الرفع من وقت التكوين
 يكون لها أثر إيجابي على النمو الاقتصادي. 

 
 إلى ورقة بحثية مقدمة  ،  يالجزائر الاقتصاد  حالة  :  البشير عبد الكريم، دحمان بواعلي سمير، قياس أثر التطور التكنولوجي على النمو الاقتصادي  -1

 .16، ص 2008،المغاربة حول: تطورات نظريات النمو الاقتصادي منتدى الاقتصاديين
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   (Barro) نموذج بارو    المطلب الثالث:
والذي حاول من خلاله إثبات العلاقة   1991سنة   نموذجه في العام المال رأس عنصر بإدخال بارو قام

 .الاقتصادي وسنتطرق لأهم ما جاء به  بين رأس المال العام والنمو
 المتعلقة بالنمو   الفرع الأول: فرضيات نموذج بارو 

 ما يلي: وأهم ما جاء به نموذج بار 
المؤسسات العمومية   دمات العامة المملوكة للدولة أول يتمثل في مجموع التجهيزات والخرأس الما   عتبر بارو أنا  -

المخصصة  الحصة  ومن خلال  جهة  من  الدخل  على  للضرائب  معدلات  اختيار  بفضل  تكوينها  يمكن  والتي 
الإنتاجية من جهة أخرى،   العامة  الاحيث  للنفقات  النمو  الرفع من  للقتساهم في  طاع قتصادي كونها تهيء 

   .1يا للاقتصاد كل الخاص بنية تحتية تساعد في زيادة إنتاجية رأس ماله وبالتالي
في نموذجه أن الحكومة تشتري جزء من الإنتاج الخاص وتستعمل مشترياتها من أجل عرض الخدمات وضح    -

إنتاجية رأس   ن منسمما يح  ائب أو القروضالعمومية مجانا إلى المنتجين الخواص والتي يتم تمويلها عن طريق الضر 
المال والعمالة لكل مؤسسة وبالتالي فإن الإنفاق العمومي للبنية التحتية لها تأثير خارجي موجب وأن الإنتاج 

 . مؤسسة يعتمد على الإنفاق العام  لكل
الأ  - المتوازن في  المستوى  أعلى من ذلك  العام  للإنفاق  أمثل  يوجد مستوى  أنه  التنافسية  لاحظ بارو  سواق 

عدل نمو مستمر للاقتصاد ويصل الاقتصاد إلى هذا الحجم حينما تتساوى النفقات العامة مع مقدار يسمح بم 
الضرائب  من خلال  يتم  الذي  الجاري  الاستهلاك  من  الاقتطاع  يصبح  بحيث  الإنتاج،  في  النسبية  مساهمتها 

 . 2النمو في المستقبلجدا، إلا أنه لا يتم تعويضه من خلال زيادة معدل    ة مرتفع
 لفرع الثاني: نتائج نموذج باروا
 :  3يلي   نلخصها في ما تائج  إلى نبارو وصل    
تأكيد وجود وفورات إيجابية للنفقات العامة مما يعني أن هناك علاقة طردية بين معدل النمو الثابت والحصة   -

 ؛ النسبية للنفقات العامة في الإنتاج
 

 .154، ص 2012الأردن،  طبعة الثانية، ال، دار أسامة للنشر والتوزيع، )استراتيجيات-نماذج-نظريات(نة، اقتصاد التنمية إسماعيل محمد بن قا -1
2  -Alexandre Nshue M. Mokime, «modèles de croissance économique», Éditions kinsaha, France, juillet 

2012, p. 38. 
3  - Artus, Patrick and Kaabi Moncef, Dépense publiques, progrés techniques et croissance, Vol 44 N0 1, 

1993, p 289. 
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 ؛المال العام والخاص فإن النمو لا يولد إلا نموا ذاتيالإنتاج على تراكم رأس  مع ثبات الإيرادات واعتماد ا -
إن معدل الضريبة له دور إيجابي كما له دور سلبي في التأثير على النمو فهو من جهة عند ارتفاعه إلى حد    -

ثم    كافي  ومن  عنه  الناجمة  العامة  الإيرادات  بفضل  العام  المال  رأس  مستوى  زيادة  إلى  نمو يؤدي  في  المساهمة 
 ؛ع الخاص وبالتالي التطور والنموادات الخاصة الناجمة عن القطا الإير 

 هويت   -وذج اجيون نم   المطلب الرابع:
اجيون  للنمو    -اقترح  نموذجا  بحيث  هويت  قطاعاتالاقتصادي  ثلاثة  على  في  يعتمد  البحث   تتمثل 

 . السلع الوسيطية وسلع الاستهلاك  والتطوير،
 المتعلقة بالنمو  هويت   -ات نمودج اجيونالفرع الأول: فرضي

من قبل   موجودةكانت  عن التي  لف  تالتقدم التقني فيه في ابتكار سلعة وسيطية جديدة تخاعتبر اجيون أن  
وف الإنتاجية س  لفإن معدوبالتالي  إما نقص في تكاليف الإنتاج أو زيادة في كفاءة المنتجات  عنها  ويترتب  

تتميز بميزتين: فهي مؤقتة )كل جديد ي  يمكن لها   عات الجديدةيزيد هذه الابتكارات أو المختر  لغي الذي أن 
 )فالاكتشافات أو الاختراعات الجديدة تؤدي إلى هدم القديمة(. قبله( وينتج عنها خسائر

الإيجابية لتحل   الخارجية بدء ظهور اكتشاف جديد تزول الوفورات    زمني فمععملية الحلول تتم في مجال  
 :1ونذكر أهمها  هويت بين الحلول -وذج اجيونميز نم   وقد سلبية  ارجية  محلها وفورات خ

 ؛ وثابت من الموارد للبحث  تحقيق معدل نمو متوازن وثابت بسبب تخصيص حجم كافي -
 الموارد المخصصة للبحث والتطوير؛   تحقيق معدل نمو معدوم بسبب اختلاف حجم -
 
 
 
 
 
 

 
، العدد 01س المال البشري في نماذج النمو الذاتي )من الداخل(، مجلة الاقتصاد وإدارة الأعمال، المجلد  أ إسماعيل بن قانة، باديس بوخلوة، ر   -1

 . 11، ص 2017، جامعة أدرار،04
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الرابعالم الأثر    : بحث  أثبتت  التي  النمو  للتح   والسلبي  الايجابيالدراسات  على  المالي  رير 
 الاقتصادي 

 إلى تناول العديد من الاقتصاديين التحرير المالي وتميز باهتمامهم الواسع بالموضوع مما أحدث جدلا أدى  
 .عارضته  تؤيد التحرير المالي ومنها ما  بروز عدة دراسات منها ما

 بي للتحرير الماليالأول: الدراسات التي أثبتت الأثر الايجاالمطلب  
 : هاعلى النمو الاقتصادي نذكر   المالي   للتحريرالايجابي    الدور  القياسية تؤيد  الاقتصادية ب النماذجاغل

  Quinn 1997دراسةالفرع الأول:  
المالي سياسة بين العلاقة بدراسةقام     المتمثل التحرير  تحرير الخارجي  المال حساب في  والنمو   رأس 

 القيود المفروضة وشدة كثافة  درجة قياس  لغرض وطرح  لإجمالي،ا الداخلي الناتج من دالفر  بنصيب الاقتصادي
المال حساب على الصادر عن  في  نشره تم  جديدا مؤشرا رأس  الصرف  ترتيبات وسعر  السنوي حول  التقرير 

 من متكونة على عينة العادية المربعات الصغرى طريقة واستعمل Quinn صندوق النقد الدولي، سمي بمؤشر
وجود  ( 1960- 1989) للفترة دولة 58 إلى  ايجابي وتوصل  رؤوس  لتحرير ومعنوي قوي أثر  تدفقات 

 .1الاقتصادي النمو الأموال على
   Klein And Olivei 1999  دراسة الفرع الثاني:  

 ؤوسر  تدفقات الاقتصادي، بهدف تحرير دور والنمو رأس المال العلاقة بين حساب تحرير بدراسة الباحث قام  
غير  على عينة تمت الدراسة الاقتصادي، النمو على التطور المالي أثر وتحديد   التطور المالي تحقيق   الأموال في
طريقة  ( 1986-1995) للفترة نامية وأخرى متطورة صناعية دولة 92 من متكونة متجانسة  باستعمال 

 حيث  ل، رأس الما حساب على وضةالقيود المفر  نسبة يقيس الذي Share ومؤشر العادية المربعات الصغرى
الباحثان  التي  في  فقط الاقتصادي النمو  على ومعنويا ايجابيا المالي يؤثر التحرير إلى أن  توصل  المتطورة  الدول 

 رأس المال يؤدي إلى أن تحرير حساب بها قام التي دراسته  في وتوصل متطورا  مصرفيا وجهازا نظاما ماليا تسلك

 
1- Dennis Quinn " The correlates of change in international financial regulation", The American Political 
Science Review, Vol. 91. 3, September 1997. 
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النامية، في يالاقتصاد النمو إبطاء إلى الاقتصادي في الدول المتطورة التي  النمو إيجابا على يؤثر  ينماب الدول 
 .متطورة مالية تسلك أنظمة

 Ben Gamra  2009 دراسة  الفرع الثالث:
في  وتمت الدراسة الاقتصادي والنمو التحرير المالي سياسة  بين  العلاقة طبيعة تحديد  إلى الدراسة فتهد   
 وبالاعتماد آسيا من شرق ستة دول من تتكون  لعينة (1980-2002)للفترة   تالبيانا من سلسلة شكل
 الاقتصادي النمو  على ومعنويا ايجابيا يؤثر التحرير المالي أن  إلى الباحثة توصلتحيث  ،   GMMطريقة على

 اء أثن والتسلسل  أهمية التدرج على أكدت حيث جزئي،  بشكل المالية قطاعاتها بتحرير التي قامت الدول في
الناميةالنظام المالي  تحرير الدول  نتائج   بغية  في   في الوقوع دون  النمو معدلات رفع  یخص فيماايجابية  تحقيق 

 أزمات. 
 التحرير سياسة الإيجابي لتطبيق أثبتت الأثر السابقة التجريبية الدراسات أغلب مما سبق يمكن القول أن 

تحرير المالي متعلق بشرط بالتطور ال سياسة تطبيق ن نجاحإلى أ  الباحثون  وتوصل النمو الاقتصادي المالي على
 .1التحرير عملية أثناء التدرج إلى بالإضافة الكلي واستقرار الاقتصاد المالي

 الاقتصادي النمو على المالي للتحرير السلبي الأثر أثبتت التي : الدراساتالثانيالمطلب  
المالي  التحرير  بين ايجابيةعلاقة   وجود فرضية نفت نتائج إلى الاقتصاديين الباحثتين من العديد  توصل

  الدراسات في ما يلي:نذكر أهم   الاقتصادي، والنمو
 Grilli And Milesi-Ferretti    1995  دراسة الفرع الأول:  

 دولة   61من تتكون  لعينة الاقتصادي والنمو التحرير المالي سياسة بين العلاقة دراسة الباحثان على ركز
لعين )نامية  الفترة  في  ممتدة  طريقة (،1996 1989ة  الصغرى باستعمال     Shareومؤشر العادية المربعات 

 إلى سنوات خمسة مدى على الاقتصادي الانحدار ومعدلات النمو تقدير بعد  دراستهما  في وتوصل الباحثان 
 الأوائل دراساتال من الدراسة بهذه وتعتبر الاقتصادي، النمو على رأس المال حساب  أثر لتحرير وجود عدم
وجود إلى وصلتت التي المالي ببن ايجابي ارتباط عدم   توصل   حيثالاقتصادي، والنمو التحرير 

Kraayو Rodrick  2السابقة النتائج نفس إلى دراستهما في  1998سنة. 
 

 .110زيان نورة، مرجع سبق ذكره،ص  - 1
2-  Vittorio Grilli and Gian Maria Milesi-Ferretti, Economic effects and structural determinants of capital 

controls, IMF Working Paper, WP/95/31, March 1995. 
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  Edison, Klein, Ricci and Sloek 2001 دراسةالفرع الثاني:  
 بتحرير  المالي الخارجي ممثلا التحرير بين العلاقة تحديد طبيعة إلى الدراسة خلال هذه من الباحثون  سعى

 ةدول 57 من متكونة عينة الإجمالي على الناتج من الفرد بنصيب الاقتصادي ممثلا المال والنمو رأس حساب
 درجة يقيس الذي IMF ومؤشر   Quinnبمؤشر الباحثون  استعان  دفولهذا اله (1980-2000)  للقترة

 الباحثون  توصلو  الأموال رؤوس تدفقات حجم يقيس الذي Volume المال ومؤشر رأس حساب القيود على
 على الباحثون  أكد  حيث للدول، الاقتصادي والنمو المالي التحرير  سياسة تطبيق ينب علاقة إلى عدم وجود

 .1التحرير المالي  نجاح سياسة لضمان  الكلي الاستقرار الاقتصادي أهمية
    Ang   2011 دراسة  الفرع الثالث:

   Financial Development, Liberalization And Technological وان عنبدراسة   في
Deepening   ،  44 من متكونة لعينة والتطور المالي التحرير المالي سياسة بين العلاقة الباحث درس جيث 

( المتزامن طريقة باستعمال  ،( 2005-1973دولة  يقيس التكامل  علىالمفرو  القيود نسبة ومؤشر   ضة 
 سلبا  يؤثر  والخارجي المالي الداخلي إلى أن التحرير دراسته في الباحث وصلحيث   ة للدول،المالي القطاعات

 .2الأخيرة السنوات ومصرفية في مالية أزمات عدة إلى أدى مما  المالي النظام استقرار على
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1  - Hali J. Edisson, Michael W. Klein, Luca Ricci and Torsten Sloek, International financial integration and 

economic growth, Journal of International Money and Finance 21, 2002 (PP. 749-776). 
2-  James B. Ang, "Financial development, liberalization and technological deepening", Journal of 

International Money and Finance 55, 2011 .PP. 688-701 
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 : لاصة خ
 وزيادة راكم رأس المالبعامل ت  مرتبط هنأ صاديالاقت النمو بتفسير قامت التي  الاقتصادية النظريات  تبين
والتنويع   من خلال  الإنتاجية  ن فإ ليهوع الاقتصادي النمو نم بالرفع  تسمح التي  المنتجات فيالابتكارات 
المال  و   تراكم رأس المال في  متمثلة   النمو محددات   والتسيير مالتنظي إضافة إلى  والابتكار والتطوير  البشريرأس 

ا النظرية  النمو  لكلاسيكية  حسب  الإنتاجية، بيحدد  وزيادة  المال  رأس  أن   تراكم  المنظم  اعتبر  تر  يشومب  حيث 
كعنصر مهم من عناصر النمو، بينما يعتبر كينز الاستثمار المحرك الرئيسي للنمو وتقلبات الكفاية الحدية لرأس 

تفسر   التي  هي  هارود  النموالمال  نموذج  أن  دومار    -وحسب  تر فيرى  النمو  بمعدل معدل  طردية  علاقة  بطه 
المال ومعدل اعتبر أن نموذج سولو  أما    ،النمو السكاني  الادخار والاستثمار وعلاقة عكسية مع معامل رأس 

 كمتغير خارجي   في المدى الطويل من خلال معدل النمو السكاني ومعدل نمو التغير التكنولوجي  يتحدد  النمو
لاستثمار والإنفاق الحكومي بل للعوامل تاج إلى ايحلا    يالمعيشستوى  المأن تحسن  نماذج النمو الداخلي  بينت  و 

 .الداخلية
على الرغم من أن نظريات النمو في التحرير المالي كانت مؤيدة له مما أدى لظهور عدة دراسات تثبت 

الاقتصادي النمو  تعزيز  في  المالي  التحرير  لسياسة  الطردية  والعلاقة  الايجابي  مالي   الأثر  استقرار   وحدوث 
مج  واقتصادي إلى  النمو إضافة  في  المالي  للتحرير  العكسية  والعلاقة  السلبي  الأثر  أثبتت  من  معارضة  موعة 

 أزمات عدة إلى ويؤدي المالي النظام استقرار على سلبا يؤثر باعتباره  الاقتصادي من خلال الدراسات القياسية
 ومصرفية. مالية

 



 

 
الفصل  

 لثثاال



 الفصل الثالث: علاقة التحرير المالي بالنمو الاقتصادي
 

62 

 

 : تمهيد
 برامج تتبنى  العربية الدول من د يعد ال مما جعل  ،أزمات اقتصادية إلىتعرضت العديد من الدول العربية  

 مواجهة على قدرتها  مستويات وزيادة  العربية للدول الاقتصادي الأداء فيالخلل   علاج استهدفت  هيكلية  إصلاح

  .الاقتصادي الاستقرار على  الحفاظ بهدف  الصدمات
نظريات مفسرة له   ا حيث قدمو   ،اهتم الباحثون بموضوع النمو الاقتصادي على الرغم من اختلاف أرائهم

 . صاد الكليقتلاعلى ا إيجابيةلتحقيق معدلات تسمح بتحقيق أثار  نظرا لأهميته  
حول تأثير   وجهات النظر  اختلفتتؤثر على معدلات النمو الاقتصادي و يعد التحرير المالي من المتغيرات التي  

 التحرير المالي على النمو بين مؤيد ومعارض. 
 التي تربط التحرير المالي بالنمو الاقتصادي العلاقة    في هذا الفصل معرفة  الدراسة تستهدفمما سبق    انطلاقا

باستخدام طريقة   مؤشرات التحرير الماليتطورات  وتحليل   ةالعربي لدولعينة من ال الاقتصادي الأداء واقع  إلى إضافة
والانفتاح التجاري   المتمثلة في الكتلة النقدية والاستثمار الأجنبي المباشرو   (ACP)   التحليل بالمركبات الأساسية

 ( السعودية الأردن   ،الجزائر، مصر، تونس)  لكل من الدول   النمو الاقتصادي و   والائتمان المقدم للقطاع الخاص
 . على النمو الاقتصادي بهدف معرفة أهم المحددات المؤثرة إيجابا لكل دولة من الدول

 سنتطرق في هذا الفصل إلى المباحث التالية: 
 . الجانب النظري حول علاقة التحرير المالي بالنمو الاقتصاديالمبحث الأول:  

 . عينة من البلدان العربيةلتحليل تطورات مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي  :المبحث الثاني
 ACP.التحليل بالمركبات الأساسية   :الثالث  المبحث
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 المالي بالنمو الاقتصادي الجانب النظري حول علاقة التحرير  المبحث الأول:
على تر  يشومبكما يؤكد   دور كبير في النمو الاقتصادي،  لهلتحرير المالي  ا  أن   الاقتصادييناعتقد اغلب  

 . وجود علاقة سببية بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي
 الاقتصادي للتحرير المالي   النمو   ت المدارس الجديدة لنظريا  المطلب الأول: 

 : في ما يلي  ، تتمثلحول أثر التحرير المالي على النمو الاقتصاديلجدل  لأهم المدارس التي تطرقت 
 المدرسة الهيكلية الجديدة   الفرع الأول:

 ى وجود ثنائية مالية في الدول الناجمة عن وجود قطاعين ماليينلتعتمد هذه المدرسة في تحليلها ع
حيث يتم تغطية   ةطات القطاعات الاقتصادية المختلفارسمي فيقصد به المصارف المتخصصة في تمويل نشالأول 

النشاط  أنواع  مختلف  أيضا  يمول  رسمي  غير  قطاع  يوجد  ذلك  جانب  إلى  حقيقية  بضمانات  الإقراض  خطر 
تقييم لخطر هذا   وأقتصادي عن طريق تقديم قروض شخصية لكن دون إجراء تقييم لعائد المشروع الممول  الا

الزراعية و ويخدم هذا القطاع كل من القطاعات العائلية    تجاه المديناالتمويل وكل ذلك يتم مقابل وجود الثقة  
 . من القطاع المالي الرسمي والمشاريع الصغيرة وهو بذلك يمتص الطلب الفائض للائتمان

المعلومات   بأن  ضمنيةتعتمد على فرضيات  انتقدت المدرسة الهيكلية الجديدة نظرية التحرير المالي لأنها   
 . رض الواقع أن الأسواق تامة وهي فرضيات لا يمكن تطبيقها على  أ و   متماثلة

نه يحد من أإضافة إلى    النامية،  الدول ترى المدرسة أن التحرير المالي يجعل الأسواق المالية غير مستقرة في  
المؤسسات المالية الدولية التي تعيقها عن تحقيق أهدافها السيادة الوطنية، حيث تصبح هذه الدول تحت سيطرة  

 . الاجتماعيةو  الوطنية
بسبب تراجع النمو   تضخمي ويعتقد أصحاب هذه المدرسة أن التحرير المالي يمكن أن يؤدي إلى كساد  

فائدة استقطاب القطاع المالي غير الرسمي الأموال في حال ارتفاع معدل الو  الاقتصادي وارتفاع معدل التضخم
 . 1يؤدي إلى انخفاض الاستثمار وبالتالي تراجع النمو الاقتصاديمما  بدلا من القطاع المالي الرسمي، 

 

1
  -  Ang, J. B. Financial Deepening and Economic Development in Malaysia. Economic Papers the Economic 

Soceity of Australia ,ISSN 0812-0439, Vol. 26 No. 3, (2007), p 249 . 
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النمو الاقتصادي   على   إيجابية نه يمكن للتحرير المالي أن يحقق أثارا  أالهيكلية الجديدة    المدرسة   يرى أنصار 
ثر ارتفاع معدل الإيداع يعتمد على أن  إ لذلك ف  إنتاجيةيل الادخار من أصول غير  حال أن يكون تمو   فقط في 

كالمجوهرات وهو ما تفترضه المدرسة الليبرالية   إنتاجيةإذا كان مصدر التمويل من أصول غير    ،مصدر تمويل الادخار
، لي الإنتاج وتراجع التضخمنه سيؤدي إلى ارتفاع عرض الائتمان ومن ثم ارتفاع رأس المال العامل وبالتا إف  أيضا

أما إذا كان المصدر من أصول إنتاجية فإن الأموال ستنتقل من القطاع غير الرسمي إلى القطاع الرسمي، مما يؤدي 
إلى ارتفاع معدل الفائدة الحقيقي في القطاع غير الرسمي، بما أن هذا المعدل يمثل التكلفة الحدية الحقيقية للأموال 

 أما  ،يدفع دالة العرض الكلي إلى اليسار حيث يدخل الاقتصاد في حالة الكساد التضخميفي الاقتصاد فإنه س
الخاصة بمنافع التحرير المالي قد اهتزت بسبب عدم استطاعتها التعبير بشكل صحيح عن رؤية شاو وماكينيون  

  .المؤسسات المالية في النموذج الذي قدمته
 الثاني: المدرسة الكينزية الجديدة   الفرع

يختلف باختلاف مستوى معدل الفائدة نسبة إلى   نموثر التحرير المالي على الأنزية أن  يترى المدرسة الك
ثر سلبي على الاستثمار أللفائدة ربما يكون له    الحقيقين المعدل  إنزية فيووفقا للنظرية الك  التوازني معدل الفائدة  

دخار لامع ا  إيجابية   بعلاقةالاستثمار يرتبط    يجابي من حيث أنإ   أثر   الفائدة أو أن يكون له من حيث معدل  
 الذي يمثل عرض الأموال القابلة للإقراض. 

نزيين على دور الادخار والتراكم الرأسمالي في إحداث النمو قصير الأجل، لذلك ففي الدول الأقل ييؤكد الك
مل وندرة نسبية في رأس المال، يكون معامل رأس المال على العمل منخفضا نموا التي تتميز بوفرة نسبية في الع

فإن ارتفاع الادخار والاستثمار نتيجة للتحرير المالي   بالتاليوبالتالي تكون الإنتاجية الحدية لرأس المال مرتفعة و 
لعمل وبالتالي تنخفض يحدث نموا قصير الأجل في هذه الدول، لكن مع مرور الزمن يرتفع معامل رأس المال على ا

 .1الإنتاجية الحدية لرأس المال ويحقق النمو الاقتصادي تطورا
 
 

 

 أطروحة دكتوراه (،2003-1993) الفترة في العربية الدول من عينة المالي دراسة التحرير ظل في ومحدداته الاستثمار يوسف الخالق شذى عبد -1

 . 38ص  ،2008 ،الأردنية الجامعة العليا الدراسات كلية ،الأعمال اقتصاد في
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 يبرالية الجديدة ل الثالث: المدرسة الالفرع  
 مما المرتفعة تؤدي إلى ارتفاع الادخار، و ترى المدرسة الليبرالية الجديدة أن معدلات الفائدة الحقيقية الموجبة   

سيؤدي بدوره إلى ارتفاع الاستثمار والنمو الاقتصادي وذلك استنادا إلى الفرضية الكلاسيكية التي يرى أن وجود 
الي المرتبط بمعدلات إيداع سلبية في أغلب الأحيان يؤدي لذلك فإن الكبح الم   ،ضروري للاستثمارشرط  الادخار  

إلى انسحاب الأموال من القطاع المصرفي وهذا الانخفاض في حجم الائتمان يخفض الاستثمار الفعلي ويعيق 
تخفيف القيود المفروضة من قبل السلطة النقدية على القطاع المصرفي، ذلك يؤدي   لك يجب ذ ل ،  النمو الاقتصادي

 .ارتفاع النمو  وبالتالي  ع الاستثمار في المشروعات ذات العائد المرتفعإلى ارتفا 
 الأدلة العلمية الحديثة حول العلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي  :ثانيالمطلب ال

 قدموا مجموعة من الأدلة ،  من طرف الباحثين اهتماما   الاقتصادي والنمو  المالي حرير الت بين  العلاقة عرفت
 نتطرق لها من خلال ما يلي: 

 نظرية النمو الداخليالفرع الأول:  
المال ونشر   رأستراكم  ب  الاقتصادي وذلك  النمو  تحريك   للقطاع المالي بلعب دور مهم في   هذه النظرية  تسمح

أن القطاع المالي يلعب دورا أساسيا في اعتماد أفضل التقنيات   ( 1997) يشير ليفاين  حيث    ، التقنيات الجديدة
يعتقد ليفاين أن تراكم رأس المال والاختراعات التكنولوجية تعتمد على دور القطاع و التي تشجع النمو الاقتصادي  

  المالي في حشد الادخار الذي يزيد مع وجود قطاع مالي متطور.
  الفرع الثاني: دراسة أندرسون  

مالية متميزة مما يحفز   خدمات أن النظام المالي المتطور يمكنه تقديم    (Andersen, 2003)  دراسة  تؤكد 
المنافسة المتزايدة تؤدي إلى فوائد مثل تقديم خدمات مالية ذات نوعية   المنافسة ويكون مصحوبا بآثار إيجابية 

 إنتاجية أكثر ارتفاعا. وبالتالي تحقيق    وذات جودة عالية بالإضافة إلى تخفيض أسعار الخدمات المالية
قطاع مالي أنه  إضافة    القيود على الائتمان مما يفتح السوق المحلي للعديد من المستثمرين الجدد  فيتخفإضافة إلى  

 .1متطور يمكنه أن ينتج عمالة أكبر وبالتالي يؤثر إيجابيا على النمو الاقتصادي 
 

 

 .21ص ـ،2011 ،الأردن  ،في الأردن ما بين النجاح والفشل التحرير المالي، موسى فودة -1
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 Dimitry Osiniskiدراسة  الفرع الثالث:  
ر القطاع المالي )القطاع ريفيما إذا كان تح  اختبار  هدفها دراسة    2000سنة    Dimitry Osiniskiقدم  

الدول الأخذة في النمو مقسمة لمجموعتين الأولى   تالمصرفي( يؤثر على النمو الاقتصادي وهذا في حالة اقتصاديا 
دول   8أما المجموعة الثانية فتضم    (، 1998-1993) دولة من أوروبا الشرقية و الوسطى خلال الفترة     15تضم  

 panel)  وعن منهجية الدراسة فهي طريقة البيانات المقطعية(  1999-1993) بمشاهدات ربع سنوية للفترة  

data)  1ر المالي يؤثر على النمو الاقتصادي حريوانتهى التحليل إلى تأكيد فرضية أن الت. 
 Murinde and Eng 1994دراسة  الفرع الرابع:  

ر المالي وَالنمو الاقتصادي باستخدام حريالت  بين  العلاقة عالجت    ، ( Murinde and Eng 1994)دراسة  
التالية:  المتغيرات  الثنائي باستخدام  الذاتي  الانحدار  أشعة  المشترك في نموذج  والتكامل  الزمنية  السلاسل  تحليل 

( )1M    و( )2M    و( )3M    ونسبة العملات المتداولة خارج النظام المصرفي إلى( )1M    و( )2M    و( )3M   وغيرها
تم استخدام الناتج المحلي الحقيقي كمقياس للنمو الاقتصادي وكانت النتيجة المتوصل و ر المالي  حريكمقاييس للت

  .2ر المالي يؤدي إلى النمو الاقتصاديحريالتإليها تأييد فرضية أن  
 الوساطة الماليةلدور    Schumpeterدراسة    الفرع الخامس:

  المجتمع  بمدخرات ستحظى التي الشركات تختار لأنها الاقتصادية في التنميةمهما  الوساطة المالية دورا    تلعب
التأثير في تخصيص الادخارعن  ذلك   الاقتصادي، التقدم أو الاقتصادي النمو مسار في وبالتالي تؤثر  طريق 

 والتنمية المالي القطاع بين  بالعلاقة المتعلقة Schumpeter نظرةفان    وبالتالي  إنتاجية الأكثر القطاعات لصالح
 .3وبالتالي النمو الاقتصادي  والتغير التكنولوجي   الإنتاجيةنمو    على المالية للوساطة المحفز الأثر تبرز
 

 

تحليل العلاقة بين الاقتصاد العيني والاقتصاد المالي مع التطبيق على حالة الاقتصاد المصري، رسالة دكتوراه الفلسفة    رشا مصطفى مسعد عوض،  -1
 .297ص ،2006والعلوم السياسية، قسم الاقتصاد، جامعة القاهرة، في الاقتصاد، كلية الاقتصاد 

2  - Murinde, V. and Eng., F. S. H,” Financial Development and Economic growth in Singaphore: Demand 

Following of Supply –leading”, applied Financial Economics vol 4, 1994, pp391-404. 
3 - Venet B, « Les critiques de la theorie de la liberalisation financiere »,  Journal de l'Université de Paris IX 

Dauphine ,Paris, Octobre, 2000, p  49  
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عينة من البلدان  لالتحرير المالي والنمو الاقتصادي  مؤشرات تحليل تطورات  :نيالمبحث الثا
 العربية

تطورات مؤشرات نظرة لإعطاء الاقتصادي عن  والنمو  المالي   مصر  الجزائر،) ان بلد ال من  لكل التحرير 
  .الدراسة  تغيراتلمسنقوم بتحليل    ،(تونس  ،السعودية  ،المغرب

 التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر ومصر   مؤشرات  المطلب الأول: 
الاعتماد على القيم سيتم  بهدف تحليل محددات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر ومصر  

   .ةالبياني  ات م و والرسللمتغيرات  الحقيقية  
 رالتحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائ  مؤشرات  الفرع الأول:
 تطورات مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي كنسبة من الناتج الداخلي الخام للفترة   سنوضح

   .(1الملحق رقم )في   المبين  من خلال الجدول  (1990-2017)
 تطورات مؤشرات التحرير المالي:  -1
 :(M2)  الكتلة النقدية  -

 : كالاتييوضح الشكل تطورات الكتلة النقدية كنسبة من الناتج الداخلي الخام للجزائر  
  %الوحدة:      .في الجزائر  تطورات الكتلة النقدية   (:يمثل 01)الشكل رقم  

 
 . Eviews   9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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نظرا للإصلاحات ،  %  61.77  ب ـقدرت    1990شهدت الكتلة النقدية تذبذب، بلغت قيمة مرتفعة سنة  
 1991سنة  من    هاكما لوحظ انخفاضالدولة وتطور السوق الموازية،  التي مست القطاع المالي وتفسر بزيادة نفقات 

بقيمة   2017وصولا إلى    1997سنة    ثم ارتفعت الكتلة النقدية من   ، %  33  ب ـبقيمة قدرت    1996  إلى غاية 
ما يعكس تحسن في حجم مؤسسات الوساطة المالية وتطورها في تقديم الخدمات المالية وتحرير   ،%  80.61

 حركة رؤوس الأموال. 
بقطاع المحروقات والأوضاع الاقتصادية فالكتلة النقدية ترتفع   ةفي الجزائر مرتبط  ةالنقديويمكن القول الكتلة  

 . المحروقات وتنخفض عند انخفاضها  عند ارتفاع أسعار
 الائتمان المقدم للقطاع الخاص:  -

 : كالاتيالخاص كنسبة من الناتج الداخلي الخام للجزائر    المقدم للقطاع يوضح الشكل تطورات الائتمان  
 .في الجزائر  تطورات الائتمان المقدم للقطاع الخاصيمثل   (:02الشكل رقم )

   %  الوحدة:

 
 . Eviews   9بناءا على مخرجات برنامج  ةمن إعداد الطالب  المصدر: 

البنوك   بالتزام ويفسر ذلك    %56.14  نسبته  قدرت   ، 1990سنة    خلال  مرتفع هذا المؤشر  أن  نلاحظ  
على أهمية القدرة الإبداعية للائتمان في   1بيتر مشو   هذا ما أكده  ، بتقديم قروض وتسهيلات لدعم القطاع الخاص

 . التأثير على النمو الاقتصادي
 

 .         4، ص2007لسعودية،المملكة العربية ا، مراجعة للفكر الاقتصادي ،الدور التنموي للمصارف والوسطاء الماليين ، بن صالح العمر إبراهيم -1
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ويرجع ذلك لعدم التزام البنوك بتقديم   %  5.96بنسبة    2000إلى    1992  من سنةشهدت انخفاضا كبيرا  
 سنة  تدريجيا من تراجعت بالارتفاع  ثم    قروض للقطاع الخاص إضافة إلى عدم خوصصة المؤسسات العمومية ، 

 . %  24.79  نسبةبـ  2017سنة  وصولا ل   2003
 الاستثمار الأجنبي المباشر:  -

 : كالاتييوضح الشكل تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر كنسبة من الناتج الداخلي الخام للجزائر  
 .في الجزائر  يمثل تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر (:03الشكل رقم )

 %  الوحدة:

 
 . Eviews   9على مخرجات برنامج  ابناء  ةالطالبمن إعداد  المصدر:  

لاستثمار الأجنبي المباشر على الرغم من الإصلاحات التي قامت بها الجزائر وتشجيع التحرير نلاحظ بأن ا 
قدرت و أن ينعدم    يكادحيث    1990  سنة  إلا انه كان منخفض جدا بداية من   ،المالي للاستثمار الأجنبي المباشر 

 سنة  وصولا إلى  2001سنة  بداية من  ومتذبذب   ارتفاع وانخفاض طفيفشهد  كما  ،  %50.000قيمته بــــ  
الكبير   ،%0.71نسبة  ب  2017 الملائمة لجذب الاستثمارات والاعتماد  توفر الأوضاع  يعود ذلك إلى عدم 

 للجزائر على قطاع المحروقات بشكل كبير. 
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 الانفتاح التجاري:   -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الانفتاح التجاري كنسبة من الناتج الداخلي الخام للجزائر  

 .في الجزائر  الانفتاح التجاري يمثل تطورات   (:04الشكل رقم )
 %الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

التجاري سنة  حقق   الارتفاع    %48.38  بنسبة    1990الانفتاح  بداية من    بشكلوبدأ في  سنة كبير 
1991  

المتعلق بإزالة احتكار الدولة على التجارة   1991- 2-13المؤرخ في   37- 91بصدور المرسوم التنفيذي رقم 
رتفاع يفسر ذلك با  ، %79.32  حيث بلغت نسبته 2017الخارجية، استمرت فالارتفاع وصولا لسنة 

 والواردات وإلغاء احتكار التجارة الخارجية من طرف الدولة. النفطية  الصادرات  
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 :في الجزائر  النمو الاقتصادي تطورات    تحليل  -2
 : كالاتييوضح الشكل النمو الاقتصادي المعبر عن نصيب الفرد للجزائر  

 .في الجزائر يمثل تطورات النمو الاقتصادي (:05الشكل رقم )
 %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

 1997غاية سنة    إلى   %  -1.75بنسبة    1990سنة  شديد يكاد ينعدم    انخفاضشهد النمو الاقتصادي  
وعدم تنويع  انخفاض أسعار البترول وتدهور الأوضاع الأمنيةللعشرية السوداء و ، ذلك نتيجة %  - 0.51نسبة  ب

سنة حقق النمو    ،%  3.53بلغ  حيث  ارتفع النمو عما كان عليه    1998سنة  أما في  القطاع الاقتصادي،  
وذلك نتيجة إلى انتعاش أسعار   %  4.43  نسبةبقدر     2005إلى غاية    %  5.84لغ  أعلى قيمة له ب  2003

بالانخفاض التدريجي   2006سنة  في حين بدأ النمو  ،  قطاع الخاص والعامالالبترول وتحسن الظروف الأمنية و 
يفسر ذلك بانخفاض أسعار النفط وانعكاساته   ،%  -0.75  وبلغحيث كاد أن ينعدم    2017  سنة  صولا إلى و 

والسياسة المطبقة في أواخر  2009على الاقتصاد الجزائري لأنه اقتصاد ريعي، إضافة لأزمة الرهن العقاري سنة  
 . والتي تتمثل أساسا في ترشيد الإنفاق العام )التقشف(  2016سنة  
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 في مصر. والنمو الاقتصادي   رير الماليالفرع الثاني: التح
للفترة   اتتطور   سنوضح الخام  الداخلي  الناتج  من  الاقتصادي كنسبة  والنمو  المالي  التحرير  مؤشرات 

 (. 2الملحق رقم )في   المبين  الجدولفي مصر، من خلال    ( 2017  - 1990)
 تحليل مؤشرات التحرير المالي في مصر:   -1
 الكتلة النقدية:   -

 : كالاتييوضح الشكل تطورات الكتلة النقدية كنسبة من الناتج الداخلي الخام مصر  
 في مصر.   تطورات الكتلة النقدية (: يمثل  06الشكل رقم )

  %  الوحدة:

 
 . Eviews   9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
يفسر ذلك بإصلاح   ،%  86.12 لغت ب  1990لها سنة    في أعلى قيمة  تكان نلاحظ أن الكتلة النقدية  

ارتفاع كما لوحظ    2001  إلى  1993سنة    منطفيف  نخفاض النظام المصرفي وارتفاع نفقات الدولة، شهدت ا
 . %  96.20 قدرت قيمتها بحيث   2007  إلى  2002سنة من  

حيث  وتعتبر اقل نسبة    2012واستمرت بالانخفاض وصولا لسنة    2008راجعت الكتلة النقدية سنة  ت
 2013 سنة  ، يفسر ذلك بانخفاض الوساطة المالية وانخفاض نفقات الدولة، بينما ارتفعت % 69.71لغت ب

  ذلك نتيجة لارتفاع نفقات الدولة. و  %92.26 حيث قدرت ب 2017إلى   وصولا 
 
 



 الفصل الثالث: علاقة التحرير المالي بالنمو الاقتصادي
 

73 

 

 الائتمان المقدم للقطاع :   -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الائتمان المقدم للقطاع الخاص كنسبة من الناتج الداخلي الخام لمصر  

 . في مصر  تطورات الائتمان المقدم للقطاع الخاص(: يمثل  07الشكل رقم )
    %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

واستمر في الانخفاض   %  25.52  لغبحيث    1990سنة  انخفاض  الائتمان المقدم للقطاع الخاص    شهد 
 يرجع ذلك لانخفاض القروض المقدمة للقطاع الخاص نظرا لارتفاع نفقات الدولة.   ، 1994حتى سنة  

يفسر ذلك   ،%  54.04نسبة  ب  2004وصولا إلى سنة    %  32.73بنسبة    1995  سنة ع  ا ارتفحقق  
ارتفاع   وشهدت   %  25.60  نسبةب  2014غاية    إلى   2005  خلال سنةتراجع  ببداية ظهور الإصلاحات، ثم  

يمكن القول أن مؤشر الائتمان حيث  ،  %  28.52  نسبةب  2017  غاية  إلى  2015سنة  من  جدا  طفيف  
  .كافي في مصرالمقدم للقطاع الخاص لم يكن مرتفع نظرا لعدم الاهتمام بالقطاع الخاص بقدر  
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 الاستثمار الأجنبي المباشر:  -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر الخاص كنسبة من الناتج الداخلي الخام لمصر  

 في مصر. الاستثمار الأجنبي المباشر    يمثل تطورات (:08الشكل رقم )
 %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

 الانفتاح التجاري:   -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الانفتاح التجاري كنسبة من الناتج الداخلي الخام لمصر    

 في مصر. (: يمثل تطورات الانفتاح التجاري  09الشكل رقم )
 %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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المؤشر   هذا  الأولى  شهد  السنوات  في  جيد  سنة  مستوى   بلغت   بنسب  1993  غاية   إلى   1990من 
 1991تبني مصر برنامج الإصلاح الاقتصادي سنة    إلىيعود ذلك  على التوالي،    55.92%،  %  52.92

سنة   إلى غاية   شهد انخفاض طفيف  1994حيث تضمن تحرير التجارة الخارجية وتنمية الصادرات، أما سنة  
 تدهور الاقتصاد المصري بسبب تفجير شرم الشيخ.يفسر ب  ، %46.17ة  نسبب  2003

، يعود ذلك %71.68بلغ نسبة  مستوى له    على بأ  2008غاية    إلى   2004  ارتفع الانفتاح التجاري سنة
الصادرات خلال سنة   الصادرات لتشجيع الاستثمار في مجال صناعة  الرسوم على  تزويد   2004لإلغاء  وتم 

 غاية  إلى   2009سنة  المستمر  أسطول الشحن الجوي لدعم تنمية الصادرات المصرية للخارج، تراجع بالانخفاض  
 هور الظروف الأمنية في مصر. ، يرجع ذلك لتد%45.12حيث بلغ   2017

 النمو الاقتصادي في مصر: تطورات    تحليل  -2
 : كالاتييوضح الشكل تطورات النمو الاقتصادي المعبر عن نصيب الفرد لمصر  

 . في مصر (: يمثل تطورات النمو الاقتصادي10الشكل رقم )

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

متدهورا خلال   نموا  الاقتصادي  النمو  من  فترة الحقق  التوالي   نسبب  1995إلى    1990  الممتدة   على 
ناتج عن ركود الاقتصاد   هذا، و 2.56%،  1.90%،  %  0.81،  %  2.26،   %-1.14،%-3.13

 . المصري وبسبب تداعيات حرب الخليج وانخفاض أسعار البترول
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في   طفيف   شهد تحسن حيث    ، %4.33نسبة    2000سنة  ، أما  %2.89 نسبة   1996بلغ النمو سنة  
يرجع ذلك إلى تراجع حرب الخليج وتحسن أسعار البترول   السنوات السابقة، عما كان عليه خلال  معدلات النمو  

خلال  أما  %1.58لانخفاض حيث بلغ  با تراجع    2001، أما خلال سنة  بيق برنامج الإصلاح الاقتصاديوتط
 سنة  إلى تدهور الاقتصاد المصري بسبب تفجيرات شرم الشيخ في  ذلك  ويرجع  %2.60بلغ    2005  سنة

 شهد تحسن طفيف جدا.   2010  إلى   2006، أما في الفترة من سنة  2001
كاد أن ينعدم أما   على التوالي حيث  %  0.61،  %  -0.36  ةنسب  2014و   2011حقق النمو سنة  

 . للظروف الأمنية وتراجع أسعار البترول  ويعود  ، %2.02 بلغ نسبة  2017إلى   2015في الفترة من 
 والسعودية   في الأردن والنمو الاقتصادي  التحرير الماليالمطلب الثاني: تطورات  

التحرير المالي والنمو الاقتصادي فيبهدف تحليل   القيم سيتم    الأردن والسعودية،  محددات  الاعتماد على 
 ة.البياني  ات م و والرسللمتغيرات  الحقيقية  

 الفرع الأول: تطورات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الأردن.
 مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي كنسبة من الناتج الداخلي الخام للفترة   ات تطور   سنوضح

 (.03الملحق رقم )في  المبين  الجدول في الأردن من خلال    ( 1990-2017)  
 تطورات مؤشرات التحرير المالي في الأردن:  -1
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الكتلة النقدية كنسبة من الناتج الداخلي الخام للأردن    الكتلة النقدية:  -

 (: يمثل تطورات الكتلة النقدية كنسبة من الناتج الداخلي الخام.11الشكل رقم )
 %الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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 ا وبلغت أعلى قيمة له المالي نلاحظ أن الكتلة النقدية كانت مرتفعة خلال كل السنوات منذ بداية التحرير 
ويعكس تطور الوساطة المالية بالأردن ثم   ويفسر ذلك بالنظام المصرفي الجيد  %138بقيمة    2009سنة  خلال  

 . % 110.4بلغت    حيث 2017  سنةإلى   2010بدأت في الانخفاض التدريجي عما كانت علية من سنة  
 يمكن القول أن مؤشر الكتلة النقدية في الأردن كانت فعالة وذلك نظرا لتطور النظام المصرفي.   مما سبق

 الائتمان المقدم للقطاع الخاص:   تطورات  -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الائتمان المقدم للقطاع الخاص كنسبة من الناتج الداخلي الخام للأردن  

 ن.دفي الأر (: يمثل تطورات الائتمان المقدم للقطاع الخاص  12الشكل رقم )
 %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

في استمر    ،%  62.27  ةنسب  1990الخاص في الأردن بداية التسعينات  للقطاع  شهد الائتمان المقدم  
لقطاع تقديم مساعدات لإلى  ذلك    يعود ،  %90.49  بلغت  2006له سنة    حقق أعلى نسبةحيث  الارتفاع  

   بنسبة   2015إلى    2008من سنة    عما كان عليهانخفاض تدريجي  ثم لوحظ  ودعمه بإقامة مشاريع،    الخاص
 على تأثير لها كان حيث   العقاري الرهن أزمةللقطاع الخاص و   دعم البنوك نخفاض  ، يفسر ذلك با%  67.66

 التي مست  ، نظرا للإصلاحات %76.13بنسبة    2017إلى    2016ارتفاع من سنة    حققت ،  ككل العالم
 القطاع الخاص. 
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 الاستثمار الأجنبي المباشر:  تطورات  -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر كنسبة من الناتج الداخلي الخام للأردن  

 .في الأردن  المباشر  الاستثمار الأجنبي تطورات(: يمثل  13الشكل رقم )
 %  الوحدة:  

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

ولقد بلغ سنة يث يكاد ينعدم في التسعينات مع بداية التحرير المالي  بح  في الأردن  منخفض جدا المؤشر كان  
يعود ذلك إلى انعدام الاستثمارات والمشاريع   ، 1997في الانخفاض إلى سنة    واستمر %0.90نسبة    1990

وتطبيق   ستثماراتلايعود ذلك إلى ارتفاع ا،  %  23.21بنسبة    2006سنة    له  في حين حقق أعلى مستوى 
 2017سنة إلى   2007من في الانخفاض عما كان عليه تراجع ، سياسة التحرير المالي وتحرير التجارة الخارجية

 انخفاض الاستثمارات وأزمة الرهن العقاري. يعود إلى  ،  %4.98بنسبة قدرت ب 
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  الانفتاح التجاري:  تطورات  -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الانفتاح التجاري كنسبة من الناتج الداخلي الخام للأردن  

 %الوحدة:    الانفتاح التجاري في الأردن. (: يمثل تطورات14الشكل رقم )

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

 %  149.45حيث بلغ نسبة  مستوى له    ىأعلالانفتاح التجاري  حقق    1990مع بداية التحرير المالي سنة  
والواردات،   الصادرات  وارتفاع  المالي  والانفتاح  الخارجية  التجارة  لتحرير  تراجع  نتيجة  التدريجي   بالانخفاضثم 

 يفسر ،  %  91.47بنسبة    2017وصولا لسنة    عما كانت عليهوالتذبذب بين الارتفاع والانخفاض الطفيف  
 يمكن القول أن مؤشر الانفتاح التجاري كان فعال في الأردن. مما سبق  صادرات والواردات،  ال نخفاض  باذلك  

   النمو الاقتصادي في الأردن:تطورات    -2
 : كالاتييوضح الشكل تطورات النمو الاقتصادي المعبر عن نصيب الفرد للأردن          

 %الوحدة:    .في الأردن النمو الاقتصادي (: يمثل تطورات15الشكل رقم )

 
 . Eviews   9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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 منخفض جدا بنسب على التوالي انمو   1991و  1990خلال السنتين   بلغ النمو الاقتصادي
 1992ارتفع النمو اقتصادي في سنة كما ، ويرجع ذلك لتدهور الظروف الأمنية،  %-  3.44 ،%-3.73  

قيمة   الخارجية %12.18له  بأعلى  التجارة  لتطبيق سياسة تحرير  نتيجة  الارتفاع   ،  بين  التذبذب  واستمر في 
، يرجع لتدهور الاقتصاد %  - 0.26نخفضة جدا  حيث قدر بنسبة م  2017الطفيف والانخفاض إلى غاية  

 الأردني. 
 والنمو الاقتصادي في السعودية المالي  التحرير    مؤشرات تطورات  الفرع الثاني:
 مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي كنسبة من الناتج الداخلي الخام للفترة   ات تطور   سنوضح

 (. 04الملحق رقم )في   المبين  الجدول في السعودية من خلال   (1990-2017)
 مؤشرات التحرير المالي في السعودية: تطورات   -1
 الكتلة النقدية:   -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الكتلة النقدية كنسبة من الناتج الداخلي الخام للسعودية    

 في السعودية.   كنسبة من الناتج الداخلي الخام  الكتلة النقدية(: يمثل تطورات  16الشكل رقم )
 %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

سنة  النقدي  كتلةالحققت   خلال  منخفضة  نسبة  لانخفاض   %42.60بلغت    1990ة  راجع  وذلك 
، يفسر ذلك بتحسن %70.29بنسبة    2017سنة  إلى    وصولا المستمر  فالارتفاع    أت بد ثم  الوساطة المالية،  

 . وارتفاع نفقات الدولة   النظام المصرفي السعودي 
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 : تطورات الائتمان المقدم للقطاع الخاص  -
 كالاتي: يوضح الشكل تطورات الكتلة النقدية كنسبة من الناتج الداخلي الخام للسعودية  

 %ا لوحدة:    الائتمان المقدم للقطاع الخاص في السعودية. (: يمثل تطورات  17الشكل رقم )

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

، يفسر ذلك بالاعتماد على القطاع العام %14.82  نسبةب  قدرانخفاض    1990شهد هذا المؤشر سنة  
 2017وصولا إلى   1992من سنة  لارتفاع المستمر والتذبذب  تراجع با ثم   وعدم تقديم قروض للقطاع الخاص،

 ، يفسر ذلك بتقديم مساعدات وقروض للقطاع ال %54.11بلغ حيث  
 :الاستثمار الأجنبي المباشرتطورات    -

 : كالاتييوضح الشكل تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر كنسبة من الناتج الداخلي الخام للسعودية  
 %الوحدة:    الاستثمار الأجنبي المباشر في السعودية.   (: يمثل تطورات18الشكل رقم )

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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 2004إلى غاية  تواصل في الانخفاض  ،  %3.89  لغ ب  1990انخفاض سنة  الاستثمار الأجنبي المباشر  شهد  
 ثم شهد ارتفاع طفيف   يفسر ذلك بتدهور أسعار النفط وانخفاض الاستثمارات الأجنبية.،  %  2.17  نسبةب

النفط. لتحسن  يرجع    هذا و ،  %10.80بنسبة    2005  سنة  2010سنة  لانخفاض من  با ثم تراجع    أسعار 
 ، يعود لتدهور سعر البترول. %  2.51بنسبة    2017وصولا إلى 

 تطورات الانفتاح التجاري:  -
 :كالاتي يوضح الشكل تطورات الانفتاح التجاري كنسبة من الناتج الداخلي الخام للسعودية  

 %الوحدة:     في السعودية. (: يمثل تطورات الانفتاح التجاري  19الشكل رقم )

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالب  المصدر: 

، بنسب على 1992، 1990،1991خلال السنوات الأولى  نلاحظ أن الانفتاح التجاري حقق ارتفاع  
، لأن اقتصاد المملكة العربية السعودية اقتصاد حر وذلك لحرية %75.09،  %74.69،  %71.70التوالي  

 بنسبة  1998التجارة الخارجية وانفتاحها، شهد انخفاض طفيف وكانت اقل قيمة له خلال سنة  
، يعود ذلك %  96.10بنسبة    2008 ذروته خلال سنة  ، ثم تراجع بالارتفاع حيث وصل إلى %  56.08  

 لارتفاع صادرات النفط. 
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 النمو الاقتصادي في السعودية: تطورات    -2
 : كالاتييوضح الشكل تطورات النمو الاقتصادي المعبر عن نصيب الفرد للسعودية  

 النمو الاقتصادي في السعودية. (: يمثل تطورات  20الشكل رقم )
 %  الوحدة:

 
 . Eviews   9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

  %11.16 على التوالي تنسب بلغ   1991و   1990سجل النمو الاقتصادي خلال السنتين  
في حين انه انخفض خلال السنوات   هو معدل نمو حسن وذلك نظرا لتحسن القطاع النفطي  ، %  11.13

السعودي والانعكاسات   ،%  - 5.50  لغب  2002إلى غاية    1992من   الناتجة عن   نظرا لتراجع الاقتصاد 
الأساسي    حرب المحرك  يعتبر  لأنه  البترول  أسعار  وانخفاض  الأجنبية  الاستثمارات  وتراجع  لاقتصاد لالخليج 

 %4.80، %  8.01بلغ نسب على التوالي:  2005إلى   2003من سنة   في الفترة، أما السعودي
الاقتصادي  ،  %  2.54   النمو  عليه تحسن  عما كان  ما  وتدفق   نتيجة  نوعا  البترول  أسعار  لارتفاع 

   %  - 0.07  حقق نسب منخفضة على التوالي 2006/2007  السنتين  خلال ،  الاستثمارات الأجنبية المباشرة 
تميزت   2017  إلى   2008من سنة  الفترة  خلال  أما    الاقتصاد السعودي،يفسر بتدهور    ، %  -0.92

 أسعار البترول.  الطارئة على  راجع لتغيراتوذلك  بالتذبذب بين الانخفاض والارتفاع  
 
 



 الفصل الثالث: علاقة التحرير المالي بالنمو الاقتصادي
 

84 

 

 المطلب الثالث: تطورات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في تونس. 
 مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي كنسبة من الناتج الداخلي الخام للفترة   ات تطور   سنوضح

 (. 05الملحق رقم )في   المبين  الجدول في تونس من خلال    ( 1990-2017)  
 تحليل مؤشرات التحرير المالي في تونس الفرع الأول:

 الكتلة النقدية:   تطورات  -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الكتلة النقدية كنسبة من الناتج الداخلي الخام لتونس  

 في تونس.  كنسبة من الناتج الداخلي الخام  الكتلة النقديةات  ر (: يمثل تطو 21الشكل رقم )
   %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  امن إعداد الطالب بناءالمصدر:  

لبداية تطبيق سياسة التحرير نتيجة  ،  %51.49بنسبة    1990سنة    الكتلة النقديةحققت تونس ارتفاعا في  
لتحسن ذلك  ويعود    %73.77  نسبةحققت فيها أعلى مستوى ب  2017حتى سنة    الارتفاع استمرت في    المالي، 

  . لتونس الوساطة الماليةقيمة  وارتفاع    النظام المصرفي
 الائتمان المقدم للقطاع الخاص:  -

 كالاتي يوضح الشكل تطورات الائتمان المقدم للقطاع الخاص كنسبة من الناتج الداخلي الخام لتونس  
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 لتونس. الائتمان المقدم للقطاع الخاص  (: يمثل تطورات  22الشكل رقم )
      %  الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

الارتفاع   في  استمرو   %55  مع بداية التحرير المالي نسبة 1990سنة  حقق الائتمان المقدم للقطاع الخاص  
ودعم القطاع الخاص بمنحه قروض   إلى تطور نظامها المصرفي هذا  يعود    ، %  86.53بنسبة    2017وصولا إلى 
 .وتسهيلات

 :الاستثمار الأجنبي المباشر  تطورات  -
 : كالاتييوضح الشكل تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر كنسبة من الناتج الداخلي الخام لتونس  

 %الوحدة:   .تونس  في   (: يمثل تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر23الشكل رقم )

 
 . Eviews   9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

 غاية  إلىلانخفاض  با  استمر  ، %0.62انخفاض شديد بلغ    1990سنة    المباشرالاستثمار الأجنبي  حقق  
 ذلك إلى أزمة حرب الخليج الثانية وانعدام الاستثمارات الأجنبية.   يرجع،  2006سنة  
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ثم   الظروف الأمنية  تحسنإلى    راجعذلك  و   %  9.42  لغت ب  2007سنة    له نسبة  حققت أعلى  بينما    
أزمة الربيع يعود ذلك إلى  ،  %  2.03بنسبة    2017وصولا إلى سنة    2008تراجعت بالانخفاض من سنة  

 .لتونس  تراجع في الاستثمارات الأجنبيةل مما يؤدي  وتدهور الأوضاع الأمنية  2010العربي سنة  
 :الانفتاح التجاري   تطورات  -

 : كالاتييوضح الشكل تطورات الانفتاح التجاري كنسبة من الناتج الداخلي الخام لتونس  
 الانفتاح التجاري في تونس.(: يمثل تطورات  24الشكل رقم )

 %الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامج  امن إعداد الطالب بناء  المصدر: 

مستوى   أعلىيث حقق  ، بح%  94.16 قدر بمستوى جيد    1990سنة    الانفتاح التجاريحقق مؤشر  
 2017غاية    إلى والارتفاع تارة والانخفاض الطفيف    ب ذ بالتذبواستمر    %35.114نسبة  ب  2008له سنة  
، يفسر ذلك بارتفاع الصادرات والواردات وتحرير التجارة الخارجية نتيجة لتطبيق سياسة %101.32بقيمة  

 على العموم يمكن القول أن هذا المؤشر فعال في تونس.  ،التحرير المالي
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 : في تونس  تطورات النمو الاقتصادي  -2
 : كالاتييوضح الشكل تطورات النمو الاقتصادي المعبر عن نصيب الفرد لتونس  

 .في تونس (: يمثل تطورات النمو الاقتصادي25الشكل رقم )
        %الوحدة:

 
 . Eviews    9على مخرجات برنامجا  بناء  ةالطالبمن إعداد  المصدر:  

ويعود ذلك لتدهور الوضع   %5.56نسبة    1990سنة  حيث بلغ    ، متذبذبنمو اغلب فتراته  ال  أننلاحظ  
   . ككل  الأمني وأزمة حرب الخليج التي أثرت على الدول العربية

 %1.19،%0.07على التوالي  كاد ينعدم وبلغ نسب    ، 1995  ،1994  ، 1993  أما فالسنوات
بنسبة بلغت   2017إلى    1996، استمر بالتذبذب الطفيف بين الارتفاع والانخفاض من سنة  %  0.58
المتمثلة في الربيع العربي والذي أثر على   2010للأحداث التي شهدتها تونس خلال سنة  يرجع  ،  %  0.67

 تدهور الأوضاع الأمنية.الأداء الاقتصادي في تونس نتيجة  
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 ACP.التحليل بالمركبات الأساسية  :الثالث المبحث

التحليل  طريقة  في  متمثلا  الإحصائي  التحليل  باستعمال  المالي  التحرير  لمؤشرات  تحليلية  بدراسة  سنقوم 
الطريقة سهلة ومناسبة  ،(Analyse en Composantes Principales)بالمركبات الأساسية   لأن هذه 

التحرير المالي   محددات  نقوم بتحليل  حيث ،  الارتباط بين المتغيرات  لتحليل المعطيات وتمكننا من معرفة علاقات
  . الدول العربية  عينة في  تأثيرها على النمو الاقتصادي   معرفة   دف ، به2017إلى    1990خلال الفترة الممتدة من  

 المطلب الأول: تقديم طريقة التحليل بالمركبات الأساسية 
من أهم طرق تحليل العوامل التي تعمل على تصغير   (ACP) الأساسيةتعتبر طريقة التحليل بالمركبات  

 وهذا ما سنتطرق له.   المعطيات ووضع علاقات تمييزية لمجموعة من المتغيرات

 الأساسية مفاهيم حول نظرية المركبات   الفرع الأول:

الجبرية   الخواص بعض  على  اعتمادا  الكمية المعلومات  لتمثيل طريقة  الأساسية بالمركبات  التحليل  يعتبر
سنة   1901 سنة لها ظهور أول تاريخ ويعود  والهندسية الرياضي  الإحصاء  في  طرف   1933وأدمجت  من 

 تتضمن لأنها  الآلي، الإعلام  شهده  الذي  التطور بعد  إلا تطورا  هذه الطريقة  تشهد  ولم  وتلينجب رولدبا الاقتصادي

 بصفة تساعد  والتي لذلك  المخصصة  البرامج  إلى  اللجوء دون  عليها الحصول يصعب معقدة  وبيانات حسابات

 بدرجات بينها فيما ترتبط التي المختلفة البيانات دراسة على الطريقة هذه تقوم،  الطريقة هذه تطبيق في كبيرة

 هي قليلة أساسية مركبات على بحيث تحصل معينة، وقواعد  أسس  وفق تصنيفها وإعادة الارتباط من مختلفة

 الكلي التباين من  الأكبر الجزء المركبات هذه  تفسر أن  بشرط الأصلية للمتغيرات خطية تراكيب  عن عبارة

هذه  العلاقة بين  توضيح لغرض  معينة ظاهرة لمتغيرات وصفية دراسة إلى الطريقة تهدف هذه،  للمتغيرات الأصلية
 .1المدروسة  الظاهرة  وتأثيرها على  المتغيرات

 
 
 
 

 

 .171-170 ص مرجع سبق ذكره ،ص زيان نورة، -1
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 أهداف طريقة التحليل بالمركبات الأساسية   الفرع الثاني:

 : التالية  النقاطفي   (ACP) يمكن تلخيص أهداف طريقة 

إعطاء دراسة وصفية للمتغيرات من خلال المعطيات لغرض توضيح العلاقة بين هذه المتغيرات وتأثيرها على   -
 ؛ الظاهرة المدروسة

داخل    - الموجودة  المعلومات  أهم  واستخلاص  الأفراد  استخراج  من  أسطره  تتكون  للمعطيات  جدول كبير 
 ؛)الأشخاص، الأعمار، السنوات( وأعمدته تتكون من متغيرات كمية )الإنتاج، الاستهلاك(

 ؛تعطي هذه الطريقة تمثيلا بيانيا للأفراد والمتغيرات يسمح بتسهيل عملية التفسير والتحليل   -

لمجموعة من المتغيرات حيث تلخص المعطيات في جدول يضم الأفراد  تصغير المعطيات ووضع علاقة تمييزية    -
   ؛والمتغيرات

 ؛ دراسة وتحليل جدول المعطيات تتم وفقا لمبدأ التشابه بين الأفراد والارتباط بين المتغيرات  -

   ACP    أنواع التحليل بالمركبات الأساسية  الفرع الثالث:
 نذكرهما: تتكون هذه الطريقة من نوعين     

 ؛ المرجح  ACP  نستعمل  متجانسة غير  الكمية   المتغيرات لمختلف  القياس  وحدات كانت إذا - 

 ؛الكلاسيكيACP نستعمل القياس وحدات نفس لها المتغيرات كانت إذا - 

 ACP       : أساسيات عامة حول طريقة الفرع الرابع
 :   1في العناصر التالية   سنتطرق إلى أساسيات الطريقة 

 جدول المعطيات الأولي:   -1
من الأفراد، حيث تمثل هذه المعطيات على   nمتغير كمي على    Pلـيتشكل هذا الجدول من ملاحظات  

ويمكن تمثيل هذا الجدول على شكل  سطر  nعمود و  Pشكل قيم رقمية في جدول المعطيات الأولى ذو الأبعاد  
 يلي:   كمامصفوفة  

 

  .18، ص2012الجزائر،  دار هومة، تحليل المعطيات، صواليلي صدر الدين، -1 
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𝑅(𝑛,𝑃)

(

 
 
 

𝑟11 𝑟12 ⋯ 𝑟1𝑗 ⋯ 𝑟1𝑝
𝑟21 𝑟22 ⋯ 𝑟2𝑗 ⋯ 𝑟2𝑝
⋮ ⋮ ⋱ ⋮ ⋯ ⋮
𝑟𝑖1 𝑟𝑖2 ⋯ 𝑟𝑖𝑗 ⋯ 𝑟𝑖𝑝
⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋱ ⋮
𝑟𝑛1 𝑟𝑛2 ⋯ 𝑟𝑛𝑗 ⋯ 𝑟𝑛𝑝)

 
 
 

 

 فرد.  eèmiمتغير على  eèmjهي القيمة المأخوذة من طرف الـij rحيث:
 مصفوفة الثقل:    -2

 التالية:                                                                                 المصفوفة نسمي مصفوفة الثقل  

𝐷 = (
𝑃1 0
0 𝑃𝑛

)∑𝑃𝑖 = 1

𝑛

𝑖=1

 

𝐷     نفس الثقل تصبح قيمة  لهمإذا كان جميع الأفراد   حيث: =
1

𝑛
𝐼. 

I :   .المصفوفة الأحادية 
 مركز جاذبية الجدول أو نقطة الوسط:   -3

 لكل متغير والمعرف كما يلي:   الحسابيةالمتكون من المتوسطات    gنسمي مركز جاذبية الجدول الشعاع  
𝑔̀ = (𝑟1̅, 𝑟2̅, … , 𝑟𝑝̅) 

r𝑗̅: حيث = ∑ 𝑝𝑖𝑟𝑖𝑀𝑗
𝑛
𝑖=1    حيث ،𝑟𝑗̅   للمتغير هو المتوسط الحسابي  .j 

 الجدول الممركز المختصر:  -4

 كما يلي:   الممركز المختصر المشترك مع المصفوفة    Xيعرف الجدول

𝑋(𝑛,𝑃) =

(

 
 
 

𝑥11 𝑥12 ⋯ 𝑥1𝑗 ⋯ 𝑥1𝑝
𝑥21 𝑥22 ⋯ 𝑥2𝑗 ⋯ 𝑥2𝑝
⋮ ⋮ ⋱ ⋮ ⋯ ⋮
𝑥𝑖1 𝑥𝑖2 ⋯ 𝑥𝑖𝑗 ⋯ 𝑥𝑖𝑝
⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋱ ⋮
𝑥𝑛1 𝑥𝑛2 ⋯ 𝑥𝑛𝑗 ⋯ 𝑥𝑛𝑝)

 
 
 

 

 مصفوفة الارتباط:  -5
 DX'C=Xالارتباط )متناظرة وموجبة( حيث:    مصفوفة   Cالمصفوفة  نسمي
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𝐶(𝑝.𝑝)

(

 

1 𝐶12 ⋯ 𝐶1𝑝
𝐶21 1 ⋯ 𝐶2𝑝
⋮ ⋮ ⋱ ⋮
𝐶𝑝1 𝐶𝑝2 ⋯ 1 )

  

 

𝐶𝑗𝑗̀حيث:  =
𝑠𝑗𝑗̀

𝑠𝑗𝑠𝑗̀
=

∑ 𝑝𝑖(𝑟𝑖𝑗−𝑟𝑗̅)(𝑟𝑖𝑗̀−𝑟𝑗̀̅̅ ̅)
𝑛
𝑖=1

√∑ 𝑝𝑖(𝑟𝑖𝑗−𝑟𝑗̅)
2𝑛

𝑖=1 ∑ 𝑝𝑖(𝑟𝑖𝑗̀−𝑟𝑗̀̅̅ ̅)
2𝑛

𝑖=1

 

'
jjS  التباين للمتغيرين :jr  ،'

jr . 
jS    الانحراف المعياري للمتغير :jr . 
'

jS    الانحراف المعياري للمغير :'
jr . 

'
jjC  معامل الارتباط بين المتغيرين :jr ،'

jr . 
 باستعمال   في الجزائر وتونسالتحرير المالي على النمو الاقتصادي  لمؤشرات    ية ليل تح دراسة  الثاني:    لمطلب ا

 (ACP)  التحليل بالمركبات الأساسية  طريقة
 موعة من المتغيرات التي نعتبرها محددات التحرير المالي لمج ق طريقة التحليل بالمركبات الأساسيةطبسن

والانفتاح   (Lcsp)والائتمان المقدم للقطاع الخاص   Lm2) (  المتمثلة في لوغاريتم كل من الكتلة النقدية
إضافة إلى ،  من الناتج الداخلي الخام  كنسب (Lfdi)والاستثمار الأجنبي المباشر   (Lopen)  التجاري

بهدف التقليل من   ،(Lcroi)  لوغاريتم النمو الاقتصادي المعبر عنه بنصيب الفرد من ناتج الداخلي الخام
ببرنامج بالاستعانة    التالية  تحصلنا على النتائج ،للحصول على دقة المعلومات الأخطاء وتصغير المعطيات

2011 XL-STAT : 
 تحليل مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر الأول:    فرعال

فردا   28متغيرات و  5من    ة المتكون  الجزائرإن تطبيق طريقة التحليل بالمركبات الأساسية على جدول بيانات  
 )سنة( أعطى النتائج التالية: 

 جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية:  -1

 كما يلي:غيرات  والانحرافات المعيارية للمتيبين لنا الجدول الموالي المتوسطات  
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 . )الجزائر(  جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية  يمثل (: 02)الجدول رقم  
 الانحراف الوسط  الحد الأعلى الحد الأدن  المشاهدات  المتغيرات 

lm2 28 3.497 4.407 4.037 0.263 

lcsp 28 1.363 4.028 2.453 0.661 

lopen 28 3.805 4.340 4.079 0.152 

Lfdi 28 0.685 1.468 1.122 0.215 

Lcroi 28 0.905 2.531 1.991 0.369 

 (.6أنظر الملحق رقم)  XL-STAT  2011مخرجات  على  اعتمادا    ةمن إعداد الطالب  المصدر: 
تشتتا وهذا يدل على أن بياناته   الأقل  أنهمما يعني له أقل انحراف    (Lopen)   الانفتاح التجاري  نلاحظ أن 

 ،نظرا لتطور القطاع المالي  يفسر ذلك بأن الانفتاح التجاري في الجزائر كان فعالا ومستقرا  تعتبر الأكثر استقرارا
 يحوز على أكبر انحراف مما يعني أنه الأكثر تشتتا وأن بياناته تتصف بالتذبذب وعدم الاستقرار   (Lcsp)  المتغير   أما 

 . وذلك لعدم اعتماد الجزائر على القطاع الخاص

 مصفوفة الارتباطات:  -2
 كما يلي:غيرات  لمتمصفوفة الارتباطات بين ايبين لنا الجدول الموالي  

 .)الجزائر( مصفوفة الارتباطات بين المتغيرات  (: يمثل03رقم)الجدول  

Variables lm2 lcsp lopen Lfdi Lcroi 

lm2 1 0.719 0.470 0.275 0.091 

lcsp 0.719 1 0.241 -0.045 -0.206 

lopen 0.470 0.241 1 0.618 0.487 

Lfdi 0.275 -0.045 0.618 1 0.513 

Lcroi 0.091 -0.206 0.487 0.513 1 

 . XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

الارتباط الخطي بين المتغيرات فهي توضح مدى الارتباط بين إن عناصر المصفوفة أعلاه تمثل معاملات  
 متغيرات النموذج وسوف نقتصر على طبيعة الارتباط بين النمو الاقتصادي مع باقي المتغيرات المفسرة له. 

 ؛ 0.091بقيمة    Lcroi له ارتباط ضعيف جدا وموجب مع المتغير    Lm2المتغير    -
 ؛-0.20بقيمة    Lcroiلب مع المتغير  له ارتباط ضعيف  وسا  Lcspالمتغير   -
 ؛0.48قيمة  ب  Lcroi  له ارتباط متوسط وموجب مع المتغير     Lopenالمتغير   -
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 ؛ 0.51بقيمة    L croiله ارتباط جيد وموجب مع المتغير      Lfdiالمتغير   -
 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور:   -3

الذاتية إلى   القيم  به بمعنى تشتت   حجمتشير  ارتبطت  الذي  العامل  قبل  المتغيرات من  المفسر في  التباين 
أدناهالمتغيرات حول كل محور عاملي والجدول   لكل محور   والشكل  المقابلة  التمثيل  الذاتية ونسب  القيم  يبين 

 : كالاتي
 .المحاور)الجزائر(القيم الذاتية ونسب التمثيل على يمثل    (:04رقم)  الجدول

  F1 F2 F3 F4 F5 

ر و اقيمة المح  2.357 1.640 0.467 0.331 0.205 

 4.097 6.623 9.347 32.800 47.133 (%)   المتغيرة

 100.000 95.903 89.281 79.934 47.133 ( %) التراكم

 (.7أنظر الملحق رقم)  2011XL-STATمخرجات  على  اعتمادا    ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
 الذاتية للجزائر.   التمثيل البياني للقيم   (:26)  الشكل رقم

 
 

 

 

 . XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

التشتت الإجمالي   من   %47.13يفسر ما نسبته    F1نلاحظ أن المحور الأول  الشكل  هذا    من خلال
 والمحور الثاني  يفسر لنا أن لهذا المحور أهمية كبيرة في تمثيل البيانات  ،2.35ويقابل أعلى قيمة ذاتية قدرت ب  

F2  نستنتج أن المحورين الأول ، 1.64من التشتت الإجمالي ويقابل القيمة الذاتية  %32.80يفسر ما نسبته
 . الأوللي وهي نسبة جيدة وكافية لتمثيل البيانات في المستوي  من التشتت الإجما  %79.93والثاني يفسران  
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 التمثيل البياني للمتغيرات:  -4
 في الجزائر كما يلي:  من أجل معرفة العلاقة فيما بينهمالمدروسة  يوضح الشكل تمثيل للمتغيرات  

 (التمثيل البياني للمتغيرات )حالة الجزائر  (:27) رقمالشكل  

 

 

 

 . XL-STAT  2011  اعتمادا على برنامج   ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
العلاقة بين المتغيرات مع بعضها البعض وذلك من خلال المسافة فيما بينها والعلاقة بين المتغيرات يتم تحديد  

أما إذا اقتربت من المركز فهي سيئة   ،الدائرة كان تمثيلها جيداوالمحاور حيث كلما اقتربت المتغيرات من محيط  
أن كل المتغيرات قريبة من محيط الدائرة وبعيدة عن المركز أي أن التمثيل أعلاه    في الشكل  حيث نلاحظ  ،التمثيل
 .مقبولة للدراسةوبالتالي هي  جيد 

الأول  له   Lopenالمتغير   المحور  مع  وموجب  قوي  ارتباطمله  Lfdi   ،Lm2المتغيرين  أما  ، ارتباط  متوسط  ا 
 . المحور الثانيمع   ةموجبو  ةمتوسط ارتباطعلاقة  لهما  Lcroi،  Lcsp  مع المحور الأول، أما موجبو 

ضئيلة مما    Lcroi،  Lfdi،Lopen  أما عن علاقة المتغيرات فيما بينها فنلاحظ أن المسافة بين المتغيرات
الاستثمارات والانفتاح التجاري بارتفاع   لتأثير وهذا يعود    قوية وموجبة بين هذه المتغيرات   يعني وجود علاقة ارتباط

لهم علاقة ارتباط قوية وموجبة   Lcsp ،  Lm2المتغيراتأما    ، الصادرات والواردات على رفع وتيرة النمو الاقتصادي
 السياسة النقدية  تحسن عتماد على القطاع الخاص يرفع من الكتلة النقدية وبالتاليلاا   أن   ويعود ذلك إلى   بينهم
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 تونستحليل مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في  :  ثانيال  فرعال
فردا    28متغيرات و  5من    ة المتكونتونس  تطبيق طريقة التحليل بالمركبات الأساسية على جدول بيانات  

 )سنة( أعطى النتائج التالية: 
  دول المتوسطات والانحرافات المعيارية:ج -1

 بين لنا الجدول الموالي المتوسطات والانحرافات المعيارية للمتغيرات المدروسة كما يلي: 
 . (تونس)  جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية  (:05)  الجدول رقم

 الانحراف الوسط  الحد الأعلى الحد الأدن  المشاهدات  المتغيرات 
lm2 28 3.779 4.301 4.018 0.167 

lcsp 28 3.984 4.461 4.179 0.131 

lopen 28 4.355 4.739 4.523 0.099 

Lfdi 28 1.078 2.462 1.567 0.291 

Lcroi 28 1.343 2.515 2.207 0.258 

 . (8)  انظر الملحق رقم  XL-STAT  2011مخرجات  اعتمادا على    ةمن إعداد الطالب  المصدر: 
يدل على أن بياناته تعتبر مما  مما يعني أنه الأقل تشتتا  له أقل انحراف    (lopen)  الانفتاح التجاري  نلاحظ أن 
النمو أما    ،الخارجيةتحرير التجارة  نظرا ل  مستقرا  كان يفسر ذلك بأن الانفتاح التجاري في تونس  و الأكثر استقرارا  

 أكبر انحراف مما يعني أنه الأكثر تشتتا وأن بياناته تتصف بالتذبذب وعدم الاستقرارله    (lcroi)  الاقتصادي
 النمو نتيجة لحرب الخليج والربيع العربي الذي أدى إلى تدهور الأوضاع الأمنية في تون  بتدهورسر ذلك  ويف
 مصفوفة الارتباطات:  -2
 كما يلي:مصفوفة الارتباطات بين المتغيرات  بين لنا الجدول الموالي  ي

 .(تونسمصفوفة الارتباطات بين المتغيرات)  (: يمثل 06رقم )الجدول  
Variables lm2 lcsp lopen Lfdi Lcroi 

lm2 1 0.702 0.704 0.038 -0.441 

Lcsp 0.702 1 0.457 -0.125 -0.601 

Lopen 0.704 0.457 1 0.242 -0.300 

Lfdi 0.038 -0.125 0.242 1 0.196 

Lcroi -0.441 -0.601 -0.300 0.196 1 

 . XL-STAT  2011  اعتمادا على برنامج   ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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المصفوفة أعلاه تمثل معاملات الارتباط الخطي بين المتغيرات فهي توضح مدى الارتباط بين متغيرات عناصر  
 باقي المتغيرات المفسرة له. و سوف نقتصر على طبيعة الارتباط بين النمو الاقتصادي    ،النموذج

 ؛ %44   بقيمة Lcroi مع المتغير  علاقة عكسيةو متوسط  له ارتباط      Lm2المتغير    -

 ؛%  60بقيمة  Lcroi مع المتغير  علاقة عكسية و متوسط  له ارتباط    Lcspالمتغير    -
 ؛ %30بقيمة  Lcroi    مع المتغير  علاقة عكسيةو ضعيف  له ارتباط   Lopenالمتغير    -
 ؛%  19بقيمة    Lcroiمع المتغير  علاقة طرديةو ضعيف  له ارتباط    Lfdiالمتغير   -
 المحاور: القيم الذاتية ونسب التمثيل على    -3

التباين المفسر في المتغيرات من قبل العامل الذي ارتبطت به بمعنى تشتت    تشير القيم الذاتية إلى حجم 
 القيم الذاتية ونسب التمثيل المقابلة لكل محور عامليوالشكل يوضحان   المتغيرات حول كل محور عاملي والجدول

 : كما يلي
 . (تونسالقيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور)  (: يمثل07رقم)الجدول  

 
F1 F2 F3 F4 F5 

 0.200 0.375 0.561 1.241 2.623 قيمة المحاور 

 3.996 7.502 11.225 24.824 52.452 (%)   المتغيرة

 100.000 96.004 88.502 77.277 52.452 ( %)  التراكم

 (.9انظر الملحق رقم)  XL-STAT  2011مخرجات  اعتمادا على    ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

 .(تونسالتمثيل البياني للقيم الذاتية )  (: يمثل 28رقم)الشكل  

 
 . XL-STAT  2011  اعتمادا على برنامج   ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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من التشتت الإجمالي   %52.45يفسر ما نسبته    F1  نلاحظ أن المحور الأول والشكل  من خلال الجدول
 والمحور الثاني  يفسر لنا أن لهذا المحور أهمية كبيرة في تمثيل البيانات  ،2.62ويقابل أعلى قيمة ذاتية قدرت ب  

F2   ومنه نستنتج أن المحورين  ،1.24من التشتت الإجمالي ويقابل القيمة الذاتية  %24.82يفسر ما نسبته
تت الإجمالي وهي نسبة جيدة وكافية لتمثيل البيانات في المستوي من التش  %77.27الأول والثاني يفسران  

 . والثاني الأول
 التمثيل البياني للمتغيرات:   -4

 من خلال الشكل التالي:  هالمعرفة العلاقة بين المتغيرات تم توضيح
 .(تونس  التمثيل البياني للمتغيرات )حالة (: يمثل  29)  رقم  الشكل

 
   .XL-STAT  2011  اعتمادا على برنامج   ةمن إعداد الطالب  المصدر: 

اقتربت المتغيرات من محيط الدائرة كان   كلما  أنه يمكن القول    المتغيرات والمحاور  خلال المسافة فيما بينمن  
حيث نلاحظ أن كل المتغيرات قريبة من محيط الدائرة  ،أما إذا اقتربت من المركز فهي سيئة التمثيل  ، تمثيلها جيدا

وموجب   متوسط  له ارتباط   Lopen  المتغير  ،مقبولة للدراسةهي  و للمتغيرات  وبعيدة عن المركز أي أن التمثيل جيد  
  ه ل  Lcroi   مع المحور الأول، أما  ةموجبو   ةقوي ارتباط  علاقة  امله  Lcsp    ،Lm2المتغيرين  ،مع المحور الأول

 . ارتباط قوي وموجب مع المحور الثاني  Lfdiالمتغير  شهد  و  المحور الثانيمع  متوسط وسالب  ارتباط
ضئيلة مما     lcsp،  Lm2 ،Lopen  أما عن علاقة المتغيرات فيما بينها فنلاحظ أن المسافة بين المتغيرات  

حيث بتحرير التجارة الخارجية وتقديم قروض للقطاع   ،يعني وجود علاقة ارتباط قوية وموجبة بين هذه المتغيرات
  رفع من الكتلة النقدية وبالتالي تتحسن السياسة النقدية لتونس. الخاص ي
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 نظرا   الأخرى لابتعاد المسافة بينهموبين المتغيرات  ارتباط بينهم  علاقة  وجد  تلا    ،Lcroi  ،Lfdi  المتغيرات
  .الاقتصادي  مساهمتها في رفع وتيرة النموبالتالي عدم  و  في تونس لضعف الاستثمارات الأجنبية

 والأردن باستعمال السعودية    ، في مصرالنمو الاقتصادي  و التحرير المالي  لمحددات    ليل : تح الثالث  لمطلب ا
 (ACP)  طريقة

 مصر  : دراسة حالةفرع الأولال
فردا    28متغيرات و  5المتكون من  مصر  تطبيق طريقة التحليل بالمركبات الأساسية على جدول بيانات  

 )سنة( أعطى النتائج التالية: 
 جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية:  -1

 يبين لنا الجدول الموالي المتوسطات والانحرافات المعيارية للمتغيرات المدروسة كما يلي: 

 . ر(مص)  جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية(: يمثل  08)رقمالجدول  

 الانحراف المتوسط  الحد الأعلى الحد الأدن  المشاهدات  المتغيرات 
lm2 28 4.244 4.586 4.431 0.099 

lcsp 28 3.094 4.006 3.583 0.313 

lopen 28 3.409 4.272 3.865 0.214 

Lfdi 28 0.744 2.455 1.435 0.416 

Lcroi 28 1.719 2.484 2.178 0.195 

 (.10انظر الملحق رقم)  XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

تعتبر   ا الأقل تشتتا وهذا يدل على أن بياناته  ا مما يعني أنهأقل انحراف    اله  (lm2)  الكتلة النقدية   نلاحظ أن
الاستثمار الأجنبي أما    ، الكتلة النقديةمما ساهم في رفع    في مصر   المصرفي تطور النظام  نتيجة  الأكثر استقرارا  

ويعود   أكبر انحراف مما يعني أنه الأكثر تشتتا وأن بياناته تتصف بالتذبذب وعدم الاستقرارله   (lfdi)المباشر  
 .ذلك لضعف الاستثمارات الأجنبية

 مصفوفة الارتباطات:  -2
المصفوفة تمثل معاملات الارتباط الخطي بين المتغيرات فهي توضح مدى الارتباط بين متغيرات   عناصر  إن 
 وتظهر في الجدول الموالي:   النموذج
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 . (مصرمصفوفة الارتباطات بين المتغيرات) (: يمثل09رقم)الجدول  

Variables lm2 lcsp lopen lfdi lcroi 

lm2 1 0.308 0.465 0.519 0.240 

lcsp 0.308 1 0.009 0.195 0.491 

lopen 0.465 0.009 1 0.485 0.236 

lfdi 0.519 0.195 0.485 1 0.624 

lcroi 0.240 0.491 0.236 0.624 1 

 . XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

 يلي:  ما نستنتج    ،فقط  المفسرة له باقي المتغيرات  و   طبيعة الارتباط بين النمو الاقتصادينحدد  الجدول  من
 ؛%24بقيمة  Lcroi   له ارتباط ضعيف وموجب مع المتغير     Lm2المتغير    -

 ؛%  49قيمة  ب  Lcroiمع المتغير  موجب  و متوسط  له ارتباط   Lcspالمتغير   -
 ؛%23بقيمة    Lcroiوموجب مع المتغير  ضعيف  له ارتباط   Lopenالمتغير    -
 ؛%62بقيمة    Lcroiله ارتباط جيد وموجب مع المتغير    Lfdiالمتغير    -

 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور:  -3

التباين المفسر في المتغيرات من قبل العامل الذي ارتبطت به بمعنى تشتت    تشير القيم الذاتية إلى حجم 
 : كالاتي  القيم الذاتية ونسب التمثيل المقابلة  وضحاني  والشكل  المتغيرات حول كل محور عاملي والجدول 

 . (مصرالقيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور)  (: يمثل 10)  الجدول رقم
 

F1 F2 F3 F4 F5 

 0.206 0.461 0.722 1.136 2.475 قيمة المحاور 

 4.115 9.218 14.450 22.713 49.505 (%) المتغيرة

 100.000 95.885 86.667 72.217 49.505 ( %)التراكم

 (.11انظر الملحق رقم )   XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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 .(مصر التمثيل البياني للقيم الذاتية )  (: يمثل 30رقم)الشكل  

 

 . XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

من التشتت الإجمالي % 49.50يفسر ما نسبته    F1نلاحظ أن المحور الأول  والشكل    من خلال الجدول 
  F2 والمحور الثاني  أهمية كبيرة في تمثيل البيانات  يفسر لنا أن لهذا المحور  ،2.47  لغتبله  يقابل أعلى قيمة ذاتية  

نستنتج أن المحورين   ا سبق مم  ،1.13من التشتت الإجمالي ويقابل القيمة الذاتية    %22.80يفسر ما نسبته  
يفسران  والثاني  البيانات في   %  72.21  نسبة  الأول  لتمثيل  نسبة جيدة وكافية  الإجمالي وهي  التشتت  من 

 . والثاني المستوي الأول
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 التمثيل البياني للمتغيرات:  -4
 من خلال الشكل التالي:  سنوضحها لمعرفة مدى الارتباط بين المتغيرات فيما بينها،  

 . ر(مصالتمثيل البياني للمتغيرات )حالة (: يمثل  31رقم )  الشكل
 

 

 . XL-STAT 2011  اعتمادا على برنامج  ة المصدر: من إعداد الطالب

ومقبولة للمتغيرات  وبعيدة عن المركز أي أن التمثيل جيد    الدائرة   محيط نلاحظ أن كل المتغيرات قريبة من  
  له  Lcroi المتغيرين أما  ، ارتباط قوي وموجب مع المحور الأول  Lfdi   ،Lm2ينالمتغير حقق    حيث  ،للدراسة
المحور مع    ةموجبو   ةمتوسط ارتباطعلاقة  ا  مله  Lcsp  ،Lopen  موجب مع المحور الأول، أمامتوسط و  ارتباط
 . الثاني

ضئيلة مما يعني وجود Lm2،  Lfdi،    Lopenأما علاقة المتغيرات فيما بينها فنلاحظ أن المسافة بين  
والانفتاح التجاري في رفع الكتلة   الأجنبية  حيث يساهم كل من الاستثمارات  ،هارتباط قوية وموجبة بينعلاقة ا
 وبالتالي تحسين السياسة النقدية في مصر. النقدية  
بينهم  علاقةلهم    Lcsp   ،Lcroiالمتغيرات  أما   قوية وموجبة  بينهم  ارتباط  المسافة  يعود ذلك لاقتراب   ،

 .في مصر  النمو الاقتصادي   وتيرة لمساهمة منح القروض للقطاع الخاص في رفع 
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 . السعودية تحليل مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في  :  الفرع الرابع
  28متغيرات و  5المتكون من    ت السعوديةلمركبات الأساسية على جدول بياناإن تطبيق طريقة التحليل با
 فردا )سنة( أعطى النتائج التالية:

 جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية: -1
 كما يلي:  والانحرافات المعيارية للمتغيرات  يبين لنا الجدول الموالي المتوسطات

 . (السعودية )  جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية  (: يمثل11)الجدول رقم

 الانحراف الوسط  الحد الأعلى الحد الأدن  المشاهدات  المتغيرات 
lm2 28 3.752 4.314 3.932 0.163 

lcsp 28 2.696 4.062 3.407 0.376 

lopen 28 4.027 4.565 4.289 0.149 

Lfdi 28 0.000 2.380 1.216 0.606 

Lcroi 28 0.000 2.892 1.835 0.720 

 (.12انظر الملحق رقم)  XL-STAT  2011مخرجات  اعتمادا على    ة: من إعداد الطالبالمصدر
تعتبر  ا على أن بياناته هذا  الأقل تشتتا يدل  ا مما يعني أنهأقل انحراف  اله (lm2)الكتلة النقدية  نلاحظ أن
أكبر انحراف مما يعني أنه الأكثر تشتتا وأن بياناته تتصف له    (lcroi)  أما النمو الاقتصادي  ،الأكثر استقرارا

 . في السعودية  ويفسر ذلك بتدهور أسعار البترول مما أدى إلى تدهور النمو بالتذبذب وعدم الاستقرار
 مصفوفة الارتباطات:  -4

 ، تظهر في الجدول الموالي: إن عناصر المصفوفة تمثل معاملات الارتباط الخطي بين المتغيرات
 . (السعوديةمصفوفة الارتباطات بين المتغيرات)  (: يمثل 12رقم )  الجدول

Variables lm2 lcsp lopen Lfdi Lcroi 

lm2 1 0.867 -0.002 0.221 -0.217 

lcsp 0.867 1 0.284 0.424 -0.139 

lopen -0.002 0.284 1 0.650 0.365 

Lfdi 0.221 0.424 0.650 1 0.115 

Lcroi -0.217 -0.139 0.365 0.115 1 

 . XL-STAT  2011  اعتمادا على برنامج   ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
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سوف نقتصر على طبيعة الارتباط بين النمو الاقتصادي مع باقي   ،الارتباطتوضيح علاقة    يمكن   من الجدول
 : ما يلي  نستنتج  ، المتغيرات المفسرة له

 ؛%21بقيمة    Lcroi  مع المتغير سالب له ارتباط ضعيف و     Lm2المتغير    -

 ؛ %13  بقيمة   Lcroiمع المتغيرسالب  و ضعيف  له ارتباط    Lcspالمتغير    -
 ؛%36بقيمة    Lcroiوموجب مع المتغير  ضعيف  له ارتباط   Lopenالمتغير    -
 ؛ %11بقيمة    Lcroiوموجب مع المتغير  ضعيف  له ارتباط    Lfdiالمتغير    -

  القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور:   -3
 : كما يلي  القيم الذاتية ونسب التمثيل المقابلة لكل محور عاملي  والشكل  الجدوليوضح  

 . (السعوديةالقيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور)  (: يمثل13رقم)الجدول  

  F1 F2 F3 F4 F5 

 0.085 0.301 0.717 1.641 2.255 قيمة المحاور 

 1.703 6.019 14.340 32.829 45.109 (%)المتغيرة

 100.000 98.297 92.278 77.938 45.109 ( %)التراكم

 (.13انظر الملحق رقم)  XL-STAT  2011مخرجات  اعتمادا على    ة: من إعداد الطالبالمصدر

 . (السعوديةالتمثيل البياني للقيم الذاتية )  (: يمثل 31رقم)  الشكل

 
 . XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

   2.47من التشتت الإجمالي ويقابل أعلى قيمة ذاتية قدرت ب % 45.10يفسر ما نسبته   F1نلاحظ أن المحور الأول  
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من التشتت الإجمالي    %32.82يفسر ما نسبته   F2 والمحور الثاني  في تمثيل البيانات كبيرةأهمية   يفسر لنا أن لهذا المحور
من التشتت الإجمالي وهي نسبة    %  77.93نستنتج أن المحورين الأول والثاني يفسران  ،  1.13  المقدرة ب  ويقابل القيمة الذاتية

 . والثاني جيدة وكافية لتمثيل البيانات في المستوي الأول

 التمثيل البياني للمتغيرات:  -5
 تمثيلها كما يلي: لمعرفة العلاقة بين المتغيرات المدروسة تم  

 . (السعودية  التمثيل البياني للمتغيرات )حالة (: يمثل  32رقم )  الشكل

 
 . XL-STAT  2011اعتمادا على برنامج  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

ومقبولة للمتغيرات  عن المركز أي أن التمثيل جيد    وبعيدة نلاحظ أن كل المتغيرات قريبة من محيط الدائرة  
 أما  ،مع المحور الأول  ةوموجب  ةمتوسطارتباط    علاقة  Lfdi  ،Lcsp ،  Lm2اتالمتغير   حققتحيث  ،  للدراسة

المحور مع    موجب متوسط و  ه ارتباطل  Lopenالمتغير    ، أما الثانيموجب مع المحور  و قوي   ارتباط  له   Lcroi  المتغير 
 .الثاني
ضئيلة مما يعني وجود Lm2،   Lcsp  المتغيراتأما علاقة المتغيرات فيما بينها فنلاحظ أن المسافة بين    

 منح قروض للقطاع الخاص في رفع الكتلة النقدية في السعودية.ساهمة بميفسر    ،هاعلاقة ارتباط قوية وموجبة بين
يفسر ذلك بدور   لاقتراب المسافة بينهم  ارتباط قوية وموجبة بينهم  علاقةلهم    Lfdi  ،Lopen  أما المتغيرات  

  الانفتاح التجاري.  و   تحرير التجارة الخارجية  رفع الصادرات في بالاستثمارات الأجنبية  
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والاقتصاد   نتيجة لتدهور أسعار البترول  الأخرىمع أي من المتغيرات    Lcroiارتباط المتغير    عدمنلاحظ  
 . السعودي

 لأردن الاقتصادي باتحليل مؤشرات التحرير المالي والنمو  :  الفرع الثالث
فردا    28متغيرات و  5المتكون من  الأردن  إن تطبيق طريقة التحليل بالمركبات الأساسية على جدول بيانات  

 )سنة( أعطى النتائج التالية: 
 جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية:   -1

 يلي:   كمايبين لنا الجدول الموالي المتوسطات والانحرافات المعيارية للمتغيرات المدروسة    
 . (الأردن)  جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية  (: يمثل 14)الجدول رقم  

 الانحراف الوسط  الحد الأعلى الحد الأدن  المشاهدات  المتغيرات 
lm2 28 4.557 4.927 4.758 0.110 

lcsp 28 4.009 4.505 4.263 0.111 

lopen 28 4.500 5.007 4.780 0.135 

Lfdi 28 0.541 3.239 1.852 0.701 

Lcroi 28 1.092 2.940 1.940 0.443 

 .(14)  انظر الملحق رقم   1XLstat 201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على  المصدر: 
تعتبر   ماقل تشتت هذا يدل على أن بياناته  امما يعني أنه   ، أقل انحراف  اله (lm2)الكتلة النقدية    نلاحظ أن
 الكتلة النقدية. زيادة  تطور النظام المصرفي الأردني مما ساهم في  لنتيجة    وذلك   الأكثر استقرارا

بالتذبذب أكبر انحراف مما يعني أنه الأكثر تشتتا وأن بياناته تتصف  له   (lfdi)  الاستثمار الأجنبي المباشر أما  
 لضعف الاستثمارات الأجنبية في الأردن.   ذلك   ، يعود وعدم الاستقرار
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 مصفوفة الارتباطات:  -3
 لمعرفة العلاقة بين المتغيرات المدروسة، سنتطرق لها من خلال الجدول الموالي: 

 .(الأردنمصفوفة الارتباطات بين المتغيرات)(: يمثل  15رقم )  الجدول
Variables lm2 lcsp lopen Lfdi Lcroi 

lm2 1 0.359 0.367 0.442 -0.143 

lcsp 0.359 1 0.114 0.837 0.255 

lopen 0.367 0.114 1 0.058 0.112 

Lfdi 0.442 0.837 0.058 1 0.288 

Lcroi -0.143 0.255 0.112 0.288 1 

 . 1XLstat 201من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج    المصدر: 
الخطي بين المتغيرات فهي توضح مدى الارتباط بين   الارتباطإن عناصر المصفوفة أعلاه تمثل معاملات  

 يلي:   ما ك   طبيعة الارتباط بين النمو الاقتصادي مع باقي المتغيرات المفسرة لهمن خلال متغيرات النموذج 
 ؛ %14بقيمة    Lcroi  مع المتغير   سالب له ارتباط ضعيف و   Lm2المتغير    -

  ؛%  25  قيمةب  Lcroiمع المتغير  موجب  و ضعيف  له ارتباط    Lcspالمتغير    -
 ؛%11يمة  بق  Lcroi  وموجب مع المتغير ضعيف  له ارتباط   Lopenالمتغير    -
 ؛ %28بقيمة    Lcroiوموجب مع المتغير  ضعيف  له ارتباط    Lfdiالمتغير    -
 القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور:   -3

 : يلي  تظهر في الجدول والشكل كما  القيم الذاتية ونسب التمثيل المقابلة لكل محور عاملي لتوضيح  
 .(الأردنالقيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور)(: يمثل  16رقم )  الجدول

  F1 F2 F3 F4 F5 

 0.143 0.405 0.979 1.216 2.256 قيمة المحاور 

 2.855 8.108 19.586 24.323 45.129 %))  المتغيرة  

 100.000 97.145 89.038 69.452 45.129 ( %) التراكم

 (.15انظر الملحق رقم)  1XLstat 201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على  المصدر: 
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 .(الأردنالتمثيل البياني للقيم الذاتية )  (: يمثل 33رقم)  الشكل  

 

 . 1XLstat 201إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج    ن م  المصدر: 

من التشتت الإجمالي ويقابل أعلى قيمة ذاتية    %  45.12  يفسر ما نسبته  F1نلاحظ أن المحور الأول  
  %24.32يفسر ما نسبته   F2 والمحور الثاني  يفسر لنا أن لهذا المحور أهمية كبيرة في تمثيل البيانات  ،2.25  لغتب

  %  69.45  نسبة  نستنتج أن المحورين الأول والثاني يفسران  ،1.21من التشتت الإجمالي ويقابل القيمة الذاتية  
 . والثاني من التشتت الإجمالي وهي نسبة جيدة وكافية لتمثيل البيانات في المستوي الأول 

 التمثيل البياني للمتغيرات:    -6
 : يلي  علاقة بين المتغيرات سيتم توضيحه من خلال ما اللمعرفة  

 .(الأردنالتمثيل البياني للمتغيرات )(: يمثل  34رقم )  الشكل
 

 . 1XLstat 201من إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج  المصدر:           
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 ومقبولة للدراسة للمتغيرات  الدائرة وبعيدة عن المركز أي التمثيل جيد    محيط   مننلاحظ أن كل المتغيرات قريبة  
 Lopenات  المتغير  أما ،وموجب مع المحور الأول قوي  ارتباطحققت  Lfdi ،   Lcspاتالمتغير 

  Lm2، Lcroi الثاني موجب مع المحور  و متوسط   ارتباط  مله. 
مما يعني وجود   ، منعدمةLfdi،   Lcsp  أما علاقة المتغيرات فيما بينها فنلاحظ أن المسافة بين المتغيرات

ارتباط قوية وموجبة   علاقةلهم    Lm2  ،Lopen  أما المتغيرات  علاقة ارتباط قوية وموجبة بين هذه المتغيرات، 
 . الأخرىمع أي من المتغيرات    Lcroiعدم ارتباط المتغير  إضافة إلى    لاقتراب المسافة بينهم  بينهم
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 خلاصة: 
نظريا وتحليليا باستعمال   في عينة من الدول العربية  دراسة العلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي  

 استنتاجات تتمثل في ما يلي:تم التوصل إلى    جداول ورسومات وباستعمال طريقة تحليل المركبات الأساسية 
تحليل في الجزائر ومصر أهم المحددات للتحرير المالي هي الكتلة النقدية كانت مرتفعة خلال اغلب المن خلال    -

 نفقات الدولة وأسعار البترول وبالتالي ارتفاع النمو الاقتصادي. السنوات والتي ترتفع بارتفاع  
الانفتاح التجاري ارتفاع خلال أغلب السنوات، حيث يرتفع بارتفاع الصادرات النفطية وبالتالي ارتفاع حقق    

 النمو الاقتصادي. 
قدية نظرا لتطور الوساطة ددات التي تحدد التحرير المالي في الأردن والسعودية وتونس هي الكتلة النالمحأهم    -

القطاع الخاص،    ،المالية للقطاع الخاص نظرا لدعم  التجاريإضافة إلى  الائتمان المقدم  لظهور   نتيجة  الانفتاح 
 إصلاحات وتحرير التجارة الخارجية.

  ة العربي من خلال تحليل مؤشرات لعينة الدول المدروسة أن الكتلة النقدية أهم مؤشر في كل الدوليمكن القول  
نظرا لضعف الاستثمارات الأجنبية بسبب الظروف الأمنية في مؤشر ضعيف  الاستثمار الأجنبي المباشر  ويعتبر  
 الدول العربية.عينة  
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 : تمهيد
واختلفت الآراء عرف التحرير المالي والنمو الاقتصادي جدلا واسعا من حيث العلاقة التي تربط بينهم  

  . هلمعرفة أثر حوله  
التطبيقات تطور من حيث  بانل  لمعطيات  الاقتصادي  القياس  عدة   عرف  بدراسة  تقوم  الطريقة  فهذه 

التجميعي والنموذج  ،  الثابت المتمثلة في نموذج الأثر    ةالثلاث  همقاطع وتقدير نماذج  واختيار العشوائي  النموذج 
 باستعمال اختبار فيشر وهوسمان. للدراسة  النموذج الملائم  

العربية  ب الدول  من  عينة  على  البانل  بنماذج  يعرف  ما  أو  المقطعية  الزمنية  السلاسل  نماذج  في تطبيق  المتمثلة 
بهدف معرفة تأثير محددات التحرير    (2017-1990)  خلال الفترةالجزائر، مصر، تونس، السعودية، الأردن،  

   المالي على النمو الاقتصادي لهذه الدول وتحديد طبيعة العلاقة بينهم.
عرفت الجزائر إصلاحات على قطاعها المالي وتطبيق لسياسة التحرير المالي لذلك سيتم دراسة قياسية لأثر  

 . ARDLالفجوات الزمنية المتباطئة   تعمال نموذجالتحرير المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر باس
 سبق تم تقسيم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث:   بناءا على ما 

 .البانل  الجزء النظري لنماذج   :المبحث الأول
 .نماذج البانل الساكن وتحليلهاطرق تقدير   :الثاني  المبحث

قتصادي في الجزائر باستعمال نموذج الانحدار دراسة قياسية لأثر التحرير المالي على النمو الا  :المبحث الثالث
 . ARDLالذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 
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 بانل الالإطار النظري لبيانات  بحث الأول:الم
، نظرا لأنها تأخذ بعين الاعتبار أثر خصوصا في الدراسات الاقتصاديةكبيرا بانل اهتماما   اكتسبت نماذج

 الوحدات المقطعية في عينة الدراسة.   بين  تلاف تغير الزمن وأثر تغير الاخ
 وخصائصه   نماذج البانل مفهوم  المطلب الأول: 

 يلي:   كر أهمها في ماذ ن  ،بانلالتناول العديد من الباحثين مفاهيم حول نماذج  
 تعريف نماذج بانل  الفرع الأول:

البانل  القياسي فهو ذات  مصطلحات و ممن    يعتبر مصطلح معطيات  الاقتصاد  قيدلالفاهيم  اسية ة 
به   نعني  المقطعية أووإحصائية والذي  الزمنية  السلاسل  التي   هو عبارة عن  بيانات  المشاهدات  مجموعة من 

تجمع بين خصائص كل من البيانات المقطعية حيث  تتكرر عند مجموعة من الأفراد في عدة فترات من الزمن، 
المقطعي للبيانات  بالنسبة  الوقت  نفس  في  الزمنية  فهوالسلاسل  تصة  أو ي  المفردات  من  عدد  سلوك  ف 

الزمنية سلوك  السلاسل  بيانات  بينما تصف  زمنية واحدة،  عند فترة  المقطعية )شركات أو دول(  الوحدات 
مفردة واحدة خلال فترة زمنية معينة وهنا تكمن أهمية استخدام بيانات البانل كونها تحتوي على معلومات 

الوقت و ضرورية   ديناميكية  الأفراد  مفردعلى  تتعامل مع  لكل  نفسها  الزمنية  الفترة  فإذا كانت  متعددة،  ات 
 . 1من فرد لآخر يكون نموذج البانل غير متوازن  الزمنية  الفترةنسمي نموذج البانل بالمتوازن، أما إذا اختلفت  

كبيرة من   أعدادهناك عدة تسميات لبيانات البانل فقد تسمى بالبيانات المدمجة والتي تشتمل على  
زمنية طويلة أي   سلاسلعندما تحتوي على    Longitudinal Dataكما قد تسمى أيضا بيانات    تفرداالم

 .2 ةاستخدامها في الأدب التطبيقي عاميمكن  بحيث    ة من هذه التسميات متماثل
 
 
 
 
 
 

 
1- Dielman, 1989, « Pooled Cross-Sectional and time series data analysis », Texas Christian University, USA, 

P 02. 
2 -Free. A and Kim, 2007, « Longitudinal and Panel Data », University of Wisconsin, Madison,p 02. 
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 خصائص نماذج بيانات البانل.  :ثانيالفرع ال
 :1ها ذكر أهم، نتتمتع نماذج البيانات المقطعية بالعديد من المزايا 

 ؛   حالة البيانات الزمنية  أوالتحكم في عدم تجانس التباين الخاص الذي قد يظهر في حالة البيانات المقطعية   -
المتغيرات   - بين  خطية  تعددية  أقل  وكذلك  الحرية،  درجات  وزيادة في  أفضل  الطولية كفاءة  البيانات  تعطي 

  ؛ الزمنية  عية أوالمقط  ومحتوى معلوماتي أكثر إذا ما تم استخدام البيانات
 من  يمكن كما المقطعية، البياناتتحققها  التي   التعديل ديناميكية لدراسة أفضل إمكانية بانلال معطيات توفر  -

 ؛  لأخرى زمنية نقطة من العينة  مفردات سلوكيات بين الربط خلالها
 أنواع نماذج البانل.  الثاني:طلب  الم

 :2يلي في ما  تتمثل  تتكون بيانات البانل من ثلاث نماذج  
 :بشكل عام يمكن كتابة نموذج البانل بالصيغة التالية  

 

تمثل قيمة نقطة التقاطع   ،  عند الفترة الزمنية    تمثل قيمة متغير الاستجابة في المشاهدة      : يثح
عند الفترة   في المشاهدة    تمثل قيمة المتغير التفسيري    الانحدار،  ة ميل  ثل قيمتم  ،  في المشاهدة  

 .tعند الفترة الزمنية    تمثل قيمة الخطأ في المشاهدة   ، و الزمنية  
   (The Pooled Model  ) النموذج التجميعي الفرع الأول:  

يعتبر هذا النموذج من أبسط نماذج بيانات البانل، حيث تكون فيه معاملات الانحدار المقدرة ثابتة    
  :لجميع الفترات الزمنية، بمعنى أخر يهمل تأثير البعد الزمني وتصاغ معادلة الانحدار للنموذج التجميعي كالآتي

 

 
 نموذج في المعادلة. علمات التقدير م   تستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية في   

 
0 9عدد  ،9المجلد ،إسلامية اقتصادية دراسات بانل، تحليل  منهج باستخدام الإسلامية للدول البيئية التجارة محددات العبدلي، عابد بن عابد -1

 .898ص 
اقتصادية القطاع في  الإنتاج دالة تحليل  رابح،  بوعراب  -2 العلوم  ة  كلي  ، أطروحة دكتوراه  ،(2012-1998  )الجزائر حالة قياسية  الزراعي دراسة 

 .  163،164ص  ، ص2016، جامعة الجزائر  وعلوم التسيير، الاقتصادية
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 ( The fixed Effect model) نموذج التأثيرات الثابتة الفرع الثاني:
 هو معرفة سلوك كل مجموعة بيانات مقطعية من خلال جعل معلمة القطاع    النموذج   الهدف من 

يانات مقطعية وعليه فإن نموذج مجموعة ببتة لكل ثا تتفاوت من مجموعة إلى أخرى مع بقاء معاملات الميل  
 :التأثيرات الثابتة يكون بالصيغة الآتية

 
إنما يكون و نات مقطعية لا تتغير خلال الزمن  لكل مجموعة بيا   يقصد بمصطلح التأثيرات الثابتة بأن المعلمة  

( والسماح لمعلمة القطع 3لة ) المعادلنموذج فيالتغير فقط في مجاميع البيانات المقطعية لغرض تقدير معلمات ا
عادة ما تستخدم متغيرات وهمية لكي نتجنب حالة التعددية الخطية التامة ثم   ،بالتغير بين المجاميع المقطعية 

ذج  كما يطلق على نموذج التأثيرات الثابتة اسم نمو  ،تستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية لتقدير النموذج
يصبح النموذج بالشكل     (3)في المعادلةD رى للمتغيرات الوهمية، بعد إضافة المتغيرات الوهمية  عات الصغالمرب

 : التالي

 
 :التغير في المجاميع المقطعية لمعلمة القطع  حيث يمثل المقدار    

 

 : ليصبح النموذج كما يلي

 

 ( The Random Effect Model)ئية  نموذج التأثيرات العشواالفرع الثالث:  
مساوي إلى   وتباينطبيعي بوسط مقداره صفر    هتوزيع  حد الخطأ    له  نموذج التأثيرات العشوائية يكون 

متحيزة عادة ما يفرض بأن تباين الخطأ   وغيرولكي تكون معلمات النموذج التأثيرات العشوائية صحيحة    
المشا ثابت )متجانس( لجم الميع  الزمن بين كل مجموعة من هدات  ارتباط ذاتي خلال  قطعية وليس هناك أي 

 المشاهدات المقطعية في فترة زمنية محددة. 
يعتبر نموذج التأثيرات العشوائية نموذجا ملائما في حالة وجود خلل في أحد الفروض المذكورة أعلاه في نموذج 

  : أي  كمتغير عشوائي له معدل مقداره  ع التأثيرات العشوائية سوف يعامل معامل القط 
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 : نموذج التأثيرات العشوائية بالشكل التالي

 

أن   المقطعية    حيث  البيانات  مجموعة  في  الخطأ  حد  نموذج يمثل  أحيانا  التأثيرات  نموذج  على  يطلق   ،
 .   و  هما ي مركبين للخطأو يح  (7)لة  مكونات بسبب أن النموذج في المعاد

المستعملة        التقدير  النموذج  طريقة  هذا  المعممةفي  الصغرى  المربعات  طريقة  نستعمل   لاو  (GLS)  هي 
ولها أخطاء قياسية مما يؤثر مناسبة وليست لها كفاءة  تعطي مقدرات غير    لأنها   طريقة المربعات الصغرى العادية

 ات. ر المعلم في اختبا
 نماذج البانل  الملائم وأهمية  النموذج اختيار  أساليب  المطلب الثالث:

لاختيار النموذج   عدة اختبارات من أجل إيجاد النموذج الملائم عند استعمال معطيات بانل نستعمل  
 له. ا سنتطرقهذا م ،الملائم لبيانات البانل، تميزت نماذج البانل بأهمية بالغة في النماذج القياسية

 اختبار مضاعف لاغرانج الفرع الأول:  

يعتمد هذا   1980سنة  برش باقن    اختبار   نعتمد  من أجل اختبار وجود أو عدم وجود الأثر العشوائي
 على   الفرضيتينتنص    ، الاختبار على مضاعف لاغرانج المتعلق بـالأخطاء الناتجة عن طريقة المربعات الصغرى

 :1ما يلي 
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 تربيع ذات درجة حرية واحدة.   كأي كما هو موضح أعلاه فإن هذا الاختبار يتبع توزيع  

 
1  - Madala, G.S, Limited  Dependent Variable Models Using Panel Data , The journal of Human Ressource  

Vol.22, No.3,Summer,1987,p  312. 
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   REMو/ أوFEM وبين  ويمثل الفرضية الصفرية    PRMبين  النموذج الأمثل  يستعمل لأجل اختيار  

 . ثل الفرضية البديلةتم

 اختبار فيشر لثاني:  الفرع ا
  REMو/ أوFEM ويمثل الفرضية الصفرية وبين    PRMبين    النموذج الأمثل   اختيار يستعمل لأجل  

 :1التالية  وفق الصيغة (F) ويتم اختبار فرض العدم باستخدام إحصائية تمثل الفرضية البديلة

 
  :حيث

k  2 المقدرة، المعلمات هي عدد

FEMR 2الآثار الثابتة، ود لنموذج  مل التحديمعا

PMR   لنموذجلمعامل التحديد 
 يتم مقارنة القيمة المحسوبة مع قيمة فيشر المجدولة. بحيث  التجميعي، 

 اختبار هوسمان الفرع الثالث:  
 وبين بينه تياربالاخ نقوم ،ملائم نقول انه نموذج  (FEM)حالة معنوية نموذج الآثار الثابتة  نستعمل في  

العشوائية نموذج استخدام  خلال من الدراسة لبيانات الملائم النهائي النموذج لتحديد  (REM) التأثيرات 
 :2كالتالي  العدم فرضية تكون ،   )test) Hausmanاختبار  

H0:  نموذج التأثيرات العشوائية هو النموذج الملائم 
H1:      لائم نموذج التأثيرات الثابتة هو النموذج الم  

مقدرات  يختبر حيث إذا كان هناك ارتباط بين المتغيرات التفسيرية والآثار غير الملحوظة،  أنه بار على لاختنص ا
العدم بأنه العشوائية متسقةمقدرة  ا  النموذجين في ظل فرض  البديلالآثار  الفرض  رة الآثار د بأن مق  ، مقابل 

الاختبار إحصائية متسقة ويستخدم  تا )H( العشوائية غير  لها  فق و   ،kمقدارها   حرية ودرجة  )2X(  وزيع لتي 
  :الصيغة التالية

 
 

1-  William H. Greene, 2003, Fifth Edition Econometric Analysis, New  York University, Prentice Hall, P  P  

283-305  . 
2- Jerry A.Haussman, William E.Taylor, Pannel Data Unobservale Individual Effects, Econometerica, Vol 

49, N°6, Novembre 1981,p p.1382-1381. 
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( )FEM̂var :  التأثيرات الثابتة نموذج التباين والتباين المشترك لمعلمات يمثل مصفوفة.  

  ( )REM̂var  :عن المشترك مصفوفة عبارة  والتباين   نموذج يكون ،  ئيةالعشوا التأثيرات نموذج لمعلمات التباين 
إذا  الجدولية مربع  كأي  قيمة من أكبر الإحصائية قيمة كانت إذا  الملائم النموذج هو  الثابتة  التأثيرات أما   ،

 فيكون نموذج الآثار العشوائية هو النموذج الملائم.   كانت عكس ذلك
 أهمية نماذج بانل  الرابع:  فرعال
 :1في النقاط التالية  ذكرها ن  أهمية البانللنماذج    

الخصائص   بعين  الأخذ   - تأثير  مثل:  سلوكياتهم  على  للأفراد  المشاهدة  غير  الخصائص  تأثير  الاعتبار 
 ؛الاجتماعية، السياسة أو الدينية للبلدان على الأداء الاقتصادي

 ؛ دام معطيات البانل سيتيح لنا التخفيف من مشكلة التعدد الخطياستخ  -
 ةقني واقتصاديات الحجم وبالتالي علاج مشكل لتقدم التدية مثل االقدرة على تحديد بعض الظواهر الاقتصا  -

 ؛عدم قابلية تقسيم اقتصاديات الحجم والتقدم التقني في تحليل دوال الإنتاج
 ؛ يسمح هذا النوع من المعطيات للباحث بدراسة الاختلافات والفوارق في السلوك بين الأفراد  -
  ؛دقيقةإمكانية الحصول على تقديرات   -
 ؛ترك بين المتغيرات تكون أقل حدة من بيانات السلاسل الزمنيةتباط المششكلة الار م -
البانل عن غيرها بعدد أكبر من درجات الحرية وبكفاءة أفضل،    - بيانات  ا يؤثر إيجابيا على دقة ممتتميز 

 ؛ المقدرات

 
 
 
 
 
 
 

 
1  -William Green, 2003, « Econometric Analysis », 5 ed, New Jersey, Prentice Hall, Apper SaddleRiver, p 

272. 
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 ربيةالعان البلد من عينةلقياس أثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي   :ثانيالمبحث ال

البانل   نماذج  الاقتصادية  كبير  اهتماما اكتسبت  الدراسات  بتقدير حيث    ،في  المبحث  هذا  في  سنقوم 
لمعرفة العلاقة بين التحرير المالي والنمو   لبانل الساكن والمفاضلة بينهم لعينة من الدول العربيةالثلاث ل نماذج  ال

  الاقتصادي.
 روسة دالم   اتوالمتغير   ةمنهجية الدراس:  ولالأ  المطلب
تحديد  ل يتوجب  العربية  الدول  من  لعينة  الاقتصادي  بالنمو  المالي  التحرير  علاقة  قياس  المنهجية تطبيق 

  . محل دراسة والفترة المحددة  المفسرة   والمتغيراتالمعتمدة  
 الدراسة   ومصادر بيانات  منهجية الفرع الأول: 

 منهجية الدراسة:   -1
عل الدراسة  منهجية  استخدامتعتمد  الساكنةبياهج  من  ى  المقطعية  الزمنية  السلاسل  أثر   نات  لقياس 

 العربية.  دول عينة ال لالتحرير المالي على النمو الاقتصادي  
 مصادر البيانات:   -2

 على قاعدة بيانات البنك العربي.  تم الحصول على بيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة بالاعتماد 
 سة الدراعينة وفترة  الفرع الثاني: 

تمتد فترة هذه   تونس،  السعودية،  الأردن،   مصر،  ،دراسة البلدان العربية على التوالي: الجزائرال  ينةشملت ع
 . (N*T =5*28=140)   بحجم  ، (T =28)  2017  إلى   1990الدراسة من  

N:  ةخمس تمثل عدد الدول في الدراسة وهي.  
T:  ( 2017-9019يمثل الزمن.) 
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 متغيرات الدراسة الفرع الثالث:  
تطرق إلى أهم نس  ، على الأبحاث التجريبية التي درست موضوع التحرير المالي والنمو الاقتصادي بناءا 
 ددات التحرير المالي التي تؤثر على النمو الاقتصادي.مح العوامل و 

   :المتغير التابع  -1
عن    المتغيرهو   الاقتصاديالمعبر  الفرد  نمعدل  في  المتمثل    croissance))  النمو  من كنسبة  صيب 

 (  (croiبالرمز، نرمز له الخامالداخلي    الناتج

 : المفسرةالمتغيرات    -2
 : داخليمؤشرات التحرير المالي ال  1.2  
 يلي: في مانذكرهما  هامين    مؤشرينتعتمد على    

خدام النقد في درجة است  وهو يقيس   ة أو الكتلة النقدي  يسمى بمؤشر عرض النقود   حجم الوساطة المالية:   -
          .GDP/ (M2) ونرمز لها بالرمز  الاقتصاد الوطني معرفة مستوى العمق المالي من خلال حجم السوق

المقدم    - الخامالائتمان  الداخلي  للناتج  البنوك   :للقطاع الخاص بالنسبة  المؤشر مدى مساهمة  يقيس هذا 
    .     ) GDP /CSP) ونرمز له بالرمز  الخاص   عإلى القطا   المحلية في منح القروض والتسهيلات

 :  لخارجيمؤشرات التحرير المالي ا  2.2
المباشر  - الأجنبي  الخام  الاستثمار  الداخلي  للناتج  الوافدة:  بالنسبة  الاستثمار  تدفقات  صافي  وهي   هو 

         .) GDP /FDI) ونرمز له  مقسومة على إجمالي الناتج المحلي
والواردات بالنسبة للناتج   مجموع الصادراتهو    :بالنسبة للناتج الداخلي الخام  ير انفتاح التجمعدل الا -

          . GDP/ (OPEN)  ونرمز له بالرمز الخامالداخلي  
 : على المتغيرات بعد إدخال اللوغاريتم  وإجمالًا يأخذ النموذج الشكل التالي

iμ +B4 LOPEN+ FDE LCroi =a+B1LM2+LB2CSP+B3L 

 

 

 

 

 

 

 



 ربية ينة من الدول العالفصل الرابع: دراسة قياسية لأثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي لع 

120 

 

 (. Static panel)طرق تقدير نماذج البانل الساكن  ني:  الثا  لمطلبا
 Pooled Régression)التجميعي   الانحدار ، نموذجنماذج البانل الساكنةلسنعتمد في تقدير العلاقة  

Model(REM))الثابتة التأثيرات ، نموذج (Fixed Effects Model(FEM)) 

لمعرفة مع    ،(Random Effects Model(REM))العشوائية   التأثيرات نموذج  اختبار هيساو  استعمال 
  . إمكانية تطبيق نماذج البانل في الدراسة من عدمه

  (Hsiao)  اسيواختبار هالفرع الأول:  
الفرضيتين  اختبار تطبيق  من أجل البانل  الصفرية  نماذج بانل أو لا نختبر  الفرضية و   القائلة يمكن تطبيق نماذج 

  في الجدول التالي:    ةوضح النتائج م  ،لاذج البانبيق نمكن تطالقائلة أنه لا يم  البديلة
 . Hsiao  اختبار   يمثل نتائج   (:17الجدول رقم)

 

 . Eviews     9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  

يل حاصل لأن الفرضية الأولى هي تحصفي اختبار هاسيو    الفرضية الثانيةالجدول أعلاه نعتمد على  خلال  من  
إذا قبلنا فرضية العدم بالضرورة سنقبل فرضية العدم للفرضية الثانية، وإذا رفضنا التي بعدها بحيث    ضيتينللفر 

هي نفسها فرضية الاختيار   لا نعتمدها لأنها   أما الفرضية الثالثة ،فرضية العدم سننتقل إلى اختبار الفرضية الثانية
 أكبر من يوه  0.16 حتمال با  الفرضية الثانية  قدرت  هعليو  اختبار فيشر،مابين التجميعي والتأثيرات الثابتة في  

 ق نماذج بانل.يطبتيمكن  أنه    القائلة  الصفرية، أي نقبل الفرضية  0.05الإحصائية المعنوية  
  تقدير نموذج الدراسة  نتائجالفرع الثاني:  

 سة الدرا  ة في بياناتبعد التخلص من الإشارات السالبة والقيم الصفري  نتائجلل  ملخص سيتم عرض  
تم   باالحيث    العشوائية  التأثيرات  ونموذج الثابتة  التأثيرات نموذج،  التجميعي الانحدار نموذج ستخدامتقدير 

 كما يلي:  على التوالي  (18)،  (17)   ،(16الملاحق )الموضحة في  
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 . لنماذج البانل  تقديرات نتائج اليمثل   (:18)  الجدول رقم
 ة لثلاتنماذج البانل ا 

 
 

 التأثيرات العشوائية  التأثيرات الثابتة  ميعي تجالانحدار ال
  الكتلة النقدية

LM2 
0.19- 
0.13 *    

0.55- 
 0.05 * * 

-0.19 
0.11 ** * 

لأجنبي  ا الاستثمار
 LFDI  المباشر

0.27 
 0.00 *    

0.18 
 0.02  ** 

0.27 
0.000 * 

 الانفتاح التجاري
LOPEN 

0.10- 
0.41 * ** 

0.64 
 0.01  ** 

0.10 - 
0.00 * 

لمقدم  مان ائتالا
  الخاص   للقطاع

LCSP 

0.00 
0.88 *** 

0.02- 
   0.87  *** 

0.00 
0.88 *** 

  معامل التحديد
 المصحح 

0.05 0.16 0.05 

 0.02 0.00 0.02    احتمالية فيشر  

 . Eviews   9على مخرجات برنامج  ابناء  ةمن إعداد الطالبالمصدر:  
 .%10%، 5%، 1ية:  نو عالم   ياتمعنوية عند مستو  معالم ، )**(، )***()*(  -
في كل النماذج المستخدمة إلى وجود معنوية إحصائية لكل نموذج من "F"تشير قيمة إحصائية اختبار فيشر    -

 . في عينة الدول العربية المختارة  هذه النماذج الثلاثة
 . ل العربيةدو اللعينة  النمو الاقتصادي  تفسير محددات التحرير المالي  نسبة  إلى    المصحح  يشير معامل التحديد  -
بين اليب اختيار النموذج الملائم  المدروس سوف ننتقل إلى استخدام أس  الثلاثة للنموذجبعد تقدير النماذج    -

  .من أجل تحليله إحصائيا واقتصاديا  هذه النماذج 
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 اختيار النموذج الملائم للدراسة   :الثالث  المطلب
 العربية وهذا ما سنتطرق له.   دوللعينة ال  الملائمموذج  لنا  اختيارلاثة يتم  بعد تقدير نماذج البانل الث  

 ( LM)   مضاعف لاغرانج  اختبار  الفرع الأول:
 تظهر النتائج كما يلي:  ،العشوائي  ونموذجللمفاضلة بين النموذج التجميعي أو النموذج الثابت  

 . اختبار مضاعف لاغرانج  يمثل نتائج  (:19الجدول رقم)
 ل لاحتماقيمة ا (LM) ر مضاعف لاغرونجاختبا

 0.05 بريش باقان
 0.027 اختبار هوندا

 . (19) انظر الملحق رقم  Eviews  9برنامج اعتمادا على مخرجات  من إعداد الطالبة  المصدر:  
حيث قدرت   ، لاختبار بريش باقان   هوندا المصحح على اختبار  في اختبار مضاعف لاغرانج  سنعتمد  

القائلة بأن   بديلة أي نقبل الفرضية ال  ، 0.05الإحصائية  ة  عنويالم  اقل من   وهي   0.02  ب قيمة الاحتمال له  
 . الأمثل  هو  التجميعيالنموذج  القائلة أن  ة  صفريالفرضية ال   ونرفضهو الأمثل   النموذج الثابت أو العشوائي

 (F)اختبار فيشرالفرع الثاني:  
الملائم    اختيار لغرض النموذج  لةالمفاض اختبارات  لإجراء  (F-test)اختبار   استخدام تم النموذج  بين 

 تظهر النتائج في ما يلي: الثابت أو العشوائي،  
 . اختبار فيشر  يمثل نتائج (:20)  الجدول رقم

 
 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامجالمصدر:  

 أي   0.05ة الإحصائية  المعنوياقل من  وهي    0.004حسب اختبار فيشر نجد أن قيمة الاحتمال قدرت ب  
 . الفرضية الصفرية  ونرفض  هو الملائم  التأثيرات الثابتةنموذج    القائلة أن  رضية البديلة لفا  نقبل
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 اختبار هوسمان الفرع الثالث:  
  يلي:  تظهر النتائج كما   ، سنعتمد على اختبار هوسمان للمفاضلة بين النموذجين

 . اختبار هوسمان  يمثل نتائج (:21)  الجدول رقم

 
 . Eviews   9نامجناءا على مخرجات بر لطالبة بمن إعداد االمصدر:   

 0.05  المعنوية الإحصائية  اقل من وهي    0.0002   ـنلاحظ من الجدول أعلاه قيمة احتمال قدرت ب
الأي   الفرضية  النموذج الأمثل    بديلةنقبل  العربية المدروسة  القائلة بأن   للدراسة  الثابت الأثر  هو نموذج  للدول 

 ي الأمثل.لنموذج العشوائا  لة بأنالقائ  صفريةفرضية الونرفض ال
 اختبارات صلاحية النموذج  :المطلب الثالث

لدراسة صلاحية النموذج   باختبارات إحصائيةنقوم    ،واختيار النموذج الأمثل  الثلاثة  بعد تقدير النماذج
 الأمثل من أجل تحليله وتفسيره اقتصاديا وإحصائيا. 

 ي وزيع الطبيعي للبواقالتاختبار  الفرع الأول:
 ئج في الشكل كما يلي:النتاتظهر    

 . اختبار التوزيع الطبيعي  ( :يمثل نتائج36)  رقم  شكلال

 
 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامجالمصدر:  

 لا أي   ،0.05المعنوية الإحصائية اقل من وهي  0.000ب   قدرت بيرا جاك  قيمة احتمال نلاحظ أن 
 .بهذا الاختبار كثيرا  نهتم  كبيرة لاالعينة    لأن  ، لتوزيع الطبيعييتبع ا
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 مابين الدول  الارتباط الذاتي بين الأخطاءالفرع الثاني:  
 يلي:  تظهر نتائج اختبار الارتباط الذاتي كما 

 .اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء  يمثل نتائج (:22)  رقم  دولالج
 قيمة الاحتمال  طاءالأخبين    الارتباط الذاتياختبارات  

 0.028 نريش باقااختبار ب
 0.016 اختبار بيسران 

 .(20انظر الملحق رقم )   Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامجالمصدر:  
حيث قدرت قيمهم   breusch -pagan،  pesaranاختبار   الأول والرابع أي  ختبارلا اسنعتمد على  

نقبل الفرضية البديلة أي   إذن  ، 0.05 الإحصائيةالمعنوية    اقل منوهي    0.01،  0.02الاحتمالية على التوالي  
 .وجد الارتباط الذاتي بين الأخطاءي

 نستنتج أن النموذج غير صالح لذلك سنقوم بتعديله.نتيجة لاختبارات صلاحية النموذج  
 SURبطريقة للارتباط الذاتي  النموذج المصحح  الفرع الثالث:  

 كما يلي:رتباط الذاتي  ن مشكل الاللتخلص م  SURالمصحح بطريقة    نتحصل على النموذج 
 . النموذج المصحح للارتباط الذاتي  ( :يمثل نتائج23)  رقم  دولالج

 
 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامجالمصدر:  

 يلي:  حيته كما سنقوم باختبارات صلا  من أجل تحليليه، صالح للدراسة  المصحح  للتأكد من أن النموذج 
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 تي للأخطاء:رتباط الذااختبار الا  -1
 . للنموذج المصحح  اختبار الارتباط الذاتي  يمثل نتائج (:24)  رقم  دولالج

 قيمة الاحتمال  الأخطاءبين    الارتباط الذاتياختبارات  
 0.99 اختبار بريش باقان

 0.75 اختبار بيسران 
 .(21رقم )لملحق  ر اانظ Eviews   9رنامجمن إعداد الطالبة بناءا على مخرجات بالمصدر:  

بطريقة النموذج  معالجة  ا SUR بعد  بين  الذاتي  ارتباط  من  نتائج  خطاءلأتخلصنا  تظهر  حيث  قيم  ، 
 . 0.05أكبر من المعنوية الإحصائية وهما   0.75 و  0.99احتمالاتهما قدرت ب  والرابع  ول  لأ ختبار الاا

 : اختبار جين بوكس  -2
 جين بوكس كما يلي: تظهر نتائج اختبار  

 . اختبار جين بوكس  يمثل نتائج (:25)  رقم  ولدالج

 
 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامجالمصدر:  

الجدول  نلاحظ أخر   من  الاختبار   أن  في  من  وهي   0.142  حتمالبا قدرت    قيمة  المعنوية   اكبر 
 الأخطاء. يوجد ارتباط ذاتي بين    لا  أي 0.05 الإحصائية
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 الأخطاء:ين  اختبار ثبات تبا  -3
 يظهر ذلك في النتائج التالية:  ، ات التباين من عدمهبوجود ثختبر  نس

 .اختبار ثبات تباين الأخطاء  يمثل نتائج (:26)  رقمالجدول  

 
 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامجالمصدر:  

ليفيننلاحظ من خلال   احتماله    اختبار  قيمة  ا  وهي أكبر من  0.059  بلغتأن  حصائية لإالمعنوية 
ثبات    لاأي    0.05 ل  ، الأخطاء  تباينفي  يوجد  النموذج صالح  أن  ما سبق  بناءا على  لك سنقوم ذنستنتج 
 . وإحصائيااقتصاديا    بتحليله

 تحليل نتائج النموذج المقدر:   -4
ل الأمثل  النموذج  الثابتة هو  التأثيرات  أن نموذج  توصلنا  البانل  من خلال ما سبق  بيانات  لعينة  تحليل 

 : نعبر عنه بالمعادلة التالية  المختارة في الدراسة وبعد تصحيحه من الأخطاء،  عربيةل االدول  
 

 
 

فيشر  - الثابتة  "F"  اختبار  الآثار  والمتمثل في نموذج  للدراسة  البانل  ببيانات  الخاص  الأمثل  قدرت   للنموذج 
 معنوية إحصائية وهذا يشير إلى وجود   %  5وهي أقل من درجة الحرية    0.00قيمته الاحتمالية ب  

 ربية صالح ككل. ع ال   دولفي عينة ال  لعلاقة محددات التحرير المالي بالنمو الاقتصادي  وبالتالي النموذج الأمثل  
  نموذج التأثيرات الثابتة بلغ معامل التحديد المصحح  -

2

0.25R كل مؤشرات التحرير المالي تفسر   أن   أي  =
تحت المتوسط التحرير المالي للنمو الاقتصادي    لمحدداتالتفسيرية  أي القدرة    ،%25بنسبة  مو الاقتصادي  الن

 أي غير جيدة. 

2

. .  .   .  .

0.25

it it it it

R

= −  +  −  +  +

=

LCROI 0 0275895839031 LCSP 0 197872162985 LFDI 0 257983128812 LM2 0 317965130356 LOPEN 1 5672835843

 



 ربية ينة من الدول العالفصل الرابع: دراسة قياسية لأثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي لع 

127 

 

 العربية  الدول   الانفتاح التجاري بلغت قيمتهما لعينة  ار الأجنبي المباشر، والمتمثلة في الاستثم  نموذج المعالم    -
بما أنهما أقل من درجة   على التوالي،  0.053و  0.00مالية  تونس( احت السعودية، الأردن، مصر، )الجزائر، 

 . المدروسيعني أن لهما دلالة معنوية في النموذج  ،  %10  ،%5الحرية  
والمتمثلة في  معالم    - بلغت النموذج  العربية  البلدان  عينة  النقدية في  والكتلة  الخاص  للقطاع  المقدمة  القروض 

 ا يعني أنه  ،%10 ،%5لي وهي أكبر من المعنوية الإحصائية  على التوا  0.21و   0.68قيمتهما الاحتمالية  
 في النموذج أي هذه المتغيرات لا تفسر النموذج. غير معنوية  

بـــــ  لاستثمار الأجنبي المبكلما ارتفع ا   - الناتج الإجمالي الخام  يرتفع   %1اشر والانفتاح التجاري كنسب من 
حيث كل معاملتها موجبة أي تؤثر ايجابيا مؤشرات   ،على التوالي  %0.31و  %  0.19النمو الاقتصادي بــ  

 قتصادية يتوافق مع النظرية الا  وهذا ما   بينهم  لتحرير المالي على النمو الاقتصادي ويفسر ذلك بالعلاقة الطرديةا
ب القيود  حيث  من  والتخلص  المالية  الأسواق  وتحرير  وتنويعها  الاستثمارات  زيادة و رفع  الخارجية  التجارة  كبح 

 . الأردن   ،الجزائر، مصر، تونس، السعودية  النمو الاقتصادي في يرفع من معدل    بادلات التجاريةالم
 ينخفض النمو الاقتصادي بـــنسبة    %1بـــــ لخاص والكتلة النقدية  كلما انخفضت القروض المقدمة للقطاع ا  -
ؤثران سلبا على النمو حيث تحملان في معاملاتهما إشارة سالبة أي ي  على التوالي،  %  0.25،  %  0.02  

العربية البلدان  عينة  في  العكسية  المختارة  الاقتصادي  بالعلاقة  النظرية   ويفسر  مع  يتعارض  وهذا  بينهم 
اهمة البنوك في منح القروض والتسهيلات إلى القطاع الخاص واعتمادها على مسدية، يفسر ذلك بعدم  الاقتصا

 . في الدول العربية المدروسة قديةوكذلك ضعف السياسة الن  بشكل كبير   القطاع العام 

 اختبار الأثر الفردي المطلب الرابع:  
 . تطرق لهسن  ار الفردي للدول وهذا م الأثفي النموذج يتوجب اختبار   ثرلاختبار الدول التي لها أ  

 الفرع الأول: اختبار الأثر الفردي
 يلي: لدول ونوضح في ماتأثير في ما بين الدول أم انه ثابت في اعلى وجود  يعتمد هذا الاختبار 

 .(: يمثل اختبار وجود أو عدم وجود الأثر الثابت27الجدول رقم )

 
 . 10eviews  اتبناءا على مخرج الطالبة  من إعداد  المصدر:  



 ربية ينة من الدول العالفصل الرابع: دراسة قياسية لأثر التحرير المالي على النمو الاقتصادي لع 

128 

 

الاحتمالبأ نلاحظ   قيمة  أو   0.00  بلغت   ن  الإحصائيةالممن    قل هي  الفرضية   ، 0.05  عنوية  نرفض  أي 
 لة أن الأثر يختلف من دولة لأخرى لدول ونقبل الفرضية البديلة القائعدم وجود أثر ثابت فردي بابالصفرية  

 ية والأردن. يعني أن الأثر يختلف في كل من الجزائر وتونس ومصر والسعود  مما
 قيمة الأثر الفردياني:  الفرع الث

 يلي:   كما   من خلال الجدول نوضح قيمة الأثر الفردي
 ردي. (: يمثل قيمة الأثر الف28الجدول رقم )

COUNTRI

ES 

Effect 

1 0.013168 

2 0.339941 

3 -0.168751 

4 -0.227824 

5 0.043466 

 .10eviews جاتمخر بناءا على الطالبة  من إعداد  المصدر:  
 0.33،  0.01  بقيمموجب    أثر فرديحققت    تونس  مصر،   الجزائر،نلاحظ أن  دول  من الجانطلاقا  

 . هذه الدول  في النمو الاقتصادي  على  ايجابيا  ؤثر  الي تالتحرير الم  ؤشراتعلى التوالي، أي م   0.04
التحرير المالي   ؤشراتم أي    على التوالي،  -0.22  ،-0.16  بقيمسالب  السعودية أثر    بينما حققت الأردن، 

 في هذه الدول. النمو الاقتصادي  على  سلبا  تؤثر  
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ادي في الجزائر باستعمال  مو الاقتصالثالث: دراسة قياسية لأثر التحرير المالي على النالمبحث  
 ARDLنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

الفترة في  المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر  ر التحرير  ثأ  يقيس نموذجببناء    بحث سنقوم في هذا الم
 جية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة. هباستعمال من  ،(1990-2017)

 منهجية وخطوات الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة   ب الأول: المطل 

طرف   من  المنهجية  هذه  تطوير  هذا وميز   ،pesaran   shinand and sun 1998  1997تم  ة 
 .تكون متكاملة من الدرجة الثانية  وشرط أن لا   الاختبار عدم تكامل السلسلة من نفس الدرجة 

 للفجوات الزمنية الموزعة ر الذاتي  الفرع الأول: مميزات نموذج الانحدا
 ونماذج  الذاتي الانحدار نماذج فيها ودمج المشترك للتكامل ARDLمنهجية   2001سنة  Pesaran وضع 

 الحالية التفسيرية  المتغيرات وقيم  قيمتها  إبطاء في دالة الزمنية السلسلة في هذه المنهجية تكون  ءالإبطا اتتر ف
 :1يلي النموذج بمميزات تتمثل فيما هذا يتميز  ، أكثر أو واحدة بفترة وإبطائها

 .والمتعددة التوضيحية المتغيرات بين التمييز قادرعلى -  
 .الذاتي الارتباط ومشكلات المتغيرات بحذف لقةالمتع كلاتشالم من التخلص على يساعد   -
 .تيالذا تباطالار  حدوث منع  في تساهم لأنها  متحيزة، غير تكون  الطريقة هذه عن الناتجة المقدرات  -
 ستقرارية في المستوى وفي الفرق الأول. الا  يطبق في حالة   -
 المشترك  التكامل اختبارات معظم عكس اذ وه صغيرا العينة حجم كان  إذا ما حالة في تطبيقه يمكن   -

 .كفاءة أكثر النتائج تكون  لكي كبيرا العينة حجم يكون أن  تتطلب التي التقليدية
 .بيانات مجموعة أفضل على للحصول نيالزم التخلف اتفتر  من كافي يأخذ عدد  -
 هذه  خلال نم نستطيع  حيث الطويل الأجل عن القصير الأجل تأثيرات فصل من النموذج هذا يمكن  -

 نفس في والطويل القصير المديين في المستقلة والمتغيرات التابع  للمتغير التكاملية العلاقة تحديد  المنهجية
   :p.q1.q2) )ARDL   لنموذجذج العام ويكون النمو ،  المعادلة

 

 
 دمشق جامعية مجلة الحدود، اختبارات منهجية باستخدام قياسية دراسة دية،السعو  عربيةال المملكة في خمالتض  مصادر الجراح، الله عبد بن محمد -1

  . 145،ص 2011 ،01العدد ،27 المجلد والقانونية، الاقتصادية للعلوم
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 ARDLمنهجية  خطوات تطبيق الفرع الثاني:  

 : 1ي ما يلك  هاكر نذ   ARDLتتمثل خطوات تطبيق منهجية 
 النموذج في المستوى والفرق الأول.   ةاستقراريالتأكد من    -
 ويفضل أن تكون صغيرة نسبيا. الإبطاءتحديد فترة   -
 .ARDLالمقيد  يح الخطأ  تكوين نموذج تصح  -
 يؤثر على ديناميكية النموذج.  الذاتي لكي لا   طالنموذج خالي من الارتبا  أن   التأكد من   -
 . وجود علاقة طويلة الأجل أي علاقة توازنية طويلة الأجل ود لمعرفة د تطبيق اختبار الح   -
 علاقة طويلة الأجل يتم تقدير نموذج طويل الأجل.   ودوج عند   -
 فة العلاقة قصيرة الأجل. لمعر    Ecmتقدير نموذج  -

 اختبارات الاستقرارية الفرع الثالث:  
 التالي: إلى الاختبار  ، سنتطرق  يةالعديد من الاختبارات التي تقوم بدراسة الاستقرار توجد    

 : (Dickey-Fuller, 1979) فولار  -اختبار ديكي-1
 منية ما وذلك بتحديد مركبة لسلسلة ز  فولار على البحث في الاستقرارية أو عدمها  -تهدف اختبارات ديكي

اتي من نحدار الذ لاالاتجاه العام، لعرض هذا الاختبار نبدأ بنموذج السير العشوائي التالي الذي يسمى بنموذج ا
1t :  2يكتب على الشكل حيث ،   AR(1)الرتبة الأولى   t tY Y −= + 

 يعني عدم وجود مشكلة الجذر الوحدوي  يؤدي إلى مما  ،  1الواحد    يساويلاحظ أن معامل الانحدار  ن
tttقمنا بتقدير الصيغة التالية:  YY  += −11 

أن   ˆ1اتضح  =  الم وحدوي    tYتغير  فإن  له جذر  الاستقرار    ويعانييكون  عدم  مشكلة  بطرح و من 

1−tY   من طرفي المعادلةttt YY  +=  ى الصيغة التالية: حصل عل نت  1−

 
حسيبة  -1 أثر    ،مداني  النقدية  قياس  الانحدار  السياسة  نموذج  باستعمال  الجزائر  في  الاقتصادي  النمو  اعلى  للفجوات  -0199  )لزمنيةالذاتي 

 .8ص ،(،جامعة زيان عاشور1) 32دراسات اقتصادية ، الإنسانية ،مجلة الحقوق والعلوم  (2015
 

2 -DICKEY D.A , FULLER W.A, distribution of the estimators for autoregressive time series with a unit 

root, Journal of the American statistical association , Vol. 74, n 366, 1979, P 431. 
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ttY، فإن  =0إذا كان    - =  ،  سلة فإن السل  وبالتالي  أن سلسلة الفروق من الدرجة الأولى مستقرةنقول
أما إذا كانت السلسلة مستقرة بعد الحصول على ،    I(1)الأصلية تكون متكاملة من الرتبة الأولى ونرمز لها بـ  

الدرجة  م  الفروق  أي  ن  الثانية  الرتبة  من  متكاملة  تكون  الأصلية  السلسلة  فإن  وإذا كانت I(2)الثانية،  ؛ 
 .I(0) أيلرتبة صفر السلسلة الأصلية مستقرة يقال أنها متكاملة من ا

العدم    المجدولة:   tالمحسوبة <    cإذا كانت    - فرضية  0:1نرفض  H=  0أو= الفرضية ونقبل   ،
البديلة  

1:1 H أو(0)  ة مستقرة. وبالتالي تكون السلسل 
0:1المجدولة: نقبل فرضية العدم   tالمحسوبة >   cإذا كانت  - H= في تكون الفرضية البديلة،  ونرفض

 السلسلة غير مستقرة.  الحالة هذه  
  :1ما يلي   باستخدام عدد من صيغ الانحدار تتمثل في  Fuller-Dickeyإجراء اختبار  يتم  
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0:0الفرضية    اختبارحيث أن   =H    10هو نفسه اختبار الفرضية =H   مع مراعاة أنه تم إدخال
 .(3)في الصيغة   tوإدخال حد للاتجاه العام يتمثل في الزمن    (2)في الصيغة    cلثابت الحد ا

1:0 الفرضيةإذا تحققت  =H   (0:0 =H  )وفي  في أحد النماذج الثلاثة فإن السلسلة غير مستقرة
ال بالحد  الذاتي  الارتباط  مشكلة  وجود  فولار   tعشوائي  حالة  ديكي  هي  للاستخدام  الملائمة  الصيغة  فإن 

 . المطور

 
 .623ص ،2000،ة الإسكندري، الطبعة الثانية، الدار الجامعية، الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  -1
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عبارة عن صدمات   tر البسيط، فإن النموذج فولا-ديكير  في النماذج السابقة عند استعمالنا لاختبا
افتراضا، دي  في   فانه  عشوائية  طور  الأخطاء  بين  ذاتي  ارتباط  وجود  فولار  حالة  يسمى   (1981)كي  اختبارا 

 باختبار ديكي فولار المطور.                     
اختبار   اختبار    نفسيحمل    ADFإن  بحيث DFخصائص  الف ي  ،  الفجوة ستخدم  ذات  روق 

−+1الزمنية jtY    211حيث −−− −= ttt YYY  ،322 −−− −= ttt YYY جوة عدد من الفروق ذات الف   نضيف ، و
  ة حتى تختفي مشكلة الارتباط الذاتي. الزمني

 المطلب الثاني: المتغيرات المدروسة ودراسة الاستقرارية
في الجزائر نحدد  عن محددات التحرير المالي المؤثرة في النمو الاقتصادي وذج يعبر  نم من اجل الحصول على  

  غيرات.هذه المحددات ونقوم بدراسة استقرارية السلاسل الزمنية للمت 
 متغيرات الدراسة  الأول:الفرع  

   المتغير التابع:  -1
 . croi ـونرمز له بـ الخام   ج الداخلياتمعبرا عنه بنصيب الفرد من الن ،معدل النمو الاقتصاديهو المتمثل في  

 : المتغيرات المستقلة  -2
 فيما يلي:  تتمثل في مؤشرات التحرير المالي  

 .PIB) /(M2   لداخلي الخامالكتلة النقدية بالنسبة للناتج ا  -
 . (CSP/PIB)القروض المقدمة للقطاع الخاص بالنسبة للناتج الداخلي الخام  -
 . (FDI /PIB)  فقات الوافدة بالنسبة إلى إجمالي الناتج المحلي( صافي التد ر) الاستثمار الأجنبي المباش  -
 . (OPEN/PIB) معدل الانفتاح التجاري بالنسبة للناتج الداخلي الخام -
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 الزمنية   دراسة استقرارية السلاسل  الفرع الثاني:
على  اعتمادا      ،تم استخدام اختبار جذر الوحدة لديكي فولر  بعد إدخال اللوغاريتم على كل السلاسل

كما   (22)(،23)(،24)(،25(،)26)  الملاحق رقم الموضحة في    نلخص النتائج،  %5بالاحتمال مقارنة  
 يلي:

 . ADF لاستقراريةا  خصة لاختبار(: النتائج المل 29)  الجدول رقم

 القرار
 الاختبار عند المستوى  ق الأول الاختبار عند الفر

NONE C TRAND.C NONE C TREND.C السلاسل 

I(1) - - 0.0000 * 0.71 0.057 0.16 LCROI 

I(0) - - - 0.02 * 016 0.27 LFDI 

I(1) - - 0.002 * 0.80 0.26 0.88 LOPEN 

I(1) - - 0.001 * 0.27 0.12 0.07 LCSP 

I(0) - - - - - 0.01 * LM2 

 eviews10.من إعداد الطالبة اعتمادا على  المصدر:  
TREND.C:    عام. لاتجاه ال واعلى الثابت    يحتويالنموذج 

C  : .النموذج يحتوي على الثابت فقط 
NONE:   .النموذج لا يحتوي على الثابت والاتجاه العام 

 .%5المعنوية الإحصائية   :(   *  )
 لجدول ما يلي:انتائج  تج من  نستن  
أقل   0.02و  0.01  بلغت  مستقرة في المستوى لأن قيمة الاحتمال على التوالي LFDI و  LM2السلسلة    -

 .%5الإحصائية المعنوية  ة  من نسب
التوالي   LCSPو  LOPENو   LCROIالسلسلة  - على  الاحتمال  بلغ  الأول، حيث  الفرق  استقرت في 

 .%5وية من نسبة المعنأقل  وهي  0.001، 0.002  ،0.000
في   ومستقرة  I(0)  أي مستقرة في المستوى  1و  0نستنتج أنه السلسلة مزيج بين  من خلال ما سبق  

 . ARDLعمل نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  وعليه نست I(1) الأولق  الفر 
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  ARDLنتائج الدراسة القياسية باستعمال منهجية  المطلب الثالث:
لفترة لتحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر  للبناء نموذج قياسي ل  ARDLبيق خطوات  سنقوم بتط

 كانت النتائج كما يلي:  (1990-2017)
 تبار فترات الإبطاء المثلى اخالأول:  ع  الفر 

  (AIC)يتم تعيين فترات الإبطاء لنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة بالاعتماد على معيار  
النتائج أدناه تشير إلى اختيار أقل قيمة حيث كانت    ARDL(n.m.p)ار أحسن درجة تباطؤ  ن أجل اختيم

 . ARDL(1.0.0.0.0)وهي   (AIC)لـــ  
 . (AIC): النموذج الأمثل لفترات الإبطاء باستعمال معيار  (37)  شكل رقمال

 
 eviews10.مخرجات  من إعداد الطالبة اعتمادا على  المصدر:  

 (bounds test) منهج الحدوداختبار  : الفرع الثاني
الطويل والقصيرأمن   المدى  المتغيرات في  المشترك بين  اختبار وجود تكامل  في ة  والنتائج موضح  ، جل 

 التالي:   الجدول
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 . نتائج اختبار الحدود  :(30رقم ) الجدول

 
 eviews10.على    الطالبة اعتمادامن إعداد  المصدر:  

وهي أقل من   2.76بلغت    أن قيمة إحصائية فيشر المحسوبةنلاحظ  من خلال نتائج اختبار الحدود  
لى عدم وجود تكامل نص عالتي ت  وعليه نقبل فرضية العدم % 10و% 5و  %1عند    i(1)قيم الحد الأعلى  

 مشترك بين المتغيرات.
 ((ECM  (تقدير العلاقة في المدى القصير )نموذج تصحيح الخطأالفرع الثالث:  
 تظهر النتائج كما يلي:  الأجل، نموذج قصير  اللتقدير  

 نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ.  :(31)  الجدول رقم

 
 eviews10.على    الطالبة اعتمادامن إعداد  المصدر:  

العلاقة قصيرة الأجلم المخرجات نلاحظ في  المتغيرات لم تظهر  ن  النموذج لأنها غير معنوية في    ، كل 
كما   الي على النمو الاقتصادي في الجزائر على المدى القصير،ير المالإبطاء صفر ولا تؤثر مؤشرات التحر   ودرجة

بقيمة  نلاحظ   الخطأ كان  تصحيح  معامل  ومع  %69أن  سالب  في  فهو  ب  وذجالنم نوي  احتماله   لغلأن 
 لية تصحيح الخطأ في النموذج. آأي توجد    ، %5 أقل من نسبة المعنوية  ووه  0.0002
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   للفجوات الزمنية المتباطئة  لذاتيتقدير نموذج الانحدار االفرع الرابع:  
 كالأتي: النموذج  تقدير  نتائج    تظهر

 . ARDLنتائج تقدير نموذج    :(32)  الجدول رقم

 
 eviews10.على    الطالبة اعتمادااد  من إعد :  المصدر

 يكتب النموذج المعبر عن محددات التحرير المالي والنمو الاقتصادي كما يلي:   -
LCROI = -0.3007*LCSP + 0.1672*LFDI + 0.2815*LM2 + 

0.8664*LOPEN - 2.751 . 

النمو الاقتصادي   سرالمالي تف للتحرير   ، أي أن المتغيرات المفسرة0.32هي    المصحح  قيمة معامل التحديد   -
 غير جيدة. مما يدل أن النموذج له قدرة تفسيرية    ،والباقي يدخل ضمن هامش الخطأ  %32بنسبة  

المعبر عن مما يدل على أن النموذج    0.05المعنوية الإحصائية    قل من وهو أ  0.01احتمال فيشر قدر ب    -
 ل. معنوي ككالتحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر  

والانفتاح   ات معلم  - النقدية  والكتلة  المباشر  الأجنبي  والاستثمار  الخاص  للقطاع  المقدم  الائتمان  المتغيرات 
تبين    %  10  المعنوية الإحصائيةبالمقارنة مع    0.14،  0.47،  0.67،  0.09على التوالي    التجاري بلغت 

 .المقدم للقطاع الخاص  نموذج الائتمانمعنوية في  أن كل معلمات غير  
مما يدل على العلاقة   ، %0.30النمو الاقتصادي    انخفض  %1 بـفع الائتمان المقدم للقطاع الخاص  رتكلما ا  -

دي حيث بارتفاع إنتاج القطاع الخاص تنخفض البطالة قتصاالمنطق الاوهذا يتعارض مع    العكسية التي تربطهم
 ويزداد المورد البشري وبالتالي يرتفع النمو الاقتصادي. 
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بينهم يدل على العلاقة الطردية    ما  %  0.16النمو الاقتصادي    ارتفع   %1بـ  مار الأجنبي  تثرتفع الاسكلما ا  -
 نبية يرتفع الادخار وبالتالي معدل النمو الاقتصادي. الأج  وهذا يتوافق والنظرية الاقتصادية فبزيادة الاستثمارات

بينهم    دل على العلاقة الطرديةي  ، ما%  0.86النمو الاقتصادي    ارتفع   %1بـ  كلما ارتفع الانفتاح التجاري    -
النمو  معدل  يرتفع  والواردات  الصادرات  التجارية  المبادلات  بارتفاع  حيث  الاقتصادية  والنظرية  يتوافق  وهذا 

  ي.قتصادالا
بينهم    ، ما يدل على العلاقة الطردية%  0.28النمو الاقتصادي    ارتفع   %1بـ  الكتلة النقدية    تكلما ارتفع   -

اليتو مما   مع  وبالتالي نظافق  للدولة  النقدية  السياسة  تتحسن  النقدي  المخزون  بارتفاع  حيث  الاقتصادية  رية 
  تتحسن معدلات النمو الاقتصادي.

 الدراسة   صلاحية نموذج اتار اختب  :الرابع    المطلب
نستعمل من أجل اختبار صلاحية النموذج الملائم لمحددات التحرير المالي المؤثرة على النمو الاقتصادي  

 تظهر النتائج كما يلي:   ،ارات إحصائيةتباخ
 ( LM TEST) اختبار الارتباط الذاتيالفرع الأول:  

 دمه كالتالي: من ع   لاختبار صلاحية النموذج نختبر وجود الارتباط الذاتي 
 . نتائج اختبار الارتباط الذاتي  :(33)  الجدول رقم

 
 eviews10.  مخرجات   على   الطالبة اعتمادامن إعداد  المصدر:  

قيمة  حنلا أن  بلغت ظ  الإحصائيةوهي    0.93  الاحتمال  المعنوية  من  فرضية  %5 أكبر  نقبل  أي   ،
 لا يوجد ارتباط ذاتي بين الأخطاء.   القائلة أنه   العدم 
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 ( test ARCH) اختبار ثبات التباين   فرع الثاني:ال
 لاختبار وجود ثبات التباين من عدمه، تظهر النتائج كالتالي:

 اختبار التباين. ئج  نتا  :(34)  الجدول رقم

 
 eviews10.  مخرجات   على   الطالبة اعتمادامن إعداد  المصدر:  

الجدول  نلاحظ منأ  وهي  0.77بلغت  حتمال  لاا  قيمة   ن بأ  من  أي   ،%5  الإحصائيةنوية  عالم  كبر 
 ثبات التباين.  مشكلة عدم يوجد  نه لا أالقائلة فرضية العدم  نقبل  

 النموذج اختبار استقرار الفرع الثالث: 
نستخدم اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي   من أي تغيرات هيكليةخالي    كد من أن النموذج لتأل

 ونتائج الاختبار موضحة في الشكل التالي: 
 نتائج اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي.   :(38)  رقم  كلشلا

 
 eviews10.على    الطالبة اعتمادامن إعداد  المصدر:  

أي أن هناك    ،اداخل المجال إذا معلمات النموذج مستقرة هيكلينحنيين أي  الماخل  دن المنحنى  ل أيتضح من الشك
 قصير.الاستقرار في النموذج وانسجام بين المدى البعيد و 
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 : خلاصة 
الاقتصادي   تقدير إلى دراسةال هذههدفت   والنمو  المالي  التحرير  بين  مالعلاقة   ةالعربي  بلدان الن  لعينة 

على   إيجابا  أو  المؤثرة سلبالمعرفة محددات التحرير المالي  في )الجزائر، تونس، المغرب، السعودية، الأردن(  المتمثلة  
الفترة   الاقتصادي خلال   ثلاثة باستخدام الساكن البانل  نموذج تقدير تم حيث   ،(2017-1990)النمو 

تبين فيشر وهوسمان تبارات النموذج الملائم  وبعد اخ ئيةالعشوا والآثارة الثابت الآثار، الدمج طريقةتتمثل في  طرق 
إيجابا  حددتيالمدروسة  للدول العربية  الاقتصادي  النمو   أن تبين   كماأن النموذج الأمثل هو نموذج الأثر الثابت،  

الماليبم التحرير  المقد   ؤشرات  والائتمان  التجاري  والانفتاح  النقدية  الكتلة  الخاصالمتمثلة في  للقطاع   بينما  ،م 
 في الدول العربية المدروسة.  بمؤشر الاستثمار الأجنبي المباشر سلبا  تحددي

 ؤشرات أي مموجب    دي أثر فر وتونس    مصربناءا على اختبار اثر الدول في الدراسة حققت الجزائر و 
 ؤشراتالسعودية أي مو   نبينما حققت الأرد  هذه الدول،  في النمو الاقتصادي  على  ايجابيا  التحرير المالي تؤثر  

 .في هذه الدول النمو الاقتصادي على  سلبا  ير المالي تؤثر  التحر 
 كشفت ،ARDLباستعمال نموذج    الجزائرفي    الاقتصاديلدراسة العلاقة التحرير المالي والنمو  نتيجة  

نقدية الوالكتلة    باشرالاستثمار الأجنبي المالمتمثلة في    هكل مؤشرات  أن   محددات التحرير المالي  عن  تقديرال نتائج
له علاقة عكسية   الائتمان المقدم للقطاع الخاص  ، أما فتاح التجاري لها علاقة طردية مع النمو الاقتصاديوالان

 . عتماد على قطاع المحروقات بشكل كبيرلانتيجة    مع النمو الاقتصادي قي الجزائر
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 (: تطورات مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر 01الملحق رقم )
  % الوحدة: 

 
  السنوات 

الاستثمار  
الأجنبي الغير  

 المباشر

 
 الكتلة النقدية 

نصيب الفرد  
 من الدخل 

الائتمان المقدم  
 للقطاع الخاص 

     الانفتاح 
 التجاري 

1990 0.00053979 61.7711404 -1.7540728 56.1432167 48.3807137 

1991 0.02545902 49.1113099 -3.6011338 46.2891665 52.7175867 

1992 0.06249571 51.9419948 -0.5647326 7.25481764 49.1890842 

1993 2.0021E-06 50.1014581 -4.2509938 6.61775302 44.9228134 

1994 2.350606 45.3186723 -2.9311133 6.4891049 48.5844378 

1995 2.3944-06 37.1694458 1.83641036 5.19938704 55.1910052 

1996 0.57518405 33.0058365 2.29084763 5.36490271 53.7051479 

1997 0.53966695 36.0814341 -0.519933 3.90741686 52.2439115 

1998 1.25882622 42.3768224 3.53435133 4.56382248 45.0944506 

1999 0.59951757 42.2089806 1.74871664 5.38825237 50.9311016 

2000 0.5112613 37.8326057 2.39950644 5.9660943 62.8637951 

2001 2.03332019 56.8504729 1.65965953 8.01447876 58.7083038 

2002 1.87631324 62.7266256 4.2620786 12.2002592 61.1373988 

2003 0.93990905 62.8169352 5.84090837 11.2219429 62.1227987 

2004 1.03352172 59.2654764 2.93450376 10.9978094 65.7006716 

2005 1.12017195 53.8275936 4.43827712 11.9291253 71.2774398 

2006 1.57308826 57.2821604 0.21481913 12.1167217 70.7277197 

2007 1.24963138 64.0928859 1.80824941 12.9899456 71.9373463 

2008 1.54306724 62.9869858 0.73817115 12.7960359 76.6858333 

2009 2.00191984 73.1588606 -0.1346675 16.2653571 71.3230942 

2010 1.42698315 69.0556604 1.74677646 15.208449 69.8675718 

2011 1.28551981 68.0608124 0.98020469 13.7157645 67.4734555 

2012 0.71767996 67.9531322 1.4017967 14.0250454 65.4038581 

2013 0.80660228 71.7298133 0.76167496 16.4979099 63.611026 

2014 0.70259321 79.3099324 1.71044952 18.3520825 62.145863 

2015 -0.3240137 82.0010735 1.6004783 21.7118447 59.6950804 

2016 1.02370428 78.8849772 1.10456792 22.8759817 55.9256616 

2017 0.71746423 80.611517 -0.7504995 24.7975605 55.8791546 

 بالاعتماد على قاعدة بيانات البنك العربي.   المصدر:  
  

 

 

 

 

 

 



 قائمة الملاحق 
 

156 

 

 تطورات مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في مصر  (:02الملحق رقم) 
  % الوحدة: 

 
وات سنال  

الاستثمار  
الأجنبي الغير  

 المباشر

 
 الكتلة النقدية 

نصيب الفرد  
 من الدخل 

الائتمان المقدم  
 للقطاع الخاص 

   الانفتاح 
 التجاري 

1990 1.7078142 86.1250522 3.1337262 25.5256785 52.9227557 

1991 0.67669067 87.5234667 -1.1464331 22.0586311 62.8444444 

1992 1.09661733 84.5389648 2.26065492 22.2704529 59.309849 

1993 1.05842526 85.8077964 0.8148834 23.7657861 55.9278351 

1994 2.42013257 84.6335429 1.9052301 27.9036571 50.6285714 

1995 0.99402843 79.787402 2.56379607 32.7338235 50.245098 

1996 0.940415 78.641456 2.89628118 36.5343941 46.9485615 

1997 1.13537589 75.1547574 3.3942195 39.6936066 43.7382475 

1998 1.26843702 77.0256437 3.48951432 46.5550104 41.927627 

1999 1.17439282 76.043368 3.98733199 52.0018205 38.3615085 

2000 1.23699721 76.7418994 4.33634759 51.9532784 39.0179359 

2001 0.52226724 82.3782827 1.58549811 54.9311402 39.8104265 

2002 0.73636308 87.8365004 0.48179271 54.6553972 40.9870678 

2003 0.2862845 96.6788503 1.29320193 53.8976287 46.1796407 

2004 1.58957075 96.6786259 2.20314732 54.0429143 57.8199052 

2005 5.99381896 97.1378424 2.6022202 51.1654341 62.9526462 

2006 9.34352717 97.3873117 4.96739288 49.2909797 61.5185365 

2007 8.87353792 96.2064141 5.22829914 45.5152216 65.0778733 

2008 5.83141262 88.4042516 5.2671601 42.7975138 71.6806253 

2009 3.5514423 83.1559012 2.74007292 36.0927134 56.5534446 

2010 2.91728671 80.7455617 3.08086462 33.0722952 47.9363501 

2011 -0.2045322 75.7939119 -0.3639372 31.1549233 45.2556342 

2012 1.00142191 69.7154591 -0.0129596 27.3884497 40.7117693 

2013 1.45266806 74.6118358 -0.1059574 26.2224395 40.3730381 

2014 1.50957523 75.4426484 0.61685323 25.6066805 36.9201878 

2015 2.08152713 77.9858779 2.0937222 26.3163938 34.845943 

2016 2.43500218 98.1361324 2.13201201 34.1348626 30.2465491 

2017 3.14769402 92.2956375 2.02557786 28.5200496 45.1268012 

 بالاعتماد على قاعدة بيانات البنك العربي. المصدر: 
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 تطورات مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في الأردن  (:03الملحق رقم) 
  % الوحدة: 

 
لسنوات ا  

 الاستثمار
الأجنبي الغير   

 المباشر

 
لة النقدية تكلا  

نصيب الفرد من  
 الدخل 

الائتمان المقدم   
الخاص اع  لقطل  

 الانفتاح التجاري

1990 0.90496971 126.960842 -3.7426506 62.27763 149.453389 

1991 -0.2736352 137.233333 -3.44549952 62.3619337 137.261663 

1992 0.75542424 114.474116 12.1858813 55.0691346 130.835919 

1993 -0.59004225 111.279622 -0.94442134 59.8068625 129.802421 

1994 0.04512397 102.486635 0.01596285 63.5824282 117.662496 

1995 0.19507638 100.184967 2.05620277 67.9097022 122.856814 

1996 0.22087644 95.3004522 -1.01896048 68.4082841 129.254883 

1997 4.91224568 98.0684451 0.84294986 69.0219275 119.191543 

1998 3.86389526 95.4798578 1.00583661 68.1692379 107.661693 

1999 1.91154986 107.069731 1.60533397 70.4031493 103.143475 

2000 10.6449264 110.996036 2.39882701 71.0917831 108.805121 

2001 3.00642303 113.10569 3.35499768 74.6615104 107.775848 

2002 2.45164238 115.043415 3.79173641 71.7338292 112.462006 

2003 5.29047115 126.088148 1.92748418 69.8222276 114.105286 

2004 8.09591255 124.441684 5.72260925 73.6678067 132.763458 

2005 15.5460337 136.960226 4.66918572 86.8758107 144.880858 

2006 23.211902 129.207135 4.0177809 90.4999515 139.787807 

2007 15.1127718 127.82648 3.61472996 90.3641176 143.974078 

2008 12.687416 120.424486 2.3062595 79.7644202 142.02586 

2009 9.99047194 138.00362 0.32334221 74.4850239 113.934414 

2010 6.3009426 135.871 -2.87747145 72.1532986 115.664105 

2011 5.08146429 127.852695 -2.78935126 72.5124135 119.833652 

2012 4.93592147 116.752636 -2.77569973 71.8878306 118.845082 

2013 5.71438264 122.739876 -2.35523732 71.3337766 112.725264 

2014 5.99640689 110.300165 -1.52251013 67.6151576 111.507891 

2015 4.20645778 113.272173 -1.43726834 67.6643444 96.7218729 

2016 3.96196286 114.714654 -1.03873594 72.2127402 90.0539856 

2017 4.98592724 110.403965 -0.2620106 76.1389435 91.4738257 

 

 بالاعتماد على قاعدة بيانات البنك العربي.   المصدر: 
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 تطورات مؤشرات التحرير المالي والنمو الاقتصادي في السعودية  (:04الملحق رقم) 
 

 السنوات 
الاستثمار  

الأجنبي الغير  
 المباشر

 
  الكتلة النقدية 

نصيب الفرد  
 من الدخل 

الائتمان المقدم  
 للقطاع الخاص 

الانفتاح  
 التجاري 

1990 1.58235912 42.6004298 11.1665839 14.8220976 71.7080157 

1991 0.12100745 43.4145312 11.312661 14.871698 74.6992776 

1992 -0.0575786 42.7343329 0.91895938 16.7585505 75.0920202 

1993 1.02821808 45.5479896 -4.0324618 20.4697268 67.8070029 

1994 0.25843065 46.1419954 -1.9321169 22.3597596 60.0713174 

1995 -1.3078184 44.9732215 -2.0692638 22.5686402 65.0417671 

1996 -0.7106073 43.5794951 0.5071276 20.7924499 66.6538556 

1997 1.83140607 43.8331144 -0.8409524 21.5087514 65.188117 

1998 2.91837992 51.2946286 0.93693638 29.1883413 56.0883806 

1999 -0.4816645 49.7369561 -5.7229622 26.7446366 57.846087 

2000 -0.9925691 44.3369827 3.22645784 24.2356144 68.1664514 

2001 0.01066594 47.9532023 -3.7211646 27.0904993 63.5606286 

2002 -0.3238998 53.6480925 -5.5051283 28.9483895 64.5927792 

2003 -0.2717728 51.1373746 8.01558003 28.2333204 69.831196 

2004 -0.1292097 50.0101705 4.80344782 32.3542594 75.0828367 

2005 3.68305052 44.6460705 2.54398458 35.418918 81.9540759 

2006 4.85358632 46.8747682 -0.0736215 33.7245868 89.9446047 

2007 5.84630646 50.9931598 -0.9282312 37.0715888 94.8633171 

2008 7.59063233 48.1037043 3.36069955 37.6843188 96.1026309 

2009 8.49635235 64.5707261 -4.787315 45.6298013 84.8583416 

2010 5.53432567 55.1682522 2.00891716 39.1642134 82.5498277 

2011 2.42957931 49.1693807 6.70398181 34.1007294 85.5435203 

2012 1.65527035 52.2390832 2.20265505 36.3391799 83.5117882 

2013 1.18726678 55.7930366 -0.3672179 40.2187358 82.7090491 

2014 1.05926925 61.589197 0.75423478 44.2902349 80.640471 

2015 1.24429179 73.2666379 1.47837224 55.9167834 72.074996 

2016 1.15554701 74.7341444 -0.6011292 58.1144946 61.862042 

2017 0.20605173 70.1022179 -2.7104551 53.9733496 64.1951849 

 بالاعتماد على قاعدة بيانات البنك العربي.   المصدر: 
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 نمو الاقتصادي في تونس لتطورات مؤشرات التحرير المالي وا(: 05الملحق رقم) 
 %الوحدة: 

 
 السنوات 

الاستثمار  
الأجنبي الغير  

 المباشر

 
 الكتلة النقدية 

نصيب الفرد  
 من الدخل 

الائتمان المقدم  
 للقطاع الخاص 

الانفتاح  
 التجاري 

1990 0.62990867 51.4961399 5.56246726 55.0763335 94.1612656 

1991 0.95953283 48.9895584 1.6192846 53.7573324 85.6860202 

1992 3.39259638 46.5761138 5.47781844 66.1702637 86.0000876 

1993 3.84625648 46.2067994 0.07455511 67.1803655 88.4109677 

1994 2.76353438 46.3010156 1.1996868 67.5439869 92.804386 

1995 1.53054928 45.7606176 0.58533096 68.4319954 93.7144466 

1996 1.2167962 46.3890005 5.50499192 63.2366899 85.7203548 

1997 1.65187873 44.9125326 4.00684193 58.9446246 80.5007104 

1998 2.98452817 43.762759 3.51957319 59.9114127 79.9794583 

1999 1.51379462 47.4565473 4.91030076 59.4689151 77.9051139 

2000 3.49608271 50.0853591 3.68779999 59.9890124 82.4559258 

2001 2.04619204 54.9648975 2.88948964 61.5108847 89.5519191 

2002 3.41497218 54.6839292 0.52863206 62.3029658 85.3416572 

2003 1.96510498 53.2733028 3.92307699 60.7479738 82.3901078 

2004 1.89893492 52.4771193 5.4195965 58.950629 86.9482937 

2005 2.20839302 54.1135448 2.6213741 58.2917055 90.2512479 

2006 9.42424773 55.3439343 4.26984277 57.327912 93.9378509 

2007 3.89468064 57.5871903 5.63771162 57.8508167 104.075472 

2008 5.797755 58.87469 3.13972245 59.890495 114.354832 

2009 3.50994616 62.5817427 1.95423648 62.2474436 93.0168788 

2010 3.02944278 65.0827501 2.44438137 69.1119238 104.148633 

2011 0.94446648 69.7283068 -2.8908582 76.494787 104.529075 

2012 3.45054887 69.0737081 2.98979703 76.2610242 106.531077 

2013 2.28886115 68.7079807 1.88039852 76.9565874 103.449905 

2014 2.15138442 68.920628 1.94523994 78.0434277 100.826188 

2015 2.2479584 69.3708035 0.13780524 79.3073146 92.2331209 

2016 1.48930613 70.6889187 0.15174393 81.6598788 92.0111012 

2017 2.03684393 73.7789879 0.67139281 86.5369122 101.320744 

 بالاعتماد على قاعدة بيانات البنك العربي.   المصدر: 
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 . )الجزائر(   جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية يمثل  (:6الملحق رقم) 
Variable Observations Minimum Maximum Mean Std. 

deviation 

lm2 28 3.497 4.407 4.037 0.263 

lcsp 28 1.363 4.028 2.453 0.661 

lopen 28 3.805 4.340 4.079 0.152 

Lfdi 28 0.685 1.468 1.122 0.215 

Lcroi 28 0.905 2.531 1.991 0.369 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على  . المصدر: 
 

 .المحاور)الجزائر(لى القيم الذاتية ونسب التمثيل ع يمثل   (:07رقم)  لحق الم

  F1 F2 F3 F4 F5 

Eigenvalue 2.357 1.640 0.467 0.331 0.205 

Variability 

(%) 

47.133 32.800 9.347 6.623 4.097 

Cumulative 

% 

47.133 79.934 89.281 95.903 100.000 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على:  المصدر
 . (تونس )  المتوسطات والانحرافات المعيارية  ولجد(:08)  رقملحق الم

Variable Observations Minimum Maximum Mean Std. 

deviation 

lm2 28 3.779 4.301 4.018 0.167 

lcsp 28 3.984 4.461 4.179 0.131 

lopen 28 4.355 4.739 4.523 0.099 

Lfdi 28 1.078 2.462 1.567 0.291 

Lcroi 28 1.343 2.515 2.207 0.258 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على  المصدر: 
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 . ( تونسالقيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور) (: يمثل 09الملحق رقم) 
 

F1 F2 F3 F4 F5 

Eigenvalue 2.623 1.241 0.561 0.375 0.200 

Variability (%) 52.452 24.824 11.225 7.502 3.996 

Cumulative (%) 52.452 77.277 88.502 96.004 100.000 

 1XLstat-201  مخرجات   من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:                       

 . ر(مص)  جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية(: يمثل 10) رقم لحق الم 

Variable Observations Minimum Maximum Mean Std. 

deviation 

lm2 28 4.244 4.586 4.431 0.099 

lcsp 28 3.094 4.006 3.583 0.313 

lopen 28 3.409 4.272 3.865 0.214 

Lfdi 28 0.744 2.455 1.435 0.416 

Lcroi 28 1.719 2.484 2.178 0.195 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على  المصدر: 
 . (مصرلتمثيل على المحاور) ونسب االقيم الذاتية  (: يمثل 11رقم )    لحق الم

 
F1 F2 F3 F4 F5 

Eigenvalue 2.475 1.136 0.722 0.461 0.206 

Variability (%) 49.505 22.713 14.450 9.218 4.115 

Cumulative (%) 49.505 72.217 86.667 95.885 100.000 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد علىالمصدر:  
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 . (السعودية )  جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية (: يمثل 12) رقم لحق الم

Variable Observations Minimum Maximum Mean Std. 

deviation 

lm2 28 3.752 4.314 3.932 0.163 

lcsp 28 2.696 4.062 3.407 0.376 

lopen 28 4.027 4.565 4.289 0.149 

Lfdi 28 0.000 2.380 1.216 0.606 

Lcroi 28 0.000 2.892 1.835 0.720 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على  المصدر: 
 . (السعودية القيم الذاتية ونسب التمثيل على المحاور) (: يمثل 13الملحق رقم) 

  F1 F2 F3 F4 F5 

Eigenvalue 2.255 1.641 0.717 0.301 0.085 

Variability 

(%) 

45.109 32.829 14.340 6.019 1.703 

Cumulative 

% 

45.109 77.938 92.278 98.297 100.000 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على  المصدر: 
 . (الأردن )   جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية  (: يمثل14)رقم   لملحق ا

Variable Observations Minimum Maximum Mean Std. 

deviation 

lm2 28 4.557 4.927 4.758 0.110 

lcsp 28 4.009 4.505 4.263 0.111 

lopen 28 4.500 5.007 4.780 0.135 

Lfdi 28 0.541 3.239 1.852 0.701 

Lcroi 28 1.092 2.940 1.940 0.443 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:  
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 .(الأردنذاتية ونسب التمثيل على المحاور) القيم الثل  (: يم15رقم )الملحق 

  F1 F2 F3 F4 F5 

Eigenvalue 2.256 1.216 0.979 0.405 0.143 

Variability (%) 45.129 24.323 19.586 8.108 2.855 

Cumulative % 45.129 69.452 89.038 97.145 100.000 

 1XLstat-201  مخرجات  من إعداد الطالبة بالاعتماد علىالمصدر:  
 نموذج الانحدار التجميعي  (:16الملحق رقم) 

     
 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج المصدر:                        
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 . الثابتالانحدار نموذج  (:17الملحق رقم) 
 

  
 
 
 
 
 
 
 

 . Eviews   9اءا على مخرجات برنامجمن إعداد الطالبة بن المصدر:                    
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 (:نموذج الانحدار العشوائي. 18الملحق رقم )

 
 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج  المصدر: 

. اختبار مضاعف لاغرانج  يمثل نتائج  (:19رقم)  لحق الم  

 
 Eviews   9ت برنامجمن إعداد الطالبة بناءا على مخرجا   المصدر:              
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.تبار الارتباط الذاتي بين الأخطاءاخ  ( :يمثل نتائج20)  رقم الملحق    

 
  Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامجالمصدر:

 
 . للنموذج المصحح  اختبار الارتباط الذاتي  ( :يمثل نتائج21)  رقم   لحق الم

 
 

 Eviews    9لبة بناءا على مخرجات برنامجمن إعداد الطا   المصدر:                    
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 . الأجنبي المباشر  ستثمارللا ستقراريةات لااختبار   يمثل نتائج  (:22)  رقم   لحق الم
   

 

 

 

 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج  المصدر: 
 الخاص   للائتمان المقدم للقطاع ات الاستقراريةاختبار يمثل  (: 23)  الملحق رقم

 

  

 

 

 . Eviews   9ى مخرجات برنامجمن إعداد الطالبة بناءا عل  المصدر: 
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 للكتلة النقدية   ات الاستقراريةاختبار (:  24)    الملحق رقم

 

 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج  المصدر: 
 

 للانفتاح التجاري   ات الاستقراريةاختبار (:  25)  الملحق رقم 
 

 

 . Eviews    9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج  لمصدر: ا
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 للنمو الاقتصادي   ات الاستقراريةاختبار (:  26الملحق رقم )  

 

 

 . Eviews   9من إعداد الطالبة بناءا على مخرجات برنامج   المصدر: 
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