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 كلمة شكر
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 الملخص:

خلال الفترة  قياس و تحليل محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرهدفت هذه الدراسة إلى 
، وهذا باستخدام المنهج الوصفي والأدوات الكمية الحديثة التي تدخل ضمن أسلوب (1990/2020)

 الأجنبيالاستثمار علاقة توازنية في الأجل الطويل بين أثر و الاقتصاد القياسي، وأظهرت نتائج التقدير إلى وجود 
و نظرية المتغيرات الاقتصادية الكلية نظرية الموائمة المؤسسية للاستثمار الأجنبي  وفقالمباشر و محدداته 

 5%التي كانت معنوية إحصائيا عند) المختارة قوية لأغلب المتغيرات استجابةبينت نتائج الدراسة لكالدور، كما 
  خاصة لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لتغيرات محددات هذا النوع من الاستثمارات و ( %10و 

، كذلك توصلت الدراسة إلى أن هناك كل من مؤشر الحرية الاقتصادية والناتج المحلي الداخلي الخام والتضخم
تحسين بيئة  ، وقد أوصت الدارسة إلى ضرورةشرالمبا الأجنبيالاستثمار  والمتغيرات  أغلب  وثيقا بينارتباطا 
على الصعيد العالمي  تنافسينهاالمباشر و  الأجنبيجل تطوير مؤشرات جاذبية الاستثمار أفي الجزائر من  الأعمال

 الاقتصاد. إدارةوخاصة في مجال الحوكمة و محاربة الفساد و الشفافية في 

  حددات الاستثمار الأجنبي المباشر، الموائمة المؤسسية،م ،ر: الاستثمار الأجنبي المباشالكلمات المفتاحية
 .مربع كالدورنظرية 

Abstract: 

This Study aimed to measure and analyze the determinants of foreign direct 

investment in Algeria during the period (1990-2020), using the descriptive approach 

and modern quantitative tools that fall within the econometric method. Direct and its 

determinants according to the theory of institutional alignment with foreign 

investment and the theory of macroeconomic variables , study also showed a strong 

response to most of the variables selected for the flows of foreign direct investment in 

Algeria to the changes in the determinants of this type of investment, especially the 

economic freedom index, the gross domestic product and inflation. The study also 

found that there is a close relationship between most variables and foreign direct 

investment, and the study recommended the need to improve the business environment 

in Algeria in order to develop indicators of the attractiveness of foreign direct 

investment and its competitiveness at the global level, especially in the field of 

governance, fighting corruption and transparency in managing Economy. 

Keywords: foreign direct investment, determinants of foreign direct investment 

,institutional alignment theory, Kaldor square theorem. 
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مةالمقدمة العا  

 ب 

عمل   آلياتفيديدة عبرزت مع نهاية عقد الثمانينات بيئة اقتصادية عالمية جديدة أحدثت تغيرات 
حرية  ادرة الخاصة ولى المبعقائم اقتصاديات مختلف دول العالم، فقد ساد اتجاه عالمي نحو الاقتصاد الرأسمالي ال

لدول اذا فقد اتجهت تيجة لهنة، و يق التوازنات الجزئية و الكليملكية عناصر الإنتاج و سيادة آلية السوق في تحق
 حاتإصلاتبني  إلى ةلاشتراكيالدول االمزيد من تعزيز مظاهر الاقتصاد الحر بينما اتجهت  إلىالرأسمالية التقليدية 

هيكلية  اتصلاحبإقيام ل الاقتصادية عميقة من أجل التكيف مع هذه البيئة الاقتصادية الجديدة و ذلك من خلا
  و بنيوية تتماشى و متطلبات اقتصاد السوق.

و الهيئات  لمنظماتادعم  وق مساندة في العالم نحو اقتصاد السو  رافق توجه اقتصاديات مختلف الدولوقد 
ت نماط للإصلاحاأ رات و تصو لمي سواء من خلال تقديمالدولية و في مقدمتها صندوق النقط الدولي و البنك العا

في  ثكما حد  ما معاة أو بهيكلة الاقتصاديالهالمطلوبة أو من خلال منح القروض الخاصة بإعادة  الاقتصادية
 .ن دول العالم و خاصة النامية منهاالكثير م

انب متعددة ت من جو تغيرا ئة الاقتصادية الجديدة بروز ظاهرة العولمة و ما حملته منيالب إلىو يضاف 
كبيرة الثورة ن الممستفيدة  ،لخدمات و رؤوس الأموال و العمالةخاصة سرعة و حرية انتقال السلع و ا

ر ر تنوعا و أكثعة وأكثكثر سر ، فقد أصبح الاقتصاد العالمي أكثر ارتباطا و أو الاتصال الإعلاملتكنولوجيات 
 انفتاحا.

اء صاد سو  الاقتاصة فيأدركت مختلف اقتصاديات العالم وخاصة النامية منها أهمية الاستثمارات الخ
د السلع من خلال إيجا لاقتصادداء اعلى تحسين أو هذا باعتبارها تعمل  الاستثمارات الأجنبية أو المحلية )الوطنية(

ائف لى الوظضغط عو الخدمات للمجتمع عوض الاستراد أو من خلال تخفيض معدلات البطالة و تقليل ال
ن ويل التنمية منمط تم ضا تغيرو أي ،ن المدفوعاتو ميزاتخفيض العجز في الميزان التجاري العمومية أو من خلال 

النقد  ي صندوقهقرضة سياسة القروض الخارجية و ما يرتبط بها من شروط و خاصة إذا كانت المؤسسات الم
 علىايجابيات   من ا لههذا مو الدولي و البنك العالمي إلى سياسة تشجيع الاستثمارات و خاصة الأجنبية منها، 

   .تقليل مستويات العجز و التمويل العمومي للدولة من خلال  الميزانية العامة

يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر أحد أهم مظاهر الاقتصاد الحديث، ونظرا لأهميته فقد سعت مختلف الدول 
لها، إلى جذب أكبر قدر من الاستثمارات الأجنبية المباشر المتاحة و التي تبحث بدورها عن بيئة الأعمال المناسبة 
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 ج 

الموجودة بين المؤسسات إلى صورته الحديثة الموجودة بين الدول، و فانتقلت المنافسة و التنافس من صورته التقليدية 
من جوانب كثيرة و متنوعة، أهمها الجوانب السياسية و التي تشمل المنافسة تحسين مناخ الاستثمار )بيئة الأعمال( 

و مستويات الديمقراطية  مظاهر العنف السياسي ولصراعات السياسية تشمل الاستقرار السياسي و الأمن و قلة ا
، الجوانب الاقتصادية و تشمل البنية التحتية كالطرقات و الموانئ و المطارات و نوعية و الشفافية و محاربة الفساد 

و القوانين و  وسائل النقل و نوعية وسائل الاتصال و التكنولوجيات الحديثة و السياسات الحكومية كالتشريعات
الكلي كاتجاهات الدخل الوطني و مستويات التضخم و البطالة و  متها و ثباتها و سياسات الاقتصادمدى ملاء

سعر الصرف و حركة الصادرات و الواردات و أنماط التمويل و شروطه، الجوانب الاجتماعية كالسلم المجتمعي و 
تعليم و التنمية البشرية و الصحة العامة، إضافة إلى عوامل قلة الانقسامات الأفقية و العمودية و مستويات ال

 الموقع الجغرافي و المزايا النسبية للتكاليف. أخرى ك

بيئة الأعمال  لنوعية لمحددةامكونات مناخ الاستثمار العوامل الاقتصادية كأحد أهم العوامل  ضمنو تبرز 
ي ل المضيفة، وهلى الدو إوافدة الأجنبية المباشرة ال و جاذبيتها و من ثم لحجم ونوعية الاستثمارات كفاءتهاو  

سميها نذه العوامل و ز أهم هن نبر العوامل التي يركز عليها المستثمرون جيد قبل اتخاذ قرار الاستثمار، و يمكن أ
المية و تخصصة عمسسات من قبل مؤ  وضعهالمحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر من خلال ما تم 

 ةم البنية العافيالعام  قتصادو يمكن أن نذكر أهم هذه المحددات في كل من؛ مساهمة الا ة و حتى وطنية،إقليمي
ل مركية، الهيكريفة الجالتع وللاقتصاد، نوعية التشريعات و القوانين و مدى ثباتها و خاصة في مجال الضرائب 

لمصرفي، االي و اع المار، وضعية القطالضريبي للمؤسسات و الأشخاص، السياسة النقدية و مستويات الأسع
ثمارات فق الاستتدة، سياسة سعر الصرف و تحويل العمل مستويات الدخل )الأجور(، حجم السوق الموازية،

   الخاصة و الاستثمار الأجنبي المباشر.

 من الدول النامية التي باشرت إصلاحات اقتصادية عميقة مع مطلع التسعينيات كخيار وتعتبر الجزائر
استراتيجي و حتمية اقتصادية من أجل التكيف مع الظروف الاقتصادية العالمية الجديدة، وقد شملت هذه 

، و قد برز جانب إعادة هيكلة الاقتصاد من خلال الإصلاحات عدة مجالات منها المالية و النقدية و التجارية
لاحات الاقتصادية في الجزائر في مطلع أهم مظهر من مظاهر الإص فتح المجال أمام القطاع الخاص لخلق الثروة

، و القطاع الخاص يشمل المؤسسات المحلية التي نشأت في ظل تشجيع المبادرة الخاصة كما نشأت من التسعينيات
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خلال عملية الخوصصة و إعادة هيكلة المؤسسات العمومية، كما يشمل المؤسسات الأجنبية التي استثمرت أموالها 
 وانين الجديدة و هي التي تمثل الاستثمار الأجنبي المباشر.في ظل التشريعات و الق

لطبيعية و الموارد اميز في المتلجغرااو تمتلك الجزائر مقومات أولية مشجعة للاستثمار الأجنبي المباشر كالموقع 
ة جنبيثمارات الأن الاستكن مو اليد العاملة المؤهلة، و حاولت الجزائر توفير مقومات أخرى لجلب أكبر قدر مم

ائية    لتحفيزات الجبطريق ا ل( عنالمباشرة في إطار التنافس الدولي من خلال تحسين مناخ الاستثمار )بيئة الأعما
تشريعات و كييف التدية، هيل مبادرات الشراكة الاقتصاو الإعفاءات الجمركية، تطوير البنية التحتية، تس

ها سيطرة  الجزائر أهمباشر فيبي المالمعيقات للاستثمار الأجن أن الملاحظ هو وجود الكثير من إلا القوانين...الخ.
يروقراطية الإدارية، البو انونية ات القوظيفة التمويل و صعوبة الحصول عليه منها، تعقيد الإجراء علىالبنوك العمومية 

 قراطية،يمو لشفافية و الدا، ضعف منظومة الحكم الراشد و قيم المساءلة و  51/49و الفساد الإداري، قاعدة 
 .الاضطرابات السياسية و الأمنية )خاصة فترة التسعينيات(

 الية البحث:ـإشك
 :الآتية الإشكاليةعلى  الإجابةسبق نحاول من خلال هذا البحث  بناءا على ما     

  الجزائر لاستثمار الأجنبي المباشر فيل الاقتصادية محدداتالما هي 
 ؟ 1990/2019خلال الفترة 

 :النحو التالي تها علىصياغ كالية الرئيسية تتفرع عنها مجموعة من التساؤلات الفرعية يمكنإن هذه الإش
 ؟باشرا هي المستجدات العلمية و الفكرية الخاصة بالاستثمار الأجنبي المم -1
 ؟باشرالأجنبي الم للاستثمار الحديثة المحددةهي مختلف العوامل التقليدية و العوامل  ما -2
 ؟ اشرةالمب بيةالأجنلجذب الاستثمارات في الجزائر  لاحات الاقتصادية  المنتهجة الإصما هي  -3
 ؟المباشر في الجزائر الأجنبيما مدى فعالية سياسات جذب الاستثمار  -4

 فرضيات البحث:
 :يه و رضياتيمكن تحديد مجموعة من الفهذا البحث  إشكاليةعلى  الإجابةجل أمن 

 ئر. الجزاستثمار فيالإصلاحات الاقتصادية الخاصة بتحسين مناخ الا نحو المزيد منهناك اتجاه  -1
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 .الجزائرو محدداته الحديثة في  الاستثمار الأجنبي المباشرهناك علاقة بين  -2
 .ر المباشستثمار الأجنبيللاتحول دون تفعيل الآثار الايجابية  في الجزائر  هناك معوقات كثيرة  -3
 بقية ية الموجودة فيلاقتصادامحدداته  تختلف المحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر عنلا  -4

 دول العالم.

 أهميـة البحث:

 :تبرز أهمية البحث في العديد من الجوانب من أهمها
 سواء فيتصادية، الاق ضيعالموا هميعتبر من أ حث في حد ذاته ، فالاستثمار الأجنبي المباشر أهمية موضوع الب -1

 السياسات الاقتصادية للدول.  في مجالمجال البحوث العلمية أو 
  و العولمةلاقتصاد الدوليتدافع ا إطار الالجاذبة للاستثمار الأجنبي المباشر فيبالعوامل  العالمي الاهتمام زيادة  -2

 .لاقتصاداافسية قتصادية و تنخيار استراتيجي و حتمية اقتصادية لتحقيق التوازنات الاباعتباره 
ة تشكل هيكل لاقتصاديث عقود من الإصلاحات االاقتصاد الجزائري في هذه الفترة، فبعد فترة ثلا خصوصية -3

 .جديد للاقتصاد و عوامل نمو جديدة

 أهــداف البحث:
 يهدف البحث إلى تحقيق مجموعة من الأهداف من أهمها:

  له. المحددة العوامل وية الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر المستجدات العلمية و الفكر إبراز  -1
بية لعوامل الايجااتثمار و زائر من حيث تحليل واقع مناخ الاسالاستثمار الأجنبي المباشر في الجمعرفة واقع  -2

عات القطا عها علىتوزي والجاذبة له و العوامل السلبية الطاردة له و كذا معرفة حجم التدفقات السنوية 
 الاقتصادية في الجزائر.

نبي لاستثمار الأجوفرات ا لال الاستفادة منخاز المتطلبات الحقيقية لتحسين أداء الاقتصاد الجزائري من إبر  -3
  المباشر.

ة و ن حيث الفعاليلمباشر مصة بالاستثمار الأجنبي االسياسات الاقتصادية المنتهجة في الجزائر و الخاتقييم  -4
 القصور. جوانب النقص و
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 :المنهج المستخدم و أدوات البحث
 م اعتمدنالمي سليشكل عمن أجل الوصول إلى النتائج العلمية لهذا البحث و الإجابة على إشكاليته ب

ل من ي إلى كأ، ساسيةوع الدراسة إلى مكوناته الأيظهر من خلال تفكيك موض المنهج الوصفي و ذلك على 
يث ح الجزائر من باشر فيبي المبي المباشر و محدداته، واقع الاستثمار الأجنلنظرية للاستثمار الأجنالجوانب ا

مصدر كير الإحصائية  التقار  وتبية على المراجع المك السياسات المنتهجة و النتائج المحققة، و كان هذا بالاعتماد
 الكمية وصائية حرق الإ، بالإضافة إلى استخدام بعض الأساليب و الط لمختلف المفاهيم المشكلة للموضوع
       ( (ARDLية الموزعة )الزمن جواتنماذج الانحدار الذاتي للف و( ACP))طريقة تحليل المركبات الأساسية 

 (.Exlsatata( ،)Stata، )(Eviews)  ةالجاهز  ةنامج الإحصائياو البر 

 الدراسات السابقة:
 ك مجموعةهناالبحث  اجع حول موضوعمر  من معلومات و افي حدود ما توفر لديه و ةحسب إطلاع الباحث   

لى سبيل ا عهمن و لمباشر،محددات الاستثمار الأجنبي اتناولت موضوع  البحوث العلمية التي ومن الدراسات 
 الآتي: المثال لا الحصر نذكر

  :( 2010؛   Sufian Eltayeb and Moise Sidiropoulosدراسة ) -1
 Another look at the determinants of FDI in" وهي عبارة عن مقال منشور بعنوان

MENA Countries ; An empirical investment" سلوب الأدت الدراسة أيضا اعتم
من أجل اكتشاف الآثار المعنوية  دولة من منطقة الشرق الأوسط  12دولة منها  36لعينة تشمل  القياسي

العديد من المتغيرات ذات  مافي دراسته انو حدد الباحث،  لف المتغيرات المؤثرة على الاستثمار الأجنبي المباشرلمخت
و توصلت الدراسة لوجود اثر ايجابي لكل من مستوى الناتج المحلي  ، تأثير النظري على الاستثمار الأجنبي المباشرال

و الفساد و الإنفاق الحكومي كل من سلبي ل أثر  هناك و حجم السوق و الانفتاح التجاري، بينما كان الإجمالي
 التضخم. 

 :(2016؛ بيري نورة دراسة ) -2
  و العلوم التجارية قدمت الدراسة لنيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية بكلية العلوم الاقتصادية

محددات الاستثمار الأجنبي المباشر و آثاره على  ؛، تحت عنوان -الجزائر -و علوم التسيير بجامعة أم البواقي 
 ت( ، و استخدم2014-1996)صادية دراسة قياسية مقارنة بين الجزائر، تونس و المغرب للفترة التنمية الاقت
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و مجموعة من  المباشر الأجنبيبين الاستثمار   مجموعة من الانحدارات الأسلوب القياسي عن طريق تقدير  ةالباحث
 ابعد استعراضه ةالباحث تتوصل . وو المغربكل من  تونس إلى جانب الجزائر   ةالباحث تالمحددات ،كما اختار 

الدول الثلاث يتأثر بمجموعة من العوامل و  إلىالوافد  المباشرالاستثمار الأجنبي  أن لمجموعة من النماذج القياسية
نمو أخرى لكنها تشترك في الأثر الايجابي للاستثمار الأجنبي المباشر على ال إلىتختلف هذه العوامل من دولة 

الاقتصادية  للإصلاحاتالحفاظ على مسار سليم ، و أوصت الدراسة بضرورة المختارة الاقتصادي في الدول
، تحسين مناخ الاستثمار بصفة عامة عن طريق إزالة العقبات المنتهجة و خاصة السياستين المالية و النقدية

 ستوياتها.الموجودة أمام القطاع الخاص الوطني و الأجنبي، محاربة الفساد و تحسين الحوكمة بمختلف م

 :( 2017محمد اسماعيل و جمال حسن؛ دراسة ) -3
حول موضوع محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في  بحث علمي بصندوق النقد العربيكقدمت الدراسة  

 Panel) السلاسل الزمنية المقطعية باستخدام نماذج الأسلوب القياسي ان، و استخدم الباحثالدول العربية
Data)  جود أثر معنوي ايجابي لكل من النمو الاقتصادي و نمو الكتلة النقدية و تحرير التجارة و و  إلىو توصل

ك أثر معنوي و سلبي لكل من الأجنبي المباشر، كما أن هناتحسين و تطوير كفاءة المؤسسات على الاستثمار 
سة بضرورة تحسين أداء ، و أوصت الدراالتضخم و العجز في ميزان المدفوعات على الاستثمار الأجنبي المباشر

الاقتصاد الكلي و تعزيز الإصلاحات الهيكلية للاقتصاد و تقليص حجم القطاع العام و تطوير البنية التحتية 
 بالإضافة إلى توافق أنظمة التعليم و مخرجاته مع سوق الشغل.

 
 :محتويــات البحث

لنظري االإطار "ان ؛ كان بعنو و الذي   الفصل الأول..ثلاث فصول أساسية؛ لقد تم تقسيم البحث إلى
 الأجنبيتثمار بمفهوم الاسقة المتعل لنظريةتطرقنا فيه إلى العديد من المفاهيم ا، "للاستثمار الأجنبي المباشر و محدداته

المفسرة له  تلف النظرياتأيضا مخ له و و أشكاله و كذا ايجابياته و سلبياته بالنسبة للدول المضيفة هاشر و أنواعبالم
 ا محدداته المختلفة.و كذ

 "واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر كدولة نامية "الذي جاء تحت عنوان  و الفصل الثانيأما 
صورة الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية وفي الجزائر على وجه التحديد  فنهدف من خلاله إلى استعراض

م الاستثمارات الأجنبية الواردة و أهميتها و توزيعها القطاعي         من حيث السياسات العامة إزائه و أيضا حج
 . و الجغرافي و مناخ الاستثمار السائد بشكل عام
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لمباشر في لأجنبي ااستثمار قياس و تحليل المحددات الاقتصادية للا" و الذي كان عنوانه الثالثالفصل  و
 حصائيةفيه تطبيق بعض الطرق الإ تناولنا " وناقشتها()عرض النتائج و م 2019 -1990الجزائر خلال الفترة 

لعوامل يص طبيعة ابهدف الوصول إلى الغاية النهائية للدراسة و هي تشخ (ARDL) و (ACP)و القياسية 
 الاقتصادية )المحددات( التي تحكم الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر
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 الفصل الأول: 
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 تمهيد:

يشكل الاستثمار الأجنبي المباشر مفهوما حديث التناول و الدراسة في الدراسات العلمية الحديثة        
و أيضا في السياسات الاقتصادية للحكومات و الدول على الأقل بعد عقد الخمسينات، و قد حاول المهتمون 

مراكز الأبحاث في الاقتصاد و المنظمات بالشؤون الاقتصادية و خاصة علماء الاقتصاد و الباحثون الأكاديمون و 
و الهيئات الدولية و الإقليمية تسليط الضوء على مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر و مختلف المفاهيم المرتبطة به، 

خاصة و أنه أخذ في التوسع و البروز في مختلف اقتصاديات العالم و على وجه التحديد بعد نهاية الحرب الباردة      
طرة الاقتصاد الرأسمالي على الاقتصاد العالمي المدعوم من قبل الدول الغربية عن طريق ظاهرة العولمة و النظام و سي

 الاقتصادي العالمي الجديد. 

و سنحاول في هذا الفصل التطرق بشيء من التفصيل إلى مختلف الجوانب المتعلقة بالاستثمار الأجنبي 
 المباشر من خلال المباحث التالية:

 لمبحث الأول: ماهية الاستثمار الأجنبي المباشر.ا -
 .و المفاهيم المرتبطة به المبحث الثاني: النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر -
 .آثار الاستثمار الأجنبي المباشرالمبحث الثالث:  -
 المباشر. الأجنبيالمبحث الرابع: محددات الاستثمار  -
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 الاستثمار الأجنبي.المبحث الأول: ماهية 
ية من نظرية الاقتصادا في الواسع نظرا لأهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد الحديث فقد أخذ حيزا

نها إلى متند كل ددة تسأخذ هذا المصطلح الاقتصادي عدة تصورات علمية متعناحية مفهومه و تعريفه، وقد 
 واده.ر ارسه و و مد لى أقطاب مختلفة للفكر الاقتصاديةمجموعة من الخلفيات الفكرية و موزعة أيضا ع

 المطلب الأول: مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر.
 عام. بشكل التطرق إلى تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر سنحاول تعريف الاستثمار قبل

 تعريف الاستثمار:  أولا: 
 هناك العديد من التعريف الخاصة بالاستثمار نذكر منها:

"عملية يتم بموجبها التخلي عن أموال يمتلكها الفرد في لحظة زمنية معينة ولفترة من الاستثمار هو  -
الزمن بقصد الحصول علـى تـدفقات مالية مستقبلية تعوضه عن القيمة الحالية للأموال المستثمرة 

صر المخـاطرة وكذلك عن النقص المتوقع فـي قيمتهـا الشرائية وذلك مع توفير عائد معقول يحمل عن
 1المتمثـل باحتمـال عـدم تحقـق هـذه التدفقات".

الزيادة في مخزون رأس المال المادي بالنسبة للمؤسسة، و هو شراء قطعة أرض أو الاستثمار هو "  -
شراء أسهم و سندات بالنسبة للأشخاص العاديين، ولا يمكن اعتبار مشروع استثماري إلا عندما 

 2."المال يكون هناك خلق حقيقي لرأس
الاستثمار هو " التضحية بالموارد التي تستخدم في الحاضر على أمل الحصول في المستقبل على  -

إيـرادات أو فوائـد خلال فترة زمنية معينة حيث أن العائد الكلي أكبر من النفقات الأولية 
 3للاستثمار". 

الاستثمار هو " استخدام المدخرات في تكوين الاستثمارات أو الطاقات الإنتاجية الجديدة اللازمة  -
 4لعمليات إنتاج السـلع والخدمات والمحافظة على الطاقات الإنتاجية القائمة أو تجديدها". 

                                                           
 .  22 ، ص2006، دار وائل للنشر، عمان، إدارة الاستثماراتمحمد مطر،  -1

2 -  Baul Samuelson, William Nordhaus, l’économie, édition économica, paris, 2000, p : 424. 
3 -   Abdellah Boughaba, Analyse et évaluation de projets, édition Berti, paris, 1999, p: 07. 

 .  37، ص 1997، دار المستقبل، الأردن، مبادئ الاستثمارر حيذر حردان، ھطا -4
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لحالي سواء  الدخل احية بو من خلال التعريف السابقة يمكن أن نقول بأن الاستثمار هو عبارة عن التض
من  ة معينةمل درجئد )أرباح( في المستقبل مع تحعواكان في شكل نقدي أو عيني من أجل الحصول على 

 .المخاطرة

إن الاستثمار يتكون من عدة أنواع وهذا حسب الهدف المراد تحقيقه مـن خلال الاستثمار يمكننا أن نعطي 
 1يلي:الاستثمارات البارزة في النشاط الاقتصادي وهي كما 

 :: استثمارات التبديلأ
بصفة عامة  لة جديدةبآ ـةتهدف هذه الاستثمارات كما يظهر من خلال تسميتها إلى تبديل مثلا آلة قديم

 تخص وسائل الإنتاج.  

 : استثمارات التطوير والإنتاجية:ب
 نتاجية.  رات الإالقد هي استثمارات لها هدف تخفيض تكاليف الإنتاج بأكبر قدر ممكـن وذلك بتطوير

 :: استثمارات التوسيعج
سة بزيادة ع المؤستوسي قد تحتاج المؤسسات في بعض الأحيان إلى توسيع مجال عملها وإمكانيتها ويتم

 قدراتها الإنتاجية كالآلات، مساحة الورشات وغيرها.

 :استثمارات التحديد: د
 .  السوقتها فيهي استثمارات تعتمد من أجل خلق منتوج جديد في السـوق وهـذا لتعزيـز مكان

 2تكمن أهداف الاستثمار فيما يلي:و 

ظـف أمواله ـردا يو فن نجد أهو هدف عام للاستثمار فمهما يكن نوع الاستثمار من الصعب  تحقيق العائد:أ: 
 دون أن يكون هدفه تحقيق الربح.  

                                                           
 . 21، ص2000، دار الكتب العلمية للنشر والتوزيع، القاهرة، تقييم الاستثماراتحامد العربي الحضيري،  -1
 .25، ص1999، عمان، 2، مؤسسة الورق للنشر والتوزيع، طإدارة الاستثماراتمحمد مطر،  -2
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كـوين الثروة تلى أمـل عاري : يكون هذا الهدف عندما يضحي الفرد بالاستهلاك الجتكوين الثروة وتنميتهاب: 
 في المستقبل وتنميتها.  

سـعى وراء يستثمر إن الم: وبذلك فتوقعة وتوفير السيولة لمواجهة تلك الحاجاتتأمين الحاجات المج: 
 تحقيق الدخل المستقبلي.  

تـنخفض قيمة  حتى لا تثماره: يسعى المستثمر إلى التنويع في مجالات اسالمحافظة على قيمة الموجوداتد: 
 موجوداته مع مرور الزمن بحكم عوامل ارتفاع الأسعار وتقلبها.  

 من أهم العوامل المحددة للاستثمار نذكر:  و 

يمثل العائد دخل المشروع وكلما كان مستوى الربح المحقق لـدى المشـروع مرتفعـا زادت مقدرته على العائد: أ: 
الاستثمار وزادت رغبته في نفس الوقت ولا شك أن مقدرة المشروع علـى تمويـل بـرامج الاستثمار المطروحة أمامه 

هم العوامل المحددة لحجم الاستثمار والعكـس صـحيح بمعنـى ان انخفاض الربح قد يتسبب في كثير من يعتبر من أ
الحالات في تأجيل القيام بالاستثمارات الجديـدة وربمـا الاكتفـاء باستبدال القدر الهالك من رأس مال المشروع 

 1الخاصة. ريعالمشا)الاستثمار الإحلالي( فالربح إذن هو الحافز الأساسي لجميع 

يمول المشروع استثماراته الجديدة إما عن طريق الإقراض أو عـن طريـق المـوارد الذاتية وفي حالة  سعر الفائدة:ب: 
اعتماد على الإقراض فإن سعر الفائدة يمثل تكلفة إقـراض الأمـوال المسـتخدمة فـي الاستثمار، أما في حالة اعتماده 

أي أنـه يمثـل العائد الذي يضحي به المشروع حالة  على موارده الذاتية سعر الفائدة يمثل تكلفة الفرصة البديلة
استخدامه موارده الذاتية في الاستثمار في أصل جديد بدلا من إيداعه في البنك وتحقيق فوائد، ولذلك يمكن أن 
نطلق على سعر الفائدة تكلفة الاستثمار حيث مع ثبات العوامـل الأخرى وارتفاع سعر الفائدة ينخفض حجم 

 2لعكس صحيح.الاستثمار وا

طالما أن المشروع الخاص يسعى إلى تعظيم أرباحه فإن من أهم العوامـل المحددة الكفاية الحديد للاستثمار: ج: 
للاستثمار معدل العائد المتوقع من الاستثمار، فلا يكفي أن يكون سعر الفائدة منخفضا حتى يقبـل المشروع على 

                                                           
 .  124، ص: 1998دار الصفاء للنشر والتوزيع، الأردن،  علم الاقتصاد ونظرياته،طارق الحاج،  -1
   .85، ص:2006، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت ،الأجنبي، المعوقات والضمانات القانونيةالاستثمار دريد محمود السامري،  -2
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 أن يكون معدل العائد المتوقع من الاسـتثمار أعلى من أو يساوي على الاستثمار في مجال من المجالات وإنما يتعين
 1الأقل سعر الفائدة، وهذا ما تقرره الكفاية الحدية للاستثمار.

حيث عرفنا أن كل منظم يقوم بعملية التنبؤ للمستقبل، وهذه التنبؤات قد تكـون متفائلـة أو  التوقعات:د: 
دة الطلب على منتجاته أو زيادة أسعارها ويتوقع رواج الاقتصاد سوف يتوسع متشائمة، فالمستثمر الذي يتوقع زيا

 2بمشروعاته والعكس صحيح.
التي تـرى ضـرورة المحافظة على  المشاريعإن مسايرة التقدم التقني مسألة في غاية الأهمية التقدم التكنولوجي: ه: 

ينتظرهـا أي مشـروع مـن عملية التقدم التقني تتمثل في  مراكزها التنافسية داخل الصناعة أوفي الأسواق،فالثمرة التي
رفع كفاءته الإنتاجية كذلك ينبغي الإشارة إلى أن بعض أنماط التقـدم التقنـي تقترن بظهور صناعات جديدة ومن 

 3ثمة إنتاج سلع جديدة، ومع نشأة الطلب عليها يتم الاستثمار فيها.

 : الأجنبي المباشر :  تعريف الاستثمارثانيا
 نذكر منها: الأجنبي المباشر هناك العديد من التعريف الخاصة بالاستثمار

 لتعاريف الخاصة ببعض الكتاب و الباحثين:ا-أ

السيطرة على  إلىالاستثمار أجنبي المباشر هو " التحركات في رأس المال الهادفة بشكل أساسي  -
 .4ادارة و أرباح مؤسسات الأعمال الدولية"

المستثمر لجزء أو كل الاستثمارات في المشروع المعين هذا  الاستثمار أجنبي المباشر هو "تمليك -
بالإضافة إلى قيامه بالمشاركة في إدارة المشروع مع المستثمر الوطني في حالة شراكة بينهمـا أو 

شروع استثمار مشترك، أو سيطرته الكاملة على الإدارة والتنظيم في حالة ملكيته المطلقة لم
الاستثمار، فضلا عن قيام المستثمر الأجنبي بتحويل كمية الموارد المالية والتكنولوجية والخبرة 

 .5"الفنية
                                                           

 .  105، ص1997، دار الجامعة للكتب، الإسكندرية،النظريةالاقتصادية الكليةعبد القادر عطية،  -1
 .  129، ص 1993 ،، مطابع الشمس، عمانمبادئ الاقتصادحمو عارف،  -2
  . 129، صنفسه المرجع  -3

4 - Kiyoshi kojima, direct foreign investment  a Japanese model of multinational business 

operationals , Taylor and Francis edition  , UK,1978, p : 52. 
 .  21، ص:1991، 2الإسكندرية، ط، مطبعة المكتب العربي الحديث، اقتصاديات الاستثمار الدوليعبد السلام أبو قحف،  -5
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عملية الانتقال الدولي لرأس المال الخاص في المدى الطويل و يكون الاستثمار أجنبي المباشر هو "  -
 .1"المستثمر يراقب مباشرة المؤسسة الأجنبية

قيام شخص أو منظمة من بلد معين باستثمار أمواله في بلد آخـر لمباشر هو " الاستثمار أجنبي ا -
  2".سواء عن طريق الملكية الكاملة للمشروع أو الملكية الجزئية وبهدف تحقيق عائد

ا المستثمر ويسيره يمتلكهاو التي يقيمها  المشاريععبارة عن تلك جنبي المباشر هو " الاستثمار الأ -
اكه في رأس و لاشتر أروع، الأجنبي داخل بلـد غيـر البلد الأصلي، إما بسبب ملكيته الكاملة للمش

ارده المالية على مو  دارةق في الإالحمال المشـروع وذلـك بقصـد المشاركة الفعالة بنصيب يبرز له 
نية في الخبرة الف على ة زيادةتسويقيية كالمؤهلات التكنولوجية والالموارد غير المال إلىالخاصة بالإضافة 

  ". ستثماراليف الاائد تكويكون الغرض من وراء هذا المشروع هو تحقيق أرباح وعو ، جميع المجالات

 :يف الخاصة ببعض المنظمات و الهيئات الدوليةالتعار -ب
جنبي المباشر هو " الأالاستثمار  (UNCTED)حسب مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية  -

الاستثمار الذي ينطوي على العلاقات طويلة المدى ، تعكس مصالح دائمة و مقدرة على التحكم 
وحدة إنتاجية في بلد  الإداري بين شركة في البلد الأم أو وحدة إنتاجية ) بلد أجنبي ( وشركة أو

 3آخر" 
ذلك النوع من أنواع جنبي المباشر هو " الأالاستثمار  (FMI)حسب صندوق النقد الدولي  -

الاستثمار الدولي الذي يعكس هدف حصول كيان مقيم في اقتصاد ما على مصلحة دائمة في 
مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر، و تنطوي هذه المصلحة على وجود علاقة طويلة الأجل بين 

المباشر بدرجة كبيرة من النفوذ في المستثمر المباشر و المؤسسة بالإضافة إلى تمتع المستثمر الأجنبي 
 .4 "إدارة المؤسسة

                                                           
1 - Stephen Hymer , the international operations of national firm- a study of direct 

foreign investment , thesis of doctor , Massachusetts institute of technology , USA,1960, p : 

11. 
 .  233، ص2007، دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان، -نظريات وسياسات-الدوليالاقتصاد علي عبد الفتاح أبو شرار،  -2

3- the official website of the united nations conference on trade and development UNCTAD , 

www.unctad.org /templates /page .asp ? int item ID=3146 et Lang=1), page consulte le 

16/04/2018. 
 

 .251، ص 2005، بن عكنون ، الجزائر ، 2، ديوان المطبوعات الجامعية ، ط المدخل إلى السياسات الاقتصاديةعبد المجيد فدي ، 4

http://www.unctad.org/
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ذلك  " جنبي المباشر هوالأالاستثمار  (OECD) حسب منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية -
النشاط الذي يهدف إلى الحصول على مصلحة دائمة من قبل كيان اقتصادي معين اتجاه كيان 

مباشرة، و تعني المصلحة الدائمة وجود علاقة طويلة مقيم آخر من خلال القيام بمشاريع استثمارية 
المدى بين المستثمر المباشر و المؤسسة هذا من جانب و التأثير المباشر على تسيير و إدارة المؤسسة 

 .1"من جانب آخر
قيام أحد المستثمرين  " جنبي المباشر هوالأالاستثمار  (OMC)حسب المنظمة العالمية للتجارة  -

)الدولة الأم( بامتلاك موجودات في بلد آخر )البلد المضيف( مع نية إدارة تلك من بلد آخر 
 .2الموجودات"

 
 جنبي )في البلدمالك أ قيام ويمكن من خلال التعاريف السابقة أن نعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه

 لمضيف( من أجلالبلد ا)آخر  الأم ( لرأس مال )موجودات رأسمالية ( بتأسيس و إدارة مؤسسة )استثمار( في بلد
 تحقيق أرباح معينة سواء كان امتلاك هذا الاستثمار كلي أو جزئي.

 .أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر: ثانيالالمطلب 

ل أشكاله ف نتناو ، وسو يأخذ الاستثمار الأجنبي المباشر عدة أشكال حسب معيار مجموعة من المعايير
 .و معيار الغرض ومعيار طبيعة النشاط الاقتصادي حسب معيار الملكية

 
 أولا: حسب معيار الملكية:

 .بالكامل ر مملوكستثماحسب هذا المعيار ينقسم الاستثمار الأجنبي المباشر إلى استثمار مشترك و ا
 

                                                           
1- L’OCDE, Définition de L’OCDE pour les investissements internationaux, 2008,  P 17 . 

(http://ec.europa.eu /eurostat/romon/statmanuals /FILES/OECD-DEF-FDI-3 RD-EDITION-

FR-PDF).page consultee le :16/04/2018 .                                                                                          
 

دراسة قياسية مقارنة بين كل من الجزائر،  –محددات الاستثمار الاجنبي المباشر و آثاره على التنمية الاقتصادية ، نورة بيري -2
، 2016، الجزائر، جامعة أم البواقي ة دكتوراه في العلوم الاقتصادية غير منشورة،أطروح ،-(1996/2014تونس، المغرب للفترة )

 .  6ص

http://ec.europa.eu/
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 :المشتركالاستثمار أ: 
يعتبر الاستثمار المشترك بمثابة مشروع يمتلكه أو يشارك فيه طرفان أو أكثر، من دولتين مختلفتين بصفة  

 .1دائمة، و المشاركة هنا لا تقتصر على حصة رأس المال فقط، بل تمتد أيضا إلى إدارة المشروع
 :اليةالتلى الجوانب عينطوي  اشرةبومن خلال هذا المفهوم يمكن القول بأن هذا النوع من الاستثمارات الأجنبية الم

داخل حدود  إنتاجي ة نشاطاتفاق طويل الأجل بين طرفين استثماريين، أحدهما وطني و الآخر أجنبي لممارس -
 دولة الطرف المضيف.

 للطرف الوطني أن يكون شخصية معنوية تابعة للقطاع العام أو الخاص. يمكن -

 حصة في شركة استثمار مشترك . قيام أحد المستثمرين الأجانب بشراء  -

ن خلال تقديم مد تكون إنما قو المشاركة في مشروع الاستثمار لا تقتصر على تقديم حصة في رأس المال فقط ،   -
 الخبرة، العمل أو التكنولوجيا بصفة عامة.

مــن أطــراف الاســتثمار  لكــل طــرفو تجــدر الإشــارة أنــه في كــل حالــة مــن الحــالات الســابقة، لا بــد أن يكــون 
 .2المشروعحق المشاركة في إدارة 

ظرا نبية المباشرة، ت الأجنثماراو في الواقع نجد أن الدول النامية قد لجأت إلى إنشاء هذا النوع من الاست
لخطر الذي قد ايدانيا وحظ مللكونه وسيلة مراقبة على المؤسسة متعددة الجنسيات التي تعمل في إقليمها، حيث 

  ية سابقا كانتلاشتراكالدول اال، فمثلا نجد أن ينجم عن المستثمر الأجنبي عندما يمتلك أكبر قدر من رأس الم

 من قيمة المشروع. % 49تتعدى الاستثمار الأجنبي المباشر بمساهمة أجنبية لا  سمح بشكل وحيد من أشكالت

 :الأجنبيالاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر  : ب

ة الجنسيات، ت متعددلشركايعتبر هذا النوع من الاستثمارات الأجنبية المباشرة أكثر تفضيلا من طرف ا
  .ية(وغ عتبة الملكبة ) بلالمراق الحيازة لا يتحقق إلا بعد الوصول إلى حد حق اكتسابهنا إلى أن  الإشارةوتجدر 

                                                           
1 - Gouia ridha, , les investissements directs étrangers et développement industriel 

méditerranéen  , Economica, paris, 1998, p 66. 
، ص  1989 ، مؤسسة شباب الجامعة ، مصر،الأشكال المختلفة للاستثمارات الأجنبيةالسياسات و عبد السلام أبو قحف ،  - 2

34. 



 ول: الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر و محدداته الفصل الأ

 10 

، المباشرة يقابله في الواقع تردد ت الأجنبيةإن تفضيل الشركات متعددة الجنسيات لهذا النوع من الاستثمارا
بل الرفض في بعض الأحيان، من طرف الدول النامية المضيفة، إذ أنها لا تقبل بالترخيص الكامل لملكية المشروع 

ة على الصعيدين المحلي يالاستثماري، بسبب خوفها من التبعية الاقتصادية وما يترتب عليها من آثار سياس
 .1الشركات متعددة الجنسيات لأسواقها احتكارالوقوع في حالة  احتمالاتإلى جانب الحذر من  والدولي،

سيا و أمريكا  شرق آمية فيومع افتراض قبول هذه الأسباب )المذكورة سابقا(، فإن هناك بعض الدول النا
سيلة لاستثماري، كو المشروع طلق لاللاتينية، وحتى في إفريقيا تمنح فرصا للـشركات متعددة الجنسيات بالتملك الم

 تصادي.اط الاقالنش تمكنها من جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الكثير من مجالات

 ية بشأن الآثارية وعملل علمإن حالة التردد والخوف لدى الدول النامية الأخرى لم تؤيد لحد الآن بدلائ
ركات لاستثماري للشاـمشروع ة بالرخيص الـملكية الـمطلقة الـمتعلقالسياسية والاقتصادية السلبية الناجـمة عن ت

وجيه الجيد ظم والتوالن متعددة الجنسيات، و إنـما درجة تحكم الدولة الـمضيفة فـي وضع عدد من الضوابط
ة إلـى لبية، بالإضافار الـسالآث للاستثمارات الأجـنبية مهما كـان نـوعها، هـو الذي بإمكانه الـتخفيف من حـدة

 تعظيم العوائد الـمتوقعة لهذه الدول من وراء الاستثمارات الأجنبية المباشرة.

زيـادة حدة الـمنافسة بين الدول النامية وحتى الدول الـمتقدمة صناعيا لجذب الاستثمارات الأجنبية  و
سيات بالـتملك الـمطلق الـمباشرة أدى بالـكثير من حكومـات الـدول النامية إلى الترخيص للشركات متعددة الجن

للـمشروعات الاسـتثمارية، كوسيلة لـتحفيز تدفـق الاستثمارات وجـذب المستثمرين الأجانب، وهذا بعدما تشابهت 
 .2الكثير من الدول النامية في طبيعة الامتيازات والتسهيلات التي تقدمها لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر

 الاقتصادي:ثانيا: حسب معيار طبيعة النشاط 
 اعي.ير الصنغالفلاحي و الصناعي و  ستثمار الأجنبي المباشر هذا المعيار ينقسم الاحسب 

 :الأجنبي المباشر الفلاحي الاستثمار -أ
لكه المستثمر يم، الذي زراعيةفي القطاع الفلاحي من تربية الحيوانات، إنتاج المحاصيل ال الاستثماروهو 

 الأجنبي أو يشارك في ملكيته. 

                                                           
1 - Denis Tersen et Jean Luc Bricaut, L’investissement international ,  Edition Armand colin 

, paris, 1999, p 8. 
 .53ص مرجع سبق ذكره،  الأجنبية، السياسات و الأشكال المختلفة للاستثمارات، عبد  السلام أبو قحف  - 2
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 :عيالاستثمار الأجنبي المباشر الصنا -ب
 تهلاكيةالاسلع ج السيتمثل أساسا في إقامة وحدات إنتاجية من طرف مستثمرين أجانب، مهمتها إنتا 

ية....إلخ. المواد الغذائو لابس، ، والمو/أو الرأسمالية الموجهة للسوق المحلي و/أو الخارجي كمصانع السيارات والآلات
 :الأجنبي المباشر غير الصناعيالاستثمار  -ج

في  وإنمادية سلع ما  شكللا تكون في الاستثماروهو شبيه بالصناعي: غير أن المنتجات في هذا النوع من 
 ....إلخالنقل، البنوك، التأمين، مكاتب الدراسات والفنادق ،الاتصالاتشكل خدمات مثل: 

 :حسب معيار الغرض من الاستثمار :ثالثا
 عي.ير الصناغالفلاحي و الصناعي و  ستثمار الأجنبي المباشر المعيار ينقسم الاهذا حسب 

 باحث عن الموارد:ال الاستثمار -أ
يهدف الاستثمار الباحث عن المصادر أو الموارد إلى استغلال الميزة النسبية للدول لاسيما الغنية بالموارد 

عن الاستفادة من انخفاض تكلفة العمالة أو وجود عمالة ماهرة الأولية كالنفط و الغاز و المنتجات الزراعية، فضلا 
 1.و مدربة

 باحث عن الأسواق:ال الاستثمار -ب
إن وجود الاستثمار الباحث عن الأسواق في البلد المضيف سببه القيود المفروضة على الواردات، كما أن   

هناك أسبابا أخرى للقيام به منها ارتفاع تكلفة النقل في الدولة المضيفة مما يجعل الاستثمار فيها أكثر نفعا من 
لا يؤثر على الإنتاج لأنه يحل محل الصادرات و إنما  التصدير إليها، ففي هذه الحالة فإن هذا النوع من الاستثمار

له آثار إيجابية على الاستهلاك و آثار إيجابية غير مباشرة على التجارة، حيث يساهم في ارتفاع معدلات النمو في 
        الدول المضيفة للاستثمار عن طريق زيادة رأس المال فيها، كما له آثار توسعية على التجارة في مجالي الإنتاج

و الاستهلاك، و ذلك بزيادة صادرات الدولة المضيفة و زيادة وارداتها من مدخلات الإنتاج و السلع الواردة إليها 
 2.من الدول المصدرة للاستثمار

 

                                                           
، 2004الكويت،  سلسلة جسر التنمية، المعهد العربي للتخطيط، ،-تعاريف وقضايا-الاستثمار الأجنبي المباشر  حسن خضر، - 1

 . 04ص 
، سلسلة رسائل البنك الصناعي، بنك الكويت سياسات تنمية الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربيةحسن عبدالله الأسرج،  - 2

 .      12، ص 83الصناعي، العدد 
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 :الإستراتيجيةباحث عن الكفاءة و ال الاستثمار -ج
الجنسيات بتركيز جزء من أنشطتها في يتحقق الاستثمار الباحث عن الكفاءة عندما تقوم الشركات متعددة 

الدول المضيفة بهدف زيادة الربحية، و يتميز هذا النوع من الاستثمار بآثاره التوسعية على تجارة الدولة المضيفة،  
كما يؤدي إلى تنويع صادراتها هذا فضلا عن آثاره التوسعية على الاستهلاك عن طريق استيراد كثير من مدخلات 

أخذ هذا النوع من الاستثمار أشكالا عديدة منها تحويل الشركات متعددة الجنسيات جزء من الإنتاج، و قد ي
عملياتها الإنتاجية كثيفة العمالة إلى الدولة المضيفة، أو تصنيع بعض المكونات في الخارج بسبب ارتفاع الأجور في 

لأصول الإستراتيجية فيتعلق بقيام البلد الأم أو ارتفاع أسعار الصرف، أما بالنسبة للاستثمار الباحث عن ا
بعمليات تملك أو شراكة لخدمة أهدافها الإستراتيجية، و تعزيز مركزها التنافسي عن طريق الاستفادة من خبرات 
الشركات التي تم شراؤها أو الاندماج معها و يتم هذا النوع من الاستثمار في المراحل اللاحقة من نشاط الشركات 

عندما تقوم الشركة بالاستثمار في مجال البحوث و التطوير مدفوعة برغبتها في تعظيم  متعددة الجنسيات، أي
 .1الربحية

 و دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر. مبادئ :ثالثالالمطلب 

 أولا: مبادئ الاستثمار الأجنبي المباشر:
 تتمثل مبادئ الاستثمار الأجنبي المباشر فيما يلي:

 التناسق:أ: مبدأ الشفافية و 
يقصد بهذا المبدأ إلزامية توافر المعلومات حول الاستثمار بحريـة مطلقـة ودون تمييز وبدون تكلفة لجميع 
المستثمرين الأجانب، وحتى يتم تنفيذ هذه العمليـة يتطلـب مـن الـدول ضرورة تقنين عمل نظام الإعلام المتعلق 

 2.بترقية الاستثمار في وثائق تشريعية
 :مبدأ حرية التحويل :ب

كل حرية وبدون بويلها بيـة وتحموال وعوائـدها المتعلقـة بالاسـتثمارات الأجنالأرؤوس هذا المبدأ يتضمن 
 .تصريح مسبق

 
 

                                                           
 .6المرجع نفسه، ص  - 1
 .216، ص2006، الدار الجامعية، مصر، اقتصاديات المشاركة الدولية عبد المطلب عبد الحميد، - 2
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 :لسوق العملة الصعبة المداخيلمبدأ حرية  :ج
 1يلي: يتعين على الدول المضيفة القيام بما

 الصعبة.وضع ميكانزمات و آليات لتنظيم سوق العملة  -
 .تثماراتالاس تحرير التجارة الخارجية للحصول على تحويلات ضرورية لانجاز و استغلال -
 وضع سوق مالية مفتوحة لرأس المال الأجنبي. -

 :مبدأ الاستقرار :د
يلعب دورا هاما في ترقية العلاقات الاقتصادية والسياسـية لدولـة مـا مـع العـالم الخارجي وهذا نتيجة لوجود 

 :2أخطار يمكن أن تهدد الاستقرار وبالتالي تحول دون ترقيـة الاسـتثمار الأجنبي مثلعدة 
 النزعة الملكية واستيلاء التأمين.أخطار  -
 .أخطار الحروب و الانتفاضات و العنف الاجتماعي -
 أخطار تحويل رأس المال. -

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر:ثانيا: دوافع 
ة تتعلق فة له و الثانيل المضيبالدو  بالاستثمار الأجنبي المباشر؛ الأولى تتعلقهناك نوعين من الدوافع الخاصة 

 بالمستثمر نفسه.
 أ: الدوافع المتعلقة بالدولة المضيفة:

 كر من أهمها:ية و نذ جتماعاتتمثل هذه الدوافع في تلك الأهداف التي قد عموما تتخذ أبعاد اقتصادية و 
      لنامية االدول  صة فيجعل المستثمر الأجنبي يساهم في إيجاد حل لمعالجة معضلة البطالة و خا -

 و ذلك من خلال إقامة المشاريع الاستثمارية الخلاقة لمناصب العمل.
شغيل لات التع معدرفاجتذاب الاستثمار الأجنبي من طرف الدول المضيفة لا يقتصر على دافع  -

 ...الخ(. لخدمات،عة، اهاز الانتاج في مختلف المجالات ) الفلاحة، الصنابل تعمل على تنشيط ج
 لمحلية.لوجيا التكنو دافع الحصول على التكنولوجيا و مختلف المعارف من أجل تطوير البنية ا -
 اكتساب المهارات و تحسين الوضع التنافسي للمؤسسات. -

                                                           
، في علوم التسيير ، مذكرة ماجستير-حالة الجزائر-المباشرالجبائية في جلب الاستثمار الأجنبي  دور التحفيزاتنشيدة معزوز،  - 1

 .8 ، ص2005، ،الجزائرجامعة الجزائر
 .  218، ص سبق ذكرهعبد المطلب عبد الحميد، مرجع  - 2
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 للتصدير.إحلال الإنتاج المحلي محل الواردات و بناء قدرات جديدة  -
تقليل العبء التمويلي للدولة من خلال جعل الاستثمار الأجنبي المباشر وسيلة تمويلية بديلة و  -

 تجنب القروض الخارجية و تجنب مخاطرها.

 :الدوافع المتعلقة بالمستثمر نفسه: ب

ار في دولة الاستثم إلىو بالتالي لابد من وجود دوافع تجعل المستثمر يتجه  ،المال جبان رأسمثلما يقال 
 نذكر منها: الأصل غير دولته

 تحقيق توسع في الأسواق و بالتالي أرباح جديدة للمؤسسة. -
الاستفادة من المزايا النسبية للدول المضيفة سواء كانت تتعلق بانخفاض التكاليف و اليد العاملة إذا   -

البنية التحتية المتطورة كانت الاستثمارات موجه إلى الدول النامية أو الاستفادة من التكنولوجيا و 
 إذا كانت الاستثمارات موجه نحو الدول المتقدمة.

 )الأصل(. الأمالتعويض عن تراجع الأسواق و مخاطر المنافسة في الدولة  -
 تنويع الاستثمارات بما يتماشى و نوعية الطلب الداخلي. -
 النامية.الاستفادة من الإعفاءات الجمركة و الامتيازات الضريبية خاصة في الدول  -
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 :تبطة بهة المر لحديثاو المفاهيم  النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر المبحث الثاني:
ذه هباشر، بي المكأي مصطلح اقتصادي آخر تم وضع مجموعة من النظريات خاصة بالاستثمار الأجن

ة  إيجاد مجموعتوصل إلىتم ال المباشر، وقدالنظريات حاولت إعطاء قالب علمي لتفسير فكرة الاستثمار الأجنبي 
 واحد وهو  في هدف شتركتلكنها  ،من النظريات تختلف فيما بينها من حيث مبدأ التفسير و الخلفية العلمية

 فسر للاستثمار الأجنبي المباشر. نظري لت إيجاد إطارمحاولة 
 

 المباشر:المطلب الأول: النظرية التقليدية المفسرة للاستثمار الأجنبي 
 أ: النظرية الكلاسيكية:

ينطلق العديد من المفكرين الاقتصاديين الكلاسيك في تحليلهم للاستثمار الأجنبي المباشر من المنافسة 
التامة، السوق الكاملة ، لا وجود لتدخل الدولة و لا وجود لعرقلة الحدود الجغرافية ضد حركة رأس المال و عناصر 

 .1الإنتاج
تعود على الشركات متعددة الجنسيات  سيك يفترضون أن منافع الاستثمار الأجنبي المباشرو نجد أن الكلا

الاستثمار الأجنبي المباشر عبارة عن مباراة من طرف واحد والفائز فيها هو الشركات متعددة ، فهم يعتبرون أن 
دد من المبررات يمكن الجنسيات و ليست  الدول المضيفة، حيث يستند الكلاسيك في وجهة نظرهم هذه إلى ع

 :2تلخيصها كالأتي
م بدلا من ولة الألى الدإمن الأرباح المحققة من طرف الشركات متعددة الجنسيات  قدر كبيرتحويل  -

 .الدولة المضيفةفي  استثمارهاإعادة 
مية في الدول ات التنمتطلب الشركات متعددة الجنسيات بتحويل التكنولوجيا التي لا تتلاءم معقيام  -

 المضيفة.
وزيع هيكل ت ما يخصالشركات متعددة الجنسيات قد يوسع الفجوة بين أفراد المجتمع، فيوجود  -

ع نظيراتها من قارنة مبية م، و ذلك من خلال الأجور المرتفعة التي تقدمها الشركات الأجنالمداخيل
 الشركات المحلية.

                                                           
 .7، ص  1981 ،، ترجمة على مقلد و علي زيعور ، منشورات عويدات، لبنان الاستثمار الدوليجيل برتان ،  - 1
 .32، مرجع سبق ذكره ، ص نظريات التدويل و جدوى الاستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف،  - 2
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ي في الدولة تكنولوجدم العتماد التقعلى سيادة الدولة المضيفة و استقلاليتها من خلال االتأثير  -
 ة.سياسيالمضيفة على الدولة الأجنبية و خلق التبعية الاقتصادية و التبعية ال

ية بدرجة ستراتيجت الإتركيز معظم الاستثمارات الخاصة بالشركات متعددة الجنسيات في الصناعا -
 يا الاستغلاليةبالنوا لشعورامن أكبر من التحويلية أو غيرها من الأنشطة الإنتاجية الأخرى قد يزيد 

 لهذه الشركات.
 ب: نظرية رأس المال:

المتمثل في  تعتمد هذه النظرية في تفسيرها للاستثمار الأجنبي المباشر على عامل واحد من عوامل الإنتاج و
النقدي، إذ أن الأولوية في إنشغالات هذه النظرية هي البحث عن كيفية تحقيق أكبر مردودية ممكنة رأس المال 

لرأس المال النقدي. فنجد أن المؤسسة لا تتوقف عن الاستثمار إلا عندما يتساوى الربح المحقق مع التكلفة الحدية، 
قبل الدول ذات المردودية الضعيفة نحو الدول  الاستثمار الأجنبي المباشر منو على الصعيد الدولي تكون تدفقات 

التي تتميز بمردودية قوية لرأس المال، و في هذا الإطار هناك العديد من الباحثين الاقتصاديين الذين قاموا بأبحاث 
 : 1في هذا الموضوع، و يمكن تقسيمهم إلى فئتين

 ن المؤسسة تكونصادرة موال الاستثمار : ترى هذه الفئة أن كل القرارات المتعلقة بعملية الفئة الأولى- 
ذا هو الأسواق، و ى مدى نمف علمرتبطة بمعدل نمو الأسواق ، بمعنى أن تطور الاستثمار الأجنبي المباشر يتوق

 الأخير أوليت له أهمية كبيرة مقارنة بمعدل الربح.

ن  ع نب بغض النظر  والأجالمحليين: ترى هذه الفئة أن هناك عملية إحلال بين المستثمرين االفئة الثانية - 
دفع إلى خلق ، مما يتمويلالحدود الجغرافية ، حيث أن عملية الإحلال هذه ترتكز أساسا على ميكانيزمات ال

درة عن المباشر الصا ستثمارالا اتمنافسة قوية بين المستثمرين المحليين والأجانب، وترى هذه الفئة كذلك أن قرار 
 .المؤسسة تكون مرتبطة بكل من معدل نمو السوق ومعدل الربح

 :أخطار التبادلب: نظرية 
يعتبر معدل التبادل هو المحرك الأساسي لعجلة الاستثمار الأجنبي المباشر، حسب ما أكد عليه الكثير من 

أن هذا المحرك يعد بمثابة العامل الأساسي  ، الذي يرى(R.Z-ALIBER)ومن بينهم  النظرية،أصحاب هذه 
الاستثمار الأجنبي المباشر، وهذا باعتبار أن التوقعات المتعلقة بمحتوى التبادلات تبقى  الذي يستخدم في تفسير

                                                           
1 -Bernard Bonnin, L’entreprise multinationale et L’état, édition études vivantes, France, 

1984 , P86. 
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غير أكيدة مع مراعاة وجود مناطق نقدية مختلفة في العالم، فالشركات التي تقيم بالمناطق ذات العملة القوية تقوم 
مال إمكانياتها المالية للاستثمار في مناطق تمتاز بعملة ضعيفة، و نأخذ على سبيل المثال الاستثمارات باستع

الأمريكية في بعض البلدان الأوروبية ذات العملة الضعيفة، مما يجعل المؤسسة تأخذ بعين الاعتبار معدل التبادل و  
 .1تعلق باستثماراتها في الخارجكل الأخطار التي تنجم عن  تغيراته قبل أن تتخذ أي قرار ي

  : يحف" كما يلقالتفسيرات حسب رأي الدكتور " عبد السلام أبو أبرز يمكن تلخيص أهم و و   
ي ن هدفه هو السعية أو ألناماته في الدول اعدم إمكانية اعتبار الاستثمار الأجنبي مثاليا في سلوك -

 لتحقيق أهداف الدول المضيفة على حساب أهدافها. 
مواد الأولية للكامل ذ القيام الاستثمار الأجنبي باستغلال الصناعات الإستراتيجية و الاستحوا -

 جل ضمان الاستمرارية في الإنتاج.أللبلد المضيف من 
قيق الأهداف تها بتحرغب هيمنة الشركات المتعددة الجنسيات على إدارة المشاريع الاستثمارية و -

 ضيف .لبلد الملخلية يؤدي بتدخل البلد الأم في الشؤون الدا المسطرة بفرض استثمارات مباشرة
شروع راجع إلى  بمشاركتها أو امتلاكها للم  50 %لجوء الشركات المستثمرة إلى تخصيص  -

تراجع   ؤدي إلىلذي ياالتخوف من مصادرة الملكية أو خطر التأميم في بعض من الدول النامية و 
 مستوى تحقيق الرفاهية .  

 .ع مستوى تحقيق الرفاهيةتراج -

 المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر: الحديثة: النظرية الثانيالمطلب 
 :نظرية نظام الاقتصاد العالمي أ:

كيز النظرية، و التي تربط تصدير رؤوس الأموال بالتر  هذه رواد من ( Charles-A.Michalet) يعتبر
بثقت من بيرة اننيات كالجنسيات مؤسسات وطنية ذات إمكاالاقتصادي، فحسب رأيه تعتبر المؤسسات متعددة 

 :القطاع المركز. و تقوم هذه المؤسسات بتوسيع نشاطها في الخارج لسببين رئيسين 

وارق لال الفة من خمخطط الإنتاج، تحاول المؤسسات متعددة الجنسيات جلب المنفع مستوىعلى  -
 لأجور.قة بالك التكاليف المتعلالموجودة في تكاليف الإنتاج من بلد لآخر، وخاصة ت

                                                           
1 -Pierre Jacquemont, La  Firme multinationale, Une  introduction économique, 

Economica, France, 1990, P 97. 
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ت لتعريفاتلف امخالمخطط التسويقي، تحاول المؤسسات متعددة الجنسيات اجتياز على مستوى  -
كان أحسن م تغلالالمفروضة من طرف الدول الأخرى، وكذا من أجل تقليص تكاليف النقل، واس

 من أجل مجابهة المنافسين المحليين أو الأجانب.
الأجور لها جانب مهم للمؤسسات التي تستثمر في الخارج، و لكن يبقى هدفها الأساسي هو البحث ونجد أن الفوارق في 

 .1عن أكبر حصة ممكنة من المشاريع الاستثمارية

 ب: نظرية دورة حياة المنتج:
 ات الأجنبية فيستثمار رة الاتعتبر ندورة دورة حياة المنتج الدولي من أهم تفسيرات و أسباب انتشار ظاه
كات المتعددة فع الشر ى دواالدول النامية بصفة خاصة و الدول المتقدمة بصفة عامة كما أنها تلقي الضوء عل

ب كيفية و أسبا  ا توضحفإنه ن ناحية أخرىالجنسيات )القوميات( من وراء الاستثمارات الأجنبية من ناحية، و م
لي ة المنتج الدو ورة حيادنطوي تانتشار الابتكارات و الاختراعات الجديدة خارج حدود الدولة لأم، و بصفة عامة 

تحدة  الولايات المراحله فيمتج و أربعة مراحل أساسية يمكن توضيحها بالاستعانة بالمثال الموالي الذي يبين المن
  الأمريكية:

 كية(. الأمري تحدةمرحلة البحوث و الابتكارات بالبلد المخترع ) الولايات الم المرحلة الأولى :
 يكية(. لأمر : مرحلة تقديم السلعة بالسوق الداخلي ) الولايات المتحدة ا المرحلة الثانية

 مرحلة النمو في الإنتاج و التسويق المحلي و الدولي.  المرحلة الثالثة :
 تقدمة.دول الم المرحلة بداية التشبع في السوق المحلي و بدأ إنتاج السلع في ابعة :المرحلة الر 

 مرحلة بدأ إنتاج السلعة في الدول النامية. المرحلة الخامسة :

 ج: نظرية نموذج احتكار القلة الدولي:
، فإن المؤسسات متعددة الجنسيات تتواجد في (Stephen Hymer) الكندي للاقتصاديبالنسبة 

القلة، و أن هذه المؤسسات تمتلك ميزة تكنولوجية، تنظيمية أو  باحتكارالصناعات المركزة، و الأسواق التي تتميز 
 لحجمغيرها، ففي الصناعات حيث تكون التكنولوجيا أكثر تعقيدا وحيث تكون الحواجز الناجمة عن اقتصاديات ا

فالمؤسسات متعددة الجنسيات تقوم بتنظيم العالم آخذة  تواجد أغلبية الاستثمارات الأجنبية المباشرة .معتبرة، نجد 
ين أن العالم يعلى محاولة تب (Hymer) تنظيمها الداخلي الخاص كنموذج لذلك، وإنطلاقا من هذا التوجه، عمل

(، والتي Chandlerريكية للتنظيم )نظرية نظرية أمالمنظم على شاكلة النموذج المذكور، و للمقاربة استند إلى 
                                                           

1 - Jean-Pierre Bibeau, Introduction à l’économie internationale, Casablanca, Paris, 1997, 

p199, 200. 



 ول: الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر و محدداته الفصل الأ

 19 

يوجد في المؤسسات الكبرى، الوطنية  وحسب هذه النظرية تتعلق بسيرورة وتطور الهياكل التنظيمية للمؤسسات.
:المستوى الثالث وهو أدنى هذه المستويات، يتكون من جملة   منها و متعددة الجنسيات ثلاث مستويات للسلطة

المستوى الثاني الخاص بالإدارة ؛ لق الأمر بالتنظيم اليومي في إطار الإعداد لمخطط الإنتاجالمهام التنفيذية، ويتع
المستوى الأول و فيه يصاغ المخطط العام للمؤسسة ؛ الربط بين نشاطات المستوى الثالثالوسيطية، وهو مكلف ب

 .و تحدد التوجهات الكبرى

 الأجنبي المباشر:المرتبطة بالاستثمار  الحديثة المفاهيم: الثالثالمطلب 
واء المباشر س لأجنبياتثمار الاس هناك العديد من المفاهيم الاقتصادية الحديثة التي كثيرا ما تربيط بمفهوم

 :أهمهاغير مباشرة ونجد من  أوبطريقة مباشرة 
 

 أ: الاستثمار الأجنبي المباشر و العولمة:
تزايد تكامل  إلىلنقل اسائل و أدت عمليات التحرير الاقتصادي المترافقة مع التقدم في مجال الاتصالات و 

تكامل يرا لعملية الافزا كبحباشر الاستثمار الأجنبي الم أعطىالعالمية و الخدمات و رؤوس الأموال، و قد  الأسواق
ت في الدول الشركا نتاجيةإالنسبية و  الأجوردة من خلال المساعدة في ربط أسواق رأس المال و العمل و زيا

قدر كبير  لىإ ذلك فيستندة صفة عالمية مالمضيفة، و قد انتهجت الشركات متعددة الجنسيات استراتيجيات ذات 
 ستراتيجيات.هذه الا ققهاتحمن التخصيص و توزيع الأنشطة، و استهدفت الاستفادة من الوفورات الكبيرة التي 

التجارة ومن  ن تحريرملمي و لدول حديثة التصنيع في شرق آسيا من الاندماج في السوق العاا استفادتوقد 
  نامية أخرىلاو و شجع ذلك د التدفقات العالمية للاستثمارات المباشرة لتحقق معدلات نمو مرتفعة و متواصلة،

ت ذب الاستثماراة على جتنافسيمنافع الاندماج بدرجة أكبر في الاقتصاد العالمي و تعزيز قدرتها ال إدراكعلى 
كما   ،رير الأسواق مية و تحلتنظيالمباشرة من خلال زيادة الحوافز و تعزيز السياسات و تخفيض القيود ا الأجنبية

لمباشر ا إسهامهن حجم تغير م شر قدأدركت الدول النامية بأن المعيار الذي تقيس به قيمة الاستثمار الأجنبي المبا
 اد على المنافسة.لمحلية للاقتصانيات االإمك المحلية إلى النتائج الأطول أمدا بالنسبة لقدرة الموارد وفي القيمة المضافة 

ومع التوجه إلى نقل الملكية من القطاع العام إلى القطاع الخاص أصبح المستثمرون الدوليون يعيدون موازنة 
شر، و في نفس الوقت فإن الاتجاه المتسارع نحو تركيبة محافظهم مع سقوط الحواجز أمام الاستثمار الأجنبي المبا
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التكامل العالمي من شأنه أن يؤدي إلى خلق فرص جديدة ما يعطي بدوره أيضا حافزا إضافيا للاستثمار الأجنبي 
  1المباشر.

 

 :ستثمار الأجنبي المباشر و التجارة: الاب
ر الأجنبي لاستثماامام العقبات أ أمضى العديد من الدول النامية عقودا من الزمن في وضع الحواجز و

في مؤسسة ما  متلاكهااجنبي المباشر، وقد اشتملت تلك الحواجز على قيود خاصة بالحصة المسموح للمستثمر الأ
 لىإ تكن تستهدف لقيود لمان هذه أالقيام بها، و رغم  الأجنبي، و قيود على أنواع المشاريع التي يمكن للمستثمر 

 اأنه إلالية، ارات المحستثمتشجيع الا إلىحد بعيد سد الطريق أمام الاستثمار الأجنبي المباشر بقدر ما هدفت 
ن ثير من الأحيافي الك المقابلبنوعيتها، و لكنها أدت  إضعافو  تثبيط الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى أدت
كانت   اأنه إلالتجارية ناحية اا من الالأجانب، و رغم معقوليتهمشاريع مشتركة بين المستثمرين المحليين و  إقامة إلى

 المشتركة. لمشاريعا دارةإالصعوبة المتأصلة في  نتيجةتصطدم بعقبات أبرزها ضعف نوعية الشريك المحلي أو 
ثل في ن أثر معاكس تملية عيع المحللمشار  الأجنبيةوقد أسفرت القيود التي تفرضها الدول النامية على الملكية 

 نظمة التحكم فييود و ألت القمشاريعهم، و قد اشتم لإنجاحالأجانب  انخفاض الحوافز الضرورية لدى المستثمرين
كون أهمها هو ياصر قد ن العنالمباشر و التي وضعتها الدول النامية على العديد م الأجنبيتدفقات الاستثمار 
ير ية، وجود معاية الرسملموافقا، اشتراطات الحصول على الإستراتيجيةالاستثمار في القطاعات  الحظر الصريح على

 فز الاستثمار،لال حواخة من تعويضي إجراءاتغامضة بشأن الحصول على الموافقة، الضرائب الباهضة التي تستلزم 
ت من المستلزما ة محددةى نسبتنص علالقيود التي تفرض على حصة الشركة الأجنبية في المشاريع، و الشروط التي 

 المحلية.
لدول ايث رأت حارة، و أصبحت تلك القيود و الإجراءات محور نقاش في جولة أوروجواي لتحرير التج

تالي فقد دراتها، و بالدول لصامه الالمتقدمة أن إجراءات الاستثمار المتعلقة بالتجارة تعد مشابهة للدعم الذي تقد
ير الكفء، غلإنتاج اشيع تجلإجراءات كونها تؤدي إلى تغيير مسار التجارة العالمية و دعت إلى إلغاء هده ا

 .(GATT)ت الجا بالإضافة إلى أن إجراءات الاستثمار المتعلقة بالتجارة مخالفة لقواعد اتفاقية

                                                           
سلسلة جسر التنمية، المعهد العربي للتخطيط، الكويت،  ،-تعاريف و قضايا –الاستثمار الاجنبي المباشر عيسى محمد الغزالي،  - 1

 .14، ص 2004
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الاستثمار قبل جولة الاوروجواي بخمس سنوات، حيث قامت الولايات  إجراءاتوكان قد عرض موضوع 
الاهتمام بآثار سياسات الاستثمار على التجارة الدولية، وقد لقي المتحدة الأمريكية بطرح اقتراح يتضمن ضرورة 

 1هذا الاقتراح آنذاك مقاومة شديدة من الدول النامية.
 

 :خصخصةستثمار الأجنبي المباشر و ال: الاج
 تدفقات كبير في   نموأدت موجة الخصخصة في كثير من الدول النامية منذ أواخر عقد الثمانينات الى

لشرقية عنصرا سطى و اا الو الاستثمار الأجنبي المباشر ، كما كانت الخصخصة بالنسبة لاقتصاديات دول أوروب
رين أجانب ة مستثمشاركمب على هاما من عناصر عملية التحول الى نظام اقتصاد السوق و هي تنطوي في الغال

لدول ( تلقت ا1995-1988بتنفيذ استثمارات مباشرة. فخلال الفترة التي شهدت نشاطا بصورة خاصة )
مليار دولار على شكل  21مليار دولار على شكل تدفقات استثمار أجنبي مباشر و مبلغ  38النامية حوالي 

 الخصخصة. كافة عمليات  إيراداتمن  %45 استثمارات غير مباشرة، و يمثل المبلغان معا نسبة
لمجموعة منهم  مرين أولمستثاو يمكن تنفيذ الخصخصة بأسلوبين أساسيين: بيع المؤسسات بيعا مباشرا لأحد 

لا في انب غير ممكنة ن الأجاتثمريأو بيعها عن طريق الاكتتاب العام، و يبدو أن المشاركة المباشرة من جانب المس
هم تلك  المستقبل أسبيعون فييمار قد المالكين الجدد سواء كانوا أفراد أو صناديق استث أن إلا، حالة البيع المباشر

 المؤسسات لشركات أجنبية.
من  الإنتاجيو هكذا يمكن أن يكون للخصخصة أثر ايجابي طويل الاجل على توفير و اجتذاب رأس المال 

برامج الخصخصة، فبرامج الخصخصة الجذابة تشترك في  إدارة أسلوبعلى  الأساسيعتمد في  الأمر أن إلاالخارج، 
هذه المبادئ عن  إتباعيسفر  أنيمكن  وثلاث خصائص هامة هي؛ الالتزام السياسي، التوجه التجاري، الشفافية، 

في عمليات بيع المؤسسات التي تمتلكها  الأجانبالممكن من المشاركة من جانب المستثمرين  الأقصىتحقيق الحد 
نجع الدول في تنفيذ ت الأجنبية المباشرة، فقد تمكنت أول بيعا مباشرا، و بالتالي تحفز المزيد من الاستثماراالد

نتيجة الاستقرار  إليهاعمليات الخصخصة من تحقيق زيادة مستمرة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
 تدفقات خصة الواسعة النطاق فيالسياسي و كبر حجم المشاريع المخصخصة، و هكذا تأثر برامج الخص

 2.الاستثمار الأجنبي
 

                                                           
 .16محمد الغزالي، مرجع سبق ذكره، ص  عيسى - 1
 .18المرجع نفسه، ص  - 2



 ول: الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر و محدداته الفصل الأ

 22 

 :ستثمار الأجنبي المباشر و التنافسية: الاد
 ق الدولية سبباالأسوا ا فيشكل تصاعد اهتمام الدول النامية بمسألة التنافسية و خاصة تنافسية صادراته

 الارتقاء فيثمارات الاست مساهمة هذه إلىالمباشرة، و يرجع ذلك  الأجنبيةللسعي لجذب الاستثمارات  إضافيا
الات بر في مجضافة أكذات قيمة م أنشطةمن خلال الاستثمار في  إما، الإنتاجبمستوى الصادرات و تحسين 

لوجيا بسيطة لى تكنو لمعتمدة عالمنخفضة و ا الإنتاجيةذات  الأنشطةصناعة معينة من  إلىبالتحول  إماجديدة و 
ب ف، هذا و يتطلالمعار  وى و علىعالية تعتمد على تكنولوجيا رفيعة المست إنتاجيةات ذ أنشطة إلىو عمالة كثيفة 

زة النسبية المي إلىثابتة سبية الزة الن، كما يتطلب ذلك التحول من الميالإنتاجالارتقاء بمستوى الصادرات تحسين أداء 
ة في لكنه ليس غاي ديات ولى تحعينطوي  و ، ولاشك أن تحسين القدرة التنافسية أمرا في غاية الأهميةالديناميكية

 حد ذاته بل وسيلة لبلوغ الغاية المتمثلة في تعزيز التنمية
ر وجب عليها لاستثماقية لو إذا ما أريد للشركات الأجنبية أن تنخرط أكثر في اقتصاديات الدول المتل

يمة  أن تصبح القلحال إلىايعة بطب تحسين أدائها و إقامة روابط خلفية مع الشركات المحلية الوطنية، وهذا يؤدي
تذى  به في يوية مثالا يحول الآسن الدمالمضافة المحلية أكبر، و يعتبر نجاح استراتيجيات التصنيع الوطنية في العديد 

الجهود  و التصدير معوجهة نحرة المهذا المجال، حيث تضافرت الجهود الرامية لاجتذاب الاستثمارات الأجنبية المباش
 ة بتنمية القدرات المحلية.المتعلق

و بدأت دول كثيرة تراعي في سياساتها توفير الشروط اللازمة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر الموجه 
هيكلية مثل القدرة التكنولوجيا و  أخرىعوامل  إلى إضافةللتصدير، و مع الاعتراف بأن استقرار الاقتصاد الكلي 

هامة لجعل أي موقع قادر على التنافس في جذب الاستثمار، فانه يتم التركيز  الموارد البشرية هي عناصر أساسية و
الظروف اللازمة  تهيئةبصورة متزايدة على السياسات ذات الصلة بالاستثمار الأجنبي المباشر الموجه نحو التصدير و 

 .1لزيادته و الانتفاع منه
 
 
 
 
 

                                                           
 .15عيسى محمد الغزالي، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
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 :الاستثمار الأجنبي المباشرآثار : الثالث المبحث
ى نبي المباشر علار الأجلاستثموجود آثار ايجابية ل إلىعلى الرغم من وجود اتجاهات كثيرة و متعددة تشير 

 أن هناك بعض لاإاعية، لاجتمالدول المضيفة له بوجه خاص وفي مختلف المجالات و لاسيما الاقتصادية منها و ا
الاستثمارات  نها علىامية مديات و خاصة النالكلي و السريع للاقتصا الانفتاحو المحاذير لسياسة  التحفظات

 .المباشرة الأجنبية
 

 : -لسلبياتو ا الايجابيات –الاستثمار الأجنبي المباشر  و عيوب مزايا: المطلب الأول
 

 :1الاستثمار الأجنبي المباشر( ايجابياتمزايا ) أولا:
 ا:كر أهمهة له نذ المباشر على الدول المضيف الأجنبيهناك العديد من الايجابيات للاستثمار  

لدولة فـي ا المشاريع لإقامة للازمةاالأجنبي المباشر يمكن أن يساهم في توفير الموارد المالية الاستثمار  -
ل، بسبب فجـوة التموي ل هذاالنامية والتي تعجز فيها مصادر التمويل المحلية عن تلبية الحاجة لمث

، المداخيلاض جة انخفة نتيالتمويل المحلية في هذه الدول، والتي تتمثل في نقص الادخارات المحلي
 .فتخلوبـذلك يحقق حد أدنى مطلوب من الاستثمار من أجل التخلص من حالة ال

 المشاريعمة زم لإقا اللايمكن أن يساعد على توفير النقد الأجنبي المباشر الاستثمار الأجنبيإن  -
لـى اد في الغالب عالاعتم  يتمالإنتاجيـة والتي تتمثل في توفير التمويل لاحتياجاتها من الآلات التي

 ية.استردادها مـن الخارج، وذلك بسبب ندرة النقد الأجنبي في الدول النام
جنبـي ثمار الأالاست في زيادة فرص العمل عن طريق استخدام عمال محليين في مشروعات الإسهام -

ـى عمـل مـاد علالاعتب المشاريعالمباشر، وهذا يتوقف عن طبيعة الاستثمار حيث تقوم بعض هذه 
 عمل.رص المستورد يتم جلبه مع الشركات الأجنبية هذه، وهذا لا يؤدي إلى توفير ف

ار لاسـتثموعات ااستخدام الموارد المحلية وتشجيع نشاطات مكملة ومغذية لعمل مشر  ةزياد -
دم منتجات تي تستخلك الالأجنبـي المباشر، سواء التي توفر لها مستلزمات عملها وإنتاجها أو ت

تصادية ات الاقلنشاطامشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر، وهو الأمر الذي يؤدي إلى زيادة 
 نتيجـة التـرابط بـين مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر.وتوسيعها 

                                                           
 .  369ص، مرجع سبق ذكره ، نظريات التدويل و جدوى الاستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف،  - 1
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وزيادة الاستهلاك وارتفاع مستويات المعيشة والإسهام فـي رفاهيـة السـكان  المداخيل الإنتاج و دةزيا -
 ويرتبط بتحقيق هذه الجوانب. المشاريعوبالذات عندما يتسع نشاط هذه 

 المشاريعلال الضرائب والرسوم المفروضة على إتاحة فرصة تحقيق إيرادات مالية للدول من خ -
 الأجنبية وهو الأمر الذي يمكن أن يساعد على معالجة العجز في الموازين العامة للدول النامية.

المساعدة على التخفيض من الضغوط التضخمية التي تعاني منها اقتصاديات الدول النامية عن  -
دمات نتيجة زيادة الإنتاج وبذلك تنخفض طريق إسهامها في تحقيق زيادة عرض السلع والخ

 الأسعار.
تحقيق العديد من الوفرات الخارجية المتمثلة في تطـوير المهـارات والقـدرات الإداريـة والفنيـة والتنظيمية،  -

وتعزيز روح المبادرة والطموح وتوفير الخبرة، ومن خلال ذلك إيجاد نسبة استثمارية يمكـن أن تدفع 
 المختلفة نحو الانخراط فيها.الأفراد والجهات 

 

 :الاستثمار الأجنبي المباشر عيوب )سلبيات(  :ثانيا
و التي ذكرنا أهمها سابقا إلا أن  للاستثمار الأجنبي المباشر على الرغم من الايجابيات الكثيرة و المتعددة

 له أيضا نذكر أهمها:الدول المضيفة  له على  هناك بعض العيوب و السلبيات على
الاستثمار الأجنبي لا يتجه غالبا إلى المجالات الأكثر أهمية في الاقتصاد، والتي يمكن أن تحقق الآثار  -

الإيجابية التي تم التطرق إليها، بحيث لا يتم إحداث توتر حقيقي في الاقتصاد بسبب اتجاهنا إلى 
والسكان المحليين بصورة المجـالات التي تحقن أكبر ربح وبأسرع وقت وبالتالي فهي لا تخدم المجتمع 

 ملموسة
استنزاف الموارد المحلية وبالذات المنتوجات المحلية الأولية والمعادن والثروات الطبيعيـة وتحقيـق أرباح  -

عالية من خلال نشاطها، وعدم العمل على إعادة استثمار هذه الأرباح في الدول النامية والتي 
 يمكن أن تؤدي إلى تطوير اقتصادياتها.

لاستثمار الأجنبي المباشر وخاصة في توجهه نحو مراحل الإنتاج الأولي في الدول النامية والتـي  إن ا -
تنخفض القيمة المضافة المتحققة من هذه المراحل التي تقوم بالإنتاج فيها مشروعات الاسـتثمار  

إلى منتجات أخـرى  الأجنبـي  المباشر، والذي يرافقه تصدير المنتوج الأولى إلى الخارج، ويتم تحويله 
والحصـول  على القيمة المضافة التي تولدها المراحل اللاحقة والتي تفوق عدة أضعاف القيمة المضافة 
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التي تتحقق في مرحلة الإنتاج الأولى التي تحصل عليها هي، وتحرم منها الدول النامية، والتي يمكن أن 
 تسـتخدمها  فـ ي تطوير اقتصادياتها.

ستثمار الأجنبي المباشر في الغالب على تكنولوجيا غيـر مناسـبة للـدول الناميـة تعد مشروعات الا -
ودرجة تطويرها لا تتناسب مع مواردها ولا تلبي احتياجاتها حيث أنها تعتمد في الغالب على فن 
إنتـاجي مكثف لرأس المال لا يوفر فرص عمل كافية لتشغيل فائض العمل في هذه الدول ولا يتيح 

 سب من إمكانيات تدريب وتطوير نوعية العامين.قدر منا
زيادة حدة التفاوت في الدول من خلال الزيادة التي تتحقق في دخول بعض فئات المجتمع وعدم  -

انتفاع الفئات الأخرى في المجتمع، وهذا يخلق فئات في المجتمع مرتبطة في مصالحها، وتعمل على 
ن يؤدي إلى حدة الصراع الاجتماعي والسياسي في توفير الدعم له وتحقيق مصالح، والذي يمكن أ
 الدول النامية التـي تعمل فيها هذه المشروعات.

إن الاستثمار الأجنبي المباشر يمكن أن يمارس في الغالب دور عن طريق التـأثير علـى الاسـتقبال  -
التـي يـتلاءم  الاقتصادي والسياسي والتحكم في مقدرات الدول والخيارات لشعوبها وتوجيههـا الوجـه

ومصلحة مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر، والدولة التي تتعارض في معظمها مع مصلحة 
 .  المجتمـع وهو ما يزيد من درجة تبعية الاقتصاد النامي إلى الدول المتقدمة

 :الدور التنموي للاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الثاني

التنمية في ظل البيئة الاقتصادية العالمية الجديدة ارتبط الاستثمار الأجنبي مع بروزه كتوجه عالمي لدفع عجلة 
 .المباشر بالتنمية الاقتصادية و النمو الاقتصادي

 

 :المباشر و التنمية أولا: الاستثمار الأجنبي
مويل، هناك العديد من المداخل التي تربط الاستثمار الأجنبي المباشر بالتنمية و خاصة منها ما تعلق بالت

فتمويل التنمية و خاصة في الدول النامية عن طريق الاستثمار الأجنبي المباشر أصبح أكثر من ضرورة كونه يتوافق 
القائم على القروض الأجنبية ذات  كبديل للتمويل التقليدي للتنمية  يبرز يرات الاقتصادية العالمية، ومع المتغ

 السياسية. المشروطية المالية و الاقتصادية و حتى
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لتنمية عملية ابعجيل و من الملاحظ في العقدين الأخيرين أن الدول النامية ركزت و بشدة على الت
يعتبر جانب  وممكن،  ع وقتالاقتصادية من أجل زيادة الدخل الفردي ليصل إلى مستوى الدول المتقدمة و بأسر 

ات جمة مع التغير ة و منسمحبذ المباشر كأداة التمويل الفيصل الأساسي لهذا الهدف، و يبرز الاستثمار الأجنبي
ة لعملية ثمارات اللازمن الاستدنى مالاقتصادية العالمية نظرا لنقص و ندرة رؤوس الأموال اللازمة لتحريك الحد الأ

 التنمية.
 

يثة، دلتكنولوجيا الحلفني كاات و إن رؤوس الأموال الأجنبية تتمتع بوفرة رأس المال العيني كالمعدات و الآلا
لدول اح التنمية في بناء صر لساسا الأمر الذي يساعد على تنمية الموارد الاقتصادية و إقامة قاعدة صناعية تصلح أ

 النامية.
 

يادة حجم ك لان ز و ذل كما أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة تساعد على التعجيل بعملية التنمية
 لتنمية.اعدل الوطني و بالتالي الإسراع بم الاستثمارات لابد و أن يؤدي إلى زيادة في الناتج

 

أن تفرض  تي يمكنات البالإضافة إلى ذلك فإن رؤوس الأموال الأجنبية من شأنها التخفيف من التضحي
لتنمية،  وبة لمشاريع ات المطللمعدااعلى المجتمع في حالة الاعتماد على الادخار العائلي من أجل استيراد الآلات و 

ناتجة ة الشرائية الة القدر ة زيادحدة التضخم التي تصاحب عادة عملية التنمية الاقتصادية نتيجكما أنها تخفف من 
ا لسوق المحلي مماعرض في دة العن التشعيل، حيث أن رأس المال الأجنبي يساعد على استراد سلع من الخارج و زيا

 يقلل من حجم التضخم.
 

مباشر في المشاريع الاقتصادية يجلب معه التكنولوجيا إن اتخاذ رأس المال الأجنبي شكل استثمار أجنبي 
الحديثة و الخبرة الإدارية و الفنية التي يمكن أن تستفيد منها الدول النامية و التي من شأنها أن تضيف زيادة حقيقية 

 1.إلى القدرة الإنتاجية لهذه الدول، و بالتالي تساهم في التعجيل بعملية التنمية
 
 
 

 

                                                           
دراسة  -حالة الجزائر، مصر، السعودية–المحددات الحديثة للنمو الاقتصادي في الدول العربية و سبل تفعيلها وعيل ميلود،  - 1

 .82، ص2014، الجزائر، 3في العلوم الاقتصادية غير منشورة، جامعة الجزائر ، أطروحة دكتوراهمقارنة
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 :المباشر و النمو الاقتصادي الاستثمار الأجنبي: ثانيا
صاحب هذه  ذا الدول المضيفة إيتحقق الأثر الموجب للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في

الآثار  زيادة عنصري العمل و رأس المال في هذه الدول ، و تتحقق إلىموجبة تؤدي  خارجيةالاستثمارات آثار 
 :1ب الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال أربعة قنوات هيالموجبة التي تصاح
 أ: قناة المنافسة:

وق لمنافسة في السازيادة  ي إليتركز قناة المنافسة على أن دخول الشركات الأجنبية إلي الدول المضيفة يؤد
اءة أساليب أكثر كفبقائمة يا الالمحلي لهذه الدول ، الأمر الذي يدفع الشركات الوطنية نحو استخدام التكنولوج

 ا.لهكات المنافسة اج الشر ل إنتبواسطة تحديث قاعدتها التكنولوجية طبقاً للتكنولوجيا الحديثة المطبقة في مجا
 

 ب: قناة التدريب:
 طلب تحديث رصيدضيفة يتل المتنشأ قناة التدريب في حالة إذا كان إدخال التكنولوجيات الجديدة إلى الدو 

تى إلا ذكورة لا يتألدول الملية لالمتاح في هذه الدول. حيث أن تطويع التكنولوجيا للظروف المحرأس المال البشري 
نولوجيا. إن ذه التكهخدام مع تواجد قوى عاملة مدربة ومؤهلة بالشكل الذي يجعلها قادرة على استيعاب واست

يام قلدول من خلال  هذه افيلية المح دخول الشركات الأجنبية إلى الدول المضيفة يؤدي إلى تدريب وتأهيل العمالة
عمالة ، وانتقال ال ن ناحيةمبها  الشركات الأجنبية بخلق الحافز لدى الشركات الوطنية نحو تدريب العمالة الخاصة

 المدربة والمؤهلة من الشركات الأجنبية إلى الشركات الوطنية من ناحية أخري.
 

 :قناة التقليد :ج
جية من خلال ثر إنتابح أكأن الشركات الوطنية في الدول المضيفة سوف تص تقوم قناة التقليد على فكرة

 دول .احة في هذه الية المتلأجنبالأكثر تقدماً أو الممارسات الإدارية للشركـات ا تقيامها بتقليد التكنولوجيا

  : قناة الروابط -د

تركز قناة الروابط على أن الاستثمار الأجنبي المباشر سوف يؤدي إلي زيادة إنتاجية عوامل الإنتاج للشركات 
الوطنية داخل الدول المضيفة من خلال الروابط الأمامية والخلفية التي تحدث بين الشركات الأجنبية والشركات 

لات الشركات الأجنبية المباشرة مع العملاء. وتؤدي الوطنية. فبالنسبة للروابط الأمامية ، فتنشأ من خلال معام
هذه الروابط إلي زيادة التقدم الفني للشركات الوطنية. فالشركات الأجنبية تقوم بالإنفاق على البحوث والتطوير 

                                                           
، الملتقى إفريقياو شمال  الأوسطأثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على النمو الاقتصادي في دول الشرق مجدي الشربجي،  - 1

 .257، ص 2005، جامعة الجزائر، إفريقياو شمال  الأوسطالنمو الاقتصادي في دول الشرق  إشكاليةالدولي الثاني حول 
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بالقدر الذي يؤدي إلي تطوير منتجاتهم القائمة وإنتاج منتجات جديدة ، مما يترتب عليه حدوث منافسة داخل 
المحلي. وتشجع هذه المنافسة الشركات الوطنية على القيام بزيادة إنفاقهم على البحوث والتطوير ، مما السوق 

يؤدي إلي زيادة التقدم الفني لهذه الشركات.  ويترتب على هذا في النهاية حدوث زيادة في إنتاجية عوامل  إنتاج 
 الشركات المذكورة.

 

املات الشركات الأجنبية مع الشركات الوطنية. وتؤدي هذه أما الروابط الخلفية ، فتنشأ من خلال مع
الروابط إلي نقل التكنولوجيا الجديدة إلي الشركات الوطنية من خلال حصول الشركات الأجنبية على احتياجاتها 

جنبية من المواد الخام والسلع الوسيطة من الموردين الوطنيين ) الشركات الوطنية(. فالعلاقة القوية بين الشركات الأ
)المشتري( والشركات الوطنية )البائع( من الممكن أن تتطور لتشمل قيام الشركات الأجنبية بتقديم المساعدات 
الفنية وبرامج التدريب إلي الشركات الوطنية من أجل تحسين جودة منتجاتها القائمة أو المساعدة في إنتاج منتجات 

 ه الشركات.جديدة ، الأمر الذي يؤدي إلي زيادة إنتاجية هذ
 

 -التي يتم من خلالها نقل التكنولوجيا بواسطة الاستثمار الأجنبي المباشر-وتأخذ الآثار الخارجية الموجبة 
ثلاثة أشكال هي: البحوث والتطوير ، والمعرفة الجديدة ، وتراكم رأس المال البشري ، وعليه فإن أنشطة البحوث 

المباشر تؤدي إلى خلق منافسة داخل الدول المضيفة ، مما يؤدي إلى والتطوير التي تصاحب الاستثمار الأجنبي 
تشجيع الشركات الوطنية على زيادة أنشطة البحوث والتطوير الخاصة بهم ، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة حجم 

نتاجية المعرفة الجديدة. ويترتب على هذا تحسين جودة المنتجات القائمة وإنتاج منتجات جديدة من ناحية وزيادة إ
 عوامل الإنتاج من ناحية أخرى ، وهو ما يؤدي في النهاية إلى تحقيق معدلات مرتفعة من النمو الاقتصادي.
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 .: آثار الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي(01/01)لشكل ا

 
.264المصدر: المرجع نفسه ، ص   

التحليـــل الاقتصـــادي الكلـــي يـــربط بـــين النمـــو الاقتصـــادي و الاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر مـــن عـــدة  كمـــا أن
وجهات ، و أهمها أن اعتبار الاستثمار الأجنبي المباشر كجزء من الاستثمار الإجمالي الذي ينظر إليه على أنـه أحـد 

ه النســبية مــن ســنة إلى أخــرى تعبــير عــن مكونــات عبــارة النــاتج المحلــي الإجمــالي حســب طريقــة الإنفــاق الــذي تغيراتــ
النمو الاقتصادي لدولة ما ، و عليه فإن زيـادة الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر تـؤدي إلى زيـادة الاسـتثمار الكلـي و هـذا 

 بدوره يؤدي إلى زيادة الناتج المحلي الإجمالي و من ثم زيادة معدل النمو الاقتصادي.

شــــــــر علــــــــى أنــــــــه مصــــــــدر تمويــــــــل للتنميــــــــة عمومــــــــا و مــــــــن ثم للنمــــــــو        ينظــــــــر إلى الاســــــــتثمار الأجنــــــــبي المبا و
الاقتصــادي خصوصــا ، فالحاجــة لــرؤوس الأمـــوال الأجنبيــة لتمويــل التنميــة تجــد مبررهـــا الموضــوعي فيمــا يطلــق عليـــه 

دية بوجود فجوة الموارد المحلية ، وهي الفجوة القائمة بين معدلات الادخار المحلـي الـذي يحقـق في ظـل ظـروف اقتصـا
و اجتماعيـــة و سياســـية معينـــة و بـــين معـــدلات الاســـتثمار المطلـــوب تحقيقـــه للوصـــول إلى معـــدل النمـــو الاقتصـــادي 
المســـتهدف . فعنـــدما يحـــدد المجتمـــع معـــدلا للنمـــو الاقتصـــادي فـــإن تحقيـــق هـــذا الهـــدف )معـــدل النمـــو الاقتصـــادي( 

 ، فــإذا قصــرت مــوارد المجتمــع المتاحــة يتطلــب ضــمن مــا يتطلــب مــن أمــور الوصــول بمعــدل الاســتثمار إلى حــد معــين
داخليا  )المدخرات المحلية( لتمويل الاسـتثمارات المطلوبـة .وفي هـذه الحالـة فـإن الاقتصـاد الـوطني يعجـز عـن الوصـول 

 إلى معدل النمو الاقتصادي المستهدف .

الاستثمارات الأجنبية 
 المباشرة

الجديدةالمعرفة  البحوث والتطوير تراكم رأس المال  
 البشري

 التقدم الفني

 إنتاجية عوامل الإنتاج

 النمو الاقتصادي

تحسين منتجات قائمة وإنتاج منتجات 
 جديدة
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ود هـو مـا يعـني وجـ ب ولمطلـو وعندما تكون الموارد المحلية المتاحة أقل مـن أن تفـي بتحقيـق معـدل الاسـتثمار ا
 فجوة الموارد المحلية فإن المجتمع يكون أمام ثلاث حالات:

ؤخر احـة وهـذا مـا يـوارده المتمـأن يرضى المجتمع بمعدل نمو اقتصادي أقل أي في حدود ما تسمح به : الحالة الأولى
 عملية التنمية.

ي الـوطني و الـذ ت الاقتصـاد مختـف قطاعـاهـو أن يعمـل المجتمـع علـى فائضـه الاقتصـادي الكـامن في: الحالة الثانية
 دخار المحلي.معدل الا عادة ما تستحوذ عليه الطبقات و الفئات الغنية ، وذلك لكي يتمكن المجتمع من زيادة

           ســـــاعدات الخارجيـــــة هـــــو أن يلجـــــأ المجتمـــــع إلى مصـــــادر التمويـــــل الخارجيـــــة ، مثـــــل القـــــروض و الم: الحالةةةةةة الثالثةةةةةة
الأجنبيــة لكــي يســد بهــا فجــوة المــوارد المحليــة القليلــة ، وهنــا يــبرز الاســتثمار الأجنــبي المباشــر كبــديل  و الاســتثمارات

أســلم مــن القــروض الخارجيــة ذات التبعيــة و المشــروطية الماليــة و المســاعدات الخارجيــة الــتي تقيــد الســيادة الوطنيــة و 
 .1الاجتماعي للدولة تمس بالأمن السياسي و

 :لاتجاهات العالمية للاستثمار الأجنبي المباشرا: المطلب الثالث

التنافســـية  ونتاجيـــة تمـــام جـــل الاقتصـــاديات، مـــن أجـــل تنميـــة القـــدرات الإجنبيـــة باهتحظـــى الاســـتثمارات الأ
ين بــات التنافســية في القــدر  و هنــاك تفــاوت كبـير و مــن ثم رفـع القــدرة التنافســية للاقتصــاد ككـل.لمؤسسـات المحليــة ل

 شرة العالمية.ية المباالدول و خاصة منها النامية و المتقدمة لجذب أكبر قدر ممكن من الاستثمارات الأجنب

 أولا: العوامل التي أدت إلى زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر: 

قــدار ثلاثــة يــث زادا بممتســارعا خــلال الســنوات الأخــيرة حشــهدت تــدفقات الاســتثمار الأجنــبي المباشــر نمــوا 
مليـــار  59بعــد أن كانـــت  1990مليـــار دولار عـــام  203لى ( لتصــل إ1990-1982أضــعاف خـــلال الفـــترة )

مليـــار  1490الي ( إلى حـــو 2000-1990، ثم زادت بنحـــو ســـبعة أضـــعاف خـــلال الفـــترة ) 1982دولار عـــام 
 .2019عام  يون دولارترل 1.54و لتصل إلى  2000دولار عام 

عوامــل عديــدة نــذكر  إلىهــذه الزيــادات في تــدفقات الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة في العــالم  إرجــاعو يمكــن 
 2منها:

                                                           
 .87وعيل ميلود، مرجع سبق ذكره، ص - 1
،الملتقى العلمي الدولي الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل التنمية الاقتصادية في مصر في ظل آليات السوقانة، أمينة زكي شب - 2

 .5، ص1994أفريل، القاهرة،  9و  8الثامن عشر للاقتصاديين المصريين حول تمويل التنمية في ظل اقتصاد السوق يومي 
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ـــه معـــدل الادخـــار علـــى الزيـــادة  - ـــاقص في الكبـــيرة في حاجـــة الـــدول الى التمويـــل الخـــارجي في وقـــت تن
بالنســبة لكثـــير مــن الــدول الناميـــة،  الأخــرىالمســتوى العــالمي و تناقصــت فيـــه أيضــا مصــادر التمويـــل 

-1974% خــلال الفــترة )23.2انخفــض معــدل الادخــار علــى مســتوى العــالم مــن حــوالي حيــث 
 إلى( ثم واصــــــل انخفاضــــــه ليصــــــل 1997-1987% خــــــلال الفــــــترة )21.2حــــــوالي  إلى( 1985

 .2002% عام 19

و توقــف العديــد  1982الدوليــة بســبب انــدلاع أزمــة المديونيــة الدوليــة عــام  الإقــراضانحســار حركــة  -
المشـروطية الزائـدة للقـروض الـتي تقـدمها المنظمـات  بالإضـافة إلىمن الـدول الناميـة عـن دفـع أعبائهـا، 

 و التي قد تتعارض مع قرارات واضعي السياسة في الدول المقترضة. الدولية

ول الاقتصــــادي الــــذي اعتمدتــــه دول أوروبــــا الشــــرقية  بعــــد هــــذا تفكــــك الاتحــــاد الســــوفياتي و التحــــ -
التفكك و ما ترتـب عـن ذلـك مـن زيـادة الطلـب علـى الاسـتثمارات الخارجيـة بمـا في ذلـك الاسـتثمار 
الأجنبي المباشر، إضافة إلى التوسع الهائل الذي شهدته الشركات متعـددة الجنسـيات الـتي تلعـب دور 

 ثمار الأجنبي المباشر.رئيسي في زيادة تدفقات الاست

اتجاه العديد  من الدول الـتي عليهـا ديـون كثـيرة مثـل الأرجنتـين و البرازيـل و الفلبـين و المكسـيك إلى   -
عمليــة بيــع ديونهــا للمســتثمرين بأســعار مشــجعة، و قــد تراوحــت النســبة الــتي تضــمنها هــذا البرنــامج 

 المباشر إلى هذه الدول.من إجمالي تدفقات الاستثمار الأجنبي  %80إلى  %20مابين 

بــين الــدول و اســتخدام الاســتثمار الأجنــبي تزايــد عــدد الاتفاقيــات الثنائيــة الــتي تشــجع الاســتثمارات  -
المباشــر كوســيلة لتفــادي القيــود الجمركيــة الــتي وجــدت نتيجــة لقيــام العديــد مــن التكــتلات الاقتصــادية 

 الإقليمية.

قتصـــادي و الهيكلـــي تضـــمنت تحريـــر التجـــارة و رأس تبـــني أغلـــب الـــدول الناميـــة لـــبرامج الإصـــلاح الا -
المال، كما ساعد التقدم التقـني التكنولـوجي الهائـل و خاصـة في مجـال الاتصـالات علـى سـرعة انتقـال 
المعلومـــات و الإحصـــاءات و بالتـــالي ســـرعة اتخـــاذ القـــرارات المتعلقـــة بالاســـتثمار في الـــدول المختلفـــة، 

الهائل سهل عملية انتقال الأموال من بلد إلى آخر و قلـل مـن فضلا عن أن هذا التقدم التكنولوجي 
 تكلفة نقلها و هو الأمر الذي ساهم في سهولة تدفق هذه الأموال.
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 (:2003-1992لفترة )اثانيا: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد و أهم اتجاهاته خلال 
يـة سـتراتيجي و حتمكخيار ا  من قبل أغلب دول العالم كان اجتذاب رأس المال الأجنبي قرار قد تم اتخاذه  ذاإ

حجمـه ومـدى  قة مـن حيـث، فمن المهم التعرف على اتجاهات رأس المال الأجنبي خلال السنوات الساب اقتصادية 
ـــاطق الـــتي يفضـــل التوجـــ ـــه الجغرافيـــة والمن  لاقتصـــادية الـــتيقطاعـــات اه إليهـــا، و الانتظـــام تدفقـــه، ومـــن حيـــث توجهات

 .الآثار المتوقعة على تدفقهيفضلها، ليمكن بالتالي التعرف على أهم 
الصادر عن  مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية ) الأونكتاد( عن الاسـتثمار العـالمي لعـام  1وبشير التقرير  
 إلى عدد من النقاط الهامة :  2008

مليــار  1833وق بلــغ ارتفــاع  إجمــالي  تــدفقات رأس المــال الأجنــبي في العــالم إلى مســتوى غــير مســب  -
لزيـادة يقـل عـن ان كان معدل إ% عن العام السابق، و  30نسبتها  بزيادة 2007دولار أمريكي في 
لــتي ة والائتمانيــة ا%. وطبقــا للتقريــر فــان الأزمــات الماليــ 47والــذي بلــغ  2006نظــيره المســجل في 
الأجنـــبي  لم  يكـــن لهـــا آثـــار ذات مغـــزى علـــى حجـــم تـــدفقات رأس المـــال 2007بـــدأت في أواخـــر 

عــالمي. كمــا قتصــاد الخــلال العــام، ولكنهــا أضــافت المزيــد مــن عوامــل عــدم التــيقن  والمخــاطر إلى الا
ـــــؤدي إلى آثـــــار  ـــــد ت ـــــة والائتمانيـــــة ق ـــــر إلى أن تلـــــك الأزمـــــات المالي ـــــىســـــيشـــــير التقري حجـــــم  لبية عل

، إلا انــه لا يمكــن التنبــؤ بأيــة درجــة مــن درجــات الدقــة 2009 – 2008ســتثمارات الأجنبيــة في الا
 ئم .عن حجم هذه التدفقات المستقبلية نظرا  لما يميز هذه التدفقات من تقلب دا

دود، وهــي ذ عــبر الحــتركــز الجــزء الأكــبر مــن الاســتمارات الأجنبيــة في عمليــات الانــدماج والاســتحوا -
التـدفقات  لـغ إجمـاليببدأت في التعاظم منذ تسعينات القرن الماضي بصفة خاصة. وقـد الظاهرة التي 

ن الـرقم المنـاظر في % عـ 21مليـار دولار أمريكـي ، بزيـادة نسـبتها  1627الموجهة لهذا الغرض نحو 
غـــــرض لوهـــــو العـــــام الـــــذي شـــــهد أعلـــــى مســـــتوى لتـــــدفقات رءوس الأمـــــوال الأجنبيـــــة  2000عـــــام 

كات دوليـــة تها الشـــر ج. وفي المقابـــل تراجـــع عـــدد المشـــروعات الجديـــدة الـــتي نفـــذالاســـتحواذ والانـــدما 
 . 2007مشروعا في  11703 إلى النشاط في كل دول العالم 

كمـــا تركـــز القـــدر الأكـــبر مـــن تـــدفقات رءوس الأمـــوال الأجنبيـــة في الـــدول الرأسماليـــة المتقدمـــة ذاتهـــا،    -
بزيـادة كبـيرة نسـبتها  2007ت خـلال عـام مليـار دولار مـن هـذه التـدفقا 1248حيث خضها نحو 

                                                           

2- UNCTAD, World Investment Report, 2008 ,p .3 
 
 
 



 ول: الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر و محدداته الفصل الأ

 33 

. وبـــذلك اختصـــت هـــذه  2005% عـــن العـــام الســـابق.وبما يزيـــد عـــن مثـــل الـــرقم المنـــاظر في  33
 64مقابـل مـا نسـبته  2007%  مـن أجمـالي تـدفقات رأس المـال الأجنـبي في  68الدول بأكثر مـن 

شـارة إليـه مـن غلبـة . ويعكـس هـذا التركـز اقـتران مـا سـلفت الإ 2006% في  67و 2005% في 
التـــدفقات المخصصـــة لعمليـــات الاســـتحواذ والانـــدماج بـــين الشـــركات والبنـــوك دوليـــة النشـــاط، وهـــي 

 عمليات يتم جانبها الأكبر فيما بين الدول الرأسمالية المتقدمة.
أن هنــاك زيــادة في الأرقــام  2007ويظهــر التوزيــع الجغــرافي لتــدفقات رءوس الأمــوال الأجنبيــة خــلال  -

قــة للتــدفقات إلى كافــة المجموعــات الدوليــة، إلا أن التــدفقات تزيــد بمعــدلات اكــبر بالنســبة لكــل المطل
مــن الــدول الرأسماليــة المتقدمــة والــدول الاشــتراكية الســابقة في أوروبــا. أمــا الــدول الناميــة ،فــرغم زيــادة 

ات اسـتمر في % عن العام السـابق فـان  نصـيبها النسـبي مـن  هـذه التـدفق 21التدفقات اليها بنحو 
. ولا  2007% في  27ليســتقر عنــد  2006% في  29إلى  2005% في  33الانخفــاض مــن 

شــك أن هــذه النتــائج تعكــس الأولويــات الــتي تضــعها الشــركات دوليــه النشــاط لاســتثماراتها، ومــدى 
 توزعهــا الجغــرافي والقطــاعي في الأســواق المختلفــة بمــا يحقــق لهــا اكــبر عائــد ويضــمن ســلامتها في ذات

 الوقت.
الأداء الاقتصــادي القــوي  2007يعكــس حجــم الزيــادة الكبــيرة في تــدفقات رأس المــال الأجنــبي في   -

انـه بجانـب ذلـك تميـز عـام  إلاواستمرار النمو الاقتصادي بمعدلات مرتفعة في مختلـف منـاطق العـالم . 
دولهـا الأم. وقــد  بارتفـاع كبـير في أربـاح الفــروع التابعـة للشـركات دوليـة النشــاط خـارج حـدود 2007

مليــار دولار أمريكــي ســاهمت في تغلــب الشــركات الأم علــى  1100بلغــت قيمــة هــذه الأربــاح نحــو 
ـــة الأمريكيـــة ، حيـــث أعيـــد  ـــل الناتجـــة عـــن الأزمـــة الماليـــة والأئتماني مشـــكلة الـــنقص النســـبي في التموي

بي خـلال العـام. % مـن إجمـالي تـدفقات رأس المـال الأجنـ 30اسـتثمار جانـب كبـير منهـا قـدر بنحـو 
ويشـير التقريــر في هــذا الصـدد إلى أن معــدل الــربح في الشـركات دوليــة النشــاط خـلال العــام ارتفــع إلى 

% ) صــافي الــربح إلى المبيعــات (، وان الجــزء الأكــبر مــن هــذا الــربح قــد تحقــق في الــدول  7أكثــر مــن 
 النامية.
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 مجموعات الدولتدفقات رأس المال الأجنبي إلى : ( 01/01جدول رقم ) ال
 2005 2006 2007 2018 

مليار 
 دولار

% من 
 الاجمالى

مليار 
 دولار

% من 
 الاجمالى

مليار 
 دولار

% من 
 الاجمالى

 مليار 
 دولار

% من 
 الاجمالى

 100 1297.2 100 1833 100 1411 100 959 الإجمالي العالمي
الدول  – 1

الرأسمالية 
 المتقدمة

611 63.8 941 66.7 1248 68.1 556.9 42.93 

 27.3 500 29.3 413 33.0 316 الدول النامية: 2
 

706 54.34 

 3.5 45.9 2.9 53 3.2 46   3.1 29 منها: إفريقيا
أمريكا      

 اللاتينية
76 8.0 93 6.6 126 6.9 146.7 11 

 2.2 29.3 3.9 71 4.5 64 4.4 43 غرب آسيا     
جنوب وشرق      

 آ آسيا
168 17.5 210 14.9 249 13.6 148.7 11.46 

الدول  – 3
 المتحولة     

31 3.2 57 4.1 86 4.7 34.2 2.63 

 .2008،2019اد، تقرير الاستثمار في العالم، تالاونك منظمة المصدر:
 

دلالات علــى درجــة عاليــة  2007كمــا يظهــر التوزيــع القطــاعي للاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة في  -
وعلـــــى  –مـــــن الأهميـــــة. فقـــــد اســـــتمرت الاســـــتثمارات الأجنبيـــــة الموجهـــــة لقطاعـــــات النشـــــاط الأولي 

في الزيـادة علـى النحـو الـذي شـهدته السـنوات السـابقة، بحيـث   -الأخص الصناعات الاسـتخراجية 
صـــيبه مـــن هـــذه الاســـتثمارات ينـــاظر مـــا كـــان عليـــه في الثمانينـــات مـــن القـــرن الماضـــي. وقـــد أصـــبح ن

% مــن إجمــالي الاســتثمارات 13ارتفعــت تــدفقات الاســتثمارات الأجنبيــة الموجهــة لهــذا القطــاع لتبلــغ 
%. وفي  8، كمــا أن نصــيبه مـــن رصــيد الاســتثمارات الأجنبيــة يبلـــغ 2006 - 2004في الأعــوام 

الاســــــتثمارات الأجنبيـــــة في  قطــــــاع الصـــــناعة التحويليــــــة  يمثـــــل نحــــــو ثلـــــث أجمــــــالي حـــــين أن رصـــــيد 
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الاســتثمارات الأجنبيــة في العــالم ، فقــد لــوحظ انــه حصــل فقــط علــى ربــع التــدفقات الجديــدة حــلال 
الأعــوام الثلاثــة الأخــيرة. وبالتــالي كــان قطــاع الخــدمات هــو المســتفيد الأساســي، وهــو القطــاع الــذي 

ـــاء والميـــاه والبنـــوك والتـــأمين والصـــحة والتعلـــيم..... وهـــي يضـــم الاتصـــالات و  الطـــرق والنقـــل والكهرب
القطاعــات الــتي يتطلــع رأس المــال الأجنــبي للــدخول إليهــا خــلال الســنوات المقبلــة خاصــة مــن خــلال 
عمليات الخصخصة التي تتم للمرافق ومشـروعات البنيـة الأساسـية سـواء في الـدول الرأسماليـة المتقدمـة 

 و دول العالم الثالث.ذاتها أ
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 المبحث الرابع: محددات الاستثمار الأجنبي المباشر.

لمضـيفة، اـر فــي الــدول  المباشـيمكن القول بأن هناك الكثير من العوامل المؤثرة على قرارات الاسـتثمار الأجنـبي
صـــادي( محـــددات ي والاقتحيـــث بعـــض العوامـــل ترجـــع إلى الـــدول المضــــيفة )منــــاو الاســــتثمار السياســــي والاجتمــــاع

 يات. دة الجنسي إلى خصائص الشركة متعدمكانية. أما البعض الآخر فيرجع للمستثمر الأجنبي ذاته، أ
 

  المطلب الأول: المحددات الاقتصادية:
بير ية لها تأثير كلاقتصادامل ابحسب الدراسات التي أجريت حول الاستثمار الأجنبي المباشر، أثبتت أن العو 

ية للبلد لاقتصاداياسة في جذب الاستثمارات وتوزيعها بين مختلف القطاعات الاقتصادية، فكلما كانت الس
 فيك وعلى عكس ذل البلد،  هذاالمستقبل واضحة وتمتاز بالاستقرار، كلما كانت فرص الاستثمار الأجنبي كبيرة في

 حالة ضعف السياسات الاقتصادية يبعد المستثمرين وينفرهم.

ـــة علـــى مســــتوى أداء الاقتصـــاد الـــوط ـــتي تشـــمل علـــى مجموعـــة مـــن المؤشـــرات الاقتصـــادية الدال ني مـــن هـــي ال
 :1أهمها

 الانفتاح الاقتصادي على العالم: درجة  -أ
ـــا للا لأجنـــبي ســـتثمار انعـــني أنـــه كلمـــا زادت درجـــة التفـــتح كلمـــا كـــان الاقتصـــاد الــــوطني جاذب

وطني لنــاتج الــاالمباشــر والعكــس صــحيح ويمكــن الاســتدلال علــى ذلــك بقيــاس نســبة الصــادرات إلـــى 
 ودرجة تركز الصادرات. 

 
 التنافسية للاقتصاد الوطني: قوة  -ب

كــــس نــــبي والعكلمــــا زادت تلــــك القــــوة كلمــــا كــــان الاقتصــــاد الــــوطني جاذبــــا للاســـــتثمار الأج
 في حالـة صحيح ويمكن الاستدلال على ذلـك مـن خـلال معـدل نمـو الصـادرات حيـث عنـدما يكـون

لـك كلمـا ذلى جانـب تزايد كلما دل علـى زيـادة القـوة التنافسـية للاقتصـاد الـوطني والعكـس صـحيح.إ
ســي للاقتصــاد ز التنافياســي لأســعار الصــادرات إلى الانخفــاض دل ذلــك علــى قــوة المركــاتجـــه الــرقم الق

 الوطني. 
                                                           

في العلوم  ، رسالة ماجستيرالآثار المتوقعة للمنظمة العالمية للتجارة على الاستثمار الأجنبي في الجزائربلخياط جمال،  - 1
 .  21، ص:2003، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، الاقتصادية
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 القدرة على إدارة الاقتصاد الوطني: مدى  -ج

هــذا يعــني أنــه كلمــا تميــزت إدارة الاقتصــاد الــوطني بالكفـــاءة كلمــا كــان الاقتصــاد الــوطني جاذبــا 
لقـدرة علـى الإدارة نسـتدل ذلـك مـن خـلال قيمـة للاستثمار الأجنبي والعكس صحيح ولمعرفة مدى ا

الاحتياطات الدولية من النقد الأجنبي ومعدل التغير فيهـا فكلمـا زاد ذلـك دل علـى كفـاءة الاقتصـاد 
الوطني وهناك مؤشر أخر يتمثل في نسبة الدين الخارجي وخدمته إلى النـاتج الـوطني فكلمـا انخفضـت 

 لاقتصاد الوطني للاستثمار الأجنبي والعكس صحيح.  تلك النسبة كلما دل ذلك على جاذبية ا

  قوة الاقتصاد الوطني: -د
كلما زادت قوة الاقتصاد الوطني زادت احتمالات نموه وتقدمه كلما كان جاذبا للاستثمار 
الأجنبي والعكس صحيح ونستدل ذلك من خلال مؤشرين هما معدل النمو الاقتصادي الـذي إذا 

قتصاد الوطني للاستثمار الأجنبي والعكس صحيح وكذلك معدل التضخم زاد دل على جاذبية الا
 حيـث إذا انخفض دل على جاذبية الاقتصاد الوطني للاستثمار الأجنبي والعكس صحيح.  

 الخوصصة: -ه
خلال السنوات الأخيرة نلاحظ الدور المتزايد للقطاع الخاص والأهميـة التـي نولتهـا السياسات 

السـوق  ميكانيزمـات القطاع إعطائه فعالية للأداء الاقتصادي من خلال تفضيلالاقتصادية لهذا 
ولهذا انطلقت بعض الدول في خوصصة مؤسستها العمومية لجعلها أكثر انـدماجا فـي السـوق 

 الـدولي وتحديات العولمة. 

 تثمين الموارد البشرية:  -و
إن وجود يد عاملة مؤهلة وسياسة موجهة في استغلال رأس المال، الإنسـان له دور هام في 
قرار الشركة من خلال نظام تربوي وتكويني عالي. فـالموارد البشـرية هـي القاعـدة الأساسية لاستيعاب 

 وتطوير جميع الابتكارات التكنولوجية وزيادة المزيد من الاستثمارات الأجنبية. 
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 العمل على تشجيع رؤوس الأموال المهاجرة:  -ي
ت الأخيرة السنوا خلال أي يصعب الاحتفاظ بهـا محليـا لـذلك فـإن رؤوس الأموال التي هربت

نعرف ظاهرة  م ولهذالتفاقاوهذا مما يؤدي إلى التخلي عن مشاريع الاستثمار المبرمجـة ويؤدي إلى 
فضيل النمو تجراءات انب فإمصـداقيتها لـدى المسـتثمرين الأجهروب الأموال المحلية تفقد الدولة 

 .جانبرين الأستثمالمدعم استقرار في اقتصاد كلي يمكن أن يساهم في خلق الثقـة وجـذب الم
 

 توفر البنية التحتية: -ل
لاتصالات  النقل و ادمات ختعتبر البنية التحتية كميزة جاذبة للشركات للقيام بالاستثمار مثل 

 جاذبة ذه البنية تعتبرفيها ه توفركهرباء، الطرق والماء، إلى غيرها من المرافق الأخرى، فالدول التي توال
لداخلية ديثة ال الحإذ أنها تساهم في تخفيض تكلفة الأعمال للمستثمر، فخطوط النق.للاستثمار

فاءة كت ذات  تصالااوالدولية بأنواعها المختلفة تسهل من عملية الوصول، كما أن وجود وسائل 
 ضيفة، والمركزدولة الم العالية تمكن من سهولة وسرعة الاتصال بين فروع الشركات متعددة الجنسية في

 .كز الفروع والمر ومات بينلمعلالرئيسي في الدولة الأم فضلا عن أنها تسهل من عملية تبادل البيانات وا
عمليات التصنيع، وتشتمل على الخدمات وتتكون البنية التحتية أيضا من الخدمات الضرورية لدعم 

التي تقدمها مكاتب القانون، والتأمين، والمحاسبة، والبنوك التجارية، وبنوك الاستثمار إلى جانب مرافق 
النقل البحري والجوي، كما يجب أن تتوافر المواد الخام وغيرها من مستلزمات التصنيع بكميات كافية 

 1.وين علاقات مستقرة ومضمونة مع الموردين المحليينوبأسعار تنافسية، بالإضافة إلى تك
 
 معدلات التضخم: -م

بالرغم من شيوع انتشار هذا المصطلح وشموليته معظم اقتصاديات العالم في الوقت الحاضر، إلا 
أنه لا يوجد اتفاق بين الاقتصاديين حول تعريف واضح للتضخم، ومن خلال تداخل التعريفات يمكن 

الارتفاع المستمر والملموس في المستوى العام للأسعار، وهذا يعني أنه ليس ارتفاع أسعار : "تعريفه بأنه
بعض السلع والخدمات في وقت معين مع انخفاض أسعار سلع أخرى يعتبر تضخما، كما أن الارتفاع 

                                                           
1

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات دراسة حالة الصيندور الاستثمار الاجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية، عباس حمودي،  بن -
 .82، ص 2011/2012نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر، بسكرة،
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المفاجئ للأسعار في وقت واحد لايعتبر تضخما، حيث من الممكن أن تعود الأسعار إلى وضعها 
 .عي بعد زوال أسبابهاالطبي

رأس الي حركــة وبالتــالأربــاح وحجــم ، مباشــر علــى سياســات التســعيرتــأثير لمعــدلات التضــخم إن 
رتفـــاع لا أن ت، كمـــاالجنســـيامتعـــددة الـــتي تهـــتم بهـــا الشـــركات الإنتـــاج المـــال، كمـــا تـــؤثر علـــى تكـــاليف 

بالإضـافة ت، ه الشـركامعدلات التضخم في الدولـة المضـيفة تبعاتـه علـى مـدى ربحيـة السـوق بالنسـبة لهـذ
 الأسعار.ر استقراإلى في حاجة الأجنبي المستثمر أن المناو الاستثماري، ذلك إلى إفساد 
تينية، في دراسة عن الاستثمار الأجنبي في أمريكا اللا 1997 سنة (Nunnen Kamp) وقد أوضح

 1984منذ عام  %20معدلات تزيد عن  يتجاوز أنتمكن من منع التضخم من تالدول التي  أن
 1وهي الشيلي وكولومبيا وكوستاريكا حققت نجاحا ملحوظا في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر

بين معدلات  دولة نامية وجود ارتباط سلبي 54في دراسة  (Shneideو  Frey) كما أوضح
لدولة اتصاد في الاق العالية والاستثمار الأجنبي المباشر لان ذلك يمثل مؤشرا عن ضعفالتضخم 

 .المضيفة، ومن ثم يمثل مخاطر للمستثمرين في شكل توقع سياسات غير مرغوبة
 

 حجم السوق: -ن
اشر، بي المبالأجن من المحددات المهمة للاستثمار إليهيعد حجم السوق وإمكانية الوصول 

ن أسواق م أولخام المواد اكان قريبا من   إذا إلاسوق ذات الحجم الصغير لا تشجع على الاستثمار لفا
عبر عنه طنين، ويلموالأخرى كبيرة، ويعد حجم السوق على المساحة وعدد السكان والقوة الشرائية 

 يتلاءممرتفع  لاقتصاديوه ابمؤشر الناتج المحلي الإجمالي ومعدلات نموه، فالبلد الذي يكون معدل نم
لاستثمارية، شاريع امن الم تحقيق الأرباح وإقامة المزيد إلىالشركات الأجنبية التي تسعى  أهدافمع 

 .لخارجيةاسواق التصدير للأ وإنماويكون هدف المستثمرين ليس فقط الإنتاج للسوق المحلي 
 
 
 

                                                           
 .50ص ،2003 ،مصر الدار الجامعية، ،العولمة وقضايا اقتصادية معاصرةعمر صقر،  -1
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 سوق رأس المال:حرية النظام النقدي و مرونة  -ك
لائتمانية اسهيلات فة التفي الأسواق التي تتوفر على كا الشركات المتعددة الجنسيات تعمل إن
د توافر الموار  إلىضافة ، بالإلعمليات الإنتاج والتسويق الداخلي والنشاط التجاري اللازمةوالمصرفية 

 ة.الدوليو اللازمة لعملياتها الخارجية الأجنبية الادخارية والمحلية من العملات 

هناك تلازما  أنيفترض هذا تواجد نظام نقدي حر ومؤسسات مصرفية متقدمة، ولقد لوحظ و 
بين نمو نشاط المشروعات المتعددة الجنسيات في بعض البلاد ونمو المؤسسات المصرفية والمالية 

المشتركة، وكلما كان سعر الصرف مستقرا وسعر الفائدة منخفضا كلما ساعد ذلك  أوالأجنبية، 
من تكلفة الاستثمارات، وبذلك تزداد القدرة التنافسية  والإقلالرار الدخول والنفقات على استق

 1للمشروعات. 

 معدلات الضرائب و الحوافز: -ع
يئة العمل بائب على الضر  تأثيراتخاذ قرار الاستثمار يعتمد على عدة عوامل من بينها كيفية  إن

عن  ات تحجمالجنسي ضريبية يجعل الشركات متعددةفرض أعباء فالإفراط في الطبيعية لشركة ما، 
 :فز أخرىية وحواويلتمالاستثمار والعكس بالنسبة للحوافز التي تتمثل في حوافز مالية، وحوافز 

 :ماليةالحوافز ال: أولا

نيات ضريبة ، ائتماؤقتةتتمثل في الحوافز الضريبية ومن أهم أشكالها الإعفاءات الضريبية الم
ردات الأخرى ئب الوان ضراإعفاء السلع الرأسمالية المستوردة من الرسوم الجمركية أو مالاستثمار، 

ر في المناطق لاستثمايع ابالإضافة إلى حوافز التصدير، علاوة على الحوافز الخاصة التي تطبق لتشج
 . الحرة لكل مراحل الصادرات

 :بالإضافة إلى

 قبول التمويل بشروط ميسرة -
 س المالمساهمة الدولة في را -
 الدعم المباشر -

                                                           
، 2004، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية الاقتصاد الدولي العلاقات الاقتصادية والنقدية الدوليةذرة زينب حسين عوض الله،  -1

 .180 ،175ص ص 
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 التمويل بالتجهيزات الخاصة -
 .يلبالتشغ خاصة المساهمة في المصاريف الأولية المرتبطة بالتكوين والتعهد بدفع أجور -

 :الحوافز التمويلية: ثانيا

أي توفير التخصيصات المالية مباشرة للشركات وذلك لتمويل الاستثمارات الأجنبية الجديدة،  
أو تحمل الكلف الرأسمالية والعملياتية، ومن الأنواع شائعة الاستخدام تتمثل في أو بعض العمليات، 

التي تمنح لتغطية جزء من تكلفة رأس مال الإنتاج،  1.المنح الحكومية والاعانات ومشاركة الحكومة
تكاليف التسويق المرتبطة بالمشروع الاستثماري، وفي الائتمان الحكومي المدعم، وكذلك مشاركة 

ومة في ملكية أسهم المشروعات الاستثمارية التي تتضمن مخاطر تجارية مرتفعة، تأمين حكومي الحك
معدلات تفضيلية لتغطية أنواع معينة من المخاطر، تغير أسعار الصرف غير التجارية مثل التأميم 

 .والمصادرة

 :أخرىحوافز : ثالثا

مان تحويل  مثل ضلأجنبيمجالات الصرف اتشمل المعاملة التفضيلية للاستثمار الأجنبي المباشر في 
تنفيذ وإدارة  سية مثللأسارأس المال والأرباح إلى الخارج، وتشمل أيضا تزويد المستثمر بالخدمات ا

صوص بخ تقديم النصح المشروعات، وتزويد المستثمر بالمعلومات عن السوق وتوفير المواد الخام،
ية مثل  الارض الأساس بيئةتكوين، تزويد المستثمر بالعمليات الإنتاج وفق التسويق، المساعدة في ال

 . والميدان ومرافق عامة بأسعار تقل عن الأسعار التجارية

 سياسية:اني: المحددات الالمطلب الث
، سـتثمار الأجنـبياذبـا للاكلما كان النظام الاقتصـادي يعمـل آليـات السـوق والحريـة الاقتصـادية كلمـا كـان ج

جــود احتمـــالات ني وعــدم و تميـــز النظــام السياســي بالديمقراطيـــة والاســتقرار السياســي والأمــوالعكــس صــحيح وكلمـــا 
مجموعـة مـن  بيئـي علـىومخاطر وحروب كلمـا كان ذلك جاذبـا للاسـتثمار، والعكـس صـحيح وكلمـا انطـوى النظـام ال

 .ه والعكس صحيحذبا لجا القـيم والعـادات والتقاليد الايجابية والمواتية للاستثمار الأجنبي كلما كان ذلك

إن طبيعة النظام السياسي ومدى الاستقرار السياسي والتغيرات المستقبلية المحتملة، تعد من أهم الأسباب 
 :التي تؤثر على قرار المستثمر الأجنبي وتكمن هذه العوامل في

                                                           
 .171، ص 2001للنشر،  عمان، دار ومكتبة الحامد ،الدولية الأعمالالاتجاهات الحديثة في مالية سرمد كوكب الجميل،  -1
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 :الاستقرار السياسي -أ

لأنه مرتبط بالمخاطر السياسية التي يعد الاستقرار السياسي أول محفز في جذب الاستثمار الأجنبي، 
يمكن أن يواجهها المستثمر الأجنبي، الذي يؤدي إلى عدم مخاطرة المستثمر في الاستثمار في هذه 
البلدان، فانعدام الاستقرار السياسي يمكن أن يؤدي إلى تصفية أو مصادرة الحكومات المضيفة 

يتخذ قرار قبول أو رفض الاستثمار في بلد ما،  لمشروعات الأجانب كليا أو جزئيا، فالمستثمر الأجنبي
فالمستثمرون يفضلون الابتعاد قدر الإمكان . ليس على أساس درجة الاستقرار للنظام السياسي السائد

 :عن
 .الأوضاع غير الآمنة والفوضى من شأنها أن تؤثر سلبا على الاستثمار -
 .عدم استقرار القوانين والتشريعات التي تسنها الدول -
التدخل الحكومي في النشاط الاقتصادي الذي يعيق المنافسة ويؤثر سلبا على الإمكانيات والموارد  -

 .المتاحة التي يحتاجها المستثمر الأجنبي في مشاريعه
 

 :الاستقرار الاقتصادي -ب
صاد يأتي هذا الاستقرار في المرتبة الثانية بعد تحقق الاستقرار السياسي، ويقصد به تشغيل طاقات الاقت

الوطني على أسس اقتصادية سليمة، وإقامة تعاون اقتصادي وتجاري مع العالم الخارجي، وما يساعد على تحقيق 
 : ذلك نجد

كلما كانت تحررية وواضحة وتتميز  :السياسات الاقتصادية المنتهجة من طرف الدول المضيفة -
 .بالاستقرار والكفاءة، كلما كانت جاذبة للاستثمار

 .تتمثل في ثبات ووضوح قوانين الاستثمار الأجنبي المباشر :الاستثماريةالسياسات  -
 .باعتبارها أداة للتأثير على جذب الاستثمار، فكلما زادت انخفضت قيمة الاستثمارات :السياسة الجبائية -

 
 : المحددات القانونية والتشريعية:المطلب الثالث

التي تعمل علـى تنظـيم التعامـل مـع الاسـتثمار الأجنـبي وتعمـل علــى تحفيـزه وبالتـالي  ونعني بها مجموعة العوامل 
كلمــا انطــوت علــى قــانون موحــد للاســتثمار واضــح وغــير متضــارب مـــع بـــاقي التشـــريعات الأخــرى ذات العلاقــة ولــه 

وحريـة دخـول وخـروج الضمانات الكافية من عدم مصادرة وعدم تأميم وخلافه ويكفل حريـة تحويـل الأرباح للخارج 
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رأس المــال. وكلمــا تتضــمن مجموعـــة مـــن الحـــوافز الضـــريبية المتوافقــة مــع كفــاءة السياســة الضــريبية كلمــا أدى ذلــك إلى 
 .جذب الاستثمار الأجنبي المباشر

إن المحددات القانونية تتعلق بدرجة استقرار التشريعات الحاكمة لهذا النوع من الاستثمار في الدولة 
، والتي توضح مدى الترحيب بالاستثمار الأجنبي المباشر من خلال الحوافز المقدمة، ومدى التسهيلات في المضيفة

إجراءات الاستثمار والخدمات المقدمة له، كذلك مدى قدرة التشريعات الحاكمة على القضاء على الاحتكارات 
 1.ت او البنوكالقائمة خاصة فيما يتعلق بملكية الدولة سواء كانت بالنسبة للمشروعا

نلاحظ في اغلب الأحيان أن الإجراءات الحكومية والأكثر كفاءة في تنظيم مناو الأعمال تمضي جنبا إلى 
جنب مع قوة المؤسسات القانونية وتشمل في ذلك حماية حقوق الملكية والقوانين التي تحكم الاستثمارات 

وكيفية حل المنازعات التي يمكن أن تنشأ بين المستثمرين في التطبيق ( التأخير والتعقيد)الأجنبية، ودرجة الكفاءة 
والجهات الحكومية، وهذا من أكثر الأشياء التي تجعل المستثمر يحجم عن استثمار أمواله في دولة ما، وعدم توافر 

د في سراف في التعقيدات الإدارية، والتباطؤ الشديأو واقع حقوق الملكية والعقود، والإحماية كافية في القانون 
 2.إجراءات التقاضي

 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

                                                           
، 2008، 1، دار النهضة العربية، القاهرة، طالمباشر في الدول العربية، الواقع والتحدياتالاستثمار الأجنبي فريد احمد قبلان،  -1

 .21ص
 .92، ص2007، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، الاثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبيةنزيهة عبد المقصود،  -2
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 خلاصة الفصل:

 تعتبر الاستثمارات الأجنبية المباشرة ظاهرة اقتصادية بالغة الأهمية سواء على المستوى المحلي أو الإقليمي أو
بسبب ملكيته للمشروع أو اشتراكه  إماالتي يقيمها ويملكها ويديرها المستثمر الأجنبي،  اريعالدولي فهي تلك المش

في رأس مال المشروع بنصيب يبرر له حق الإدارة، تهدف الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى التوسع والانتشار 
هذا  ،الخدماتية وترقية المعدلات التنمويةو ، كما تساهم في تطوير المنشآت الإنتاجية يةسواق العالمواختراق الأ

مصدرا هاما للرفع من كفاءة رأس المال البشري والتغير التكنولوجي، لذلك فقد أصبح هذا فضلا على اعتبارها 
النوع من الاستثمارات مجالا للتنافس بين الدول وساحة للتسابق نحو اجتذاب المزيد منها من خلال إزالة كافة 

و يشمل مجال  لى السوق المحلي.الحواجز التي تعيق حركتها وتوفير مختلف الضمانات و الحوافز اللازمة لدخولها إ
التنافس العديد من المجالات التي تعمل الدول المضيفة للاستثمار الأجنبي المباشر على تحسينها منها ما هو متعلق 
بالجوانب الاقتصادية و منها ما هو متعلق بالجوانب السياسية و القانونية و غيرها من المحددات التي تعطي صورة 

 عمال في البلد المضيف.عن وضعية بيئة الأ
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 :الفصل الثاني
 لاستثمار الأجنبيواقع ا

 نامية ةالمباشر في الجزائر كدول
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 تمهيد:

ت و التطورا لتغيراتايجة نت عقبات نحو طريق النمو الاقتصاديتواجه البلدان النامية العديد من ال
 .الإقليميةت التكتلا وحدة لة الواانهيار المعسكر الشرقي و ظهور الكت بعدالسريعة التي يعرفها العالم 

سي مست هذه ا السياقلالهولقد عرفت البلدان النامية موجة من التغيرات الجذرية من جراء است    
ة لخروج من دائر اتلفة و ية المختحقيق أوجه التنمجل أهذا من الاجتماعية و  ،قتصاديةالتغيرات القطاعات الا

لدين الى طلب إدى أ الذي رغم وجود مشاكل داخلية و خارجية منها التمويل المالي التخلف و الفقر
تكلفة وعلى  لأقباره باعت جيع الاستثمار الأجنبيفكان سعيها إلى تش ،وكذا ارتفاع خدمة الدين الخارجي

 عائد لها مقارنة بالتمويل الخارجي.
 

 : المباحث الآتيةوسنعالج في هذا الفصل     

 ستثمار الأجنبيبالا هاعلاقت الإستراتجية التنموية في الدول النامية )الخصائص العامة و: المبحث الأول 
 المباشر(

 ة.النامي  الدولفيالممنوحة له مشاكل الاستثمار الأجنبي المباشر و الحوافز : المبحث الثاني 
  النامية.الدول  علىالاستثمار الأجنبي المباشر  آثار المبحث الثالث: 
    .قات(م التدفة و حج)السياسات العام قع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائراالمبحث الرابع: و  
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ي ستثمار الأجنببالا هاعلاقت والخصائص العامة الإستراتجية التنموية في الدول النامية ): المبحث الأول
 :المباشر(

ستراتيجيات تبني ا إلىبي سعت الدول النامية بعد نيل معظمها للاستقلال السياسي عن الاستعمار الأجن
لدول في اين هذه فاوت ب، و قد كان هناك تمواطنيهاتنموية بهدف دفع عجلة التنمية و تحسين ظروف معيشة 

ذلك الظروف كلبعض و  اعضها عن ب وذلك نظرا للاختلافات الكثيرة التي تتمايز بها الأهدافمدى تحقيقها لهذه 
 المحيط بكل دولة. يميقلالأو السياق  السائدة العالمية

 المطلب الأول: الخصائص الاقتصادية العامة للدول النامية:

  : تتميز الدول النامية بخصائص في الجانب الاقتصادي أهمها     

ن م 80 % ـبلدول النامية يعتبر من أهم المميزات حيث تقدر نسبة السكان في ا  : الانفجار السكاني -
 .نخفاض متوسط نصيب الفرد من الدخلسكان العالم مما يؤدي إلى ا

إن معدل النمو السكاني ينعكس بالدرجة الأولى على حجم اليد العاملة التي  : ارتفاع معدلات البطالة -
إلى توفير مليار فرصة عمل  1995قد تزيد عن حاجة مستوى الإنتاج و يشير تقدير التنمية في العالم عام 

 1( . 2001 – 1996جديدة في هذه الدول خلال الفترة ) 

اثة لى عدم حدراجع إا الم تضررا من مشكل التضخم وهذتعد الدول النامية أكثر دول الع : التضخم -
 لمركزي.بنك اوكذا  تنظيم البنوك التجارية من طرف ال، النظام المصرفي بها وسوء الرقابة

 ثر سلبي علىأه ت كان لة الثمانيناية في الفتر إن حجم المديونية التي عرفتها البلدان النام : ثقل المديونية -
 لمشاريع طويلةاارها في ستثمدعاها إلى إعادة جدولة ديون كانت قصيرة الأجل إلى ا النشاط الاقتصادي مما

 لمعنية .الدول ا د منالأجل و كذلك طريقة تعبئة المدخرات المحلية إلا أن هذا كان محدودا على عد

المديونية مما جعلها تعيد ن الدول النامية عانت من مشكل ألقد عرفنا  : انتهاج سياسة التعديل الهيكلي -
قروض يق إعادة جدولة ديونها و طلبها في سياستها المالية و الاقتصادية الداخلية و الخارجية عن طر النظر 

و هذا مع الربط ببرنامج  ،جديدة في عملية الإنعاش الاقتصادي و استمرارها في دفع فوائد الدين العام
 أخرى     النظام الرأسمالي  و بالإضافة إلى عدة إجراءات ها فيالتكيف الهيكلي و خاصة بعد دخول معظم

                                                           
 .82، مرجع سبق ذكره، ص تقرير التنمية في العالمالبنك الدولي،  - 1
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سنويا    0.9 %و كل هذا أدى إلى تراجع دخل الفرد حيث بلغ في أمريكا اللاتينية  و آسيا الغربية حوالي  
 ...الخ فاع نسبة البطالة و الفقر .مع ارت

  : ضيةضعف الفترة التنافسية و التفاو  -
فقد  ى هذه البلدانعل نتظربي المبالأثر الايجامع التطورات الجديدة التي عرفها العالم هذا التطور لم يأتي 

ما أصبحت لعولمة كار اأصبح اهتمامها منصبا على الدعم من طرف  الهيئات و المنظمات الدولية في إط
ج الإنتا  تها فيسبة مساهمنفضت كما انخرهينة للتقييم الدولي للعمل و اعتبارها كمنتج و مصدر للمواد الخام  

    ن هذا الإنتاج م  75 % ــــبالعالمي  قدرت مساهمتها في الإنتاج  العالمي مقارنة مع الدول الصناعية فقد
 و كل هذا على حساب البلدان النامية .

  
  .أهمية الاستثمار الأجنبي في الدول النامية : المطلب الثاني

 دي ز النمو الاقتصاتحفيجل من ا يعتبر الاستثمار الأجنبي من أهم العوامل التي تعتمد عليها الدول النامية
عملة الصعبة على ال لحصولو ذلك لكونه يساهم بشكل فعال في رفع الطاقة الإنتاجية و خلق مناصب الشغل و ا

لتي تحررها الدول النامية للجديدة االية و زيادة الإيرادات الضريبية كما يعتبر الاستثمار المباشر من أهم المكاسب الم
رتبط ملمباشر اجنبي ه الأخيرة فان الاستثمار الأمن مشاكل للحصول على القروض البنكية فعلى عكس هذ

مصدر للديون كو لا يعتبر   ،ل إليهالمتوصبالمشاريع معينة أي تحويل رؤوس الأموال لتنفيذ المشاريع المرهونة بالنتائج ا
 لان المديونية مستقلة كل الاستقلال عن تدفق السيولة للمشاريع .

الأجنبي المباشر من جهته هو خاصية تصبح بعدها إمكانية ن الاستثمار إف( O C D Eمنظمة  ) و حسب 
  : المتمثل في العناصر الأساسية التالية 1تحويل مؤهلات التسيير و الموارد التكنولوجية باعتبار طرد الاستثمار

  ةني  في سيرور كل  عقلاا بش* تقنية الإنتاج و نقصد بها الاستحواذ على الإمكانيات التكنولوجية و استعماله
 الإنتاج  الذي  يسمح  بزيادة طاقة الإنتاج والمردودية .

الات ستوى المجمعلى  * مؤهلات التسيير و المراقب و هو الاستثمار الذي يسمح بتحقيق التسيير الفعال
  .الاقتصادية و من تم مراقبا العمليات و نتائجها

                                                           
1  O.C.D.E. définitions des référence détallé des investissements internationaux, op.cit, p 

80 .  
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طيع التوجه يعني أن يست (capacité de se procurer des fonds)* قدرة الحصول على رأسمال 
عجز التي يسمح ال ة إليهالدوليللاستثمار الأجنبي المباشر يسمح للدول المستقبلة له على تدفق رؤوس الأموال ا

 ،ة وامة المديونيها في دتخبط الخاص بتمويل الاستثمارات و المناجم عن ضعف و ضئالة استثمارها المحلي و كذلك
لمباشر " تعرض مجموعة من الانتقادات أهمها تمثل في كون أن الشركات المتعددة لكن " طرد الاستثمار الأجنبي ا

الجنسيات تستخدم التكنولوجيا الخاصة بها و تبحث دائما عن كيفية تعظيم الأرباح و ذلك باستخدام اليد العاملة 
الحقوق الاستغلال  قلأثم إن نقل التكنولوجيا عن طريق العملية الاستثمارية يسمح باستخدام ، الرخيصة مثلا 

و أن هذه المشاكل دفعت بالدول النامية إلى ترقية سياسية فتح الطرد  ،الخاص بالمعارف و المهارات
( ouverture du paquet) 1مهمة مداخل التي تتميز بأربعة :  

يسمح بتعديل  يء الذيه الشالعمل على الفصل بين العمليات الخاصة بالاستثمار و العمليات التي تسبق : أ
ها مستقبلا ل تعبئتن اجالخيارات غير الناجعة و غير المقنعة مع مراعاة حتمية تكوين إطارات وطنية م

 للاستقلال المحكم للتكنولوجيا .

سنة للدول حن فرصة عبر عكنولوجيا و عمليات الإنتاج و هي تمراقبة كل الاستثمارات المرتبطة بالت :ب 
ل ضرورة تعبئة ك تمثل فيالم والنامية من اجل حصولها على التكنولوجيا و إتقانها مع مراعاة الشرط الجديد 
 لوجيا.تكنو الطاقات المؤطرة  و جعلها رهن العمل من اجل التسيير و الاستغلال الأحسن لل

اض يسدد عن ا الاقتر و هذ و ذلك عن طريق الاقتراض الأجنبي ،المهم من الاستثمار تمويل شراء الجزء :ج 
شر مرهون بمدى ر المباتثماطريق المداخيل المتحصل عليها من قبل المشاريع الخاصة و على العكس فان الاس

  .نجاح المشروع و لا يتعلق بمقتضيات الديون

ة لسير ا علاقة مباشر ليست به التي وجيا و العناصر المحيطة بها وإظهار الفوارق بين النواة الصلبة للتكنول :د 
تعاقبة نة للمراحل المر المكو عناصعملية الإنتاج و عليه فانه يتأكد لنا أن الدول المضيفة تلتزم فقط بشراء ال

ح كأحسن الأربا  ية وو ذلك بشكل انفرادي يسمح في بعض الأحيان بتحقيق الفعال ،للإنتاج و إدماجها
 لية مقارنة بعملية نقل التكنولوجيا في شكل مفتاح في اليد .عم

                                                           
1  O.C.D.E. définitions des référence détallé des investissements internationaux, op.cit, p 

125.  
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توافقها يسمح  و لمباشر امار هو أن فعالية العناصر المكونة لطرد الاستث ،إن ما تجدر الإشارة إليه هنا  
و إن سياسة  (O C D E) بالحصول على التكنولوجيا مما يؤدي بدوره إلى تعجيل سيرورة التنمية حسب

 فتح الطرد تقوم أساسا على التفرقة بين الجانب التقني للملكية و تسيرها. 

منظمة وجهة  تلف عنتخظرها و ذلك لان وجهة ن ،إن أهداف الدول النامية تختلف كثيرا مما ذكرناه سابقا    
(O C D E) لنامية االدول  ينة بخاصة من خلال معاينة للصراع القائم في العلاقات الدولية الاقتصادي       

     لتنمية  ال خدمة ن خلامو الدول المتقدمة حول كيفية صيانة مبادئ نظام اقتصادي  عالمي يراعي مصلحتها 
 ر.لمباشو هذا ما يجعلنا نفكر في الأهداف من عملية تشجيع التوجه للاستثمار الأجنبي ا

 اشر. أهداف توجه الدول النامية لجلب الاستثمار الأجنبي المب : لثالمطلب الثا

  ،لةلتنمية الشامل كامل محر رها عتلجا الدول النامية إلى تشجيع جلب الاستثمارات الأجنبية المباشرة باعتبا
ت ا ذاإم ،تفريق بين نوعين منهاو التي يمكننا ال  ،و لهذا تسعى الدول النامية من وراء ذلك لتحقيق عدة أهداف

 .طابع داخلي أو ذات طابع خارجي

 أ: أهداف ذات طابع داخلي:

 :1ويمكن حصرها في النقاط الآتية

ذلك  و ،لوطنياقتصاد الاستثمارات المباشرة الأجنبية و الا اريعتحقيق التوافق بين جذب المش – 
ن خلال تنمية مية اثر فعال بتوسيعها محليا لخدمة و إنعاش الاقتصاد الوطني و بالتالي إعطاء حركية و

  .الميدان الصناعي على وجه الخصوص

و تقليص  ،مناصب شغلأكبر قدر ممكن من  المتميزة بكثافة العمالة حتى يتم خلق  اريعتوسيع المش –  
و هذا ما نجده   ،هية الاجتماعية الحديثة و إعادة توزيع الدخل القوميحجم البطالة و كذلك تحقيق الرفا

و كذا بعض دول  ،ماليزيا ،سنغافورة ،خاصة عند الدول الصناعية الحديثة و على رأسها كوريا الجنوبية
بحيث قامت بجذب الاستثمار الأجنبي المباشر و توجيهه نحو   ،المكسيك ،أمريكا اللاتينية  . كالبرازيل

                                                           
1 - Delapierre Michel  et Milelli Christian، Firmes multinationales : des entreprises au 

cœur d’industries  mondialisées، Vuibert، Paris، 1995.p 379.                                                                                                       
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و بالتالي تنمية هذه  ،مما أدى إلى التخفيض منها ،المناطق الأهلية بالسكان و ذات البطالة الكبيرة
 المناطق و إنعاشها 

لدول بتحقيق لهذه ا لذي يسمحإحلال اليد العاملة المحلية بدلا من اليد العاملة الأجنبية الشيء ا –
قدمة اب مستويات متح باكتسا يسمملة المحلية و هذا التكوين و المهارة و التكنولوجيا العالمية لليد العام

 من التكنولوجيا.
لأهمية لجبائية نظرا لالموارد ايادة و ز  ،الرفع من الإنتاج القومي الخام و الزيادة في مستوى القيمة المضافة –

 البالغة للجباية في تمويل إستراتجية التنمية مع تكليف البحث و التطوير

 :أهداف ذات طابع خارجي أ:

 و يمكن تلخيصها في الجوانب الآتية:

لدول ستطاعت اذا ما المنتجات المستوردة للحد من الواردات و هلتحقيق إحلال الإنتاج المحلي  – 
خاصة فيما يخص بعض  ،ةالجنوبيكوريا    ،هونغ كونغ ،الصناعية الجديدة الحد من الواردات كالبرازيل

 ......الخ  ،المواد الغذائية ،المنتجات البسيطة كالنسيج

صعبة إضافة لعملة العلى ا و الذي يفتح مجالا واسعا للحصول ،التوسع في المنتجات الموجهة للتصدير – 
ارجي لهدف الخاهذا  و ،جل تحقيق  عالمية الطلب على المنتجاتألى ترقية الصادرات و تطويرها من إ

  .ينعكس ايجابيا على الهدف الداخلي المتمثل في التشغيل

  : ن خلالمداف و الجدير بالذكر أن بعض الدول النامية تصب جل اهتماماتها في إطار تحقيق الأه

فمثلا  ،ضرائبو كلي للأزئي و هذا بإعفاء ج ،منح امتيازات كبيرة لأصحاب الاستثمار الأجنبي المباشر -
 لخاصة بالفروعالأموال ارؤوس لقامت كوريا بالسماح لأصحاب الاستثمارات الأجنبية المباشرة الحق الملكية 

  .مقابل مراعاة هذه الأخيرة لضرورة التصدير  100 %و ذلك بنسبة  .الإنتاجية
الدول النامية تزامات التصدير على الشركات التي تقوم بالاستثمار الأجنبي المباشر في هذه الفرض  -

      يمها إلا إذا كان الاستثمار يهدف للتصدير أقللاستثمار الأجنبي المباشر على اقامة لإتايوان   فمثلا
إلى الأسواق   10 % تشترط على الشركات المستثمرة أن تقوم بتصدير كامل إنتاجها  او حين إن روماني

 ذات قوة العملة الصعبة .
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اشر الأجنبي المب لاستثماراب اتهدف الدول النامية إلى مطالبة أصح ،إضافة إلى الإنتاج الموجه للتصدير -
لتجاري الميزان اتحسين بجل تحقيق تمويل ذاتي خاص بمشاريعهم هذا ما يسمح أ من ،بجلب رؤوس أموالهم

 الشيء الذي يؤدي إلى تحسين ميزان المدفوعات .
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  نامية:في الدول ال ممنوحةو الحوافز ال الأجنبي المباشر مشاكل الاستثمار : الثاني المبحث

     كل لا أن هناك مشا المباشر اجنبي رغم محاولة الدول النامية مسايرة الظروف العالمية الجالبة للاستثمار الأ
 صة بالاستثمارات الخالتدفقاحجم و عوائد كثيرة و متنوعة بها تحول دون تحقيق بيئة استثمارية جيدة مما قيد 

 الأجنبي المباشر إليها.
قد ساعدت الظروف التي عرفتها البلدان النامية في أواخر الثمانينات و بداية التسعينات في زيادة تدفق و 

رؤوس الأموال الأجنبية و هذا نتيجة لعدة أسباب منها انخفاض أسعار الفائدة و تباطؤ النمو في البلدان المتقدمة 
نه رغم زيادة التدفقات أإلا  أقلكبر و مخاطر أل بحثا عن معدلات عائد إلى الخروج هذه الرؤوس الأموا

الاستثمارية إلى البلدان النامية إلا انه يلاحظ تهميش الأغلبية منها حيث توجه هذه الأخيرة ) القسم الأكبر ( 
من إجمالي  76 % دول منها تقاسمت  10بلد نامي و التي تعد حديثة التصنيع و نجد أن  12إلى ما يزيد عن 

من هذه  0.6 % نمو على ما لا يتجاوز  أقلبلد  74رة فيها و تحصلت ة المباشتدفقات الاستثمارات الأجنبي
 1.الاستثمارات

 مشاكل الاستثمار و معوقاته في الدول النامية. : المطلب الأول

 المشاكل الاقتصادية:  -أ
 نلخصها فيما يلي:

من  العديد فيجنبي عدم الاستقرار الاقتصادي حيث لم توضح الحكومات موقفها من الاستثمار الأ –
 الدول النامية.

 ه.....الخ و الميا لطاقةاكمشاكل المواصلات و النقل و   و البنية التحتية اختلال الهياكل القاعدية –

 .لتمويل المشاريع الاستثمارية ال اللازمةالم ضعف و نقص أسواق رأس –

 لاك .هانخفاض الدخل الفردي و بالتالي الاستسوق المحلي و هذا نتيجة محدودية ال –

 اعاتحدى القط في إاحتكار القطاع العام على معظم القطاعات مما يصعب دخول المستثمر الأجنبي – 
 .التي تسيطر عليها الحكومة

  و نظام اقتصاد السوق. تدخل الحكومة لتحديد أسعار سلع المنتجة و هذا ما يعارض أهداف المستثمر –
                                                           

 .68ص  2001، مجلة العمل العربية ، العولمة و النظام الاقتصادي العالمي الجديد ،مرزوق نبيل - 1
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 .لى تذبذب أرباح المستثمرينيؤدي إتذبذب أسعار صرف العملة المحلية مما  –

واد الخامة و الم ج الموادلإنتا اقلة تنوع المنتجات المحلية و بالتالي تعتمد على سياستها الإنتاجية على  –
 الغذائية.

           ا ولة إيجابدات الدو ى إيرا( وانعكاسه عل)أسواق النفط النامية بأسعار أسواق العالمية تأثر البلدان –
 سلبا.

ا الدول تي تمنحهال اتالإعفاءالمشاكل التي يواجهها المستثمر الأجنبي في النظام الضريبي و كذا  –
 .رب الضريبي لى التهشجع عيالاستثمارية قد يؤد إلى تشجيع الفساد الإداري و البيروقراطي مما يسمح أو 

 م الجمركياإلا أن النظ ،ليةتعمل الكثير من الدول على تشجيع المنافسة و التخفيف من حماية السلع المح –
نه ب و ما ينتج عالمناس  الوقترأسمالية المستوردة إلى المصانع فيالعدات المقد يعطل في بعض الأحيان وصول 

 من تكاليف.

لمنتهجة في لسياسة ااكذا   وضعف النظام النقدي المصرفي و كذا التحديد غير الموضوعي لأسعار الفائدة  –
انخفاض  ؤدي إلىيمما  الإصدار النقدي و كل هذا كان من أسباب التضخم الحاد الذي تعرفه هذه الدول

 .دي إلى نفور  المستثمرين الأجانبأسعار العملة المحلية و هذا ما يؤ 

 مشاكل القانونية:ال -ب

 يمكن أن نلخصها فيما يلي:
ستثمر تيعاب المعب اسعدم وجود نص صريح ينظم المشاريع الاستثمارية و الاستثمارات و هذا ما يص –

 د بها.ن قطاع الاستثمار قطاع جديد العهلأللقانون الذي يعمل به هذه الدول و ذلك 

 .لاطمئناناقة و بالخطر و قلة الث تذبذب التشريعات المنظمة للاستثمارات مما يولد الشعور –

 .رمة مع المستثمات المبر قيتفاعدم وجود أو نقص تشريعات لحماية الرأسمال المستثمر و عدم الالتزام بالا –

تحويل الأرباح و إلزامه ال و الم القيود المفروضة على تملك الأراضي و العقارات و على حركة رأس –
تعتبر كقيود تحد من فرص الاستثمار المتاحة  هنسبة المشاركة الأجنبية و كل هذ بالمشاركة المحلية و كذا

 للمستثمرين و تحد من سلطتهم على هذه المشاريع.
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ة نتيج ،ما بينهاتعارض فيعض التعدد الأجهزة و الإدارات التي يتعامل معها المستثمر و هذا ما قد ينتج ب –
 لعدم التنسيق بين مهامها و اختصاصاتها.

 ر .الاستثمااصة بفرض بعض القيود القانونية تؤدي إلى إضعاف ثقة المستثمر بالتشريعات الخ  -

 :كل الإدارية و التنظيميةالمشا  -ج

 تتمثل بدورها في النقاط الآتية:

ة ات الاستثماريكم العملييمية التي تحقلالأق بين الصيغ التنظيمية و التشريعات الاقتصادية نقص  التنسي –
 خاصة في مجال الضرائب و الإعفاءات و الرسوم الجمركية .

 .لتراخيص عدد الأجهزة المسيرة للاستثمارات مما يزيد من تعقيد الإجراءات للحصول على ات –

 دم كفاءة بعض الأيادي العاملة في إدارات أجهزة الاستثمار.ع – 

 قص الكفاءة و الكثرة في النظام الإداري و الفني المسير للمشاريع .ن – 

 جود تعقيدات بيروقراطية و روتينية و غياب نظام للمعلومات.و  – 

 :كل الإدارية و التنظيميةالمشا  -د

 تتمثل أهم هذه المشاكل في:

دلة بين لمتباام الثقة ن حجيضعف م الاستقرار السياسي و الاضطرابات الأمنية في بعض الدول النامية مماعدم  -
 .الأطراف و عدم الاطمئنان

لثقافي كل هذا لمستوى اادهور تانخفاض المستوى المعيشي للفرد إضافة لبعض السلوكيات و العادات و التقاليد و  –
 لا يشجع على الاستثمار بهذه الدول.

 ر.لمستثممما قد يحد من حرية ا ارات و هذا بهدف امتصاص البطالة فرض بعض أنواع الاستثم –

  لضمانات ح بعرض ا يسمنقص الملتقيات و الندوات الدولية مما يضعف من حجم التنسيق الدبلوماسي الذي لا –
 و الواقع الداخلي للبلدان المضيفة.
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 وائق المذكورةطي العتخيا من أمريكا اللاتينية و آس النامية و خاصة في  و لقد تمكنت مجموعة من الدول
نظمة موجهة ت نحو أولاتحلكونها عاشت عدة  و جذب الاستثمار الأجنبي التقليل منها قلأو على الأ أعلاه

السياسي و  لاستقرارا ثل هذه التحولات تمو من أهم  ،للخارج بدرجة كبيرة و ذلك منذ  منتصف الثمانينات 
ن أهم و م ،ية التحتيةلى البنع فرهاقوانين و النظم الحاكمة لعملية الاستثمار و تو الإضافة إلى توفر  ،الاقتصادي

 برازيل .ال  ،الأرجنتين ،المكسيك ،تايوان ،الصين ،ماليزيا ،سنغافورة  هذه الدول نجد:
العجز الهيكلي  و لكن بالرغم مما ذكر أيضا لازالت دول أخرى تعاني من الصراعات الأهلية إضافة إلى 

 2.3 %جنوب الصحراء إلى  و حجم أسواقها المحدودة حيث وصل نمو الناتج الوطني الإجمالي في إفريقيا
 1995.1- 1990في الفترة   %1.4 . و 1989- 1983)باستثناء جنوب إفريقيا( للفترة 

 .لناميةدول افي ال طبيعة الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر: نيالمطلب الثا

لتي مل و المشاكل اء العواة جراهي تلك الحوافز الممنوح في الدول النامية إن أهم ما ميز عملية الاستثمار
لضمان  لخارجيةات امار لاستثاعرقلت الأداء و تميزه بالبطء و بذل الجهود لزيادة معدلات النمو نحو استقطاب 

 للدول النامية.  ا أكثرتدفقه

 الحوافز الممنوحة للاستثمار.  أولا:

 مفهوم حافز الاستثمار . أ:
يفة للاستثمار لة المضالدو  معناه تقديم الامتيازات الاقتصادية بحيث يمكن تقديره بقيمة نقدية من طرف

ا إلى ثل سعيهمدولة كما يمكن تخصيص شكل معين من الاستثمارات حسب أهداف ال  ،الأجنبي الوافد إليها
لدول ادف تسعى إليه ر أهم هتصديو يعتبر ال ،تنمية المناطق النائية أو جلب استثمار يتميز بكثافة اليد العاملة

 النامية. 

 

                                                           
 ،  09النشر الاقتصادي، الرياض،العدد ، المجلة الاقتصادية السعودية، مركزالأجنبي المباشر وتجربة الشرق الأوسط الاستثمارمشتاق باركر،  -1
 .05،ص1997  
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 : مفهوم العائد الايجابي ب:
 قلأفة منح الحافز انت تكلكإذا   ثمارالدول المضيفة حوافز الاستيمكن تحقيق العائد الايجابي من جراء تقديم 

 كبرأئد ايجابي قيق عاتحاعاة دولة  مر و عليه يجب على ال من المردود الذي تتحصل عليه من المشروع الاستثماري
 .من تكلفة الحافز

 .رثر الحافز بقرار الاستثمار الأجنبي المباشأ ج: 
ع المشروع نجد نو  ذاانب همن الحافز المالي بين المستثمرين إلى ج كبرأافز التمويلي يجد قبولا الح

ة و البيئيو تصادية و الاق ياسيةإمكانية الانطلاق للأسواق من خلال الموقع الاستثماري للظروف السالاستثماري و 
 .الاستثمارية

 .الإطار الدولي لحوافز الاستثمار د:  
الكبير للمنافسة بين الدول  التزايدلا يمكن تحديد إطار دولي عام لحوافز الاستثمار فهي غير مستقرة بسبب 

    كبر قدر ممكن من الاستثمارات الأجنبية خاصة بعد خضوع هذه الأخيرة لقانون العرض أجل استقطاب أمن 
ولية جاءت لتنظيم هذا النوع من نه نلاحظ العديد من الاتفاقيات الدأإلا  1(يات السوقآل) و الطلب

الاستثمارات و كما أنها تهدف لحماية مصالح الدول المنظمة إليها من الإجراءات التي تتخذها بعض الدول والتي 
ينتج عنها تأثير على تدفق الاستثمارات لباقي الدول المنظمة لهذه الاتفاقيات و أهمها "المصادقة على اتفاقية إنشاء 

 "1985أكتوبر  11 في )كوريا الجنوبية( لضمان الاستثمار بسيول الوكالة الدولية
لاستثمارات اع تدفق ا تشجينشات هذه الوكالة تحت رعاية البنك الدولي للإنشاء و التعمير هدفهأو قد      

  جيع الاستثمارخرى لتشأية و للأغراض الإنتاجية و قد جاءت عدة اتفاقيات تتعلق تارة بحماية المؤسسات المحل
 ،د اتفاقياتنجو  ،مارلاستث( الأكثر رعاية للف في تحديدها لنوعية الضمانات )دولية و وطنيةكما نجدها تخت

 ءات تسعىمنعت أية إجرا و التي تحكم العلاقات التجارية الدولية حيث أنها( GATT) و التجارةالتعريفات 
ولية دياغة اتفاقية وصول لصال بةباشر رغم صعو لربط منح الحافز للاستثمار بمتطلبات تلزم الاستثمار الأجنبي الم

وبمشاورة  منظمة  1995 وانجنه نجد أن منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية منذ إن الاستثمار الأجنبي فأبش
ن أكثر لتكو عات افز و المناز تسعى للوصول إلى اتفاقية دولية تخص الاستثمار و الحو   (OMC) التجارة الدولية
                  .إلزاما دقة و شمولا و

                                                           
 .69، ص 1999 ،ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، قانون الاستثمارات في الجزائر ،قربوع كمالعليوش  - 1
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 . أشكال الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر ه : 
  :( أشكال 3ة ) لى ثلاثإاشر  المبيمكن تصنيف الحوافز التي تمنحها الدول النامية لجلب الاستثمار الأجنبي  

  : الحوافز المالية و التمويلية – 
    دودة قصيرة لمدة مح يكون و هي التي تتعلق بالتخفيضات و الإعفاءات الضريبية و الجمركية المختلفة و
 ح مدة الإعفاءل تتراو لأحواو متوسطة أو طويلة و تتفاوت حسب القطاع الذي توجه له الاستثمارات وفي جميع ا

 ستثمار.سنة و يستمر الإعفاء طوال مدة وجود الا 20سنوات  إلى  3الكامل 
شروط برات الأجنبية لاستثمادمة لأما الحوافز التمويلية فهي عبارة عن التسهيلات الائتمانية و القروض المق    

 ،ائد مخفضةروض بفو قة أو ميسرة و يكون ذلك بتوفير الأموال مباشرة للمشروع و هذا على شكل إعانات حكومي
دول متوفرا في ال ين نجدهحد في أن الدول النامية تجد صعوبة في تقديم هذا الحافز لافتقارها للموار  و الملاحظ

 .أكثر اجتذابا للاستثمار الأجنبي الصناعية مما يجعلها مناطق

 :افز المرتبطة بالضمان ضد المخاطرالحو  –
   :( أنواع من الضمانات ضد المخاطر3هناك ثلاثة )          

  : يتمثل في : الضمانات المادية -
 ضمانات حرية تحويل رأس المال و عوائده . -
عر ن تغير سعجمة ضمانات التعويض عن الأضرار التي تصيب الاستثمارات بسبب الخسارة النا -

 الصرف.

  : الضمانات القانونية -
بب سيم لأي لتأماتتمثل هذه الضمانات في التعويض عن التأميم و ذلك بمرافقة إجراءات       

 موضوعي مقنع و يدفع تعويض عاجل و فعلي خلال مدة معقولة.

  : الضمانات القضائية -
لاستثمارات تعلقة باالم و تتمثل هذه الضمانات في توضيح الطرق التي يتم من خلالها حل النزاعات

  : ل المسائل التاليةو تشم
 حل النزاعات عن طريق هيئة قضائية أو تحكمية . -   
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ن الوطني فانه يطبق القانو  ،القانون الواجب تطبيقه إذا كان النزاع موجه إلى المحاكم الوطنية -   
  الداخلي، أما اذا طرح أمام التحكيم المؤسساتي فنظام التحكيم الذي يختاره الطرفين هو الذي يطبق.

 لتحكيمي.االقيمة القانونية للقرار  -    

 : ت المختلفةالحوافز المرتبطة بالتسهيلا –   
 تي تمنح الىة اللتمييزيلحواف امجملها من ا في تتمثل في جملة التسهيلات المختلفة وتعتبر هذه الحوافز    

 المشاريع التي تستثمر في قطاعات معينة و من أمثلتها:
       و جزئي الاستثمارية سواء كان تملك كاملا أ اريععلى تملك المش م وضع أي قيودعد -  
 السماح للمستشارين الأجانب بتملك الأراضي و العقارات.  -  
يمة الإيجار قتخفيض  هرباء والك ،تخفيض الرسوم الخاصة باستخدام و استغلال المرافق العامة كالمياه   -  

 الاستثمارية. العقاري و الأراضي الخاصة بالمشاريع

 :ستثمارية و العوامل المؤثرة فيهاالبيئة الاثانيا: 
 قيق أهداف كلتضمن تح تميزةلضمان انتقال رؤوس الأموال من بلد إلى آخر يجب توفير بنية استثمارية م      

     الاقتصادية  وتماعية الاج من البلد المضيف و المستثمر الأجنبي فهي تمثل مجموعة من الأوضاع  السياسية و
ارية على لبنية الاستثماثرة في مل المؤ أهم العوا فيما يليو  ،الالمو القانونية التي تؤثر بصفة مباشرة على توجه رأس 

 : النحو التالي
   : و السياسي المحيط الاجتماعي : أ  

ثمار ا للاستمشجع هو تلك العوامل ذات البعد الاجتماعي و السياسي التي تشكل في مجملها محيط
  : يلي الأجنبي المباشر أو المنفر له و من أهم هذه العوامل نذكر ما

 الوضع السياسي و مدى استقراره. -  

 درجة المشاركة الشعبية في نظام الحكم ) الديمقراطية ( . -  

 .هامهم(لم وظفيندرجة قدرة الدولة من ناحيتين ) كفاءة موظفي الحكومة و مدى احترام الم -  

لاجتماعية ا لقواعدولوية لتحقيق الاستقرار و تنمية الجهود الاجتماعية و ذلك من خلال إعطاء الأ -  
 الأساسية.
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  : المحيط الاقتصادي و القانوني :ب   

       نبي المباشر ار الأجستثمو هي مجموعة من الإجراءات الاقتصادية القانونية التي تخص مجالات تشجيع الا   
  : و أهمها
 ي.ج المحلالإنتا  معدل النمو الاقتصادي حيث كلما كان هذا المعدل متطورا بمساهمة قاعدة -  

 لخ (..... ا ، سعر الصرف،مستوى الاستقرار الاقتصادي الداخلي ) معدل التضخم -  

    .جماليلمحلي الإاالقطاعي للإنتاج هيكل المتغيرات الاقتصادية الكلية من خلال التوزيع  -   

 ة.الدستوري تطلباتالمة و المحلي غة القوانين و طريقة تنفيذها و التي تتناسب مع الثقافة القانونيةصيا -  

  : المؤشرات المؤثرة في توجهات الاستثمار الأجنبي: ج  
( 3هناك ثلاث ) أنعن الاستثمار الأجنبي في إفريقيا يرى   1(Jacky mathonnat) في دراسة   

  : من المؤثرات التي توجه الاستثمار الأجنبي أنواع
 استثمارات موجهة لاستغلال الموارد المنجمية و البترولية . -        

 .استثمارات موجهة للسوق المحلي أو الجهوري أو موجهة للواردات -        

 . استثمارات موجهة للتصدير -        

 :في الدول النامية اشرالاستثمار الأجنبي المب أثر الحوافز غلى : المطلب الثالث
لاستثمار كن من ادر ممكبر قأسياسات تحفيزية لجلب و استقطاب  تسعى البلدان النامية من خلال وضع 
افز لف سياسة الحو و تخت ،لتصديرتشجيع الاستثمار و عملية او هذا لتحقيق أهداف مختلفة أهمها  المباشر الأجنبي

  .ثمار الأجنبيع الاستتشجي من دولة لأخرى حسب الأهداف المسطرة من وراء الانفتاح على الأسواق الخارجية و

 

 

 

                                                           
1 - Jacky mathonnatm, le retrait des investissements privés directs étranger de l’espace 

Africain , économica, paris, 1991, p 289. 
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  :إجراءات تنظيم و توجيه الاستثمار الأجنبي: أولا

 : إنشاء هيئات و أجهزة الاستثمار الأجنبي المباشر : أ  
تقوم الدول المضيفة بإنشاء أجهزة حكومية مخصصة لتخطيط و تنظيم و توجيه الاستثمار الأجنبي مع       

و تقوم هذه الهيئات  ،ليا و في الأسواق الخارجية خاصةإمكانية التسويق و الترويج للمشروع الاستثماري مح
لية و مستوى هذه التكنولوجيا و يتطلب ذلك في الحكومية باختيار نوع التكنولوجيا الملائمة و متطلبات التنمية المح

 1بعض الدول المشاركة مع الأجهزة الحكومية الأخرى في اتخاذ القرارات الخاصة بنوع التكنولوجيا.

في  في الدول المضيفة ةالأجنبي اتالاستثمار المشرفة على  لأجهزة لتلخيص الأنشطة و المهام العامة  و يمكن
 : 2ما يلي

 .جنبي في ضوء الخطة العامة للدولةتخطيط الاستثمار الأ -

 .لفةفي المجالات الاقتصادية المختالاستثمار الأجنبي  اريعشتنظيم و توجيه م -

 .لشركات المتعددة الجنسياتالخاصة بامتابعة الانجازات و الممارسات  -

 الأجانب.حل المشكلات التي تواجه المستثمرين  -

 تصميم السياسات الخاصة بتحفيز و جذب المستثمرين الأجانب و تطويرها. -

 توفير المعلومات و البيانات للمستثمرين الأجانب . -

لاستثمار بعد اشروعات بم صةالقيام بإجراءات القبول و الاعتماد بمنح الموافقات على المقترحات الخا -
 .الدراسة

 كومية و بين المستثمرين الأجانب .التنسيق بين الوزارات و الهيئات الح -

ل التنظيمي ث الهيكمن حي تختلف الهيئات الخاصة بالاستثمارات الأجنبية من دول إلى أخرى و هذاوقد  
 و الإداري و درجة المركزية في اتخاذ قرارات الاستثمار الأجنبي. 
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  : بول و الاعتماداجراءات الق -ب 
و تعرف أشكالا مختلفة حسب طبيعة الاستثمار و التقدم بملف  ،تمر هذه الإجراءات بعدة مراحل

 :1الاستثمارية فيرى إشكال مختلفة اريعما اعتماد المشأ ،المصالح المعنية بمثابة تصريح بالاستثمار إلىالاستثمار 

  : تكوين الملف -  
ستعملة الم نولوجياالتك ،مناصب الشغل المستحدثة ،الموقع ،و يشمل عدة معلومات متعلقة بقطاع النشاط

 .و المخطط المالي للمشروع
  : التصريح بالاستثمار -  

رغب ستضيفة التي يدولة المدى الليتم تقديم الملف إلى الهيئة المكلفة بدراسة ملفات المشاريع الاستثمارية 
 المستثمر الاستثمار بها. 

  : الاعتماد -  
كما يمكن   ،رى ولة لأخمن د بعد دراسة الملف المقدم يتم إعادة أو رفضه و تأخذ هذه الدراسة مدة تختلف

ة  صير الاعتماد ق لقبول واءات ان كلما كانت الفترة التي تتم فيها إجر ألملاحظ الطعن في قرار رفض المشروع و ا
 .و العكس صحيح أقلكانت التكليف المصاحبة لها 

  2:لاستثمار الأجنبي المباشرلسياسة الحوافز الممنوحة  :انياث

  : و يمكننا أن نذكر بعض أنواع هذه السياسات     

  : لحوافز و الأداءاسياسات تستهدف الربط بين  -أ
افز يتم منح الحو  شترط أنلك تلذ ،ز و بين أداء المشروع الاستثماريربط بين الحوافلتسعى هذه السياسات ل     

رحلة التشغيل و بعد ميله أالمنصوص عليها على مراحل تتناسب مع بدء عملية تنفيذ المشروع و حتى بداية تشغ
  :ياسات التي يشترط فيها من النقاطبالفعل و هذا النوع من الس

 .تشغيل جزء من العمالة الوطنية -
 .كمية و الجودة اللازمةالطالما أنها متوفرة بستخدام المواد الأولية المحلية ا -   
 .جيه جزء من الإنتاج لغرض التصديرتو  -   
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  : سياسة التميز في منح الحوافز :ب
ابل يتحصل فقيرة و بالمقائية الة النتهدف هذه السياسة إلى توجيه الاستثمارات الأجنبية إلى المناطق الجغرافي     

 كثافة سكانية  أو ذات ناعيةصالمستمر على الكثير من الامتيازات و التسهيلات أكثر من المستثمر في المناطق 
ن إنوات بعد بدء مرحلة التشغيل فس 5رباح التجارية و الصناعية لمدة ا كان الإعفاء من الضريبة على الأعالية فإذ

 .سنة 15و  10لمدة تتراوح ما بين  المستثمر في المناطق النائية قد يمنح إعفاء
ة لقطاع المقدم يلاتهكما أن التسهيلات الممنوحة للمستثمرين في مجالات الصناعة تختلف عن التس  

 .ليالمح وجهة للسوقالم اريعالمش الموجهة للتصدير بالمقارنة بغيرها من المشاريعو كذا بالنسبة ك ،الخدمات مثلا

  : لسياسة المرتبطة بنقل التكنولوجيا -ج
 ة في مشاريعهالمستعملجيا اتقوم بعض الدول النامية بوضع سياسة معينة لها على أساس مستوى التكنولو       

 ساسها تتمكن على أالتي وستوردة ييم نوعية التكنولوجيا المالاستثمارية لذا فإنها تصنع أجهزة مختصة لتق
تكنولوجيا لنوعية اللددة وط المحالشر  نوحة إذا احترمتمن الحوافز المم ةستفادة من الاالمباشر  ةالأجنبي اتالاستثمار 

   المستعملة من أمثلتها
  .ليالمح السوقاستبعاد أنواع التكنولوجيا الواردة المتقدمة أو التي لها نظائر في  -

  .ئةاستبعاد أنواع التكنولوجيا التي تكون لها أثار سلبية على المحيط و البي -

هذه  ان نجاحفلذا  ربما هذه الظروف قد تؤدي إلى تنفير المستثمرين الأجانب بدلا من جذبهمو 
  : السياسات يتوقف على عوامل منها

 .مدى جاذبية الدولة كسوق مرتقب -
 .للدولة مع المستثمر الأجنبيوضية المقدرة التفا -
 .تغيرات الحاكمة لمناخ الاستثمارالم -
  .درجة أهمية و ضرورة المشروع الاستثماري بالنسبة للدولة المضيفة النامية -
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و إذا قامت الدولة  قدرة الدولة على تسويق فرص الاستثمار بها على الصعيدين المحليين و الدولي، -
و هذا مع مراعاة  ،ستضمن تحقيق أهدافها الناجمة عن تقديم الحوافز فإنهاالضيفة في التحكيم بهذه العوامل 

 1.ة و مصلحة الدول المضيفة الناميةالتوازن بين مصلحة الشركات الأجنبية المستثمر 

  :سياسة الحوافز في جلب الاستثمار الأجنبي المباشر رأثثالثا: 

  : محاولة لتقييم الآثار المالية لبعض الحوافز  
لصادرات ا ادة حجمولة زيالسياسات المالية تهدف دائما لزيادة إيرادات الدولة فإذا أرادت الد نإ  

   لصادرات اوم على الرس ن ذلك يتطلب زيادة منح الإعفاءات و تخفيض الضرائب وإللتخفيف من العجز مثلا ف
     خفيضات ت و التعفاءاالإ يعني التوسع في دائرة ها،على الاستثمارات في زيادة حجمالأمر و كذلك ينطبق 

 حمل عبءتت يجعلها مما ،يراداتكس بدل أن تزيد من حجم الإلاتجاه المعا لن سياستها المالية ستقودها إبذلك فو 
  .مالي نتيجة التنازلات الممنوحة

للدولة إن محاولة التقدير الكمي لحوافز الاستثمارية يؤدي إلى تبيان حجم الآثار السلبية للحوافز المالية  
نه إر الحوافز المالية الممنوحة فآثاز في جذب الاستثمارات و لقياس و كذا يعطي مؤشر لفعالية تلك الحواف ،يفةالمض

 ،ت الجمركية و الإيرادات الضريبيةو الفاقد الضريبي إلى حصيلة الإيرادا 2يمكن حساب ما يسمى بالفاقد الجمركي
كما يمكن حساب تأثير   ،يني لحساب نسبة الفاقد الضريبيلدخل الوطو يمكن حساب تأثير الحوافز المالية على ا

 .الدخل الوطني لحساب نسبة الفاقد الحوافز المالية على

لى تلك ع يمكن الحكم بالتالي وقدمها تتتخلى عنه الدولة النامية من إيرادات مقابل الحوافز التي  ويمثل الفاقد ما  
لية مشجعا الحوافز الما لى نظامبقاء عفكلما كانت نسبة الفاقد صغيرة كلما كان الإلحوافز على الجهد المالي للدولة ا

 للاستثمار و للعكس صحيح و يمكن حساب الجهد المالي للدولة :
  )لة الحافزفي حا(ة نسبة الضريب -في حالة انعدام الحوافز  )الفاقد الضريبي = نسبة الضريبة 

لة في حا(الجمركية  نسبة الرسوم -في حالة انعدام الحوافز  (الفاقد الجمركي = نسبة الرسوم الجمركية 
 .(الحافز
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 لمعمول بها قبل تقديم الإعفاءات يمكن تقدير الحوافز المالية لحساب نسب الضرائب و الرسوم الجمركية ا و    
 1لأنها تتأثر بعدة عوامل

 .لبلادمجموعة الشركات في ا إلىعدد الشركات المنشاة في ظل قوانين الاستثمار  -

مركي فكلما  و الجلضريبيفترة الإعفاء الضريبي و الجمركي  المؤشر على نسبة التخفيض في العبء ا -
 امتدت هذه الفترة كلما زادت نسبة التخفيض.

وع فهي  ر المشر على عم ( و هذا يعتمد)الأرباحعلى حجم الوعاء الضريبي اعتماد قيمة الإعفاءات  -
الدورة تأثر بوع فهي تعمر المشر المستوى المطلوب بالإضافة إلى  إلىتقضي سنوات لكي تصل 

 .الاقتصادية

لحصول ا( فيمكن باشر لدعم المنح. اتقدير الكمي للحوافز التمويلية )المال أما ،هذا بالنسبة للحوافز المالية
 المختصة في دعم الاستثمار.      عليها من الهيئات 

ر الأجنبي الاستثماوحة ل ز الممنلحوافسبب ابلمالي المترتب على خزينة الدولة ن محاولة معرفة العبء اإو أخيرا ف     
بب عددة و هذا بساضات متلافتر اليس بعملية سهلة و لهذا الصعوبة لحصول على المعلومات اللازمة بينما  المباشر
ناتجة رباح الذلك الأكوافز و  ن الحمالمستفيدة  المعطيات الكفيلة بإتاحة الفرز التلقائي للاستثمارات لة منجمغياب 
 عنها. 

   :و ما يمكن ملاحظة النقاط التالية    

                                                           
، مركز الدراسات و اشتراكية مؤسسة الأهرام برنامج الخصخصة قضايا التحول إلى اقتصاد السوق في مصر ،سلمان عبد العزيز - 1

 .137، ص1996 ،القاهرة
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نه أنة الدولة على المدى القصير إلا إن ما يسمى بالعائد أو الإيراد المتنازل عنه يعتبر خسارة على خزي -
طة التي من خلالها يتم زيادة اليد العاملة و بالتالي زيادة الإيرادات الخيعتبر كإيراد على المدى البعيد مع رسم 
 .قتطاعاتالاعلى الإرباح من المشاريع و الأجور من 

ة دودالإعفاء المح لال فترةط خفق وافز الممنوحة لتشجيع الاستثمارإن التعارض بين زيادة الإيرادات و الح -
 الاستثمار.بعدها سوف تزيد حصيلة الضرائب العائدة من 

ضريبة أي أن اء من الله إعف فهي بذلك لا تقدم ،لا خسارة للدولة في حالة لم يحقق المستثمر الأرباح -
 حتمالية. الاعملية تقييم الضريبة على الأرباح ينفي عملية 

ول الاستثمار حعلومات الم إعادة تصنيف لأجنبيةالممنوحة للاستثمارات ا يتطلب التقدير الكمي للحوافز -
إلى نتائج  للوصول ضريبيةالإعفاءات الجمركية و ال حول دقيقة الحجملأجنبي من حيث توافر المعلومات ا

 دقيقة عند التقييم و المقارنة .

اد نظام لإيج عهاملتكيف بهذه التغيرات و يحاول ان نظام الحوافز سيتأثر إمع التطورات الجديدة ف و
رات ناك عدة اعتباسطة و هءات مبزيادة أنواع الأنشطة الاقتصادية و هذا بإجرا إلىتشجيعي يتميز بالمرونة يسعى 

  : لتطويره مثل
 مة.ز القائلحوافاعدم التوسع في إعفاء مزايا جديدة لمشروع الاستثمار و العمل على ترشيد  -

ق و ترك المناط تطورها ويتها طق الفقيرة و النائية لضمان ترقالاكتفاء بتقديم حوافز للاستثمار للمنا -
 الكبرى لاعتماد على نفسها في تسير الاستثمارات و توجيهها.
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 :الدول النامية على الاستثمار الأجنبي المباشر آثار : المبحث الثالث
نامية في إطار لدول الاة في المباشر هناك الكثير من الانعكاسات الايجابية لزيادة الاستثمارات الأجنبي 

  .إستراتيجيتها الجديدة للتكيف مع النظام الاقتصادي العالمي

 .النقدالأجنبي الأثر على  : المطلب الأول
 تي رأي مختلفتين نواعا ما:في هذا الشأن نجد وجه

 يؤدي  لناميةاالدول   تنشط فيوجود الشركات المتعددة الجنسيات التي أن ةالكلاسيكي أصحاب المدرسة يرى : أولا
  :ي مقارنة بالتدفق الداخلي لأسبابتدفق النقد الأجنبي الخارج نقص إلى

 (.ليةدة لتحصيل الضريبي للدول الأصزياالخارج ) إلىأرباح المرحلة  زيادة حجم - 
 الأجانب.دفع المرتبات الخاصة بالعمال و الإطارات  - 
 صغر حجم الأموال المستثمرة في بداية المشروع الاستثماري. - 

رها خمة و قدضيهم موارد مالية لدأن الشركات متعددة الجنسيات  المدرسة الحديثة يرى أصحاب : ثانيا
ل حتياجات الدو ة بين اوجودالحصول على موارد نقدية من الأسواق النقد الأجنبي و باستطاعتها سد الفجوة الم

تقديم تقوم ب أنهاما ك  ،(ليامحتاحة مشاريع للتقوية و حجم المدخرات )الأموال المالنامية من النقد الأجنبي لتمويل 
  : ة للاستثمار و ذلك بتشجيع المواطنين على الادخار و هذا كعدة عوامليبذاج

 .ج فعال و إنتا  استغلال إلىمدى تأثير شركة متعددة الجنسيات على تحويل المدخرات المحلية  - 
 لأداء. توسيع افيحجم القروض التي يتحصل عليها تلك الشركات من البنوك المحلية و دورها  - 

 التكنولوجي.الأثر على التقدم  : المطلب الثاني
يظهر اثر الاستثمار الأجنبي المباشر على التقدم التكنولوجي في الدول النامية من خلال أثرين مختلفين 

 .1أحدهما ايجابي و الآخر سلبي
ت الأجنبية إلى التكنولوجيا المقصودة هنا هي تكنولوجيا الإنتاج المتطور التي تنقلها المؤسسا : الأثر الايجابيأ: 

و ذلك عن طريق تكييف المؤسسات المحلية على استغلال  ،جل دفع عجلة التطور و النمو أالبلد المضيف من 
 .تغلال المعارف دون إعادة تجربتهاأي اس ،التطور التقني الحاصل من دون إنتاج 
                                                           

1 - Jacquemot Pierre, La Firme multinationale, Une introduction économique, Economica, 

France, 1990, P 216.     
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لصناعات ير في االتأخر الكب و يتمثل في التبعية التكنولوجية للمؤسسات الأجنبية نتيجة : الأثر السلبيب: 
لوجي نتقال التكنو ة من الالاستفاداعدم  إلىالاستثمار الأجنبي المباشر يؤدي  نأأي  الحديثة،المتقدمة و التقنيات 

  .مترسبة أوخاصة في البلدان النامية  التي لا تتحصل سوى على تقنيات قديمة 

 ن المدفوعات.الأثر على العمالة و على التجارة و ميزا : المطلب الثالث

 ثر على العمالة.الأ أولا:
ية استها الاقتصادجراء سي من ية مشكلة البطالة من المشاكل الاجتماعية التي تتخبط فيها البلدان النام إن 

نوعية بخذ الأ لي معلمحفتح المجال أمام الاستثمار الأجنبي و الابد من  تخفيف من حدتها من أجل ال و
  :عنصر العمل و أهم ما نستطيع ذكرهو  التكنولوجيا المستخدمة 

  .الوظيف عممح بتإنشاء مشاريع موجهة للتصدير و الاستيراد من بينها المناطق الحرة التي تس -

العاملة  لى اليدعقضاء وجود علاقة تكامل بين التكنولوجيا المستخدمة و نوعية العمل حيث تسمح بال -
 خبرة و كفاءة. اتغبر مؤهلة و توفير طبقة عاملة ذ

كبر زيادة  و  التوسع كن منيمالتجاري و الصناعي للنشاطات الاستثمارية  الربحالإيراد الناجم عن تحصيل  -
 حجم المشاريع وبالتالي مهام جديدة أخرى. 

النشاط بيفية المتميزة اطق الر ة المنتقريب المناطق المعزولة و تنميتها و خاص إلىيؤدي بالاستثمارات الأجنبية  -
 يسمح بأحداث مناصب عمل . مما الفلاحي

 المدفوعات الأثر على التجارة و ميزان  : ثانيا

   :يليامضوء  رة و ميزان المدفوعات علىيمكن تقسيم اثر الاستثمارات الأجنبية على التجا

  : التدفقات الداخلية أ: 
  .ختلفةدمات المع و الخمقدار الوفرة من النقد الأجنبي الناجم عن الوفرة في الواردات من السل -

 م.ت الأمقدار التدفق الداخل من النقد الأجنبي في شكل مساعدات مالية من الحكوما -

  .لأجانبعاملين اة للالتدفق الداخل من النقد الأجنبي الناتج عن منع تأثيرات الدخول و الإقام -
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 .القروض المتحصل عليها من الخارج -

 .الأجنبيلنقد ام تدفق ة في حجيعود على الزيادفي المشاريع حتما  الأجنبيالزيادة في مساهمة المستثمر  -

  : و المتمثلة في   التدفقات الخارجيةب: 

  .رجللخا جور و المرتبات و الحوافز الخاصة بالعاملين الأجانب المحمولةمقدار الأ -

 .واد الخام الأولية و مستلزمات الإنتاجالمحجم استيراد  -

 المحمولة للخارج مع بدئ في عملية الإنتاج و التسويق  الأرباححجم  -

 (.الدول المضيفةب هاروعفلأم و امعاملات بين شركة للمواد الخام و المواد الأولية )فروق أسعار التحويل  -
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 .الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرواقع : رابعالمبحث ال
، 1986نة سلبترول ار انظرا للمشاكل والأزمات التي مر بها الاقتصاد الوطني ابتداء من أزمة أسع

ال أمام فتح المج خلال بدأت الدولة الجزائرية في البحث عن بدائل أخرى خارج قطاع المحروقات، وذلك من
ن أهم أوجه تعتبر مو شغل، الالاستثمارات الأجنبية نظرا لدورها الهام في جذب رؤوس الأموال وتوفير مناصب 
لاستثمارات اجل جذب من أ تحقيق التنمية الاقتصادية في العصر الحالي، ونجد بأن معظم دول العالم تتسابق

ة التي تهيئ لقانونياانات اللازمة لتحقيق أهدافها الاقتصادية والاجتماعية، حيث توفر لها الدول كل الضم
ت ذب الاستثماراد من جلتي تح، كما تعمل على إزالة  مختلف المعوقات اللمستثمر مناخا ملائما لتوظيف أمواله

 الأجنبية. 

 المطلب الأول: مناخ الاستثمار في الجزائر
ك نظرا للأهمية وذلئر، لجزامن خلال هذا المطلب سوف نتطرق إلى أهم القوانين المنظمة للاستثمار في ا

يئة على توفير وته لم تعملل العاأجنبيا أو وطنيا كان، فان جل دو التي يحظى بها الاستثمار في اقتصاديات الدول 
قتصادية ق التنمية الاي لتحقيلرئيساالمناخ الاستثماري الذي يسمح لها باستقطاب رؤوس الأموال، لأنه يعتبر المحرك 

ذ سنة من ستثمارمة للافي العصر الحالي، وفي سبيل تحقيق هذا عملت الجزائر على إصدار عدة قوانين منظ
1990. 

  1990:1أفريل  14المؤرخ في  90/10أولا: قانون النقد والقرض رقم 

لإصلاحات فهو لمن القوانين التشريعية الأساسية  90/10/1990إن قانون النقد والقرض رقم 
ة الجنظيم جديد لمعثابة تتبر بميهدف إلى إضفاء الأهمية لمكانة النظام البنكي الجزائري، بالإضافة إلى ذلك يع

ار القرارات همة إصدملقرض ملفات الاستثمارات الأجنبية على مستوى بنك الجزائر، كما اسند لمجلس النقد وا
وق ن  هو منظم لسثمار لكالاستبالمطابقة للمشاريع المقدّمة، ومنه فإنّ قانون النقد والقرض ليس قانونا خاصا 

 الصرف وحركة رؤوس الأموال.
 ظل أحكام قانون النقد والقرض:مبادئ الاستثمار الأجنبي في  -1

  مبدأ حرية الصناعة و التجارة؛ 
  مبدأ التمييز بين المقيم و الغير المقيم؛ 

                                                           

 .1990أفريل  18، المؤرخة في 16قم ، ج ر ر المتعلق بالنقد والقرض، 1990أفريل  14المؤرخ في  90/10قانون   1
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  مبدأ عدم التمييز بين الوطني و الأجنبي؛ 
  مبدأ تبعية الاستثمار للسياسة النقدية و المالية للبنك؛ 

 أسس الاستثمار الأجنبي:   -2
  جنبية؛ت الأنين الداخلية المنظمة للاستثمارا: التي وردت في القواالأسس القانونية 
  اية جنبية بشأن حملدول الأمع ا : التي تتعلق بمختلف الاتفاقيات التي أبرمتها الجزائرالأسس الاتفاقية

 وتشجيع الاستثمارات المتبادلة؛
  تلف ائر و مخنك الجز رها ب: هي مجموعة الأسس النابعة من مختلف الأنظمة التي أصدالأسس التنظيمية

 الهيئات العمومية الأخرى المعنية. بمسألة تنظيم الاستثمار الأجنبي.
 وهي: ساسيةبالنسبة للأسس الاتفاقية للاستثمار الأجنبي تميّز هذا القانون بثلاثة سمات أ

اف لمتعددة الأطر اائية و الثن : حيث أبرمت الحكومة الجزائرية ترسانة ضخمة من الاتفاقياتالطابع الشمولي  -
 معظم دول العالم و ذلك في إطار ثلاثة محاور:مع 

  محور التعاون الدولي جنوب جنوب؛ 
  محور التعاون الدولي شمال جنوب؛ 
  محور التعاون العربي؛ 

اتفاقية دولية معظمها  709هز بلغ عدد هذه الاتفاقيات المبرمة مع الدول الأجنبية ما يناالطابع المكثف:  -
طراف يات متعددة الأن اتفاقعبارة بالتعاون الاقتصادي و أما الجزء المتبقي فهي عاتفاقيات دولية ثنائية تعني 

 العامة و مجردة و تشكل ضمانات إضافية للاستثمار الأجنبي.
، أو ات ذات اقتصاد مختلطاتفاقية دولية تم بموجبها إنشاء شرك 147إذ أن أكثر من  الطابع البرغماتي: -

 ديق تنمية مشتركة.تأسيس بنوك تجارية مختلطة أو صنا
 1: 93/12ثانيا: قانون ترقية الاستثمار الخاص رقم 

رادة بيّن الإهو يو جاء هذا المرسوم التشريعي بعد ثلاث سنوات من صدور قانون النقد والقرض، 
دّة تغيّرات، عث أحدث ، حييالاقتصادالواضحة للدولة من أجل ترقية الاستثمارات وكذا تحقيق سياسة الانفتاح 

 ك فهو يرتكز على ما يلي:وبذل
                                                           

 .1993أكتوبر  10، المؤرخة في 64ج ر رقم ، الاستثمارالمتعلق بترقية ، 1993أكتوبر  5المؤرخ في  93/12المرسوم التشريعي  -1
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  المعاملة المماثلة لكل المستثمرين على حد سواء؛ 
  أصبح يتم فسابقة، ين الإعفاء القطاع الخاص الوطني والأجنبي من القيود التي كانت في ظل القوان

 الاقتصار على التصريح بدلا من إجراءات الموافقة التي كانت من قبل؛
  ر.ستثمامنح العديد من الحوافز و الامتيازات للمستثمرين قصد تشجيع و تطوير الا 

المتعلق بترقية الاستثمار و  05/10/1993والمؤرخ في  93/12بالإضافة إلى ذلك فإن الأمر التشريعي رقم 
طنيا كان أم و الخاص  تثماروالذي احتوى في طياته على أمر جديد في غاية الأهمية ألا وهو تكريس حرية الاس

 أجنبيا.
( على شكل (APSIتثمارات من هذا القانون تم إنشاء وكالة ترقية ودعم ومتابعة الاس 7وبموجب المادة 

ليات اك العمالشب شباك وحيد لضمان أحسن التسهيلات في عمليات الاستثمار، كما تتم على مستوى هذا
 التالية:

 جمع المعلومات؛   -
 دفع وتسجيل الاستثمار؛   -
 دفع وتسجيل طلب منح الامتياز للمشاريع؛  -
 نيل الإشعار بقرار منح الامتيازات؛  -
 جمع الوثائق الإدارية الضرورية لانجاز و استغلال المشروع؛  -
 الاستشارة و التوجيه والمساعدة في كل جوانب المشروع.   -

 1 :2001ثالثا: قانون تطوير الاستثمار 
عن تحريك  93/12 تبين لها عجز المرسوم التشريعي رقمقررت سلطة الإنعاش الاقتصادي بعد أن 

لذي ينص  20/08/2001المؤرخ في  01/03عجلة الاستثمار، بإصدار قانون جديد يتمثل في الأمر رقم 
لة ته أكثر من دلافي طيا يحمل على: " استبدال فكرة ترقية الاستثمار بفكرة تطوير الاستثمار، وهذا الاستبدال

ط، ومن جهة  النشااملة فيالعمل الاستثماري الطابع الايجابي من خلال منحه الحرية الكفمن جهة يضفي على 
ور المحفز تفرغ لدتج وتأخرى يكرس انسحاب الدولة من حقل الاستثمار الاقتصادي بحيث تتخلى عن دور المن

 بكل ما يحمله من أجهزة و ضمانات."
                                                           

أوت  22، الصادرة في 47، ج ر رقم ستثمارالمتعلق بتطوير الإ، 2001أوت  20المعدل والمتمم، المؤرخ في  01/03الأمر  -1
2001. 
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ر، وذلك بعد الجزائ ت فية لمسايرة الاستثماراوبالتالي، جاء هذا القانون من أجل إعطاء دفعة جديد
ت على بعض النقائص والقصور ،حيث أنّ التجربة دلّ 93/12النتائج السلبية التي خلّفها المرسوم التشريعي رقم 

لملفات ين أن مجموع اه.إذ تبمت فيفيها، طالما أنهّ لن يحقق ما كان منتظرا منه، رغم الضمانات والحوافز التي قد
تم  2001حتى سنة  1993سنة  ملفا من 48لدى الوكالة الوطنية لترقية الاستثمارات التي بلغ عددها  المودعة 
وافز و وب جديد ليعزّز الحثالمتعلق بتطوير الاستثمار في  01/03منها فقط، لذلك جاء الأمر رقم  %10تجسيد 

 ق من مآخذ.ي السابتشريعيشجع على المزيد من الاستثمارات ويتفادى بطبيعة الحال ما وقع فيه المرسوم ال
 

 1 :06/08رابعا: الأمر التشريعي رقم 

 1427ي الثاني جماد 19و الموافق ل  2006جويلية  15المؤرخ في  06/08لقد جاء الأمر رقم 
 من خلال ادخال التعديلات التالية: 01/03مكملا و معدلا للأمر 

لمزايا ذات لاستفادة من اامكانية طة بإتخفيض مدة رد الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار لطلبات المستثمرين و المرتب -
 ي؛فقط. قصد التخفيف من الثقل الإدار  ساعة 72يوما إلى  30الطابع الاستثنائي من 

لمفاوضات ااد الوطني إلى للاقتص كبرىتخضع المزايا التي يستفيد منها المستثمرون الأجانب المتعلقة بالمشاريع ال  -
هذه المزايا  يث كانتق، حبين الوكالة و المستثمرون الأجانب على خلاف ما كان موجود في القانون الساب

 محددة و موحدة  لكل المشاريع؛
 لمجلس من اعداداهر هذا ، يسثمار كهيئة عمومية أخرى لتسيير ملفات الاستثمارإنشاء المجلس الوطني للاست  -

 سياسات شاملة لترقية الاستثمار و السهر على تطبيقها.
 

 تثمارالمتعلق بترقية الاس 2016أوت  3الصادر في  16/09: تقديم القانون خامسا
سبعة فصول وتحتوي بعض مادة مقسمة إلى  39، 2016أوت  3الصادر في  16/09يضم القانون 
 2الفصول على أقسام.

 

                                                           
 .46، ج ر رقم ستثمارالمتعلق بتطوير الإ، 01/03، المعدل والمتمم للأمر 2006جويلية  15المؤرخ في  06/08الأمر  1
 .2016أوت  03، المؤرخ في 46، ج ر رقم ستثمارالمتعلق بترقية الإ، 2016أوت  03المؤرخ في  16/09القانون  2
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 الفصل الأول:  مجال التطبيق  -1
المقصود  الثانية ادتهميضم هذا الفصل أربع مواد، حيث تتضمن المادة الأولى هدف هذا القانون، وفي 

تثمار الاسية لتطوير لة الوطنلوكابالاستثمار، أما المادة الرابعة تنصل على أسبقية تسجيل الاستثمارات لدى ا
 من أجل استفادتها من المزايا التي نص عليها هذا القانون.

 الفصل الثاني: المزايا -2
 .11إلى المادة  5أحكام عامة يضم سبعة مواد من المادة  أ.القسم الأول:

 .14لى إ 12ن المادة مثة مواد ثلا المزايا المشتركة لكل الاستثمارات القابلة للاستفادة، يضم ب.القسم الثاني:
من  ل، تضم مادتينناصب شغلمشئة المزايا الإضافية لفائدة النشاطات ذات الامتياز و/أو المن ج.القسم الثالث:

 .16إلى المادة  15المادة 
ثة مواد لوطني، يشم ثلاالاقتصاد صة لة الاستثمارات ذات الأهمية الخاالمزايا الاستثنائية لفائد د.القسم الرابع:

 .19إلى المادة  17من المادة 
 ث: أجل الإنجازالفصل الثال -3

 .20يضم مادة واحدة فقط، هي المادة 
 لفصل الرابع: الضمانات الممنوحة للاستثماراتا-4

 .25إلى المادة  21يضم هذا الفصل خمسة مواد، من المادة 
 الفصل الخامس: أجهزة الاستثمار -5

 ل مراكز الاستثمار.حو  27ستثمار، أما المادة يضم مادتين الأولى حول الوكالة الوطنية لتطوير الإ
 ادس: أحكام مختلفةالفصل الس -6

 .34إلى المادة  28يضم سبعة مواد، من المادة 
 لفصل السابع: أحكام انتقالية وختاميةا -7

 .39إلى المادة  35ادة يضم خمسة مواد، من الم

 المطلب الثاني: معوقات الاستثمار الأجنبي في الجزائر
على الرغم من الجهود المبذولة من طرف الدولة الجزائرية بهدف تشجيع ولوج الاستثمارات الأجنبية،   

المتعلق بترقية  2016أوت  3الصادر في  16/09حيث قامت بسن مجموعة من القوانين آخرها قانون "
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إلا أن حجم الاستثمارات الأجنبية المسجلة في البلاد لم تكن تتناسب مع الطموحات على الرغم ستثمار"، الإ
من تحقيق بعض النتائج الايجابية فيما يخص تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.ويمكن إرجاع ذلك إلى 

 مجموعة من العراقيل الاقتصادية والقانونية والإدارية.

 : مشكلة العقارأولا
يرى الخبير الاقتصادي المدير العام لمؤسسة إعادة التمويل الوطني "عبد عدم وجود سوق عقاربة منظمة:  -

القادر بلطاس" أن المشكلة الرئيسية للعقار في الجزائر تعود إلى عدم وجود سوق عقارية منظمة والتي تتجلى 
 1مظاهرها في:

 الملكية؛الأراضي التي تتوفر على عقود  نقص 
 .نقص تجهيز الأراضي الموجهة للاستثمار 

 ة؛ سنطول الفترة الزمنية التي يستغرقها قرار منح العقار والتي قد تصل أحيانا إلى -
 ضعف عملية التسيير العقاري. -

 .حجم السوق ودرجة الانفتاح الاقتصاديثانيا: 
الفرص في تموين تلك الأسواق والمساهمة فيها تعتبر الأسواق الكبرى عامل مهم في جذب المستثمرين نظرا لحجم 

لتعويض الواردات وتعتبر الهند والصين والبرازيل من البلدان التي تتمتع بأسواق هائلة نظرا لحجم السكان، كما 
ينبغي التنويه إلى ان حجم السوق لا يعتمد فقط على عدد السكان فقط وإنما أيضا مرتبط بالقدرة الشرائية 

م الدخل السنوي، فالدول التي يتمتع فيها الأفراد بدخل مرتفع فهذا عامل مهم في جذب للمستهلكين وحج
ستثمار، كما أن الدول الصغيرة التي تحتل مواقع إستراتيجية وتكون مجاورة للأسواق الكبيرة أو الدول التي تقيم الإ

  2مار الأجنبي.يمية من أجل تكوين أسواق واسعة تكون موقعا مهما للاستثأقلعلاقات جوهرية و 

كما يميل الاستثمار الأجنبي المباشر إلى التوجه إلى الاقتصاديات المفتوحة والتي تتميز بعدم وجود أي قيود على 
حركة التبادل التجاري أو على عناصر الإنتاج لما يضمن حسن الكفاءة الاقتصادية في توجيهها وعدم وجود أي 

لاقتصادي على العالم كبيرة كلما كان الاقتصاد الوطني اختلال في الأسواق بمعنى أنه كلما كانت درجة الانفتاح ا

                                                           
، مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية الإصلاحات الجبائية وأهميتها في جذب الاستثمار الأجنبي المباشرقدوري نور الدين،  -  1

 .160ص:  ،2010بومرداس، والتجارية وعلوم التسيير، جامعة 
، رسالة الآثار الاقتصادية على الاقتصاد الجزائري تكوين منطقة التبادل الحر بين الجزائر والاتحاد الأوروبيزايري بلقاسم،  -  2

 .04ص:  ،2004دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، 
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مليء بالاستثمار الأجنبي المباشر، ويمكن الاستدلال على ذلك من خلال قياس نسبة الصادرات والواردات على 
 الناتج الداخلي ودرجة تمركز الصادرات بالإضافة إلى التخفيضات والقيود التعريفية والغير التعريفية.

 جود الشفافية في المصالح الجمركية:ثالثا: عدم و 
من بين الأشياء التي تشجع على انتقال الاستثمارات الأجنبية المباشرة هو وجود مصالح جمركية تعمل 
بشفافية، حيث يعمل هذا الجهاز في استقبال المستثمرين الاجانب وهذا في بداية الامر عند القيام بزيارة 

ة والاجتماعية والسياسية للدول، الملاحظ أنه في الكثير من الدول النامية التي استطلاعية لمعرفة الظروف الاقتصادي
تمتاز بجهاز جمركي بيروقراطي يؤدي بهروب الكثير من رجال الاعمال تخوفا من طول الاجراءات القانونية وكذا 

 1احتمال انه يتم عرقلة عملية الاستثمار في تلك الدول.

 رابعا: الاستقرار السياسي
 الاستقرار السياسي من بين أهم العوامل التي تحد من جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في يعتبر

البلدان، حيث أن العلاقة قوية هذا بين العامل وتحفيز جلب الاستثمارات في البلدان. عرفت الجزائر خلال 
بهيئات ضمان الاستثمار وعلى  التسعينيات وضعية أمنية صعبة أثرت على الوضع الأمني ككل في البلاد، ما أدى

رأسها "الكوفاس" من خلال تقديرها لخطر البلاد قامت بتصنيف الجزائر من بين البلدان ذات الخطر الجد مرتفع، 
ولهذا قامت برفع علاوات تأمين الاستثمارات ضد المخاطر السياسية، كما تلعب وسائل الإعلام  الوطنية 

  2للمعلومة للمستثمر. والأجنبية دورا هاما في نقل وتوصيل

بالإضافة إلى مجموعة أخرى من العوامل مثل: سعر الصرف، التضخم، محددات بيئية، سعر الفائدة، 
التكنولوجيا، التسويق، تكاليف الإنتاج، السياسات الاقتصادية الكلية المطبقة في الدول، مشكلة التمويل، غياب 

الي والسوق الموازية، كل هذه العوامل تأثر بصفة مباشرة أو سياسة واضحة لعملية الخوصصة، مشكلة الفساد الم
غير مباشرة في عملية جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة  للدول، وكل عامل له نسبة تأثير معينة على جذب 
الاستثمارات الأجنبية، فعلى الدول الراغبة في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة العمل على تحسين هذه 

 وامل حيث في الأخير تعطي صورة جيدة لها.الع
                                                           

، مجلة بحوث اقتصادية عربية، العدد ، واقع وتحديات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول الناميةصالح مفتاح، دلال بن سمينة  - 1
 .125-124، ص: 2008، 44

 الاقتصاد، مجلة آفاق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر في ظل اتفاق الشراكة الأورو متوسطيةعلي همال، فاطمة حفيظ،  -  2
 ،80-79، ص: 2005، 04والمناجمنت، الجزائر، العدد 
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 المطلب الثالث: تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر
 اعتمدتها حات التيصلاتسعى الجزائر لجذب الاستثمار الاجنبي في العديد من القطاعات من خلال الإ

 واجه المستثمرتت التي عقيدامن التضمن إطار البرامج التنموية الهادفة إلى تحسين مناخ الاستثمار والتقليل 
قطبا جاذبا  تى تكونني وحالأجنبي، وقد تبنت الجزائر مثل هذه الاصلاحات لخلق قيمة مضافة للاقتصاد الوط

 .لمختلف الاستثمارات
 أولا: تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر

بهدف  ي، وذلكثمار المناخ الاستقامت الجزائر بإصدار مجموعة من القوانين بهدف تشجيع وتهيئة 
ترة فة خلال ضعيف جذب الاستثمارات الأجنبية، إلا أن الاستثمار الأجنبي المباشر سجل حجم تدفقات

قليص حجم تدى إلى أ، ما التسعينات وذالك راجع إلى مشكلة العشرية السوداء وكذا بداية الإصلاح الهيكلي
ت تحسن في تدفقاتجلى اليبدأ  ات، لكن مع بداية الألفية الثالثةالاستثمارات سوى الاستثمار في قطاع المحروق

 الي:الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، ويمكن ملاحظة ذلك من خلال الجدول الت
 2019-1990(: تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة 02/01الجدول رقم )

 مليون دولار( Millions of dollarsالوحدة: )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 السنوات

 2631،71 1743،33 1888،17 1145،34 881،85 637،88 1064،96 1113،11 280،10 291،60 القيمة

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 1466،08 1232،34 1636،30 584،53- 1506،73 1696،87 1499،45 2580،63 2301،23 2753،76 القيمة

 2019 السنوات

 1381،89 القيمة

 .المصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات
list-https://www.dhaman.net/ar/statistics/#stat 05/01/2022، تم الاطلاع في. 

زائر، د إلى الجكبيرة في تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الوار   ( تغيرات2018-2011لم تعرف الفترة )
التي عرفت تراجع  2015 حيث عرفت هذه الفترة زيادة في التدفقات السنوية ولو بنسب قليلة باستثناء سنة

% خلال السبع سنوات، 22عدل نمو التدفقات مقارنة بالسنة السابقة بسبب انخفاض أسعار البترول، وبلغ م
 .2017مليون دولار سنة  29،05إلى  2012مليون دولار سنة  23،63ارتفعت من 
 

https://www.dhaman.net/ar/statistics/#stat-list
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 : نمو تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائرثانيا
استثمارات ية و رات محلتثماعرفت تدفقات الاستثمارات الواردة إلى الجزائر نوعين من الاستثمارات، اس
 ر خلال الفترةالجزائ ة إلىأجنبية، وفيما يلي جدول يوضح تطور حجم الاستثمارات الأجنبية والمحلية الوارد

(2002-2017) 
 لفترة ا(: تطور حجم الاستثمارات المصرح بها في الجزائر خلال 02/02الجدول رقم )

(2002-2017( 
المشاريع 
 الاستثمارية

عدد 
 المشاريع

 % مناصب الشغل % بمليون دجالقيمة  %

 %89،15 098،011 1 %82،38 780 11 %98،58 62334 الاستثمار المحلي
الاستثمار 

 الأجنبي
901 1،42% 2 519 17،62% 133،583 10،85% 

 %100 231،594 1 %100 572،213 11 %100 63235 المجموع
 http://www.andi.dzالرابط  2017-2002المصدر: الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار 

مشروع مصرح به  63235المباشرة من مجموع  الأجنبيةتوضح بيانات الجدول أن حصة الاستثمارات 
% في حين أن 1،42اوز نسبة ( لم تتج2017-2022لدى الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار خلال الفترة )

ه لغ المرصدة لهذة المباث قيمون، أما من حي% المتبقية كانت في شكل مشاريع قام بها المستثمرون المحلي98،58
با من % تقري20قابل ملية في لإجماالمشاريع  فإن الاستثمارات المحلية أربعة أخماس القيمة الإجمالية للمشاريع ا

يث ان حوالي حستحدثة ل المالاستثمارات الأجنبية. فتباين في عدد المشاريع وقيمتها انعكس على مناصب الشغ
89،15%. 

ة لا بنسبإبية ذه كان مصدرها استثمارات محلية، في حين لم تساهم الاستثمارات الأجنمن ه
%، وذلك 98نسبة ب لية%، وهذا يمثل نسبة ضعيفة جدا حيث نلاحظ السيطرة الكلية للاستثمارات المح10،85

فير  تتمكن من تو لماسب، و المن يعني أن السياسة المنتهجة من طرف الجزائر في هذا المجال لم تكن فعالة بالقدر
 .الأجنبيينالمناخ الملائم واللازم لاستقطاب المستثمرين 
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 .2018-2002رة للفت ثالثا: التوزيع القطاعي للاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة للجزائر
دة المتعد ركاتمن خلال هذا العنصر سوف نتعرف على أهم القطاعات التي تفضلها الدول والش

تستغرق مدة  كثر ولاأرباحا أالاستثمار فيها، حيث في الغالب يتم التركيز على القطاعات التي تدر الجنسيات 
 زمنية طويلة.

 2018-2002ة زائر للفتر التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الج (:02/03الجدول رقم )
 النسبة )%( مناصب الشغل )%(النسبة  القيمة )مليون دج( النسبة )%( عدد المشاريع قطاع النشاط

 0،48 641 0،23 768 5 1،44 13 الزراعة
 17،91 928 23 3،28 593 82 15،76 142 البناء

 60،95 413 81 81،37 277 050 2 61،93 558 الصناعة
 1،64 196 2 0،54 572 13 0،67 6 الصحة
 1،80 407 2 0،57 966 18 2،89 26 النقل

 5،73 956 7 5،09 234 128 2،11 19 السياحة
 10،36 842 13 5،20 980 130 15،09 136 الخدمات

 1،12 500 1 3،55 441 89 0،11 1 الاتصالات
 100 471 226 100 831 519 2 100 901 الإجمالي

، العدد 11د ع، المجللإبدا ، مجلة امحفزات الاستثمار الأجنبي في الجزائرالمصدر: قويدري كمال، بلغيث امينة، 
A01 ،2021 :546، ص. 

بشكل غير  د توزعتئر قمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزا
غت التي بلسبة و نمتوازن على عدد من القطاعات، حيث نلاحظ بأن القطاع الصناعي استحوذ على أكبر 

ات قطاعين لدى الشركية هذين ال، وذلك راجع إلى ارتفاع مردود% 15،76يليه قطاع البناء  ، ثم% 61،93
لى وذلك راجع إ ،لقطاعينذين االأجنبية على المدى القصير، ولم تحظ بقية القطاعات إلا بنسب قليلة مقارنة به

 اعات.ية القطكس بقعتركيز الشركات الأجنبية على القطاعات التي تحقق أرباح كبيرة في أوقات قصيرة 

 رابعا: أهم الدول المستثمرة في الجزائر 
ضافة المالية، بالإ التكلفةو ائر توضح لنا بيانات الجدول التالي أهم الدول التي قامت بالاستثمار في الجز 

 . 2017-2013إلى عدد المشاريع المنجزة من قبل هذه الشركات خلال الفترة 
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 2017بر وديسم 2013أهم الدول المستثمرة في الجزائر ما بين  (:02/04الجدول رقم )
 الشركات عدد عدد المشاريع التكلفة )مليون دولار( الدولة
 5 10 539 3 الصين

 1 3 151 3 سنغافورة
 6 10 565 2 إسبانيا
 4 4 313 2 تركيا
 7 7 380 ألمانيا

 1 1 350 جنوب إفريقيا
 10 12 330 فرنسا
 4 4 330 سويسرا
 1 1 232 إيطاليا

 2 2 212 المملكة المتحدة
 28 28 892 أخرى

   293 14 الإجمالي
، تم 61، ص: 2018لعربية الدول االمصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في 

 .05/02/2022الإطلاع عليه في 

لجزائر بتكلفة ادة إلى لوار من خلال الجدول أعلاه يتضح أن الصين احتلت الصدارة في مصادر المشاريع ا
مشاريع وذلك من خلال خمس  10مليون دولار، وبلغت عدد المشاريع التي استثمرت فيها  539 3قدرت ب 

، 03ليون دولار وعدد المشاريع م 151 3شركات، واحتلت بعدها سننغافورة المرتبة الثانية بتكلفة قدرت ب 
و  350و  380و  313 2و  565 2تليها اسبانيا وتركيا وألمانيا وجنوب إفريقيا وفرنسا بتكلفة قدرت ب 

  .على التوالي 330

 :خامسا: أهم الشركات المستثمرة في الجزائر

 2017وديسمبر  2013شركات مستثمرة في الجزائر ما بين  5(: أهم 02/05الجدول رقم )
 التكلفة )مليون دولار( البلد الشركة

China State Construction 

Engineering Corporation 
 300 3 الصين

Indorama 151 3 سنغافورة 
Grupo Ortiz 

Construccion y Servicios 

Del Mediterraneo 

 209 2 إسبانيا

Tosyali Holding 397 1 تركيا 
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Taypa Tekstil 900 تركيا 
، تم 61، ص: 2018لعربية الدول االمؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في  المصدر:

 .05/02/2022الإطلاع عليه في 

 China State Construction Engineeringمن خلال الجدول نلاحظ أن الشركة الصينية 

Corporation  ثم مليون دولار والمختصة في الإنشاء والتعمير،  300 3تأتي في المرتبة الأولى بتكلفة تقدر ب
مليون دولار، وفي المرتبة الثالثة الشركة  151 3" بتكلفة تقدر ب Indoramaتليها الشركة السنغافورية "

" بتكلفة تقدر ب Grupo Ortiz Construccion y Servicios Del Mediterraneoالإسبانية "
 ة الرابعة والخامسة الشركتين التركيتين. مليون دولار، وفي المرتب 209 2

 .2017إلى ديسمبر  2013سادسا: الأقاليم المستثمرة في الجزائر من جانفي 
اردة إلى شرة الو لمباامن خلال هذا العنصر سوف يتم معرفة مصدر التدفقات الاستثمارية الأجنبية 

 الجزائر حسب التوزيع الجغرافي للأقاليم.
وزيع ائر حسب التتوزيع الاستثمارات الأجنبية الواردة إلى الجز (: 02/06الجدول رقم )

 2017وديسمبر  2013الجغرافي للأقاليم مابين جانفي 
 %النسبة  التكلفة )مليون دولار( الأقاليم المستثمرة
 48،7 964،9 6 آسيا والمحيد الهادي

 28،4 056،1 4 أوروبا الغربية
 16،3 327،9 2 الدول الأوروبية الناشئة

 3،9 554،3 إفريقيا
 2،2 317،1 الشرق الأوسط
 0،4 59،4 أمريكا الشمالية

 0،1 12،7 أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي
، تم 61، ص: 2018لعربية الدول االمصدر: المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في 

 .05/02/2022الإطلاع عليه في 

ادي بنسبة يط الهوالمح من خلال الجدول يتضح أن أكبر الأقاليم استثمارا في الجزائر هي دول آسيا
 أقل ية والبحر الكاريبي هيبينما نجد دول أمريكا اللاتين ،%28،40تليها دول أوربا الغربية بنسبة  48،70%

 .%0،10الدول استثمار في الجزائر بنسبة بلغت 
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 خلاصة الفصل:

سواء  كثيرة   ن جوانباتها مفي نفس الخصائص التنموية و الملامح الكبرى لاقتصادي الدول الناميةتشترك 
لاشتراك في ، وأوجه اقافيةة و الثتماعييكلها الاقتصادي أو الأنماط السياسية الحاكمة أو المنظومة الاجتعلق الأمر به

ف ولت تكييافنجد أنها ح باشر،الاستثمار الأجنبي المالخصائص السابقة جعهلها تشترك في سياساتها العامة تجاه 
ثمار الخاص ال امام الاستتح المجد  فنجسياساتها الاقتصادية مع البيئة الاقتصادية العالمة الجديدة و التي من أهمها 

 سواء كان محليا أو أجنبيا.

لاستثمارات اكن من ممدر ق وقد منحت الدول النامية العديد من الامتيازات و الحوافز من أجل جلب أكبر
شة نظامها سبب هشايلة بالأجنبية المباشرة العالمية إلا أن حصتها من حجم هذه الاستثمارات بقيت جد ضئ

ياسات الاضافة الى سبة، هذا نافسيالاقتصادي و السياسي مما جعل البيئة العامة للاستثمار بها غير جذابة و غير ت
 لاقتصاد العالمي.الدول العظمى و سيطرتها على مشهد ا

اولت تحسين مناخ حقد ف ، ناميةكدولة نامية لها نفس الصورة السابقة الموجودة في بقية الدو ال  و الجزائر
 أخرى إلىفترة  ذبذب منيل و متقل إليهاالواردة  الاستثماراتنه بقي غير كاف مما جعل حجم إلا أالاستثمار بها 

  .الفساد السياسي على وجه الخصوص و هذا راجع لعدة أسباب أهمها
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 :الفصل الثالث
قياس و تحليل المحددات الاقتصادية   

 للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

  2019 -1990خلال الفترة 

 (النتائج و المناقشة ) عرض
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 تمهيد:

الأجنبي  ستثمارصادية للاشرح فيه المحددات الاقتن الذي قياسيالنموذج التقديم  إلى فصلال يهدف هذا
ومن  شر هذا من جهة المبالأجنبياالمباشر في الجزائر، وذلك بالاعتماد على نظرية الموائمة المؤسسية للاستثمار 

التي  لمتغيراتاتحديد  يث تمح مربع كالدور السحري، تشكلالمتغيرات الاقتصادية الكلية التي  نظرية جهة أخرى
ير رئيسي شمله النموذج متغ 16 والتي تتكون من الأجنبي المباشر )المحددات المفترضة( الاستثماريمكن أن تفسر 

( كمرحلة أولى ثم بعد ACP)حيث سيتم استخدام التحليل الوصفي و طريقة تحليل المركبات الأساسية  القياسي.
 تهاختبارا( و ARDL) لمبطئةاوزعة الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الم نموذج تخدامباسذلك تقدير نموذج الدراسة 

 النتائج. صمن أجل الوصول إلى الغاية النهائية للدراسة و استخلا المختلفة
 م لحقيقيةاددات عرفة المحمتطبيق الأساليب الإحصائية و القياسية من أجل سنحاول في هذا الفصل وعليه 

 المتعلقة بالاستثمار الأجنبي المباشر من خلال المباحث التالية:

 .العرض و التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة المبحث الأول: -
 .الطريقة المستخدمة و أدوات الدراسةلمبحث الثاني: ا -
المركبات  ة تحليلطريق تحليل محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر وفقالمبحث الثالث:  -

 .(ACP)الأساسية 
 و اختباراته.( ARDL) لمبطئةالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة اتقدير نموذج  المبحث الرابع: -
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 .العرض و التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة :ولالمبحث الأ

تغيرات ية و نظرية المالمؤسس وائمةلمتغيرات الدراسة المختارة وفق نظريتي المقاربة الم أولا بعرض وصفيسنقوم 
 الاقتصادية الكلية )متغيرات المربع السحري لكالدور(.

 :المؤسسية الموائمة نظرية حسب المباشرالأجنبي  الاستثمار محدداتعرض : المطلب الأول
المحلية  لمواردا لدعم در البديلةوالذي يعتبر أحد أهم المصا المباشر الأجنبي الاستثمار جذبتفعيل و  من أجل

 لتعم ،ةديالاقتصا نشاطاتال مختلف على إيجابي يؤثر بشكل الذي الحقيقي المال رأس تراكممن حجم  زيادةالو 
 اتالمعطي ههذوفي ظل كل  ات.الاستثمار  من النوع هذااستقطاب  على ساعدي مناخ توفيرالدول على من عديد ال

تلف مخفي ظل  الأجنبيةو لية المح اتالمناخ الملائم من أجل تطوير الاستثمار  وتحسين تعمل الجزائر حاليا على توفير
شكل تحديا أصبحت ت والتي ،الحاصلة خاصة في مجالات التكنولوجيا والعولمةالاقتصادية التحديات والتطورات 

مار الأجنبي الاستث ة بمحدداتبعض المؤشرات المتعلقواقع  لمعرفة و ،حقيقيا لتطوير هكذا نوع من الاستثمارات
 ها وإعدادها فيبتلخيص قمنا إحصائية و تحصلنا على معطيات المواءمة المؤسسية نظرية حسب المباشر في الجزائر

 على النتائج التالية:تم الحصول والتي من خلالها  ،و تحليلها أشكال بيانية
 

 المباشر: الأجنبيأولا: الاستثمار 
 2019-1990خلال الفترة  الجزائر إلىنلاحظ في الجدول أدناه أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

غاية سنة  إلىمراحل أساسية، مرحلة الضعف و التراجع و هي الفترة الممتدة من بداية التسعينات   مرت بثلاث
الجزائر بسبب العشرية السوداء  إلىالأجنبي المباشر حيث تميزت هذه الفترة بضعف تدفقات الاستثمار  2000

، كما صاحب 1999غاية  إلى 1989الناتجة عن الاضطرابات السياسية و الاجتماعية التي عرفتها الجزائر من 
فترة الارتفاع المستمر  اقتصادية عميقة، بينما الفترة الثانية فهمي بإصلاحاتهذه الاضطرابات قيام الحكومة 

حيث عرفت الجزائر تحسن   2010غاية  إلى 2000الفترة الممتدة من  ستثمار الأجنبي المباشر وهيلتدفقات الا
كبير في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر نتيجة تحسن الظروف السياسية في البلاد و أيضا بدأت الإصلاحات 

فهي مرحلة تراجع و انحصار تدفقات  الهيكلة في الاقتصاد الوطني تأتي نتائجها، أما الفترة الثالثة و الأخيرة
و يعزى هذا التراجع إلى الأزمة  2019غاية  إلى 2010الاستثمار الأجنبي المباشر وهي الفترة الممتدة من 

  .2014الاقتصادية العالمية بداية من 
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 .2019-1990فترة الجزائر خلال ال ات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى(: تدفق03/01: )الشكل

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.

 ثانيا: الحرية الاقتصادية:
 لنشاط و الفعلامؤشرات جزئية تقيس كلها درجة سهولة وحرية ممارسة  10يعبر هذا المؤشر عن 

العكس اقتصادية و  ( كلما دل ذلك على وجود حرية100الاقتصادي، و كلما اقتربت الدولة من القيمة )
لم تتمكن ( و 50) لقيمةاصحيح، ونلاحظ في الجدول أدناه أن هناك ثبات نسبي للجزائر في الوسط  في حدود 

 (.75من الوصول إلى المستويات التنافسية العالمية )عموما أكثر من 
 

 .2019-1990(: مؤشر الحرية الاقتصادية في الجزائر خلال الفترة 03/02: )الشكل

 
 الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.المصدر: من اعدد 
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 ثالثا: التنمية البشرية:
صوص، وجه الخ م علىيعكس هذا المؤشر مستويات حق المواطن في أي دولة في خدمات الصحة و التعلي

خذ في أ 1990سنة  0.57ان كو نلاحظ في الجدول أناه أن هناك تحسن مستمر لهذا المؤشر في الجزائر ببعد أن  
ا ربيا و هذهذا المؤشر ع وهي مؤشر جيد فالجزائر تحتل مراتب متقدمة في 2019سنة  0.75مستمر ليبلغ  تطور

ة و ار العام للصحين الإط تحسبسبب سياسة الانفاق العام التي انتهجتها الجزائر و التي كانت موجهة أساسا إلى
 التعليم.

 .2019-1990الفترة  في الجزائر خلال (: مؤشر التنمية البشرية03/03: )الشكل

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.

 
 :)مقابل الدولار( رابعا: سعر الصرف

نلاحظ في الجدول أدناه استمرار انخفاض سعر صرف الدينار الجزائري مقارنة بالدولار الأمريكي و هذا 
راجع إلى سياسية سعر الصرف المنتهجة في الجزائر )سياسة التعويم المدار(، فقد لجأت السلطات النقدية في الجزائر 

ت الاقتصادية وخاصة تلك المتعلقة بالميزانية العامة إلى تخفيض قيمة الدينار الجزائر من أجل معالجة بعض الاختلالا
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للدولة، إضافة إلى وجود ضعف في الصادرات خارج قطاع المحروقات الناتجة عن ضعف جهاز الإنتاج المحلي في 
 الجزائر.

-1990 ل الفترةفي الجزائر خلا )مقابل الدولار( (: مؤشر سعر الصرف الرسمي03/04: )الشكل
2019. 

 
 من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.المصدر: 

 
 لخاص: اقطاع خامسا: إجمالي تكوين رأس المال الثابت / الائتمان المحلي المقدم إلى ال

ل الفترة زائر خلا الجفينلاحظ في الجدول أدناه تطور مستمر لمؤشر إجمالي تكوين رأس المال الثابت 
لوطني إلى الاقتصاد تج عن التراكم المستمر للاستثمارات المادية نتيجة تزايد حاجة ا، وهو نا1990-2019

م الى المحلي المقد لائتمانشر افي مؤ  تطوير استثماراته المادية و تحسين قدراته الإنتاجية، بينما نلاحظ تذبذب
الى  1990نار سنة مليار دي 4882.28القطاع الخاص وخاصة خلال فترة التسعينات حيث تراجع من قيمة 

 افز علىة و تراجع الحالظروف الأمنية السيئة لهذه الفتر  إلىوهذا راجع  1997مليار دينار سنة  362.22
ار سنة مليار دين 4953.87غ ليبل ه الفترة نلاحظ تزايد مستمر لهذا المؤشروبعد هذ الاستثمار المحلي و الأجنبي،

2019.  
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اع لى القطإالمقدم  (: مؤشر إجمالي تكوين رأس المال الثابت / الائتمان المحلي03/05: )الشكل
 .2019-1990الخاص في الجزائر خلال الفترة 

 
 إحصائية مختلفة.المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر 

 
 سادسا: إجمالي الإنفاق الوطني / عدد السكان:

يمة قحظ ارتفاع من وطني نلااق اليبين الجدول أدناه التطور المستمر لكلا المؤشرين، فالنسبة لإجمالي الإنف
 217.43ا قيمته م 2019ليبلغ سنة  2006مليار دينار سنة  62.15 إلى 1990مليار دينار سنة  5.64

سع في يق سياسة التو ي عن طر قتصادنار، و يعزى هذا الارتفاع إلى تواصل دور الدولة في تحفيز النشاط الامليار دي
لظروف ار نتيجة تحسن الجزائ ان فيالإنفاق العام، و بالنسبة لعدد السكان نلاحظ أيضا التزايد المستمر لعدد السك

 33.64إلى  1990مليون نسمة سنة  25.26المعيشية للسكان بشكل عام حيث انتقل عدد السكان من 
 .2019مليون نسمة سنة  43.05ثم  2006مليون نسمة سنة 
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(مليار دج)الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص  (مليار دج)إجمالي تكوين رأس المال الثابت 
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-1990 ل الفترةفي الجزائر خلا/ عدد السكان  (: مؤشر إجمالي الإنفاق العام03/06: )الشكل

2019. 

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.

 المنتجات:على سابعا: صافي الضرائب 

اط جم النشيد حبسبب تزا نلاحظ في الجدول الموالي تزايد مستمر لحجم الضرائب على المنتجات
 1990مليار دينار سنة  4.421حيث ارتفع من  الاقتصادي و عدد المؤسسات المنتجة سواء المحلية أو الأجنبية،

تراجع في السنوات لي 2015سنة مليار دينار  13.59ليصل الى حدود  2007مليار دينار سنة  7.202الى 
و  2014ادية لسنة بسبب الأزمة الافتص 2019مليار دينار سنة  11.992الموالية ليصل الى ما قيمته 

 تداعياتها المختلفة و خاصة تراجع أسعار النفط في السوق العالمية.
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(مليون ن)تعداد السكان   (مليار دج)إجمالي الإنفاق الوطني  
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 .2019-1990ة (: مؤشر صافي الضرائب على المنتجات في الجزائر خلال الفتر 03/07: )الشكل

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.

 

 ثامنا: واردات و صادرات السلع و الخدمات:

قد فلخدمات الع و نلاحظ في الجدول أناه تطور مستمر نسبيا لحجم الصادرات و الواردات من الس
مليار  2168.55و  مليار دينار 2038.69ارتفعات كل من الصادرات و الواردات على السلع و الخدمات 

التوالي و هذا  على 2006مليار دينار سنة  2996.33مليار دينار و  6672.33الى  1990دينار سنة 
           لسلعية ادرات ان الصمبسبب زيادة التطلعات الاستهلاكية و الاستثمارية في الجزائر، و قد استقرت كل 

 .2019لتوالي سنة مليار دينار على ا 5591.52مليار دينار و  4360.12حدودو الواردات السلعية في 
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(مليار دج)صافي الضرائب على المنتجات 
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-1990الفترة  (: مؤشر واردات و صادرات السلع و الخدمات في الجزائر خلال03/08: )الشكل
2019. 

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.

 
 : استخدام الطاقة:تاسعا

استخدام  ع متوسطد ارتفالجدول أدناه أن هناك تحسن مستمر في هذا المؤشر في الجزائر، فقنلاحظ في 
نفط لكل  )كغم مكافئ 1153.66إلى  1990سنة  )كغم مكافئ نفط لكل فرد ( 881.26الطاقة من  

كغم مكافئ نفط ) 1332.54 إلى 2019ثم حافظ على نفس وتيرة الارتفاع ليصل سنة  2010سنة  فرد ( 
بط رد و خاصة الر ياة الفسية لحو هذا راجع بسبب تواصل مجهودات الدولة في توفير المتطلبات الأسا  فرد (  لكل

 بالكهرباء و الغاز.
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(مليار دج)صادرات السلع والخدمات  (مليار دج)واردات السلع والخدمات 
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 .2019-1990الفترة (: مؤشر استخدام الطاقة في الجزائر خلال 03/09: )الشكل

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.

  الكلية تصاديةالاق اتالمتغير محددات الاستثمار الأجنبي المباشر حسب نظرية عرض : المطلب الثاني
 :(نظرية المربع السحري لكالدور)

 اقتصادا لتطوير لا أساسيعام ورلكالد السحري تعتبر المتغيرات الاقتصادية الكلية الأساسية المشكلة المربع
بحيث لبلاد. لية با المحأي بلد، والذي بدوره سينعكس بالإيجاب على تطور حجم الاستثمارات الأجنبية وحتى

م في معدلات والتحك البشريةو المثالي وتحقيق التشغيل الكامل للموارد المادية  النمو الاقتصاديتحقيق يشكل 
ذه المعطيات من ه قاوانطلالد. بالناجعة لأي  يةالاقتصاد للسياسةالخارجي هدفا مثاليا التضخم وتحقيق التوازن 

ا ، قمنالمباشرة لأجنبيةاارات وتأثير المتغيرات الأربعة على النشاط الاقتصادي للبلاد من جهة وتدفق الاستثم
 ة:لتاليبتلخيص مؤشرات المتغيرات الأربعة المشكلة لمربع كالدور السحري في البيانات ا

 
 المحلي ) النمو الاقتصادي(، التضخم، البطالة.أولا: نمو إجمالي الناتج 

التضخم(  ولبطالة ادي و نلاحظ من الجدول الموالي تذبذب في تطور المؤشرات الثلاثة )النمو الاقتصا
، النفطية جع خصوصية هيكل الاقتصاد الجزائري و ارتباطه بالإيراداتوهذا را 2019-1990خلال الفترة 

لتسعينات هي ان فترة ألاحظ بمدى تحسن أسعار النفط في السوق العالمية، و ن فتحسن المؤشرات الثلاثة مرتبط
 ل هذه الفترة.ائر خلاالجز  الفترة التي عرفت نتائج متدهورة بسبب الأزمة السياسية و الأمنية التي عرفتها
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(كغم مكافئ نفط لكل فرد)استخدام الطاقة 
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-1990رة لال الفتفي الجزائر خ : مؤشر نمو الناتج المحلي، التضخم، البطالة(03/10: )الشكل
2019. 

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.

 
 : الميزان الخارجي على السلع و الخدمات.ثانيا

ل فترة مات خلاالخد نلاحظ في الجدول الموالي ثبات مستويات رصيد الميزان الخارجي على السلع و
سع حجم بسبب تو  2010-2000، بينما عرفت ارتفاعا خلال فترة %0.142التسعينات وهي في حدود 

 ، بينما نلاحظلعالميةا السوق فيتحسن أسعار النفط الأجنبية بسبب من العملة  الإيراداتالواردات نظرا لارتفاع 
 إلىدى الواردات مما أ بسبب اتجاه الدولة نحو المزيد من الضغط على 2014أن هناك تراجع كبير بعد سنة 

 ت.اجعها بشكل كبير و هو ما أثر على رصيد الميزان الخارجي على السلع و الخدماتر 
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-1990رة لال الفتخفي الجزائر  (: مؤشر الميزان الخارجي على السلع و الخدمات03/11: )الشكل
2019. 

 
 المصدر: من اعدد الطالبة اعتمادا على مصادر إحصائية مختلفة.
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 .الطريقة المستخدمة و أدوات الدراسة: الثاني المبحث
 من خلاله يجمع اسيقي وذجنم تحديد، تم هج في هذه الدراسةتالمنعلى الإطار النظري القياسي  بالاعتماد

لدور تشكل مربع كا ية التية الكلمع المتغيرات الاقتصادي الأجنبي المباشر للاستثمار محددات الموائمة المؤسسية
 ديدتح بحث هذا المفي تمقد ف ،على الأساليب الإحصائية في تحديدنا لطريقة الدراسة بالاعتماد، وذلك السحري

وفي ، اسةالدر  تي شملتهامنية الة الز والفتر  الدراسة من خلال تحديد مصادر البيانات الطريقة المستخدمة فيو  يةالمنهج
 .الدراسةالخاص ب القياسيالنموذج  صياغة تم الأخير

 .الدراسة يةمنهج :الأولالمطلب 
 فيه ليستعم الذي وصفيال على المنهج الاعتماد تم ،الدراسة محل الموضوع طبيعة إلى النظر خلال من

 ستثمارللا ؤسسيةالم الموائمة تمحدداأو  مؤشرات بين العلاقة وتقدير لضبط القياسية والأساليب الكمية التقنيات
تحليل ة طريق مالاستع حيث تم ي،السحر  كالدور  مربع تشكل التي الكلية الاقتصادية المتغيرات مع المباشر الأجنبي

عد عمالها بلاست وهيكلتها ناتالبيا لاختزال تمثيلا الأحسنالمتغيرات  اختيارمن أجل  (ACP) الأساسيةالمركبات 
وإشكالية  مع طبيعة تناسبي والذي (ARDL) الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المبطئة نموذج ذلك في
ا هذا النموذج معالجة لن سهل بحيث .(STATA.15) على مخرجات البرنامج الإحصائي بالاعتمادوذلك  الدراسة،

عليها  حصلالمت النتائج عم قارنتهاوم ج،النتائ العلاقة السببية بين المتغيرات محل دراسة، كما سمح لنا بمناقشة وتحليل
 .المجالسابقة في نفس  سابقا، من خلال دراسات

لي نك الدو بيانات البب الاستعانة خلال من الدراسة بيانات على الحصول لقد تممصادر البيانات:  -أولا
السنوية والدورية  مريرهخلال تقا من  (Fraser Institue)نتكاد وبيانات معهدوقاعدة بيانات الأو  ،للمعلومات

. كما لبنكللدورية احصائية من خلال النشرات الإ بنك الجزائر المركزيبيانات ل هذا بالإضافة ،حول الجزائر
خلال  اسة، منمحل الدر  تطور أعداد السكان بالجزائر خلال الفترة حصائيات حولإ استغلالالدراسة  تضمنت

 (.ONS)التقارير الإحصائية الدورية حول السكان من طرف الديوان الوطني للإحصائيات 
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والتي تميزت بعديد  ،2019 إلى 1990 من الفترة تالمتعلقة بالدراسة قد غطن المتغيرات فترة الدراسة: إ -ثانيا
ي أدى والذ (السوق صاداقت) رجالخا نحو الاقتصاد الجزائري انفتاح، منها في البلاد التغيرات والتحولات الاقتصادية

 البلاد. المباشرة في الأجنبيةإلى زيادة عدد الاستثمارات 

 .الدراسة صياغة نموذج: المطلب الثاني
. الجزائرب( 2019-1990) سنة (30) مدى ثلاثين موزعة على ،متغير (16) عشر ستةمن  تتكون الدراسة

ات ير حيث مثلت متغ ،لجزائرر في االمباش الأجنبيالمحددات الاقتصادية للاستثمار لتمثيل واقع  تنافلقد هدفت دراس
لتجارة داد السكان؛ ا؛ تعاليالإجم ليالمح الناتجإلى  الحكوميالإنفاق  الاقتصادية؛ نسبة الحرية) الموائمة المؤسسية

لخاص القطاع ا إلىم ي المقدلمحل؛ الائتمان ا؛ حصيلة الضرائب؛ سعر الصرف الرسمي)الصادرات والواردات( الخارجية
ري ربع السحات المير كما شكلت متغ  (،التنمية البشريةالطاقة؛  استخدامالناتج المحلي؛ الكتلة النقدية؛  إجماليمن 

ميزان ي؛ لاقتصادلنمو امستوى التشغيل؛ ا :المستوى العام للأسعار؛ البطالة استقرار: التضخملكالدور )
 لتابعالمتغير يرات مباشرة على الها تأث سابقا المتغيرات المذكورة ، هذه(PIB من % ) الميزان التجاري: المدفوعات

 .المباشرة في الجزائر الأجنبيةالاستثمارات  بحجمالمتعلق 

 :(والقياس الرموزالنموذج ) متغيرات-أولا
 الجدول التالي: يمكن تلخيصها في

 .والقياس الخاص بالدراسة الرموز، المتغيرات :(03/01) الجدول

 ملاحظات الوحدة التعريف الرمز المتغيرات
 الأجنبيمار تدفقات الاستث-

 𝑰𝑫𝑬 المباشر الواردة للجزائر
 هو المباشر الأجنبي الاستثمار

 / دولار أمريكي .الوافدة الاستثمار تدفقات صافي

 محددات الاستثمار الاجنبي المباشر حسب نظرية الموائمة المؤسسية

إلى  1من )سلم  .الحكومةمؤشر يعبر عن موائمة  𝑰𝑳𝑬 الحرية الاقتصاديةمؤشر -
100) / 

لناتج ا إلىالحكومي  الإنفاقنسبة -
 % .الحكومة موائمة عن يعبر مؤشر 𝑮/𝑷𝑰𝑩 الإجماليالمحلي 

  الحكومي الإنفاق
 الناتج من كنسبة

 الخام الداخلي المحلي
 / عدد السكان .الأسواق موائمة عن يعبر مؤشر 𝑷𝑶𝑷 سكانالتعداد -

 / الدينار الجزائريسوق  موائمة عن يعبر مؤشر 𝑰𝑴𝑷/𝑷𝑰𝑩 (رة الخارجية )الصادراتالتجا-
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 السلع والخدمات.

 𝑬𝑿𝑷/𝑷𝑰𝑩 ارة الخارجية )الواردات(التج-
سوق  موائمة عن يعبر مؤشر

 / الدينار الجزائري السلع والخدمات.

 𝑰𝑴𝑷𝑶/𝑷𝑰𝑩 حصيلة الضرائب-
سوق  موائمة عن يعبر مؤشر

 الدينار الجزائري السلع والخدمات.
حصيلة الضرائب  
كنسبة من الناتج 

 الخامالمحلي الداخلي 

 𝑻𝑪𝑯 سعر الصرف الرسمي-
سوق رأس  موائمة عن يعبر مؤشر
 / مقابل الدولار الدينار المال.

 اعالقط إلىالائتمان المحلي المقدم -
 𝑨𝑺𝑳 الناتج المحلي إجماليالخاص من 

سوق رأس  موائمة عن يعبر مؤشر
 / الدينار الجزائري المال.

 M2 الكتلة النقدية-
سوق رأس  موائمة عن يعبر مؤشر
 / الدينار الجزائري المال.

 𝑬𝑵𝑬𝑹 الطاقة استخدام-
 موائمة عن يعبر مؤشر

 .الارتباطات السوقية
كغم مكافئ نفط 

 / لكل فرد

 / % التعليم موائمة عن يعبر مؤشر 𝑰𝑫𝑼 مؤشر التنمية البشرية
 حسب نظرية المربع السحري لكالدور الكليةالمحددات الاقتصادية 

العام  استقرار المستوى) التضخم-
 / % متغير كالدور السحري 𝑰𝑵𝑭 (للأسعار

 / % متغير كالدور السحري CHO/EMPL (التشغيل)مستوى  البطالة-
 / % متغير كالدور السحري TCR النمو الاقتصادي-

 يالميزان التجار )ت ميزان المدفوعا-
 (PIBمن  %

BP متغير كالدور السحري % / 

 على مصادر البيانات. بالاعتماد ةمن إعداد الطالب المصدر:

 :الأساسيةالتحليل باستعمال طريقة المركبات -نياثا
 سنالأحر المتغيرات باختيا لقيامقبل القيام بتقدير النموذج القياسي الذي يجيب على إشكالية الدراسة، تم ا

لتي من خلالها تم وا (ACP) اسيةالأسالدراسة من خلال الاستعانة بطريقة تحليل المركبات  لنموذج وتناسقا تمثيلا
ص ا نفس الخصائلهت التي لمتغيرامن خلال التخلي عن االمباشر الأجنبي  تقليص عدد المتغيرات المحددة للاستثمار

 .و المميزات التي ترتبط بالمتغيرات المختارة للنموذجأ
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 دراسة: لل القياسي نموذجال -ثالثا
 اسيةالأسات ليل المركبتحالتي تم تقليصها أثناء  الدراسة متغيرات بين العلاقة نوع استكشاف من أجل

(ACP)، ارسالمد ذهه ، حيث أنورةالمط الكلاسيكية والنماذج الكلاسيكية النمو نماذج بنظرية الاستعانة تتم 
 .قتصاديةالا تنميةال دعم ر فيالمباش الأجنبي الاستثمار دورو  الاقتصادي بالنمو المتعلقةنظرياتها  في ارتكزت
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 لمركباتا تحليلريقة طوفق  الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار محددات : تحليللثالثا ثالمبح
 :(ACP)الأساسية 
المطلب  ذاه خلال نم سيتم ائر،بالجز  المباشر في الأجنبيلمحددات الاستثمار  الوصفية بالدراسة القيام بعد

 تطبيق خلال من، ف(ACP) الأساسية ركباتبالم التحليل طريق بتطبيق وذلكتلك المحددات ل إحصائية دراسة
ار صادية للاستثمت الاقتقة بالمحدداالمتغيرات المفسرة المتعل جميع بين الصلة والعلاقة دراسة أردنا، طريقةال هذه

 المباشر. الأجنبي

 .ئجناقشة النتامتحليل و : الأول المطلب
 التالي: حوالن على الممثلة اشرالمب الأجنبيللاستثمار  المتغيرات المحددة مختلف تحليل إلى دراستنا تستند

 الإنفاق ، نسبة(ILE) ديةالاقتصا الحرية ، مؤشر(IDE) للجزائر الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات
 (الصادرات) لخارجيةا ، التجارة ( POP) السكان ، تعداد ( G/PIB) الإجمالي المحلي الناتج إلى الحكومي

(IMP/PIB)(الواردات) الخارجية ، التجارة (EXP/PIB)الضرائب ، حصيلة (IMPO/PIB)الرسمي الصرف ، سعر 
(TCH)المحلي الناتج إجمالي من الخاص القطاع إلى المقدم المحلي ، الائتمان (ASL)النقدية ، الكتلة (M2) ،

 (التشغيل مستوى) ، البطالة(INF) (للأسعار العام المستوى استقرار) ، التضخم(ENER) الطاقة استخدام
(CHO)الاقتصادي ، النمو (TCR)المدفوعات ، ميزان (BP) ،(من%التجاري  الميزان PIB.)  ويمكن تلخيص

 التالية: الأساسيةخطوات التحليل في العناصر  أهم
والتي  باشرالم الأجنبيار المتعلقة بمحددات الاستثم بالمؤشرات الخاصة عطياتالم عرض المتغيرات أو -

 (؛2019-1990على مدى ثلاثين سنة )متغير  16تشتمل على 
 الدراسة؛ لمجتمع عياريةنحرافات الموالا توسطاتلما و تحليل  حساب -
العلاقة بين  تقلاليةاستحدد مدى  والتي Bartlettنتائج من خلال تحليل  الدراسة فرضيات اختبار -

 متغيرات الدراسة؛
 وأ، سلبيو ألقوي، إيجابي ا الارتباط ذات العلاقات لتحليل المتغيرات بين ما الارتباط مصفوفة برازإ -
 ؛الضعيف
 ؛اسيةالأس باتكر بالم تغيراتالم ارتباط على التعليق ثم الجمود، ونسبة الذاتية القيمتحليل النواقل و  -
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لها  بينهم أو التي سة فيمالمتجاناالتحليل البياني لمنحنى تطابق المفردات مع المتغيرات وتحديد المجاميع  -
 الخاصة بكل متغيرة. الإحصائيةنفس الخصائص وذلك من ناحية تجانس المعطيات 

 :التالية كانت كمايلي  جعلى بيانات الدراسة النتائ (ACP) الأساسية طريقة المركبات تطبيقخلال  من

 :والانحرافات المعيارية المتوسطات تحليلعرض المتغيرات و .1

  بعض الإحصاءات الوصفية للمتغيرات ( 03/02) الجدول

 المتغيرات
 الانحراف المعياري المتوسط الحسابي القيمة الاعلى القيمة الادنى

 دولار( مليون) المباشر الأجنبي الاستثمار
0,001 2746,931 1044,571 858,882 

 الاقتصادية الحرية مؤشر
44,700 61,000 53,940 3,860 

 البشرية التنمية مؤشر
0,570 0,750 0,671 0,061 

 رسميال صرفال سعر
8,958 119,354 68,967 27,819 

 (ملياردج) الخاص لقطاعا إلى المقدم المحلي الائتمان
362,222 4953,871 2097,150 1532,216 

 ملياردج() الثابت المال رأس تكوين إجمالي
1685,949 6795,130 3548,116 1781,056 

 فرد( لكل نفط مكافئ كغم) الطاقة استخدام
802,100 1332,536 1035,044 193,837 

 الوطني )ملياردج( الإنفاق إجمالي
5,641 217,459 84,309 72,430 

 ن( مليون)  السكان تعداد
25,759 43,053 33,599 4,944 

 سنويا()%  التضخم
0,339 31,670 8,809 9,415 

 سنويا()%  بطالةال
9,820 31,840 18,522 7,793 

 للعملة الثابتة بالأسعار) المحلي الناتج إجمالي

 3709,029 13077,892 19128,092 8485,672 ملياردج( المحلية

 3,270 7,707 13,590 3,944 ) ملياردج) المنتجات على الضرائب صافي

 11,964 2,319 22,862 24,837- ) ملياردج) والخدمات السلع على الخارجي الميزان

 1606,933 4254,139 6943,572 1865,296 ) ملياردج) والخدمات السلع صادرات

 1572,151 3661,105 6551,072 1978,021 ) ملياردج) والخدمات السلع واردات
 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

 بالاعتماد على برنامج، الدراسة  عطياتلم الأساسية كباتر بالم التحليل طريقة تطبيق بعد
(XLSTAT.2020)   مه ومؤشر الحرية الاقتصادية مؤشر التنمية البشرية متغيركل من ، وجدنا بأن 

ومعدل  الوطني الإنفاق متغير إجماليمعياري. بينما كل من  انحراف بأقل انتتميز  مالأنهعن تمركز المجتمع  ونالمسؤول
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لأنهم يمتازون  نظرا المجتمع تشتت عن هم المسؤولون والخدمات السلع على الخارجي التضخم ومتغير الميزان
المباشر في الجزائر والذي يقدر  الأجنبين متوسط الاستثمار أما بالنسبة للمتوسطات فنجد بأ بالانحرافات الأكبر.

كما أن   مليار دج،3548من متوسط الكتلة النقدية في الجزائر والمقدرة بـ %5لا تتعدى مليون دولار  1045بـ 
من متوسط الواردات والتي يرجع سببها لاعتماد الجزائر  أكبر الداخليمتوسط مساهمة الصادرات في الناتج المحلي 

 المحروقات. الصادرات من  الكلي على

تجانسة، لذلك ة غير معياريمن خلال جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية نلاحظ بأن الانحرافات الم
 ."ACP normée" الأساسيةيمكننا تطبيق طريقة المركبات 

 ": Test de sphéricité de Bartlettمتغيرات الدراسة "  بينالاستقلالية  اختبار.2

𝑯𝟎 :  معنوية إحصائيا بين متغيرات الدراسة ارتباطاتلا توجد 

𝑯𝟏 :بين متغيرات الدراسة إحصائياارتباط معنوي  الأقلوجد على ي 

 "Test de Khi²كاي تربيع"  اختبار:  (03/03) الجدول رقم
Khi² (Valeur observée) -Inf 

Khi² (Valeur critique) 146,567 

DDL 120 

p-value < 0,0001 

Alpha 0,05 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

بين  أوية بين متغيرات الدراسة ، يمكننا رفض الفرضية الصفرية للاستقلالα = 0.05 المعنويةمستوى عند 
𝑷بين المتغيرات محل دراسة ) إحصائياتوجد علاقة معنوية  الصفوف والأعمدة. بمعنى آخر − 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 <∝ 

 والتي تفيد بوجود على الاقل علاقة إرتباط بين المتغيرات(. 𝑯𝟏بمعنى قبول الفرضية ( 

الجدولية  Khi² جةمن القيم الحر  المحسوبة أكبر Khi² قيمة أن نلاحظ (03/03) من خلال الجدول
ة عند درج ةمتغيرات الدراس مختلف بين معنوي ارتباط وجود أي البديلة، الفرضية وقبول العدم فرضية رفض ومنه

 .α =5%  ستوى معنويةمو  120الحرية 



  ئرالجزا في باشرالمحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي الم و تحليل قياسثالث: الفصل ال
 )عرض النتائج و المناقشة( 2019-1990خلال الفترة 

 103 

 . دراسة الارتباط بين متغيرات الدراسة:3
 سابحتم  لمتغيرات،ابين  المتبادلة والارتباطات للبيانات اكتمالا   وأكثر أوضح عرض على للحصول

 :أدناه ، والملخصة في الجدولالمتغيراتبين  رتباطاتالا مصفوفة
 قوة فاكتشا ث يمكنناالمتغيرات، حي بين الخطية الروابط تقييم الممكن من الارتباط مصفوفة تجعل
 .المتغيرات المدروسة بين مختلف الموجودة الارتباطات

 : مصفوفة الارتباط الخاصة بمتغيرات الدراسة(03/04) الجدول

 IDE ILE IDU TCH ASL M2 ENER G POP INF المتغيرات
CHOM

/EMP 
TCR IMPO BP EXP IMP 

IDE 
1 -0,179 0,778 0,535 0,295 0,606 0,625 0,575 0,657 

-

0,591 -0,794 0,698 0,588 0,256 0,839 0,637 

ILE 
-0,179 1 

-

0,585 

-

0,550 

-

0,714 

-

0,813 

-

0,775 

-

0,827 

-

0,733 0,116 0,566 -0,724 -0,754 0,579 -0,137 -0,727 

IDU 
0,778 

-

0,585 1 0,876 0,551 0,911 0,917 0,912 0,965 

-

0,694 -0,849 0,975 0,925 -0,158 0,764 0,911 

TCH 
0,535 

-

0,550 0,876 1 0,427 0,792 0,754 0,830 0,912 

-

0,724 -0,538 0,856 0,806 -0,340 0,535 0,784 

ASL 
0,295 

-

0,714 0,551 0,427 1 0,774 0,750 0,724 0,628 -0,198 -0,685 0,688 0,693 -0,524 0,202 0,719 

M2 
0,606 

-

0,813 0,911 0,792 0,774 1 0,987 0,993 0,964 

-

0,458 -0,842 0,976 0,976 -0,457 0,505 0,974 

ENER 
0,625 

-

0,775 0,917 0,754 0,750 0,987 1 0,975 0,946 

-

0,444 -0,875 0,973 0,978 -0,402 0,552 0,972 

G 
0,575 

-

0,827 0,912 0,830 0,724 0,993 0,975 1 0,976 

-

0,472 -0,797 0,972 0,978 -0,479 0,481 0,966 

POP 
0,657 

-

0,733 0,965 0,912 0,628 0,964 0,946 0,976 1 

-

0,608 -0,788 0,986 0,957 -0,362 0,598 0,943 

INF 
-0,591 0,116 

-

0,694 

-

0,724 -0,198 

-

0,458 

-

0,444 

-

0,472 

-

0,608 1 0,462 -0,589 -0,484 -0,139 -0,675 -0,444 

CHOM

/EMP -0,794 0,566 

-

0,849 

-

0,538 

-

0,685 

-

0,842 

-

0,875 

-

0,797 

-

0,788 0,462 1 -0,870 -0,821 0,058 -0,735 -0,840 

TCR 
0,698 

-

0,724 0,975 0,856 0,688 0,976 0,973 0,972 0,986 

-

0,589 -0,870 1 0,970 -0,315 0,654 0,961 

IMPOT 
0,588 

-

0,754 0,925 0,806 0,693 0,976 0,978 0,978 0,957 

-

0,484 -0,821 0,970 1 -0,439 0,528 0,976 

BP 
0,256 0,579 -0,158 -0,340 

-

0,524 

-

0,457 

-

0,402 

-

0,479 

-

0,362 -0,139 0,058 -0,315 -0,439 1 0,484 -0,476 

EXP 
0,839 -0,137 0,764 0,535 0,202 0,505 0,552 0,481 0,598 

-

0,675 -0,735 0,654 0,528 0,484 1 0,509 

IMP 
0,637 

-

0,727 0,911 0,784 0,719 0,974 0,972 0,966 0,943 

-

0,444 -0,840 0,961 0,976 -0,476 0,509 1 

  ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر 

 

 : النتائج التاليةإلىمن خلال مصفوفة الارتباط توصلنا 
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كل من المتغير   مع ي وموجبقو  ارتباطله ( IDE) للجزائر الواردة المباشرالأجنبي  الاستثمار متغير تدفقات -
للبلاد ( POP) و السكانيومع متغير النموالذي يرجع سببه لتوفر الكفاءات،   (IDU) التنمية البشريةمؤشر 

كل من   دها معنجلعلاقة نفس ا ى المنتجات وزيادة حجم الاستهلاك،زيادة الطلب عل إلى إرجاعهوالذي يمكن 
، ومتغير (ENERG) طاقة، ومتغير استخدام ال(2M) ، ومتغير الكتلة النقدية(TCR) متغير النمو الاقتصادي

 .(IMP) والواردات ( EXP) الصادرات

 ي وسالب مع البطالةقو  ارتباط له( IDE) للجزائر الواردة المباشرالأجنبي  الاستثمار متغير تدفقات -
(CHOM/EMP ) بلاد. البقدرة تلك الاستثمارات على خفض معدلات البطالة فيوالذي يمكن تفسيره 

متغير مع كل من  وموجب وسطمت ارتباطله  (IDE) للجزائر الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار متغير تدفقات -
 .(IMPOT) ائبالضر ، ومتغير (INF) ومتغير التضخم( G) العمومي الإنفاقومتغير ( TCH) سعر الصرف

مع كل من متغير  يف جداضع ارتباطله  (IDE) للجزائر الواردة المباشر الأجنبي الاستثمار متغير تدفقات -
 .(BP) ميزان المدفوعاتير وكذلك متغ( ASL) والاتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص( ILE) الحرية الاقتصادية

 . تحليل النواقل والقيم الذاتية:4
 ثيبح القيمة، لقيمابتلك  لقتعالمياني الب المحور علىأو المتغيرات  الأفرادعلى مدى تمثيلية  الذاتية القيم تعبر

لقيم مجموعة اكل تلك يث تشتفسير أو شرح أفضل للظاهرة المدروسة خلال فترات الدراسة، بح من خلالها يمكننا
محور  عن مساهمة كل خلالها عبر منات الدراسة والذي يالتي يحتويها كل محور من المحاور المشكلة لمعطيالمعلومات 

ح لنا بتقليص تية تسمقيم الذاكما أن معطيات الالتباين المفسر للظاهرة المدروسة،  نسبة  أوفي الجمود الكلي 
 المعلومات أو المحاور الممثلة في الفضاء إلى شكل يمكن دراسته وتحليله.
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 الجمود نسب و الذاتية القيم :(03/05) لجدو ال
 F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 F8 F9 F10 F11 F12 F13 F14 F15 F16 المحاور

الذاتيةالقيم   11,529 2,526 0,898 0,390 0,326 0,132 0,109 0,040 0,020 0,012 0,007 0,005 0,002 0,001 0,001 0,001 

 0,003 0,005 0,009 0,013 0,030 0,046 0,077 0,125 0,253 0,681 0,826 2,040 2,435 5,613 15,789 72,054 التغيرات(%)

)% التراكم)  72,054 87,842 93,456 95,891 97,931 98,757 99,437 99,690 99,816 99,893 99,939 99,969 99,982 99,991 99,997 100,000 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

 لمدروسة. امن قيمة المعلومات الخاصة بالظاهرة  %72.054يمثل نسبة  (:F1) العاملي المحور
 المدروسة.  من قيمة المعلومات الخاصة بالظاهرة %15.789يمثل نسبة   (:F2) العاملي المحور

 لقيم الذاتية: التمثيل البياني ل(03/12) الشكل

 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

 فإن نسبة F2و F1ورين من خلال الشكل أعلاه، وجدنا بأن كمية المعلومات التي يقدمها كلا من المح
 نسبة وهي كلي،ال الجمود من ،%87.84المحورين تصل إلى  ذو الأول العاملي المعلم علىأو المستوي في  التمثيل
 16 فضائي منل التمثيل ال، بحيث تم إختزاالمعلم هذا على لسحابة النقاط واضحة صورة لإعطاء وكافية جيدة

 .ينمعلم أو محور  2معلمة أو محور إلى 
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 (:F2و F1) الأساسية بالمركبات المتغيرات رتباطإ .تحليل5
ددات مح في مثلةتالم ساسيةالأ اتير غتالم بينالموجودة  الارتباطات وتحليل توضيحقمنا في هذا العنصر ب

 :يلي كما  انيوالث الأول المحور في تمثلةالم الأساسية ركباتالمالمباشر و  الأجنبيالاستثمار 

 الأساسية المركباتو  المتغيرات بين الارتباط: (03/06) جدولال

 F1 F2 F3 F4 F5 المتغير

 دولار( المباشر )مليون الأجنبي الاستثمار
0,696 0,587 -0,194 -0,062 0,259 

 الاقتصادية الحرية مؤشر
-0,737 0,509 0,099 0,101 0,381 

 البشرية التنمية مؤشر
0,967 0,219 0,086 -0,059 0,009 

 رسميال صرفال سعر
0,845 0,066 0,496 -0,038 -0,028 

 اردج(الخاص )ملي القطاع إلى المقدم المحلي الائتمان
0,714 -0,398 -0,313 0,459 -0,022 

 الثابت )ملياردج( المال رأس تكوين إجمالي
0,983 -0,160 -0,052 -0,020 -0,001 

 فرد( لكل نفط مكافئ الطاقة )كغم استخدام
0,978 -0,111 -0,112 -0,048 0,013 

 الوطني )ملياردج( الإنفاق إجمالي
0,978 -0,175 0,033 -0,075 -0,029 

 (مليون نسمةالسكان ) تعداد
0,983 -0,006 0,146 -0,080 -0,029 

 التضخم )% سنويا(
-0,583 -0,528 -0,476 -0,353 0,059 

 )العاملة القوى إجمالي بطالة،إجمالي )% من
-0,874 -0,195 0,399 -0,074 -0,041 

 ليةالمح ةللعمل الثابتة المحلي )بالأسعار الناتج إجمالي
 0,017- 0,027- 0,013 0,027 0,998 ملياردج(

 ) المنتجات )ملياردج على الضرائب صافي
0,973 -0,119 0,012 -0,083 0,033 

 ) ملياردجوالخدمات ) السلع على الخارجي الميزان
-0,342 0,868 -0,239 -0,047 -0,248 

 ) والخدمات )ملياردج السلع صادرات
0,631 0,735 -0,131 -0,023 -0,129 

 ) والخدمات )ملياردج السلع واردات
0,969 -0,133 -0,038 -0,069 0,162 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر
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 اطالارتب دائرة على الأساسية للمتغيرات البياني التمثيل (:03/13) الشكل

 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

على  وواضحيد جل بياني تمثيا لمتغيرات لهكل ا  تقريبا وجدنا بأنه، أعلاهمن خلال الجدول والشكل البياني 
ل قوة تشكد دائرة التي حدو قرب تلك المتغيرات عن  إلىوذلك بالنظر  ،(Axe1 Axe2)الأول المخطط البياني 

 الارتباط.

 

يون مل)الاستثمار الأجنبي المباشر 
(دولار

مؤشر الحرية الاقتصادية

مؤشر التنمية البشرية

سعر صرف رسمي

اع الائتمان المحلي المقدم إلى القط
(مليار دج)الخاص 

إجمالي تكوين رأس المال الثابت
(مليار دج)

كغم مكافئ نفط)استخدام الطاقة 
(لكل فرد

(جمليار د)إجمالي الإنفاق الوطني  

(مليون ن)تعداد السكان  

التضخم
(سنويا)% 

من إجمالي )% بطالة، إجمالي 
(القوى العاملة

بالأسعار)إجمالي الناتج المحلي 
جمليار د( الثابتة للعملة المحلية

صافي الضرائب على المنتجات
(مليار دج)

الميزان الخارجي على السلع 
(مليار دج)والخدمات 

مليار )صادرات السلع والخدمات 
(دج

مليار )واردات السلع والخدمات 
(دج

-1

-0,75

-0,5

-0,25

0

0,25

0,5

0,75

1

-1 -0,75 -0,5 -0,25 0 0,25 0,5 0,75 1

F2
 (

1
5

,7
9

 %
)

F1 (72,05 %)

Variables (axes F1 et F2 : 87,84 %)
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 تكوين ليإجما، يرسمال صرفلا سعر، البشرية التنمية المباشر، مؤشر الأجنبي كل من المتغيرات الاستثمار

لمحلي المقدم الائتمان االمحلي،  لناتجاإجمالي  نمو معدل ،الوطني الإنفاق إجمالي، الطاقة استخدام، الثابت المال رأس
باط لها ارت والخدمات لسلعا وارداتومتغير  المنتجات، على الضرائب صافي، السكان تعدادالقطاع الخاص،  إلى

ع المحور موسالب  رتباط قوياومعدل بطالة لهما  الاقتصادية الحرية مؤشربينما  .الأولقوي وموجب مع المحور 
 تضخممعدل الو  الخدمات،و  السلع والخدمات، صادرات السلع على الخارجي الميزان كل من متغير  ،كما أنالأول

 .لبكان ارتباطه قوي وسامعدل التضخم  الثاني عدا مع المحور  موجبارتباط قوي و  مله

 الأساسية المركبات تكوين في المتغيرات مساهمة :(03/07) جدولال
 F1 F2 F3 F4 F5  المتغير

 0,067 0,004 0,038 0,344 0,484 الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار(

 0,145 0,010 0,010 0,260 0,543 مؤشر الحرية الاقتصادية

 0,000 0,003 0,007 0,048 0,934 مؤشر التنمية البشرية

 0,001 0,001 0,246 0,004 0,714 سعر صرف رسمي

ار ملي)الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص 
 0,000 0,211 0,098 0,158 0,510 دج(

 0,000 0,000 0,003 0,026 0,966 الثابت )مليار دج(إجمالي تكوين رأس المال 

 0,000 0,002 0,012 0,012 0,956 استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد(

 0,001 0,006 0,001 0,031 0,956 مليار دج(الوطني )إجمالي الإنفاق 

 0,001 0,006 0,021 0,000 0,966 مليون ن(السكان )تعداد 

 0,003 0,124 0,226 0,279 0,339 % سنويا(التضخم)

 0,002 0,005 0,160 0,038 0,764 (بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة

لة لعمإجمالي الناتج المحلي )بالأسعار الثابتة ل
 0,000 0,001 0,000 0,001 0,995 المحلية( مليار دج

 0,001 0,007 0,000 0,014 0,946 صافي الضرائب على المنتجات )مليار دج(

 0,061 0,002 0,057 0,754 0,117 ج(ر د الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليا

 0,017 0,001 0,017 0,540 0,398 صادرات السلع والخدمات )مليار دج(

 0,026 0,005 0,001 0,018 0,938 واردات السلع والخدمات )مليار دج(

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر
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  الأولللمحور  لأساسيةا لنواةايشكلون نه تقريبا كل المتغيرات محل الدراسة من خلال الجدول أعلاه، نجد أ
(l’axe 1 )تغيرين من الم قابل كلفي الم ومتوسط في متغيرين فقط. وموجب وذلك من خلال وجود ارتباط قوي

 لثاني االمحو  في تشكيل اسيةالأسهم النواة  والخدمات السلع والصادرات والخدمات السلع على الخارجي الميزان
(l’axe 2) وذلك بارتباط قوي وموجب، بحيث أن القيم الكبيرة لـ ،Cosinus carrés des variables  أثبتت

 ذلك.
 .النتائج التعليق على :المطلب الثاني

وجدنا  ةدراسال يرات محلتغالمأدناه والذي يعبر عن نتائج تطابق المفردات مع الشكل ملاحظة  خلال من
ات وتوجهها ين المعطة تكويمن المتغيرات التي لديها نفس الخصائص والمميزات من ناحيموعات أساسية مج أربع

وسطة تضعيفة إلى المل من الكك  غيراتالمتقيم لالتدرج  تتوزع على طول المحور الأول من اليسار إلى اليمين وفقوالتي 
 :فيما يلي المجموعاتتلك  توضيح إذ يمكنإلى القوية، 
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 (l’axe 1 , l’axe 2(: التمثيل البياني للأفراد و المتغيرات )03/14الشكل )

 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

 

19901991
1992

1993

19941995

1996

1997
1998

1999

20002001
2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

20102011

2012

2013

2014

2015

2016
2017

20182019

مليون )الاستثمار الأجنبي المباشر 
(دولار

مؤشر الحرية الاقتصادية

مؤشر التنمية البشرية

سعر صرف رسمي

الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع 
(مليار دج)الخاص 

ار ملي)إجمالي تكوين رأس المال الثابت 
(دج

كغم مكافئ نفط لكل)استخدام الطاقة 
(فرد

(مليار دج)إجمالي الإنفاق الوطني  

(مليون ن)تعداد السكان  

التضخم
(سنويا)% 

من إجمالي القوى )% بطالة، إجمالي 
(العاملة

ابتة بالأسعار الث)إجمالي الناتج المحلي 
مليار دج( للعملة المحلية

ار ملي)صافي الضرائب على المنتجات 
(دج

الميزان الخارجي على السلع والخدمات
(مليار دج)

(مليار دج)صادرات السلع والخدمات 

(مليار دج)واردات السلع والخدمات 

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10 12

F2
 (

1
5

,7
9

 %
)

F1 (72,05 %)

Biplot (axes F1 et F2 : 87,84 %)



  ئرالجزا في باشرالمحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي الم و تحليل قياسثالث: الفصل ال
 )عرض النتائج و المناقشة( 2019-1990خلال الفترة 

 111 

 

 والثانية: الأولىبالنسبة للمجموعة .1
والتي تتكون من  الأولى المتجانسة لمجموعةلمبينة في الشكل أدناه والخاصة بمكونات امن خلال النتائج ا 

العملية التصديرية بشكل  فيها حيث ترتبط المباشرة وصادرات السلع والخدمات، الأجنبيةالاستثمارات  متغيرين هما
، وذلك من خلال الميزة 𝐴𝑥𝑒2بالنسبة للمحور الثاني  في الجزائر الأجنبيةإيجابي مع زيادة حجم الاستثمارات 

 )الغاز والنفط(. مختلف القطاعات، خاصة في قطاع المحروقات النسبية التي تحتويها البلاد في عديد المنتجات وفي
، والذين البشرية التنميةوسعر الصرف ومؤشر الناتج المحلي  إجماليكل من بينما المجموعة الفرعية الثانية التي تشكل  

 إجماليعدم وجود توافق كلي بين  .𝐴𝑥𝑒1الأول  على المحور يتجانسون من خلال موقعهم في التمثيل البياني
المباشرة في البلاد  الأجنبية الاستثماراتضعف مساهمة  إلى إرجاعهالمباشر يمكن  الأجنبيالناتج المحلي والاستثمار 

 ئري.في النشاط الاقتصادي الجزا
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 2 و1 توضيحي للمجموعات المتجانسة تمثيل بياني (: 03/15الشكل )

 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

 

 

الخارجي  الاقتصادية والميزانرية شكلة من المتغيرين مؤشر الحتالم الثانية المتجانسة للمجموعةأما بالنسبة 
المباشر في الجزائر، فإنهما يتوافقان بحكم  الأجنبيللسلع والخدمات، اللذان يرتبطان بشكل عكسي مع الاستثمار 

خلال الفترات السابقة وذلك بفعل تراجع الصادرات سواءا كانت من المحروقات عجزا  عرفأن ميزان المدفوعات 
زيادة حجم الواردات، كل هذا يأتي في ظل  إلى بالإضافةهذا مليار دولار حاليا،  2أو خارجها والتي لم تتعدى 

دخول المستثمرين الذي يفسر تلك العلاقة السلبية مع  الأمرتراجع مؤشر الحرية الاقتصادية في البلاد وهو 
 .𝐴𝑥𝑒2بالنسبة للمحور الثاني الاستثمار في البلاد إلى الأجانب
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 :للمجموعة الثالثة والرابعة بالنسبة.2
المتغيرات، تشمل كل من  الأولى، المجموعة الثالثة والتي يمكننا تقسيمها لمجموعتين فرعيتينفيما يخص 

العمومي، والتي ترتبط  الإنفاق وإجماليالمال،  رأستكوين  إجمالياستخدام الطاقة، صافي الضرائب، واردات السلع، 
أما بالنسبة للائتمان المحلي ، 𝐴𝑥𝑒1 الأولحور المباشر بالنسبة للم الأجنبيبشكل عكسي مع متغير الاستثمار 

المباشرة بالنسبة للمحور الثاني  الأجنبيةالمقدم للقطاع الخاص والذي يرتبط بشكل عكسي مع تطور الاستثمارات 
𝐴𝑥𝑒2. 

  4و3 توضيحي للمجموعات المتجانسة تمثيل البياني : (03/16الشكل )

 

 ..2020XLSTATبالاعتماد على برنامج  ةمن إعداد الطالب :المصدر

، واللذان يرتبطان بشكل عكسي مع متغير والبطالةأما بالنسبة للمجموعة الرابعة والمتشكلة من التضخم 
كمية المعلومات وتمثيلها ترجع عا، فان تجانسهما من ناحية  بالنسبة للمحورين م المباشر بشكل الأجنبيالاستثمار 
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 إلىستؤدى حتما  مفي النشاط الاقتصادي في البلاد، على اعتبار زيادة نسبة التضخ بيةلعلاقتهما الطردية والسب
 ارتفاع في نسبة البطالة والعكس.

 تحليل النتائج:.3
تمثيلا  لأحسنواانسة ات المتجبعض المتغير  اختيارالنتائج والتي مكنتنا من توصلت الدراسة إلى جملة من  

 :لجزائرالمباشر في ا الأجنبي ستثمارالدراسة والمتعلقة بمحددات الا إشكاليةللنموذج القياسي المقترح للإجابة على 

ة، بحيث أثبتت المباشر  لأجنبيةاذب الاستثمارات جلاستقطاب و  غير ملائمالاستثماري في الجزائر  المناخيعتبر  -
ذا يعتبر ه أينك، ذل جنبيةالأت رية الاقتصادية وزيادة حجم الاستثماراالعلاقة العكسية الموجودة بين مؤشر الح

 مناخ الاستثمار في أي بلد.ومهم في تحسين  أساسيالمؤشر عامل 

 ةالأجنبيحددات الاستثمار بمبعض المؤشرات المتعلقة  على (ACP) الأساسيةكبات ر تطبيق طريقة التحليل بالم -
 وذلك من لمباشرا لأجنبياثمار المباشرة أثبت وجود عديد الاختلالات في علاقة تلك المحددات بزيادة حجم الاست

 مجموعات وبعض المجموعات الفرعية الداخلة في تكوينها.  لأربعةخلال استخراجنا 

ظرية الن الإطارعكس توالتي  تتغيرادراسة الارتباط بين المتغيرات الدراسة اثبت وجود علاقات سببية بين تلك الم -
 لخصائص الاقتصاد الجزائري. أساسهاالاقتصادية، والتي يرجع 

تم استخراجها  التيو  ضحالواو  في المستوي الكبير ومستوى تمثيلها الفضائي الهائلة بالنظر لكمية المعلومات -
غيرات ج قياسي يشتمل على المتاعتماد نموذ  إلى، فلقد توصلنا (ACP) بتطبيق طريقة التحليل بالمركبات الأساسية

 كما يلي:  الأساسية

 : الأولىالمجموعة 
 متغيرات(: 02والتي تتشكل من )

 .المباشر الأجنبيالاستثمار  متغير :1 المجموعة الفرعية -
  .الناتج المحلي إجمالي متغير :2 المجموعة الفرعية -

 .( مؤشر الحرية الاقتصادية01)والتي تتشكل من متغير واحد المجموعة الثانية: 

 متغيرات(: 01والتي تتشكل من )المجموعة الثالثة: 
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 والخدمات؛ السلع واردات متغير: 1 المجموعة الفرعية-

 .( معدل التضخم01والتي تتشكل من متغير واحد )المجموعة الرابعة: 
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 .و اختباراته (ARDL)لمبطئة الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة اتقدير نموذج : المبحث الثالث

الأجنبي  ـتثمارالاس فقاتتـد علـى يرالتـأث في بـارزا دورا التقليديـة أو الحديثة الاقتصـادية المحـددات تلعب
 علـى المحلي لاقتصـادا انفتـاحلى حتما سيؤدي إعمال والذي خـلال تحسين مناخ الأ مـن وذلـك الجزائر إلى المباشر
 ـاإنتاجه تطلبـاتم اسـتيرادو  إنتاجهـا ضفـائ تصـدير الأجنبيـة للشـركات يتـيحس والذي كبـيرة  بدرجـة لخـارجيا العـالم

وذج ، تم بناء نميةالأجنب ماراتالخارج. وانطلاقا من الدور الذي تلعبه تلك المحددات في زيادة حجم الاستث مـن
يشمل تلك المحددات  (ARDL) الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المبطئة نموذج باستعمال قياسي

هذه  من الهدفو  السابقة اتوالدراس الاقتصادية النظرية حسب تكييفه تم الدراسة ، بحيث أن نموذجالاقتصادية
 المتوفرة. الدقيقة المعطيات ونوعية كمية  مراعاةالدراسة، مع 

 :و تقديره الدراسة نموذج عرض: المطلب الاول
 

 حيثاسة، من هذه الدر  فوالهد السابقة والدراسات الاقتصادية النظرية حسب تكييفه تم الدراسة نموذج
 على المعادلة الأساسية التالية: النموذج القياسي الخاص بهذه الدراسة رتكزي

𝑰𝑫𝑬𝐭= F (𝑰𝑳𝑬𝐭,𝑷𝑰𝑩𝐭, ,𝑰𝑵𝑭𝐭 , , 𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝐭,, 𝐢𝐭) 

 حيث أن:
𝐼𝐷𝐸t : ؛المباشر الواردة للجزائر الأجنبيتدفقات الاستثمار 
𝐼𝐿𝐸t؛: مؤشر الحرية الاقتصادية 
𝑃𝐼𝐵𝑡 :إجمالي الناتج المحلي؛ 
𝐼𝑁𝐹𝑡 :التضخم؛ 

𝐼𝑀𝑃𝑂𝑅𝑇tوالخدمات؛ السلع : واردات 
it الفترة في الملحوظة الزمنية غير الاختلافات أو الآثار : يمثل (t). 

 :للدراسة نموذجتقدير  -1
ثر أ معرفة صرالعن هذا في سنحاول السابق المحور من خلال تحليلها في الدراسة متغيرات على التعرف بعد

 .يالمحل دالاقتصا زيادة حجم الاستثمارات الواردة إلىعلى في الجزائر  الأجنبيمحددات الاستثمار 
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 الموزعة الزمنية للفجوات الذاتي نموذج الانحدار نستخدم سوف الطويل المدى في السابقة العلاقة لتقدير
1قدمه بيرسون ) الذي (ARDL)المتباطئة 

Pesaran et al). منهجية وتمتاز (ARDL) عن المشترك للتكامل 
  إذا عما النظر بغض المشترك الحدود لتكامل اختبار منهجية تطبيق بإمكانيةى الأخر  المشترك التكامل أساليب
 أيا تكامل تكون درجةأن لا  هو الاختبار هذا لتطبيق الوحيد فالشرط،  I (1) و I (0)المتغيرات المستقلة  كانت

معظم  عكس وهذا صغير العينة حجم كان  إذا ما حالة في تطبيقه يمكن( ARDL. كذلك )I(2)المتغيرات  من
 أكثر كفاءة.  النتائج لتكون كبير  العينة حجم يكون أن تتطلب التي التقليدية المشترك التكامل اختبارات

 لمتغيرات الزمنية السلاسل تكامل درجة في والمتمثل( ARDL) اختبار تطبيق شرط من التأكد أجل من
لمتغيرات  ةار الاستقراريباختب قمنا I(1)  و I(0)إما  المتغيرات تكامل درجة تكون أن يجب بحيث الدراسة،
 يكيد اختبار على اعتمادا ددتح والتي لدراسة محلا الزمنية السلاسل تكامل درجة يبين التالي والجدول الدراسة

 .(PP) بيرون سوفيليب (ADF) المطور فولر

 (:PP( و)ADFجذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية ) اختباري.1-1
واختبار  سعولر المو ف –كيبهدف استقصاء سكون متغيرات الدراسة، تم اللجوء إلى اختبار جذر الوحدة دي

 .التالي، حيث كانت النتائج كما هي مبينة في الجدول فيليبس بيرون

 حدة ملخص نتائج اختبار جدر الو  (03/08) الجدول

 المتغيرات
𝐼𝐷𝐸t 𝐼𝐿𝐸t 

𝑃𝐼𝐵𝑡 𝐼𝑁𝐹𝑡 𝐼𝑀𝑃𝑂𝑅𝑇t 

 I(1) I(1) I(1) I(1) I(1) درجة التكامل
 .Eviews.9  برنامجالطالبة بالاستعانة ب إعداد من :المصدر

 ، وفيليبي بيرون((.فولر الموسع -اختبار جذر الوحدة )ديكي نتائج: (03/09) الجدول

القيمة الجدولية عند  القيمة المحسوبة المستوى النموذج المتغير
 المستوى 

ADF PP 5% 10 % 

𝐼𝐷𝐸𝑡: 22, 3- 3,57- 2,48- 2,58- عند المستوى (3)تدفقات 
 3,22- 3,58- 23,10- 6,77- الفرق الأول

                                                           
1 Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J., Bounds testing approaches to the analysis of 

level relationships, Journal of applied econometrics, 16(3), 2001, P289-326. 



  ئرالجزا في باشرالمحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي الم و تحليل قياسثالث: الفصل ال
 )عرض النتائج و المناقشة( 2019-1990خلال الفترة 

 118 

 الاستثمار الأجنبي
 المباشر الواردة للجزائر

 (دجمليار)

 2,62- 2,96- 2,17- 2,26- عند المستوى (2)
 2,62- 2,97- 23,97- 6,82- الفرق الأول

 1,61- 1,95- 0,83- 0,83- عند المستوى (1)
 1,60- 1,95- 20,28- 6,87- الفرق الأول

𝐼𝐿𝐸t الحرية : مؤشر
 الاقتصادية

 22, 3- 3,57- 1,53- 1,80- عند المستوى (3)
 3,22- 3,58- 16,61- 7,18- الفرق الأول

 2,62- 2,96- -30,0 0,60- عند المستوى (2)
 2,62- 2,97- 6,77- 6,71- الفرق الأول

 1,61- 1,95- 1,00- 0,85- عند المستوى (1)
 1,60- 1,95- 6,55- 6,60- الفرق الأول

𝑃𝐼𝐵𝑡 إجمالي الناتج :
 المحلي

 )دولار مليار(

(3) 
 22, 3- 3,57- 2,11- 1,93- عند المستوى

 3,22- 3,58- 4,80- 4,81- الفرق الأول

(2) 
 2,62- 2,96- 0,61- 0,59- عند المستوى

 2,62- 2,97- 4,93- 4,93- الفرق الأول

(1) 
 1,61- 1,95- 0,67- 0,71 عند المستوى

 1,60- 1,95- 4,74- 4,72- الفرق الأول

𝐼𝑁𝐹𝑡 :التضخم؛ 
 

(3) 
 22, 3- 3,57- 2,05- 1,90- عند المستوى

 3,22- 3,58- 5,66- 5,45- الفرق الأول

(2) 
 2,62- 2,96- 1,42- 1,47- عند المستوى

 2,62- 2,97- 5,47- 5,47- الفرق الأول

(1) 
 1,61- 1,95- 1,46- 1,45- عند المستوى

 1,60- 1,95- 5,45- 5,43- الفرق الأول

𝐼𝑀𝑃𝑂𝑅𝑇tواردات : 
 والخدمات السلع

 (مليار دج)

(3) 
 22, 3- 3,58- 2,20- 2,71- عند المستوى

 3,23- 3,60- 3,71- 3,75- الفرق الأول

(2) 
 2,62- 2,96- 0,37 0,46- عند المستوى

 2,62- 2,97- 3,94- 4,14- الفرق الأول

(1) 
 1,61- 1,95- 1,45 1,22 عند المستوى

 1,60- 1,95- 3,80- 3,91- الفرق الأول
 .Eviews.9  برنامجبالاستعانة ب الطالبة إعداد من :المصدر
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ميع متغيرات زمنية لجسل الأن السلا إلى السابقين ينوالموضحة بالتفصيل في الجدول تشير النتائج أعلاه
 أن قيم ديكي فولر المحسوبة ( إلىADFالدراسة لم تكن ساكنة في مستوياتها، إذ أشار اختبار ديكي فولر الموسع )

 %،10% أو5ائية لة إحصتوى دلاقل من القيم الجدولية في قيمتها المطلقة، عند مسألكل متغير بالقيمة المطلقة 
ل فرق الأو لاخذ أأما عند  ياتها.ون المتغيرات في مستو ـدم سكـعلى ع صـرضية الصفرية التي تنوعليه يتم قبول الف

يع ة المطلقة لجمبالقيم سوبةلهذه المتغيرات فقد أصبحت جميع المتغيرات ساكنة، حيث كانت قيم ديكي فولر المح
كما   .I(1)ة من الدرجة تكامل%، أي أنها م10% أو 5من القيم الجدولية عند مستوى دلالة  أكبرالمتغيرات 

ند إلى عدم سكون المتغيرات عند المستوى، وع لجدولا نفس في( PP) بيرون-فيليبسأشارت أيضا نتائج اختبار 
 بار ديكي فولرقة لاختج مطابخذ الفرق الأول أصبحت هذه المتغيرات ساكنة، وهذه النتائأإعادة الاختبار بعد 

 (. ADFالموسع )
تي الذار الانحدانموذج  تطبيق يمكن وبالتالي ،I(1)من نفس الدرجة  متكاملة هي تغيراتكل المبما أن  

 .(ARDLلمتباطئة )اعة زلموالزمنية ات اللفجو

 (:Co-intégration Testاختبار التكامل المشترك ).1-2
 الخمسة راسةالديرات متغ نمتغير متقوم معادلة التكامل المشترك في هذه الدراسة على تقدير انحدار كل 

 :عادلات أساسية(م 05خمس) التالي الشكل على( ARDL) الدراسة معادلة نموذج ويمكن كتابة ،المستخدمة

*∆𝐼𝐷𝐸1 = 𝒂𝟎,𝟏 + ∑ 𝑩𝑱,𝟏  ∆𝑰𝑫𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟏 

∆𝑰𝑳𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜹𝑱,𝟏 ∆𝑷𝑰𝑩𝒕−𝒋
𝑷𝟑
𝒋=𝟎

𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟏
𝒋=𝟏 +

+ ∑ 𝑩𝑱,𝟏  ∆𝑰𝑵𝑭 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟏 

∆𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝒋 + 𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟕
𝒋=𝟏 𝝅𝟏,𝟏𝑰𝑫𝑬𝒕−𝟏 + 𝝅𝟐,𝟏 𝑰𝑳𝑬

𝒕−𝟏
+𝝅𝟑,𝟏𝑷𝑰𝑩𝒕−𝟏 +

+𝝅𝟒,𝟏𝑰𝑵𝑭𝒕−𝟏 + +𝝅𝟓,𝟏𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 … … … 𝟏 
*∆𝑰𝑳𝑬𝟐 = 𝒂𝟎,𝟐 + ∑ 𝑩𝑱,𝟐  ∆𝑰𝑫𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜸

𝑱,𝟐 
∆𝑰𝑳𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜹𝑱,𝟐 ∆𝑷𝑰𝑩𝒕−𝒋

𝑷𝟑
𝒋=𝟎

𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟏
𝒋=𝟏 +

+ ∑ 𝑩𝑱,𝟐 ∆𝑰𝑵𝑭 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟐 

∆𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝒋 + 𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟕
𝒋=𝟏 𝝅𝟏,𝟐𝑰𝑫𝑬𝒕−𝟏 + 𝝅𝟐,𝟐 𝑰𝑳𝑬

𝒕−𝟏
+𝝅𝟑,𝟐𝑷𝑰𝑩𝒕−𝟏 +

𝝅𝟒,𝟐𝑰𝑵𝑭𝒕−𝟏 + +𝝅𝟓,𝟐𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 … … … 𝟐 
*∆𝑃𝐼𝐵3 = 𝒂𝟎,𝟑 + ∑ 𝑩𝑱,𝟑  ∆𝑰𝑫𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜸

𝑱,𝟑 
∆𝑰𝑳𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜹𝑱,𝟑 ∆𝑷𝑰𝑩𝒕−𝒋

𝑷𝟑
𝒋=𝟎

𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟏
𝒋=𝟏 +

+ ∑ 𝑩𝑱,𝟑 ∆𝑰𝑵𝑭 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟑 

∆𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝒋 + 𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟕
𝒋=𝟏 𝝅𝟏,𝟑𝑰𝑫𝑬𝒕−𝟏 + 𝝅𝟐,𝟑 𝑰𝑳𝑬

𝒕−𝟏
+𝝅𝟑,𝟑𝑷𝑰𝑩𝒕−𝟏 +

+𝝅𝟒,𝟑𝑰𝑵𝑭𝒕−𝟏 + +𝝅𝟓,𝟑𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 … … … 𝟑   

*∆𝐼𝑁𝐹4 = 𝒂𝟎,𝟒 + ∑ 𝑩𝑱,𝟒  ∆𝑰𝑫𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟒 

∆𝑰𝑳𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜹𝑱,𝟒 ∆𝑷𝑰𝑩𝒕−𝒋
𝑷𝟑
𝒋=𝟎

𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟏
𝒋=𝟏 +

+ ∑ 𝑩𝑱,𝟒 ∆𝑰𝑵𝑭 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟒

∆𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝒋 + 𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟕
𝒋=𝟏 𝝅𝟏,𝟒𝑰𝑫𝑬𝒕−𝟏 + 𝝅𝟐,𝟒 𝑰𝑳𝑬

𝒕−𝟏
+𝝅𝟑,𝟒𝑷𝑰𝑩𝒕−𝟏 +

+𝝅𝟒,𝟒𝑰𝑵𝑭𝒕−𝟏 + +𝝅𝟓,𝟒𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 … … … 𝟒 
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*∆𝐼𝑀𝑃𝑂𝑅𝑇5 = 𝒂𝟎,𝟓 + ∑ 𝑩𝑱,𝟓  ∆𝑰𝑫𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟓 

∆𝑰𝑳𝑬𝒕−𝒋 +  ∑ 𝜹𝑱,𝟓 ∆𝑷𝑰𝑩𝒕−𝒋
𝑷𝟑
𝒋=𝟎

𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟏
𝒋=𝟏 +

+ ∑ 𝑩𝑱,𝟓 ∆𝑰𝑵𝑭 +  ∑ 𝜸
𝑱,𝟓

∆𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝒋 + 𝑷𝟐
𝒋=𝟎

𝑷𝟕
𝒋=𝟏 𝝅𝟏,𝟓𝑰𝑫𝑬𝒕−𝟏 + 𝝅𝟐,𝟓 𝑰𝑳𝑬

𝒕−𝟏
+𝝅𝟑,𝟓𝑷𝑰𝑩𝒕−𝟏 +

+𝝅𝟒,𝟓𝑰𝑵𝑭𝒕−𝟏 + +𝝅𝟓,𝟓𝑰𝑴𝑷𝑶𝑹𝑻𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 … … … 𝟓 

 بحيث يمثل كل من:
𝒂𝟎 : الثابت؛ يمثل 
𝝅𝟏،𝝅𝟐 و𝝅𝟑...𝝅𝟓  تمثل مقدرات العلاقة في الأجل الطويل وهي معاملات المتغيرات عند المستوى ولفترة تباطؤ

 ؛ زمني واحدة
𝜸𝑱 و𝜹𝑱 𝑩𝑱 ؛المتغيرات بصيغة الفرق الأولالأجل القصير وهي معاملات في تمثل مقدرات العلاقة    و 

ℇ𝒕: حد خطأ النموذج. تمثل 
 .: الفرق الأول∆والرمز 

 يمهق طريق عن رحهش يمكن في الجزائر المباشر الأجنبيتدفقات الاستثمار  أن( ARDL) نموذج يوضح
 تركالمش التكاملن أ، بحيث الأجنبيار محددات الاستثمالمستقلة المتمثلة في  للمتغيرات والقيم المتباطئة المتباطئة،

 :التالية الفرضية اختبار على يرتكز( ARDL) في نماذج Pesaran and al (2001)لـ  وفقا

(
𝐻0 : 𝝅𝟏 = 𝝅𝟐 = 𝝅𝟑 … … . 𝝅𝟓 = 𝟎

𝐻1 : 𝝅𝟏 ≠ 𝟎, 𝝅𝟐 ≠ 𝟎, 𝝅𝟑 ≠ 𝟎 … … . 𝝅𝟓 = 𝟎
) 

  :فترات الإبطاء المثلى للنموذج اختيار -أ

 بشكل  (ARDL)نموذجلالمثلى  الإبطاءتعيين فترات  (10) بنسخته المحدثة( Eviews) حيث يتيح برنامج
اعتماد  فسرين معبع و المتغيرين المللمتغير التا فترات إبطاء تلقائية بالنسبة (04ربع )أتلقائي، حيث قمنا بإعطاء 

 .ARDL(n,m,p,q,l) من أجل اختيار أحسن نموذج  (AIC)معيار
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AICمعيار بالاستعمالالإبطاء  لفتراتالأمثل  النموذج: (03/17) الشكل

 
 Eviews 9برنامج  باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

 :وذجنمهو   AICار معي باستعماللنموذج الدراسة  الأمثل التباطؤ فتراتن بأ الشكل السابق يوضح
(3،4 ،4، 3،4)ARDL. 

  :الدراسة نموذجل الأجل طويلة توازنية علاقةوجود  إختبار-ب
 المواليالجدول  ه فيالذي تظهر نتائج (Bounds test) الحدود للتكامل المشتركبالاعتماد على اختبار 

نوية ند جميع مستويات المعتقع خارج الحدود العليا والدنيا ع F= 10.80 للإحصائيةالمحسوبة  يتضح أن القيمة
 القيم )حدود Pesaran أكبر من جميع الحدود العليا وفقا لجداول ئيةالإحصا وأن قيمة هذه 99%و 90%،  %95
يدل على وجود علاقة  وهو ما (Pesaran and al (2001)قبل  من المقترحة عند مختلف درجات المعنوية الحرجة

 من تجهت الأجل ةطويل توازنية علاقة بوجود البديلة الفرضية ونقبل العدم فرضية رفض أينتوازنية طويلة المدى، 
 . التابع غيرالمت فسرت المفسرة اتالمتغير  مجموع نوهو ما يبين بأ التابع، المتغير باتجاه المفسرة المتغيرات جملة
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 يص المقدرات()تشخ (Bounds test) المشترك التكامل لوجود الحدود اختبار:(03/10)الجدول 

 
 Eviews 9برنامج  باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

ى القصير لى المدععلاقة الاختبار الموضحة في هذا الجدول الذي يتضمن تقدير ال كما يتضح من معادلة
 لبيسقة تؤثر بشكل ترة السابالف في المستقلة( اتالمتغير )الاستثمار الأجنبي المباشر محدداتأن بوعلى المدى الطويل 

 (عالمتغير التاب)لجزائر افي  بيةنالأجتدفقات الاستثمارات  على قل تأخيراالأوبشكل ايجابي في  الأخرى فتراتالفي 
نت عليها ع ما كاارنة مالذي يفسر بتحسن مؤشرات تلك محددات الاستثمار مق الأمر، وهو في المدى الطويل
 الحالة في السابق.

 :الأجلعلاقة التكامل المشترك طويلة وقصيرة  تقدير -ج
بين  تكامل المشتركال اختبار، تم الحصول على نتائج (ARDL) بنموذجالخاصة المعادلات عد تقدير ب

قيق تحتي تتماشى مع قط، والف لأولىاحيث تم التركيز فقط على المعادلة  ،المواليين الجدولينالمتغيرات الموضحة في 
 أهداف الدراسة.
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  (ARDL)منهجية نتائج التقدير وفق : (03/11) الجدول

 
 Eviews 9 برنامج باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

 (ARDL-UECM) نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد: (03/12) الجدول

 
 Eviews 9 برنامج باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

للفجوات  الذاتي الانحدار نموذجالخاصة ب الأجلتقدير علاقة التكامل المشترك والعلاقة طويلة  من خلال
 درجة عند ةمعنويتقريبا جميعها  نموذجال معلمات أنالنتائج  أثبتت ، ARDL( 4 ،4،3 ،4 ،3) الزمنية

علاقة  يثبت وجود، وهو سالب ومعنوي -5,91 المصحح يبلغ التحديد معامل أن كما  ،%10و  5%عنويةم
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القصير  الأجلخطاء أن جميع حدة الزمن فإى المدى الطويل في و نه علأي أ ،بين متغيرات الدراسة الأجلطويلة 
ه في حالة توفر مناخ نأثبتت ذلك، بحيث أالطويل. والنظرية الاقتصادية  الأجلحالة التوازن في  إلىستصحح وتعود 

 تدفقات يساهم في زيادة حجم فإنه( المباشر الأجنبيمحددات الاستثمار تحسن في ) الأجنبيةملائم للاستثمارات 
حدة الزمن وتحقق ن تنجز عبر و أكل هذه العوامل يمكن   بحيث أن ،البلاد إلىالمباشرة  الأجنبيةالاستثمارات 

 هدافها على المدى الطويل، وبالتالي تحقق توازن خلال تلك الفترة من المستقبل.أنجاحها و 

صير وليس الق لأجلالومات بين متغيرات الدراسة )معادلة مع القصير الأجل فيبالنسبة لعلاقة التكامل 
 المقدرات(:

𝐈𝐃𝐄 =  −𝟏. 𝟏𝟓 ∗ 𝐈𝐃𝐄(−𝟏) −  𝟐. 𝟏𝟎 ∗ 𝐈𝐃𝐄(−𝟐) −  𝟏. 𝟏𝟗𝟕 ∗ 𝐈𝐃𝐄(−𝟑) −  𝟎. 𝟒𝟕 ∗ 𝐈𝐃𝐄(−𝟒)
+  𝟑𝟓𝟒𝟏. 𝟎𝟐 ∗ 𝐈𝐋𝐄 +  𝟔𝟑𝟏𝟕. 𝟗𝟓 ∗ 𝐈𝐋𝐄(−𝟏) +  𝟑𝟗𝟓𝟔. 𝟕𝟔 ∗ 𝐈𝐋𝐄(−𝟐) −  𝟐𝟑𝟑𝟕. 𝟏𝟏
∗ 𝐈𝐋𝐄(−𝟑) +  𝟔𝟗. 𝟏𝟗𝟖 ∗ 𝐏𝐈𝐁 +  𝟑𝟔𝟕. 𝟐𝟗 ∗ 𝐏𝐈𝐁(−𝟏) +  𝟐𝟖𝟗. 𝟖𝟔 ∗ 𝐏𝐈𝐁(−𝟐)
−  𝟑𝟏𝟖. 𝟐𝟖 ∗ 𝐏𝐈𝐁(−𝟑) −  𝟕𝟓𝟗. 𝟗𝟕 ∗ 𝐏𝐈𝐁(−𝟒) +  𝟑𝟖𝟖. 𝟒𝟒 ∗ 𝐈𝐍𝐅 −  𝟗𝟕𝟗. 𝟑𝟕
∗ 𝐈𝐍𝐅(−𝟏) +  𝟒𝟏𝟔. 𝟕𝟔 ∗ 𝐈𝐍𝐅(−𝟐) −  𝟖𝟑𝟓. 𝟎𝟒 ∗ 𝐈𝐍𝐅(−𝟑) +  𝟓𝟑𝟒. 𝟐𝟏 ∗ 𝐈𝐍𝐅(−𝟒)
+  𝟏𝟎. 𝟐𝟐 ∗ 𝐈𝐌𝐏𝐎𝐑𝐓 −  𝟐. 𝟕𝟗 ∗ 𝐈𝐌𝐏𝐎𝐑𝐓(−𝟏) +  𝟐𝟔. 𝟔𝟗 ∗ 𝐈𝐌𝐏𝐎𝐑𝐓(−𝟐)
+  𝟐𝟏. 𝟔𝟑 ∗ 𝐈𝐌𝐏𝐎𝐑𝐓(−𝟑) −  𝟕𝟏𝟒𝟏𝟑𝟔. 𝟗𝟖 … … … … … . . (𝟔) 

 بين متغيرات الدراسة:  نموذج العلاقة طويلة الاجل-
    𝐂𝐨𝐢𝐧𝐭𝐞𝐪 =  𝐈𝐃𝐄 −  (𝟏𝟗𝟑𝟗. 𝟖𝟐 ∗ 𝐈𝐋𝐄  − 𝟓𝟗. 𝟒𝟕 ∗ 𝐏𝐈𝐁  − 𝟖𝟎. 𝟐𝟕 ∗ 𝐈𝐍𝐅 +  𝟗. 𝟒𝟐  ∗

𝐈𝐌𝐏𝐎𝐑𝐓  − 𝟏𝟐𝟎𝟔𝟖𝟓. 𝟐𝟓 )……………………)7( 
 

𝑅 2 = 93.07% ; 

 لاقةعوجود  متغيرات الدراسة بين الأجلالخاصة بالعلاقة قصيرة ( 6رقم )المعادلة تقدير يتضح من نتائج 
مار في فترات الاستث تمحدداعض بالجزائر مع  إلىالمباشرة  الأجنبيةعكسية بين تطور تدفق الاستثمارات و  معنوية

مع متغير إجمالي و ، )معنوية( (2-)سنتين بالمتأخر  مؤشر الحرية الاقتصادية مع، وبدرجات متفاوتة إبطاء مختلفة
مع سنوات(، و  4-و 2-تأخر بـ )الممعدل التضخم ، ومع )غير معنوية( (1-) المتأخر بسنتين الناتج المحلي

مار المتعلقة بمحددات الاستث الأخرى التأخيراتسنوات(. بينما  3-و)غير معنوية(  2-ـ)ـــــالواردات المتأخرة ب
ما  لجزائرا إلى الأجنبية تثماراتالاس المباشر في الجزائر كانت كلها معنوية وبعلاقة قوية وموجبة مع تدفقات الأجنبي

 سنوات03لاقتصادية المتأخر بـاسنوات ومؤشر الحرية 04بـ المباشر المتأخر  الأجنبيمتغير تدفق الاستثمار عدا 
ة عند لها غير معنوي كانت كوالتي ةنة واحدالتضخم المتأخر بسسنتين ومعدل الناتج المحلي المتأخر بـ إجماليمتغير و 

 .%10و 5%
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، فقد الدراسة بين متغيرات لالأجنموذج العلاقة التوازنية طويلة والتي تشكل  07من خلال المعادلة رقم 
 توصلنا إلى النتائج التالية:

النتائج  بينت قدلف، لسنويةا التضخممعدلات نحو الجزائر مع  الأجنبيالاستثمار تدفقات  فيما يتعلق بعلاقة -
 صاديةيه مع النظرية الاقتف يتطابق ما وهذا المتغيرين،بين ( %10و %5عند )معنوية قوية وعكسية وجود علاقة 

لمحروقات اوع خارج قطاع ت بالتن بدأالتيوالقطاعات النشطة بها، و  في الجزائر ونوعية الاستثمارات الأجنبية المباشرة
ختلف بم لأجنبيةالاستثمارات إلى غاية يومنا هذا، بحيث أدى هذا التنوع إلى تأثر عديد ا 2000في بداية سنة 

 بدورها تيوال خيرةالأنوات سخلال العشر  مؤشر التضخمتغيرات الحاصلة في البلاد منها التغيرات الاقتصادية 
 .العملة المحليةمستويات قيمة  كبير في  أدت إلى تراجع

 شرالمبا الأجنبي لاستثمارافقات علاقته مع تدفقد كانت  )الحرية الاقتصادية( للانفتاح التجاري لمؤشر بالنسبة -
 الخطواتالذي يظهر  الأمروهو ، في المدى الطويل%( 10و %5)ومعنوية عند مستوى  ايجابية نحو الجزائر

المة للتجارة  المنظمة العضمام إلىلانئر لالخطوات الاستباقية التي تقوم بها الجزاالتجاري و  التحرير مجالية في الإصلاح
 لبلاد.افي  اتر لاستثماا عديد استقطابيعزز  الأمر، هذا العالمب الاقتصادياتمختلف  والانفتاح أكثر على

 

 ،زائرفي الجالمباشر  الأجنبي ستثمارالاتدفقات وعلاقته ب تطور إجمالي الناتج المحلي الداخلي الخام أما فيما يخص  -
هذه النتائج تؤكد أن و  ،بين المتغيرين %(10و %5) معنويةقوية وعكسية علاقة  فإن النتائج أظهرت وجود

ي في تكوين شكل عكستعود بو المباشر في النشاط الاقتصادي بالجزائر ضعيفة جدا  الأجنبيمردودية الاستثمار 
لشركات دون بتلك ا رباحالأفي البلاد، والذي يفسر بأن أغلب تلك الاستثمارات كان هدفه تحقيق  رأس المال

طرق غير بلعملات ريب اته إلىالمساهمة في تطوير النشاط الاقتصادي للبلاد والذي يصل في عديد الحالات 
 الأمروقات وهو ل المحر مداخي أن الناتج المحلي الداخلي الخام يتشكل في غالبه على إلى. هذا بالإضافة شرعية

 .إلى البلاد بشكل عام الأجنبيالذي يعيق تطوير تدفق الاستثمار 

وهو  ،%(10و %5) معنوية وموجبةعلاقة بإلى الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشر  تدفق علىالواردات تؤثر  -
ثناء مراحل الأولية أالمباشرة في الجزائر على إستيراد موادها  الأجنبيةغلب الاستثمارات باعتماد أالذي يفسر  الأمر

توجهات الحكومات الجزائرية المتعاقبة، والتي تهدف ، وهو العامل الذي لا يتوافق مع إنتاجها أو عملها في البلاد
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، والذي يعود بالسلب على توى الاستثمار المحليمن أجل رفع مس رفع مستويات الاستثمار بهذا المجالو تحسين  إلى
 الاقتصاد الجزائري. 

 : )تشخيص النموذج( القياسي للدراسة نموذجال تقييمالمطلب الثاني: 
هو  وذج المقدر كماالنم يةتقرار إسيتم تقييم النموذج من خلال القيام بتشخيص المعالم والبواقي والتأكد من 

 :موضح من خلال ما يلي

 :لتشخيص بواقي النموذج يمكن استخدام الاختبارات التالية: البواقي تشخيص.1

 :(Corrélations LM Test)اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء  -أ

الأخطاء من  ا بينيمكن معرفة وجود ارتباط م (LM Test)  استعمال اختبار مضاعف لاغرنجمن خلال 
 للأخطاء باط ذاتيجود ارتو العدم وقبول الفرض البديل بعدم برتبة أعلى من الواحد، حيث يتم رفض فرض  عدمه

ن لتوزيع أصغر ملنفس ا لتابعةالتوزيع كاي تربيع، أو قيمة معامل التحديد  إذا كانت قيمة اختبار فيشر التابع
نجد بأن أدناه  الجدول نتائج  انطلاقا من. %10أو  5% المعنويةالقيمة الجدولية، أو احتمالهما أكبر من مستوى 

فيشر معنوية  ةإحصائي؛ كما أن %78,59قد بلغ  2R؛ ومعامل التحديد المعدل2,57تساوي  DW إحصائية
 .للبواقيتبين عدم وجود ارتباط ذاتي  الإحصائيات؛ كل هذه %5عند 
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 (Corrélations LM Test)  2ختبار مضاعف لاغرنج: إ(03/13ول )الجد

 
 Eviews 9برنامج  باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

ن إحصائية فيشر أنجد ب الجدول أدناهانطلاقا من (: Heteroskedasticity Test) عدم التجانس اختبار-ب
F-statistic ختبار يشير ا نموذج الدراسة. حيث مشكل عدم التجانس في دنه لا يوجأي أ ،0.05 من أكبر

 طأ.الصفرية القائلة بثبات تباين حد الخعدم ثبات تباين حد الخطأ إلى رفض الفرضية 
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ARCH اختبار عدم ثبات التباين: (03/14) لالجدو 

 
 Eviews 9برنامج  باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

 
 

  :البواقي توزيع إختبار -ج
 الذي Jaque – Bera احتمال نلأ طبيعيا تتوزع البواقي أن يتضح (Jaque-Bera) اختبار باستعمال

 .أدناه الشكل في موضح هو كما  5٪ المعنوية مستوى من أكبر 0.6681يساوي 
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 نتائج اختبار التحقق من التوزيع الطبيعي للبواقي: (03/18) الشكل

 
 Eviews 9برنامج  باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

  :Ramsey RESTإختبار -د

 يوه 0.2525 ساويالاحتمالية ت القيمة بأنأظهرت نتائج الاختبار ( Ramsey REST) ما عن اختبارأ
 .نموذج الدراسةل شكل الداليالتالي نقبل بالوب 5% من المعنوية أكبر
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 Ramsey RESTإختبار  نتائج :(03/15)الجدول 

 
 Eviews 9برنامج  باستخدام الطالبة إعداد من :المصدر

  (:Cusum Test)  (Stability Test) الاستقرارية اختبار-2

لابد من  على مستواها وجود أي تغيرات هيكليةعدم من خالية المستخدمة  الدراسة بيانات أنللتأكد من 
      البواقي  لمربعات وكذا المجموع التراكمي Cusum Test)المعاودة )المجموع التراكمي للبواقي  إختبار إجراء

بعد و  .القصير والطويل المستويينمدى استقرار المعلمات في  يوضحان للذانا of Squares  (Cusum ( دةو المعا
تبينن ن القيم التجميعية تقع بين الخطين، نلاحظ بأالمواليين  يناختبار التجميعية التراكمية والموضح في الشكل إجراء
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لتقسيم فترة %، وعليه فإننه لا يوجد حاجة 5أن منحنى الأخطاء يقع داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية 
رات ثابتة خلال ن المقدمعناها أ الدراسة إلى فترات جزئية ويمكن التعامل مع كامل فترة الدراسة كفترة زمنية واحدة.

كما أن المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة هو خط   نه لا يوجد لدي أكثر من معادلة،زمن الدراسة، أي أ
أن هناك استقرار وانسجام في النموذج بين نتائج الأمد  يه يمكن القوليقع داخل حدود المنطقة الحرجة، وعل

 ن النموذج النهائي لهذه الدراسة مستقر.ت بأ، أي أن هذا الاختبار أثبالطويل ونتائج الأمد القصير

 (Cusum Test)التجميعية التراكمية  الاستقرارية اختبار: (03/19) الشكل

 

 9Eviews برنامج باستخدامالطالبة  إعداد من :المصدر

ات الاختبار  الخاص بهذه الدراسة، ومن خلال نتائجالقياسي  النموذججودة من خلال تشخيص 
 بيالأجنلاستثمار ددات امحأثير تلدراسة  الأمثلن النموذج المدروس هو يمكننا القول بأ كرها،الإحصائية السالف ذ 

 الجزائر.  إلىتدفق هذا النوع من الاستثمارات على  المباشر

 .ومناقشتها نتائج الدراسة القياسيةتحليل :المطلب الثالث

 %10و 5% عندائيا إحص معنوية والتي كانت المتغيراتلأغلب  قوية ستجابةإ نتائج الدراسةبينت 
ة في كل من المتمثللاستثمارات و امحددات هذا النوع من لتغيرات  الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمارلتدفقات 

 قراروجود استكانية ملإ لنظربا ادمؤشر الحرية الاقتصادية والناتج المحلي الداخلي الخام والتضخم ومؤشر الاستير 
 .ذجالنمو  صلاحية وجودة اختبار والذي يتضح من خلال الطويل والقصير المستويينفي  وتوازن



  ئرالجزا في باشرالمحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي الم و تحليل قياسثالث: الفصل ال
 )عرض النتائج و المناقشة( 2019-1990خلال الفترة 

 132 

بحيث  المحلي، لى المستوىع الاقتصادي الاستقراردورا حاسما في تحقيق  والمستقر المنخفض التضخم يلعب
ر. لاستثمالبلد المستقبل رين واللمستثماوبالتالي تعزيز الثقة بين  اليقين يعمل على التقليل من مخاطر الاستثمار وعدم

لتالي عزوف بااطر و م المخفي مؤشرات التضخم فهو يعمل على زيادة حج ارتفاعوالعكس بالنسبة إذا كان هناك 
 فيضية الارتفاع كسية فر قة العفي الجزائر، ومن خلال نتائج الدراسة القياسية أثبتت العلا الأجانبالمستثمرين 

ا يحتم على ، وهو ملبلادفي ا الأجنبيةمعدلات التضخم والتي ترتبط بشكل عكسي مع زيادة حجم الاستثمارات 
 ،الأجانبن ستثمريوف المز عارتفاع معدلات التضخم لكبح الحكومة الجزائرية إيجاد حلول سريعة وعاجلة لضبط 

 لحاصلةاصادية ات الاقتوبفعل التطور  الأخيرةبشكل أسرع خاصة في السنوات  التضخمت ارتفاع معدلاإذ أن 
خلال ن متها قدر  عدملال إضعاف الحكومة الجزائرية من خ إلىالجائحة أدت  رغوب فيها خاصة في ظلالمغير و 

لمحليين، اوحتى  نبالأجاين عزوف المستثمر تحد من  فعالةو  جعةسياسة نقدية نالبنك المركزي على وضع ا مؤسسة
 البلاد. إلىتحفيز تدفق الاستثمار بفعل عدم وجود بوادر ل

 يث لا تتجاوز، بحلخاما داخليالناتج الجدا في  ضعيفةبنسبة  في الجزائر الأجنبي المباشر الاستثمار يساهم
 إلى إرجاعه ل الذي يمكنوهو العام المحروقات،بقطاع  كما أن معظم تلك الاستثمارات مرتبطة  5%النسبة الـ

ن خلالها يتم والتي م ناجعةال غيرالأجنبية من خلال الاستثمارات  الأموالعديد المشاكل المتعلقة بتهريب وجود 
مان الائتة ها مشكلمن أهم أخرىمعوقات  إلىالخارج، هذا بالإضافة  إلىتسرب احتياطات العملة الصعبة 

 والتمويل.

حصائية عالية إ عنويةلمباشر بماالاستثمار الأجنبي  تدفقات على الاقتصاديةلمؤشر الحرية وجود أثر كبير 
لمباشر وحتى ا لأجنبياثمار وهذا ما يمكن تفسيره على أن الجزائر خطت خطوات كبيرة لتحسين مناخ الاستجدا، 

ية هي المرحلة الحال اعتبار على بالأجان بالنسبة للاستثمار المحلي والذي يمكن أن يجلب مستقبلا عديد المستثمرين
فتح ي أنالذي يمكن لمجال و ذا اهفي  من طرف الحكومة الجزائرية مرحلة انتقالية بفعل وضع عديد القوانين الجديدة

 ين الحقيقيين.أبواب واسعة في المستقبل للمستثمر 
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 خلاصة الفصل:

اشتمل هذا الفصل على تطبيق مجموعة من الطرق القياسية من أجل تشخيص المحددات الاقتصادية 
النتائج  أظهرت (ACP)فمن خلال تطبيق طريقة تحليل المركبات الأساسية  للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر،

الخاصة بمكونات المجموعة المتجانسة الأولى والتي تتكون من متغيرين هما الاستثمارات الأجنبية المباشرة وصادرات 
السلع والخدمات، حيث ترتبط فيها العملية التصديرية بشكل إيجابي مع زيادة حجم الاستثمارات الأجنبية في 

الميزة النسبية التي تحتويها البلاد في عديد المنتجات وفي ، وذلك من خلال 𝐴𝑥𝑒2الجزائر بالنسبة للمحور الثاني 
مختلف القطاعات، خاصة في قطاع المحروقات )الغاز والنفط(. بينما المجموعة الفرعية الثانية التي تشكل كل من 

لبياني ، والذين يتجانسون من خلال موقعهم في التمثيل االبشرية وسعر الصرف ومؤشر التنميةإجمالي الناتج المحلي 
. عدم وجود توافق كلي بين إجمالي الناتج المحلي والاستثمار الأجنبي المباشر يمكن 𝐴𝑥𝑒1الأول  على المحور

 إرجاعه إلى ضعف مساهمة الاستثمارات الأجنبية المباشرة في البلاد في النشاط الاقتصادي الجزائري.
 فرعيتين، الأولى تشمل كل من المتغيرات، يما يخص المجموعة الثالثة والتي يمكننا تقسيمها لمجموعتينف

استخدام الطاقة، صافي الضرائب، واردات السلع، إجمالي تكوين رأس المال، وإجمالي الإنفاق العمومي، والتي ترتبط 
أما بالنسبة للائتمان المحلي ، 𝐴𝑥𝑒1 بشكل عكسي مع متغير الاستثمار الأجنبي المباشر بالنسبة للمحور الأول

المقدم للقطاع الخاص والذي يرتبط بشكل عكسي مع تطور الاستثمارات الأجنبية المباشرة بالنسبة للمحور الثاني 
𝐴𝑥𝑒2،  أما بالنسبة للمجموعة الرابعة والمتشكلة من التضخم والبطالة، واللذان يرتبطان بشكل عكسي مع

شر بشكل بالنسبة للمحورين معا، فان تجانسهما من ناحية كمية المعلومات وتمثيلها متغير الاستثمار الأجنبي المبا
ترجع لعلاقتهما الطردية والسببية في النشاط الاقتصادي في البلاد، على اعتبار زيادة نسبة التضخم ستؤدى حتما 

 إلى ارتفاع في نسبة البطالة والعكس.

تقدير العلاقة في الأجلين  إلىتم التوصل  (ARDL)نهجية بالنسبة لنتائج تقدير النموذج القياسي وفق م
اختبارات تشخيص النموذج كلها معنوية مما يشير بقبول النموذج  أن، كما إحصائيةو الطويل بمعنوية القصير 

من خلال تقدير علاقة التكامل المشترك والعلاقة طويلة الأجل الخاصة بنموذج الانحدار الذاتي للفجوات و  ،المقدر
عند درجة  ةأن معلمات النموذج تقريبا جميعها معنويالنتائج  ، أثبتت ARDL( 4 ،4،3 ،4 ،3) زمنيةال
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وهو سالب ومعنوي، يثبت وجود علاقة  -5,91، كما أن معامل التحديد المصحح يبلغ %10و  5%معنوية
جميع أخطاء الأجل القصير حدة الزمن فإن ى المدى الطويل في و طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة، أي أنه عل

ستصحح وتعود إلى حالة التوازن في الأجل الطويل. والنظرية الاقتصادية أثبتت ذلك، بحيث أنه في حالة توفر مناخ 
ملائم للاستثمارات الأجنبية )تحسن في محددات الاستثمار الأجنبي المباشر( فإنه يساهم في زيادة حجم تدفقات 

رة إلى البلاد، بحيث أن كل هذه العوامل يمكن أن تنجز عبر وحدة الزمن وتحقق الاستثمارات الأجنبية المباش
 نجاحها وأهدافها على المدى الطويل، وبالتالي تحقق توازن خلال تلك الفترة من المستقبل.

 %10و  5%ندعائيا قوية لأغلب المتغيرات والتي كانت معنوية إحص بينت نتائج الدراسة استجابة
ل من المتمثلة في كمارات و لاستثاار الأجنبي المباشر في الجزائر لتغيرات محددات هذا النوع من لتدفقات الاستثم

 .ادمؤشر الحرية الاقتصادية والناتج المحلي الداخلي الخام والتضخم ومؤشر الاستير 
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في  لأجنبي المباشراستثمار ة للااتجهت هذه الدراسة إلى التناول بالدراسة و التحليل مختلف العوامل المحدد
ق مية تتعلا لوجود فجوة علو قد كانت الحاجة إلى دراسة هذا الموضوع نظر ، 1990/2019الجزائر خلال الفترة 

دة أساسا على لحديثة المعتماربات اق المقوففي الجزائر لاستثمار الأجنبي المباشر بتحديد العوامل الحقيقية المؤثرة في ا
انية هي مقاربة  المقاربة الث و لمباشرجنبي انظرية الموائمة المؤسسية للاستثمار الأهي مقاربة  ، الأولى رئيسيتينمقاربتين

 النتائج هي: موعة منمج إلى فضت الدراسةوقد أ .مربع كالدور السحري تشكلالمتغيرات الاقتصادية الكلية التي 

 أولا: النتائج النظرية:
عة من النتائج لى مجمو إصلنا من خلال تناولنا للمداخل النظرية المختلفة للاستثمار الأجنبي المباشر تو 

 النظرية تتمثل فيما يلي:
ة ها العالم وخاصتي عرفلا اديةيبرز الاستثمار الأجنبي المباشر كأحد أهم مظهر من مظاهر العولمة الاقتص -

عناصر لكية الخاصة لعلى الم لقائمابعد انهيار الاتحاد السوفياتي و سيطرة و توسع نظام الاقتصاد الرأسمالي 
 لم. ول العادتلف الإنتاج و حرية انتقال السلع و الخدمات و العمالة و رؤوس الأموال بين مخ

ظام العولمة و الن ا ظاهرةفرزتهتصادية الجديدة التي أاتجهت أغلب دول العالم إلى التكيف مع البيئة الاق -
لاستثمارية ابادرة لى المالاقتصادي العالمي الجديد، و ذلك من خلال تبني إصلاحات اقتصادية تشجع ع

 الخاصة سواء الوطنية أو الأجنبية.

ن ممكن م  قدرأدت ظاهرة العولمة إلى تنافس و تدافع اقتصادي بين الدول من أجل جذب أكبر -
من  ،لاستثمارلمناخ اعرف باي ما أو الأعمالالأجنبية المباشرة و ذلك من خلال تحسين بيئة  تالاستثمارا

ب نافسة و الضرائانين المقو و  خلال تحسين التشريعات القانونية و خاصة المتعلقة بسرعة تجسيد الاستثمار
             اصلات  بة مو شموانئ و و تحويل الأموال إضافة إلى البنية التحتية من طرقات و مطارات و 

 و تكنولوجيات حديثة.

ل تصادية فهو يعمت الاقختلالايسمح الاستثمار الأجنبي المباشر للدول المضيفة من معالجة الكثير من الا -
وفير السلع تردات و الوا على تحفيز معدلات النمو الاقتصادي و رفع معدلات التشغيل  و تقليل تكلفة

زانية يق الميعن طر  للدولة و خاصة الإنتاجيتمع و تقليص حجم الدور الاقتصادي و الخدمات للمج
 العامة للدولة.
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دعم الموارد بديلة لادر التفعيل وجذب الاستثمار الأجنبي المباشر والذي يعتبر أحد أهم المصمن أجل  -
نشاطات تلف المخ على زيادة من حجم تراكم رأس المال الحقيقي الذي يؤثر بشكل إيجابيالو المحلية 

ن ا النوع مالدول على توفير مناخ يساعد على استقطاب هذمن عديد العملت  الاقتصادية،
ن أجل تطوير ململائم ناخ االجزائر على توفير وتحسين الم تعمل وفي ظل كل هذه المعطياتالاستثمارات. 

اصة في مجالات خلحاصلة ية ادالاستثمارات المحلية والأجنبية في ظل مختلف التحديات والتطورات الاقتصا
 .التكنولوجيا والعولمة

لواردة الى باشرة اناك مجموعة من العوامل )المحددات( التي تحدد حجم الاستثمارات الاجنبية المه  -
لات خل، معدت الدالدول المضيفة منها ما هو اقتصادي ) حجم السوق، البنية التحتية، مستويا

جتماعي ااسي و تحويل العملات ...الخ( و منها ما هو سيالتضخم، طبيعة نظام سعر الصرف و 
نقسامات لة، الالمساءا)الاستقرار السياسي و حجم العنف، مؤشرات الحكم الراشد و الديمقراطية و 

لى الاستثمار، عفيزات تحوجود العمودية و الأفقية في المجتمع ...الخ( و منها ما هو قانوني و تشريعي )
ية،...الخ(، و ت الماللتحولااالقوانين، طبيعة التقاضي مع الحكومة، الرقابة على استقرار التشريعات و 

 تشكل هذه العوامل مجتمعة ما يسمى بيئة الأعمال أو مناخ الاستثمار.

 
 :ثانيا: النتائج التطبيقية     

ارد دعم المو بديلة لادر التفعيل وجذب الاستثمار الأجنبي المباشر والذي يعتبر أحد أهم المصمن أجل  -
نشاطات تلف المخ على زيادة من حجم تراكم رأس المال الحقيقي الذي يؤثر بشكل إيجابيالو المحلية 

ن ا النوع مالدول على توفير مناخ يساعد على استقطاب هذمن عديد العملت  الاقتصادية،
ئم من أجل لاناخ المسين المتعمل الجزائر حاليا على توفير وتح وفي ظل كل هذه المعطياتالاستثمارات. 

اصلة خاصة في ادية الحلاقتصتطوير الاستثمارات المحلية والأجنبية في ظل مختلف التحديات والتطورات ا
 .مجالات التكنولوجيا والعولمة

 بالاعتماد على برنامج، الدراسة  عطياتلم الأساسية كباتر بالم التحليل طريقة تطبيق بعد -
(XLSTAT.2020)  هم ومؤشر الحرية الاقتصادية  ر التنمية البشريةمؤش، وجدنا بأن كل من متغير

المسؤولون عن تمركز المجتمع لأنهما تتميزان بأقل انحراف معياري. بينما كل من متغير إجمالي الإنفاق 
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الوطني ومعدل التضخم ومتغير الميزان الخارجي على السلع والخدمات هم المسؤولون عن تشتت المجتمع 
ن متوسط الاستثمار الأجنبي أما بالنسبة للمتوسطات فنجد بأ رافات الأكبر.نظرا لأنهم يمتازون بالانح

من متوسط الكتلة النقدية في  %5مليون دولار لا تتعدى  1045المباشر في الجزائر والذي يقدر بـ 
كما أن متوسط مساهمة الصادرات في الناتج المحلي الداخلي أكبر من   مليار دج،3548الجزائر والمقدرة بـ

 سط الواردات والتي يرجع سببها لاعتماد الجزائر الكلي على الصادرات من المحروقات. متو 

كل من   اط قوي وموجب مع( له ارتبIDEالمباشر الواردة للجزائر )متغير تدفقات الاستثمار الأجنبي  -
 نيلسكامع متغير النمو اوالذي يرجع سببه لتوفر الكفاءات، و   (IDU) المتغير مؤشر التنمية البشرية

(POP )فس ن ستهلاك،م الاى المنتجات وزيادة حجللبلاد والذي يمكن إرجاعه إلى زيادة الطلب عل
، ومتغير (2M) قدية، ومتغير الكتلة الن(TCR) العلاقة نجدها مع كل من متغير النمو الاقتصادي

 .(IMP) والواردات ( EXP) ، ومتغير الصادرات(ENERG) استخدام الطاقة

 ط قوي وسالب مع البطالةارتباله ( IDE) ات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة للجزائرمتغير تدفق -
(CHOM/EMP )فيالة والذي يمكن تفسيره بقدرة تلك الاستثمارات على خفض معدلات البط 

 البلاد.

ل من توسط وموجب مع كله ارتباط م (IDEات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة للجزائر )متغير تدفق -
متغير الضرائب (، و INF( ومتغير التضخم )G( ومتغير الإنفاق العمومي )TCHمتغير سعر الصرف )

(IMPOT.) 

عيف جدا مع كل من له ارتباط ض (IDEات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة للجزائر )متغير تدفق -
وكذلك متغير ميزان ( ASL) ( والاتمان المحلي المقدم للقطاع الخاصILEمتغير الحرية الاقتصادية )

 .(BP) المدفوعات

ث المباشرة، بحي لأجنبيةارات ايعتبر المناخ الاستثماري في الجزائر غير ملائم لاستقطاب وجذب الاستثم -
 الأجنبية ذلك، تثماراتالاس أثبتت العلاقة العكسية الموجودة بين مؤشر الحرية الاقتصادية وزيادة حجم

 لد.ل أساسي ومهم في تحسين مناخ الاستثمار في أي بأين يعتبر هذا المؤشر عام
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 علقة بمحددات الاستثمارعلى بعض المؤشرات المت (ACP)  تطبيق طريقة التحليل بالمركبات الأساسية -
تثمار الأجنبي جم الاسحيادة الأجنبية المباشرة أثبت وجود عديد الاختلالات في علاقة تلك المحددات بز 

 كوينها. لة في تالداخ استخراجنا لأربعة مجموعات وبعض المجموعات الفرعيةالمباشر وذلك من خلال 

التي تعكس غيرات و ك المتدراسة الارتباط بين المتغيرات الدراسة اثبت وجود علاقات سببية بين تل -
 ي.الإطار النظرية الاقتصادية، والتي يرجع أساسها لخصائص الاقتصاد الجزائر 

لذاتي للفجوات انحدار وذج الاكامل المشترك والعلاقة طويلة الأجل الخاصة بنممن خلال تقدير علاقة الت -
د درجة عن ةيعها معنويأن معلمات النموذج تقريبا جمالنتائج  ، أثبتت ARDL( 4 ،4،3 ،4 ،3) الزمنية
ومعنوي، يثبت وجود  وهو سالب( -5,91) ، كما أن معامل التحديد المصحح يبلغ%10و  5%معنوية

يع أخطاء جممن فإن الز  حدةى المدى الطويل في و يلة الأجل بين متغيرات الدراسة، أي أنه علعلاقة طو 
بتت ذلك، بحيث ادية أثلاقتصالأجل القصير ستصحح وتعود إلى حالة التوازن في الأجل الطويل. والنظرية ا

ه  المباشر( فإنجنبيالأ تثمارأنه في حالة توفر مناخ ملائم للاستثمارات الأجنبية )تحسن في محددات الاس
 ه العوامل يمكنن كل هذيث أيساهم في زيادة حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى البلاد، بح

ن خلال تلك قق تواز لي تحأن تنجز عبر وحدة الزمن وتحقق نجاحها وأهدافها على المدى الطويل، وبالتا
 الفترة من المستقبل.

لاقة معنوية وجود ع ت الدراسةالخاصة بالعلاقة قصيرة الأجل بين متغيرالة المعادتقدير يتضح من نتائج  -
ثمار في فترات الاست اتمحدد وعكسية بين تطور تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى الجزائر مع بعض

ومع متغير  ( )معنوية(،2-) بسنتين مع مؤشر الحرية الاقتصادية المتأخر، وبدرجات متفاوتة إبطاء مختلفة
 4-و 2-( )غير معنوية(، ومع معدل التضخم المتأخر بـ )2-إجمالي الناتج المحلي المتأخر بسنتين )

نما التأخيرات الأخرى المتعلقة سنوات(. بي 3-ة( و)غير معنوي 2-ـ)ـــــسنوات(، ومع الواردات المتأخرة ب
مع تدفقات  وموجبة قوية  الجزائر كانت كلها معنوية وبعلاقةبمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في

مؤشر و سنوات 04خر بـ ر المتألمباشاالاستثمارات الأجنبية إلى الجزائر ما عدا متغير تدفق الاستثمار الأجنبي 
أخر تتضخم المخر بـسنتين ومعدل السنوات ومتغير إجمالي الناتج المحلي المتأ03الحرية الاقتصادية المتأخر بـ

 .%10و %5بسنة واحدة والتي كانت كلها غير معنوية عند 
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بينت  لقدنوية، فتضخم السالأجنبي نحو الجزائر مع معدلات الالاستثمار تدفقات  فيما يتعلق بعلاقة -
فيه مع  يتطابق ما اوهذ المتغيرين،بين ( %10و %5)عند معنوية قوية وعكسية النتائج وجود علاقة 

أت بها، والتي بد النشطة قطاعاتوال في الجزائر ونوعية الاستثمارات الأجنبية المباشرة النظرية الاقتصادية
ثر ث أدى هذا التنوع إلى تأإلى غاية يومنا هذا، بحي 2000بالتنوع خارج قطاع المحروقات في بداية سنة 

ات مؤشر تغير  نهالبلاد ماالاستثمارات الأجنبية بمختلف التغيرات الاقتصادية الحاصلة في من عديد ال
 لعملة المحلية.قيمة ا توياتالتضخم خلال العشر سنوات الأخيرة والتي بدورها أدت إلى تراجع كبير في مس

تثمار الأجنبي ات الاسمع تدفق علاقتهفقد كانت  )الحرية الاقتصادية( للانفتاح التجاري لمؤشر بالنسبة -
الأمر الذي يظهر وهو يل، في المدى الطو %( 10و %5)ومعنوية عند مستوى  ايجابية المباشر نحو الجزائر

لانضمام إلى ر لالجزائ وم بهاالخطوات الاستباقية التي تقالتجاري و  ية في مجال التحريرالإصلاحالخطوات 
د زز استقطاب عديلأمر يعذا اه، العالممختلف الاقتصاديات ب المنظمة العالمة للتجارة والانفتاح أكثر على

 لاد.البفي  اتالاستثمار 

 

 فيجنبي المباشر ثمار الأالاستت تدفقاوعلاقته ب تطور إجمالي الناتج المحلي الداخلي الخام أما فيما يخص  -
وهذه النتائج  ،المتغيرين %( بين10و %5) معنويةقوية وعكسية علاقة  فإن النتائج أظهرت وجود ،الجزائر

تعود بشكل ة جدا و ر ضعيفقتصادي بالجزائمردودية الاستثمار الأجنبي المباشر في النشاط الاتؤكد أن 
قيق هدفه تح ت كانعكسي في تكوين رأس المال في البلاد، والذي يفسر بأن أغلب تلك الاستثمارا

ديد الحالات صل في علذي يالأرباح بتلك الشركات دون المساهمة في تطوير النشاط الاقتصادي للبلاد وا
ه يتشكل في غالب ي الخاملداخلالإضافة إلى أن الناتج المحلي اإلى تهريب العملات بطرق غير شرعية. هذا ب

 شكل عام.لبلاد باإلى  على مداخيل المحروقات وهو الأمر الذي يعيق تطوير تدفق الاستثمار الأجنبي

%(، 10و %5معنوية وموجبة )علاقة إلى الجزائر بالاستثمار الأجنبي المباشر  تدفق علىالواردات تؤثر  -
ذي يفسر باعتماد أغلب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر على إستيراد موادها الأولية وهو الأمر ال

أثناء مراحل إنتاجها أو عملها في البلاد، وهو العامل الذي لا يتوافق مع توجهات الحكومات الجزائرية 
ل رفع مستوى الاستثمار المتعاقبة، والتي تهدف إلى تحسين ورفع مستويات الاستثمار بهذا المجال من أج

 المحلي، والذي يعود بالسلب على الاقتصاد الجزائري. 
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 %10و 5% ندعإحصائيا  لأغلب المتغيرات والتي كانت معنوية إستجابة قوية بينت نتائج الدراسة -
 اصةخ رات والمتمثلةلاستثمامن ا لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لتغيرات محددات هذا النوع

ة مكانيلإ بالنظر لوارداتامؤشر و لي الخام والتضخم في كل من مؤشر الحرية الاقتصادية والناتج المحلي الداخ
 جودةلاحية و ص باراخت والذي يتضح من خلال الطويل والقصير المستويينفي  وتوازن وجود استقرار

 .النموذج
 

 :ثالثا: الاقتراحات و التوصيات
فعيل اجحة لتنصورات بناء مجموعة من التوصيات تكون إن شاء الله تإلى  الدراسة هذه لقد خلصت

 :يما يليوصيات فو تحقيق الانطلاقة الجيدة له، وتتمثل هذه التجنبي المباشر الاستثمار الأدور 

ئمين على صة القاخاية و من طرف السلطات العموم الأجنبي المباشرالاهتمام أكثر بأهمية الاستثمار  -
لتي تتوفر اكانيات الإم مرشح من حيث على اعتبار أن الاستثمار الأجنبي المباشر الشأن الاقتصادي،

 قتصادي و خاصةنويع الاو التعليها الجزائر إلى أن يكون مساهما بقوة في تطلعات الاقتصاد الجزائري نح
 مع تجدد الصدمات النفطية.

 

لبنية ل الاهتمام  بامن خلا نواعهبمختلف أ البيئة الناجحة للاستثمار الأجنبي المباشرتوفير و تسهيل إيجاد  -
دمات لات و خلاتصااالتحتية الخاصة بذلك من طرق السلطات العمومية مثل وسائل النقل و شبكات 

 ....الخ.  و البنية التحتية الأمن و الراحة و التوجيه و الإشهار
 

 

ن هناك اتجاه خاصة أ و شرةلمباسبق في مجال الاستثمارات الأجنبية االاستفادة من تجارب الدول ذات ال -
لأجنبي استثمار ية للاجذب أكبر قدر ممكن من التدفقات العالمنحو تدافع و تنافس عالمي في مجال 

 في ظل تزايد حدة المنافسة على الصعيد العالمي و الإقليمي. المباشر
 

ق وإنشاء صندو  شهارية،و الاأتقديم الحوافز للمستثمرين الأجانب سواء الحوافز الضريبية أو التمويلية  -
 خاص لتمويل المؤسسات المستثمرة و مرافقتها.
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ر فيز وتنشيط دو مارية وتحالفرص الاستث  بتحديد وتعيينالوزارات ذات الفرص الاستثمارية في الجزائر قيام  -
ز المالية الحواف وتعظيم باتجاه الفرص المربحة الأمواللاجتذاب رؤوس  الأعمالالقطاع الخاص ورجال 

اللازمة  جراءاتوالإقت ر الو واختصا الإداريةوالاقتصادية في مجال الاستثمار فضلا عن تطوير التسهيلات 
 ستثمارية.المشاريع الا لإجازةمن الشفافية  إطارفي 

 

 و غرس ،لاستثمارلمجال ا في االمجتمع المدنيفي المجتمع و تشجيع إنشاء جمعيات  تنمية الفكر الاستثماري -
 و تقبل الآخر و الاهتمام به و مساعدته.روح الانفتاح 

 

ات الحصول على ل إجراءتسهي وتحسين الأطر القانونية و التنظيمية الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر  -
 وخروج ولدخ تنظم التي القوانين إصدار رخص الاستثمار و مرافقة المشاريع الاستثمارية، إضافة إلى

     تحمي المستثمر التي انينوالقو  ئةالبي على المحافظة وكذا ضرورة الجزائر، رؤوس الأموال و العمالة من و إلى
 .و أمواله

 

في  (ة مثلا و سياحيفلاحية أمعينة )في شكل أحياء خاصة بنشاطات  استثمارية خاصة تخصيص مناطق  -
ساعد تلمخصصة اناطق وهذه الم تصاميم المدن والقرى كما هو الشأن مثلا في كل من تونس والمغرب،

 و  هويةج تصاديةقطاب اقأإنشاء ، و وحماية البيئة وخلق اقتصاديات تجمعيه  المستثمرينظروف عمل على 
 .محلية

 

نواع أمختلف  لرفيعة فياومتعاونين أجانب من ذوي الخبرة الوطنية ات ؤسسالمبين برام عقود شراكة إ -
 .لنقل التجارب الناجحة الاستثمارات

 

انب عن طريق ين الأجستثمر الملاستقطاب  لوالترويج له ستثمارية في الجزائرالفرص الاالعمل على تسويق  -
 .لجزائرفي اار لاستثماعلى الاتجاه إلى  مما يحفزهم تعريفهم بفرص الربح الاستثماري في الجزائر

 

 لافض تعريفيةت الالنشرا إصدارو بما في ذلك برمجة التوعية الرسمية والشعبية،  ستثماريالترويج الا إنعاش -
عارض دورية م إقامةو  ،بالداخل والخارج تطوير استخدام الوسائل المرئية وكذلك استخدام الممثلياتعن 

ضمن توافر تتكاملة مومات قاعدة معل إنشاء تبين الفرص الاستثمارية في الجزائر .إضافة إلى لإمكانات
 مقومات الاستمار في الجزائر.الدقيقة والمحددة حول  الأساسيةالبيانات 
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 :رابعا: آفاق الدراسة
شر تحتاج الى  المبالأجنبيامن خلال دراستنا هذه اتضح لنا أن هناك جوانب مرتبطة بمحددات الاستثمار 

 لآتية:ااضيع الدراسة و التحليل من قبل الباحثين، وعليه نقترح استكمال البحث في المو 
 المباشر. دراسة تقييمية لتجارب الدول النامية في جذب الاستثمار الأجنبي -
 -دول المتقدمةية و المل النادراسة مقارنة بين الدو  –الاتجاهات العالمية للاستثمار الأجنبي المباشر  -
 ر.أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على التوازنات الاقتصادية الكلية للجزائ -
 -دراسة استشرافية –آفاق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  -
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 ()متغيرات الدراسة 01المحلق رقم 

 

 المتغيرات

الاستثمار 

الأجنبي 

المباشر 

 )مليون دولار(

مؤشر الحرية 

 الاقتصادية 

مؤشر التنمية 

 البشرية

سعر صرف 

 رسمي 

الائتمان المحلي 

المقدم إلى 

القطاع الخاص 

 )مليار دج(

إجمالي تكوين 

رأس المال 

الثابت )مليار 

 دج(

استخدام 

الطاقة )كغم 

مكافئ نفط لكل 

 فرد(

إجمالي  

الإنفاق 

الوطني  

 )مليار دج(

تعداد السكان  

 )مليون ن(

1990 0,335 54,80 0,57 8,96 4 882,28 2 209,90 861,26 5,64 25,76 

1991 11,639 54,90 0,58 18,47 3 977,05 2 006,33 888,88 7,98 26,40 

1992 30,000 55,00 0,58 21,84 634,54 1 839,92 888,74 10,33 27,03 

1993 0,001 55,10 0,59 23,35 566,66 1 728,31 872,31 11,82 27,64 

1994 0,001 55,20 0,59 35,06 550,64 1 804,43 823,58 15,44 28,21 

1995 0,001 55,70 0,60 47,66 457,97 1 819,53 843,04 20,46 28,76 

1996 270,000 54,50 0,60 54,75 491,92 1 753,89 802,10 24,21 29,27 

1997 260,000 54,90 0,61 57,71 362,22 1 685,95 808,76 25,14 29,74 

1998 606,600 55,80 0,62 58,74 444,65 2 037,89 824,53 28,29 30,19 

1999 291,600 57,20 0,63 66,57 541,75 1 995,93 867,80 30,64 30,62 

2000 280,100 56,80 0,64 75,26 622,62 2 122,43 869,61 32,46 31,04 



 
 

2001 1 113,106 57,30 0,65 77,22 861,52 2 236,38 860,04 36,07 31,45 

2002 1 064,960 61,00 0,66 79,68 1 384,90 2 425,26 908,30 40,76 31,86 

2003 637,880 57,70 0,67 77,39 1 365,66 2 528,63 953,06 44,97 32,26 

2004 881,850 58,10 0,68 72,06 1 395,89 2 736,87 952,27 52,63 32,69 

2005 1 156,000 53,20 0,69 73,28 1 603,43 2 959,54 977,95 58,13 33,15 

2006 1 841,000 55,70 0,69 72,65 1 656,38 3 141,62 1 031,92 62,15 33,64 

2007 1 686,737 55,40 0,70 69,29 1 836,10 3 460,45 1 078,18 72,77 34,17 

2008 2 638,607 56,20 0,70 64,58 1 852,04 3 890,69 1 073,21 89,16 34,73 

2009 2 746,931 56,60 0,71 72,65 2 391,95 4 233,74 1 153,66 100,26 35,33 

2010 2 300,369 56,90 0,72 74,39 2 316,94 4 528,11 1 114,22 111,49 35,98 

2011 2 571,237 52,40 0,73 72,94 2 150,19 4 657,64 1 140,64 131,15 36,66 

2012 1 500,402 51,00 0,73 77,54 2 273,45 4 992,41 1 229,55 148,51 37,38 

2013 1 691,887 49,60 0,73 79,37 2 749,12 5 421,76 1 247,50 161,83 38,14 

2014 1 502,206 50,80 0,74 80,58 3 174,28 5 768,75 1 327,54 174,90 38,92 

2015 537,793 48,90 0,74 100,69 3 894,36 6 097,57 1 328,54 189,44 39,73 

2016 1 638,264 50,10 0,74 109,44 4 234,46 6 310,99 1 329,54 199,98 40,55 



 
 

2017 1 230,243 46,50 0,75 110,97 4 575,86 6 525,56 1 330,54 207,74 41,39 

2018 1 466,100 44,70 0,75 116,59 4 711,77 6 727,85 1 331,54 217,46 42,23 

2019 1 381,269 46,20 0,75 119,35 4 953,87 6 795,13 1 332,54 217,43 43,05 
 

  01المحلق رقم  تابع

  

 المتغيرات
 التضخم

 )% سنويا( 

بطالة، إجمالي 

)% من 

إجمالي القوى 

 العاملة(

إجمالي الناتج 

المحلي 

)بالأسعار 

الثابتة للعملة 

المحلية( مليار 

 دج

صافي 

الضرائب على 

المنتجات 

 )مليار دج(

الميزان 

الخارجي على 

السلع 

والخدمات 

 )مليار دج(

صادرات 

السلع 

والخدمات 

 )مليار دج(

واردات السلع 

والخدمات 

 )مليار دج(

1990 16,65 20,50 8 696,11 4,214 -0,08 2 038,69 2 168,55 

1991 25,89 20,60 8 591,76 3,944 0,47 2 501,73 2 027,63 

1992 31,67 24,38 8 746,41 4,354 0,15 2 214,56 2 087,72 

1993 20,54 26,23 8 562,74 4,243 -0,16 1 865,30 1 981,33 

1994 29,05 27,74 8 485,67 4,783 -0,53 1 911,88 2 210,83 

1995 29,78 31,84 8 808,13 4,807 -0,56 2 307,27 2 554,02 

1996 18,68 28,56 9 169,26 4,602 1,49 2 728,81 2 195,55 



 
 

1997 5,73 25,43 9 270,12 4,461 2,66 2 865,05 1 978,02 

1998 4,95 26,83 9 742,90 4,581 0,02 2 199,79 2 193,72 

1999 2,65 28,37 10 054,67 4,705 1,74 2 830,40 2 290,35 

2000 0,34 29,77 10 436,75 4,961 8,78 4 390,71 2 169,66 

2001 4,23 27,30 10 749,85 5,542 6,20 3 944,04 2 366,78 

2002 1,42 25,90 11 351,84 6,546 4,47 4 030,42 2 909,44 

2003 4,27 23,72 12 169,18 6,929 7,55 4 654,57 2 905,50 

2004 3,96 17,65 12 692,45 6,947 8,86 5 083,74 3 255,38 

2005 1,38 15,27 13 441,30 7,202 17,49 6 344,99 3 235,78 

2006 2,31 12,27 13 669,81 6,727 22,86 6 672,33 2 996,33 

2007 3,68 13,79 14 134,58 7,225 20,76 6 652,89 3 515,26 

2008 4,86 11,33 14 473,81 8,047 21,27 6 943,57 4 155,60 

2009 5,74 10,16 14 705,39 8,763 -0,58 5 201,54 5 286,98 

2010 3,91 9,96 15 234,79 9,101 8,42 5 856,94 4 787,09 

2011 4,52 9,96 15 676,59 9,109 14,74 6 080,66 4 497,02 

2012 8,89 10,97 16 209,60 10,775 13,58 5 979,81 4 622,07 



 
 

2013 3,25 9,82 16 663,47 12,264 4,68 5 533,92 5 065,85 

2014 2,92 10,21 17 296,68 12,796 -2,48 5 273,35 5 522,25 

2015 4,78 11,21 17 936,66 13,590 -22,31 4 156,24 6 551,07 

2016 6,40 10,20 18 510,63 13,146 -24,84 3 863,63 6 488,56 

2017 5,59 12,00 18 751,27 12,624 -18,98 4 243,82 6 129,63 

2018 4,27 11,89 18 976,28 12,221 -12,94 4 893,38 6 093,62 

2019 1,95 11,81 19 128,09 11,992 -13,15 4 360,13 5 591,52 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 المتغيرات المدرجة في النموذجب الارتباطات الخاصة  مصفوفة 02المحلق رقم 
 

 
 
 
 
 
 
 

المتغيرات IDE ILE IDU TCH ASL M2 ENER G/PIB POP INF
CHO/E

MP
TCR

IMPO/

PIB

BP/PI

B

EXP/P

IB
IMP/PIB

IDE 1 -0,179 0,778 0,535 0,010 0,606 0,625 0,637 0,657 -0,591 -0,794 0,168 0,433 0,270 0,507 0,520

ILE -0,179 1 -0,585 -0,550 -0,361 -0,813 -0,775 -0,775 -0,733 0,116 0,566 0,262 -0,659 0,566 0,415 -0,575

IDU 0,778 -0,585 1 0,876 0,089 0,911 0,917 0,944 0,965 -0,694 -0,849 0,254 0,784 -0,117 0,224 0,701

TCH 0,535 -0,550 0,876 1 -0,066 0,792 0,754 0,852 0,912 -0,724 -0,538 0,350 0,659 -0,271 0,076 0,543

ASL 0,010 -0,361 0,089 -0,066 1 0,333 0,319 0,183 0,131 0,077 -0,385 -0,349 0,178 -0,324 -0,254 0,293

M2 0,606 -0,813 0,911 0,792 0,333 1 0,987 0,983 0,964 -0,458 -0,842 -0,006 0,859 -0,432 -0,130 0,817

ENER 0,625 -0,775 0,917 0,754 0,319 0,987 1 0,969 0,946 -0,444 -0,875 0,000 0,871 -0,380 -0,072 0,822

G/PIB 0,637 -0,775 0,944 0,852 0,183 0,983 0,969 1 0,986 -0,529 -0,809 0,091 0,872 -0,379 -0,070 0,795

POP 0,657 -0,733 0,965 0,912 0,131 0,964 0,946 0,986 1 -0,608 -0,788 0,142 0,819 -0,322 0,004 0,736

INF -0,591 0,116 -0,694 -0,724 0,077 -0,458 -0,444 -0,529 -0,608 1 0,462 -0,480 -0,297 -0,206 -0,462 -0,154

CHOM/EMP
-0,794 0,566 -0,849 -0,538 -0,385 -0,842 -0,875 -0,809 -0,788 0,462 1 0,028 -0,679 0,045 -0,223 -0,700

TCR 0,168 0,262 0,254 0,350 -0,349 -0,006 0,000 0,091 0,142 -0,480 0,028 1 0,136 0,265 0,410 -0,014

IMPOT/PIB
0,433 -0,659 0,784 0,659 0,178 0,859 0,871 0,872 0,819 -0,297 -0,679 0,136 1 -0,486 -0,206 0,854

BP/PIB 0,270 0,566 -0,117 -0,271 -0,324 -0,432 -0,380 -0,379 -0,322 -0,206 0,045 0,265 -0,486 1 0,895 -0,559

EXP/PIB
0,507 0,415 0,224 0,076 -0,254 -0,130 -0,072 -0,070 0,004 -0,462 -0,223 0,410 -0,206 0,895 1 -0,262

IMP/PIB
0,520 -0,575 0,701 0,543 0,293 0,817 0,822 0,795 0,736 -0,154 -0,700 -0,014 0,854 -0,559 -0,262 1



 
 

 الاحصاءات الوصفية للمتغيرات 03المحلق رقم 

 
 

Variable Observations 

Obs. avec 
données 

manquantes 

Obs. sans 
données 

manquantes Minimum Maximum Moyenne Ecart-type 

 858,882 1044,571 2746,931 0,001 30 0 30 الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار(

 3,860 53,940 61,000 44,700 30 0 30 مؤشر الحرية الاقتصادية

 0,061 0,671 0,750 0,570 30 0 30 مؤشر التنمية البشرية

 27,819 68,967 119,354 8,958 30 0 30 سعر صرف رسمي

 1532,216 2097,150 4953,871 362,222 30 0 30 الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )مليار دج(

 1781,056 3548,116 6795,130 1685,949 30 0 30 إجمالي تكوين رأس المال الثابت )مليار دج(

 193,837 1035,044 1332,536 802,100 30 0 30 استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد(

 72,430 84,309 217,459 5,641 30 0 30 إجمالي الإنفاق الوطني  )مليار دج(

 4,944 33,599 43,053 25,759 30 0 30 تعداد السكان  )مليون ن(

 9,415 8,809 31,670 0,339 30 0 30 سنويا(التضخم )% 

 7,793 18,522 31,840 9,820 30 0 30 بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة(

 3709,029 13077,892 19128,092 8485,672 30 0 30 إجمالي الناتج المحلي )بالأسعار الثابتة للعملة المحلية( مليار دج

 3,270 7,707 13,590 3,944 30 0 30 )مليار دج(صافي الضرائب على المنتجات 

 11,964 2,319 22,862 24,837- 30 0 30 الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليار دج(

 1606,933 4254,139 6943,572 1865,296 30 0 30 صادرات السلع والخدمات )مليار دج(

 1572,151 3661,105 6551,072 1978,021 30 0 30 واردات السلع والخدمات )مليار دج(
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 (ACP( الخاص بطريقة تحليل المركبات الأساسية )XLSTAT.2020مخرجات برنامج ) 04المحلق رقم 
 

Test de sphéricité de Bartlett : 
 

  Khi² (Valeur observée) -Inf 

Khi² (Valeur critique) 146,567 

DDL 120 

alpha 0,05 

 

Mesure de précision de l'échantillonnage de Kaiser-Meyer-Olkin : 

 0,850 الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار(

 0,870 مؤشر الحرية الاقتصادية

 0,927 مؤشر التنمية البشرية

 0,746 سعر صرف رسمي

 0,787 الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )مليار دج(

 0,847 المال الثابت )مليار دج(إجمالي تكوين رأس 

 0,925 استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد(

 0,887 إجمالي الإنفاق الوطني  )مليار دج(

 0,890 تعداد السكان  )مليون ن(

 التضخم

 0,886 )% سنويا( 

 0,851 بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة(

 0,910 الثابتة للعملة المحلية( مليار دجإجمالي الناتج المحلي )بالأسعار 

 0,927 صافي الضرائب على المنتجات )مليار دج(

 0,484 الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليار دج(

 0,711 صادرات السلع والخدمات )مليار دج(

 0,851 واردات السلع والخدمات )مليار دج(

KMO 0,851 



 
 

Analyse en Composantes Principales : 

 

Valeurs propres : 

 

F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 F8 F9 F10 F11 F12 F13 F14 F15 F16 

Valeur propre 11,529 2,526 0,898 0,390 0,326 0,132 0,109 0,040 0,020 0,012 0,007 0,005 0,002 0,001 0,001 0,001 

Variabilité (%) 72,054 15,789 5,613 2,435 2,040 0,826 0,681 0,253 0,125 0,077 0,046 0,030 0,013 0,009 0,005 0,003 

 %cumulé 72,054 87,842 93,456 95,891 97,931 98,757 99,437 99,690 99,816 99,893 99,939 99,969 99,982 99,991 99,997 100,000 
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Vecteurs propres :

F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 F8 F9 F10 F11 F12 F13 F14 F15 F16

الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار( 0,205 0,369 -0,205 -0,100 0,453 0,680 0,071 0,103 0,159 -0,015 -0,223 0,092 -0,035 0,018 0,001 -0,019

مؤشر الحرية الاقتصادية -0,217 0,321 0,104 0,162 0,667 -0,442 0,177 0,193 -0,260 -0,018 0,066 -0,169 -0,031 -0,030 -0,013 -0,033

مؤشر التنمية البشرية 0,285 0,138 0,090 -0,094 0,015 -0,139 0,039 0,030 -0,121 -0,054 0,317 0,759 -0,240 -0,317 0,044 0,080

سعر صرف رسمي 0,249 0,042 0,523 -0,061 -0,049 0,074 0,508 -0,288 -0,176 -0,162 -0,206 -0,033 0,363 -0,039 -0,210 0,179

الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )مليار دج( 0,210 -0,250 -0,331 0,736 -0,039 0,013 0,436 0,136 0,066 -0,086 0,003 0,090 0,050 -0,012 0,067 -0,068

إجمالي تكوين رأس المال الثابت )مليار دج( 0,290 -0,101 -0,055 -0,033 -0,001 0,045 -0,004 0,271 -0,080 0,057 0,208 -0,333 -0,289 0,030 -0,172 0,741

استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد( 0,288 -0,070 -0,118 -0,077 0,023 -0,209 -0,108 0,244 -0,182 0,671 -0,396 0,146 0,338 -0,022 -0,012 0,024

إجمالي الإنفاق الوطني  )مليار دج( 0,288 -0,110 0,034 -0,120 -0,051 0,072 -0,041 0,274 -0,100 -0,092 0,123 -0,358 -0,030 -0,576 -0,270 -0,486

تعداد السكان  )مليون ن( 0,289 -0,004 0,154 -0,128 -0,051 0,090 0,099 0,099 -0,273 0,008 0,181 -0,203 -0,015 0,203 0,796 -0,150

التضخم
 )% سنويا( -0,172 -0,332 -0,502 -0,565 0,103 -0,097 0,491 -0,064 -0,119 -0,085 -0,016 0,038 -0,020 -0,019 0,010 0,002

بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة( -0,257 -0,122 0,421 -0,119 -0,072 0,065 0,359 0,539 0,446 0,232 0,022 0,105 -0,144 0,087 0,001 -0,077

إجمالي الناتج المحلي )بالأسعار الثابتة للعملة المحلية( مليار دج 0,294 0,017 0,014 -0,043 -0,030 -0,071 0,051 -0,036 -0,182 0,043 0,047 0,048 -0,347 0,657 -0,417 -0,369

صافي الضرائب على المنتجات )مليار دج( 0,287 -0,075 0,013 -0,133 0,058 -0,359 -0,187 0,265 0,292 -0,582 -0,455 0,048 0,003 0,102 0,109 0,045

الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليار دج( -0,101 0,546 -0,252 -0,075 -0,434 -0,031 0,095 0,386 -0,110 -0,187 0,198 0,017 0,394 0,144 -0,109 0,029

صادرات السلع والخدمات )مليار دج( 0,186 0,462 -0,138 -0,036 -0,225 -0,296 0,268 -0,306 0,376 0,240 -0,144 -0,237 -0,327 -0,176 0,112 -0,029

واردات السلع والخدمات )مليار دج( 0,285 -0,083 -0,041 -0,110 0,283 -0,143 -0,051 -0,152 0,498 0,082 0,535 -0,052 0,450 0,145 -0,054 -0,034



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Coordonnées des variables :

F1 F2 F3 F4 F5

الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار( 0,696 0,587 -0,194 -0,062 0,259

مؤشر الحرية الاقتصادية -0,737 0,509 0,099 0,101 0,381

مؤشر التنمية البشرية 0,967 0,219 0,086 -0,059 0,009

سعر صرف رسمي 0,845 0,066 0,496 -0,038 -0,028

الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )مليار دج( 0,714 -0,398 -0,313 0,459 -0,022

إجمالي تكوين رأس المال الثابت )مليار دج( 0,983 -0,160 -0,052 -0,020 -0,001

استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد( 0,978 -0,111 -0,112 -0,048 0,013

إجمالي الإنفاق الوطني  )مليار دج( 0,978 -0,175 0,033 -0,075 -0,029

تعداد السكان  )مليون ن( 0,983 -0,006 0,146 -0,080 -0,029

التضخم
 )% سنويا( -0,583 -0,528 -0,476 -0,353 0,059

بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة( -0,874 -0,195 0,399 -0,074 -0,041

إجمالي الناتج المحلي )بالأسعار الثابتة للعملة المحلية( مليار دج 0,998 0,027 0,013 -0,027 -0,017

صافي الضرائب على المنتجات )مليار دج( 0,973 -0,119 0,012 -0,083 0,033

الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليار دج( -0,342 0,868 -0,239 -0,047 -0,248

صادرات السلع والخدمات )مليار دج( 0,631 0,735 -0,131 -0,023 -0,129

واردات السلع والخدمات )مليار دج( 0,969 -0,133 -0,038 -0,069 0,162



 
 

Corrélations entre les variables et les facteurs : 
     

        F1 F2 F3 F4 F5 

 0,259 0,062- 0,194- 0,587 0,696 الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار(

 0,381 0,101 0,099 0,509 0,737- مؤشر الحرية الاقتصادية

 0,009 0,059- 0,086 0,219 0,967 مؤشر التنمية البشرية

 0,028- 0,038- 0,496 0,066 0,845 سعر صرف رسمي

 0,022- 0,459 0,313- 0,398- 0,714 الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )مليار دج(

 0,001- 0,020- 0,052- 0,160- 0,983 إجمالي تكوين رأس المال الثابت )مليار دج(

 0,013 0,048- 0,112- 0,111- 0,978 استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد(

 0,029- 0,075- 0,033 0,175- 0,978 )مليار دج( إجمالي الإنفاق الوطني 

 0,029- 0,080- 0,146 0,006- 0,983 تعداد السكان  )مليون ن(
 التضخم

 0,059 0,353- 0,476- 0,528- 0,583- )% سنويا( 

 0,041- 0,074- 0,399 0,195- 0,874- بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة(

 0,017- 0,027- 0,013 0,027 0,998 )بالأسعار الثابتة للعملة المحلية( مليار دجإجمالي الناتج المحلي 

 0,033 0,083- 0,012 0,119- 0,973 صافي الضرائب على المنتجات )مليار دج(

 0,248- 0,047- 0,239- 0,868 0,342- الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليار دج(

 0,129- 0,023- 0,131- 0,735 0,631 دج(صادرات السلع والخدمات )مليار 

 0,162 0,069- 0,038- 0,133- 0,969 واردات السلع والخدمات )مليار دج(
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Contributions des variables (%) : 
     

        F1 F2 F3 F4 F5 

 20,541 0,999 4,201 13,618 4,200 الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار(

 44,511 2,611 1,081 10,273 4,710 الحرية الاقتصاديةمؤشر 

 0,023 0,886 0,816 1,901 8,104 مؤشر التنمية البشرية

 0,239 0,378 27,352 0,175 6,192 سعر صرف رسمي

 0,151 54,162 10,929 6,272 4,425 الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )مليار دج(

 0,000 0,106 0,305 1,017 8,383 الثابت )مليار دج(إجمالي تكوين رأس المال 

 0,051 0,595 1,385 0,486 8,289 استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد(

 0,259 1,451 0,118 1,215 8,293 إجمالي الإنفاق الوطني  )مليار دج(

 0,264 1,637 2,387 0,002 8,381 تعداد السكان  )مليون ن(
 التضخم

 1,068 31,899 25,182 11,025 2,945 )% سنويا( 

 0,523 1,406 17,760 1,500 6,630 بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة(

 0,091 0,181 0,020 0,029 8,633 إجمالي الناتج المحلي )بالأسعار الثابتة للعملة المحلية( مليار دج

 0,338 1,782 0,016 0,563 8,209 صافي الضرائب على المنتجات )مليار دج(

 18,838 0,569 6,373 29,845 1,012 الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليار دج(

 5,071 0,132 1,912 21,382 3,454 صادرات السلع والخدمات )مليار دج(

 8,031 1,207 0,165 0,697 8,140 واردات السلع والخدمات )مليار دج(

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

Cosinus carrés des variables : 
     

        F1 F2 F3 F4 F5 

 0,067 0,004 0,038 0,344 0,484 الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون دولار(

 0,145 0,010 0,010 0,260 0,543 مؤشر الحرية الاقتصادية

 0,000 0,003 0,007 0,048 0,934 مؤشر التنمية البشرية

 0,001 0,001 0,246 0,004 0,714 سعر صرف رسمي

 0,000 0,211 0,098 0,158 0,510 الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )مليار دج(

 0,000 0,000 0,003 0,026 0,966 إجمالي تكوين رأس المال الثابت )مليار دج(

 0,000 0,002 0,012 0,012 0,956 استخدام الطاقة )كغم مكافئ نفط لكل فرد(

 0,001 0,006 0,001 0,031 0,956 )مليار دج(إجمالي الإنفاق الوطني  

 0,001 0,006 0,021 0,000 0,966 تعداد السكان  )مليون ن(
 التضخم

 0,003 0,124 0,226 0,279 0,339 )% سنويا( 

 0,002 0,005 0,160 0,038 0,764 بطالة، إجمالي )% من إجمالي القوى العاملة(

 0,000 0,001 0,000 0,001 0,995 الثابتة للعملة المحلية( مليار دجإجمالي الناتج المحلي )بالأسعار 

 0,001 0,007 0,000 0,014 0,946 صافي الضرائب على المنتجات )مليار دج(

 0,061 0,002 0,057 0,754 0,117 الميزان الخارجي على السلع والخدمات )مليار دج(

 0,017 0,001 0,017 0,540 0,398 صادرات السلع والخدمات )مليار دج(

 0,026 0,005 0,001 0,018 0,938 واردات السلع والخدمات )مليار دج(

Les valeurs en gras correspondent pour chaque variable au facteur pour lequel le cosinus carré est le plus grand 
  

Coordonnées des observations : 
     

      Observation F1 F2 F3 F4 F5 

1990 -3,598 -1,832 -1,833 2,108 -0,107 

1991 -3,721 -1,792 -1,972 1,047 -0,093 

1992 -4,345 -1,588 -1,223 -1,035 0,105 



 
 

1993 -4,246 -1,286 -0,376 -0,414 -0,002 

1994 -4,275 -1,607 -0,477 -1,026 0,120 

1995 -4,083 -1,519 -0,035 -1,271 0,159 

1996 -3,614 -0,790 0,390 -0,621 -0,235 

1997 -3,246 -0,088 1,015 0,144 -0,395 

1998 -3,023 -0,205 1,198 0,166 0,150 

1999 -2,850 0,093 1,563 0,321 0,036 

2000 -2,486 0,912 1,647 0,324 -0,603 

2001 -2,077 0,922 1,222 0,114 0,186 

2002 -1,648 1,135 1,358 0,585 0,940 

2003 -1,247 0,917 0,941 0,238 -0,015 

2004 -0,760 1,320 0,420 0,272 0,191 

2005 0,080 1,885 -0,076 0,170 -1,044 

2006 0,270 2,733 -0,573 0,160 -0,499 

2007 0,606 2,362 -0,603 0,033 -0,457 

2008 1,223 2,841 -1,138 -0,204 0,289 

2009 1,978 1,186 -0,655 -0,011 1,681 

2010 1,999 1,734 -0,579 0,030 0,942 

2011 2,458 1,827 -0,912 -0,420 -0,028 

2012 2,738 0,849 -0,806 -0,750 -0,725 

2013 3,562 0,305 -0,486 -0,331 -0,455 

2014 4,049 -0,229 -0,283 -0,145 0,017 

2015 4,652 -2,345 0,603 0,052 0,192 

2016 5,093 -2,064 0,424 0,032 1,091 

2017 5,282 -2,187 0,409 0,055 -0,158 

2018 5,665 -1,745 0,284 0,006 -0,722 

2019 5,563 -1,745 0,554 0,369 -0,562 
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Contributions des 
observations (%) : 

     

      

 
F1 F2 F3 F4 F5 

1990 3,743 4,429 12,476 38,007 0,117 

1991 4,004 4,236 14,435 9,370 0,089 

1992 5,458 3,326 5,548 9,165 0,112 

1993 5,213 2,181 0,526 1,469 0,000 

1994 5,284 3,409 0,844 9,011 0,148 

1995 4,820 3,045 0,005 13,827 0,257 

1996 3,777 0,823 0,565 3,296 0,564 

1997 3,047 0,010 3,826 0,178 1,595 

1998 2,643 0,055 5,330 0,237 0,231 

1999 2,348 0,011 9,064 0,881 0,013 

2000 1,787 1,097 10,069 0,898 3,711 

2001 1,247 1,122 5,540 0,112 0,355 

2002 0,785 1,700 6,848 2,932 9,021 

2003 0,449 1,108 3,285 0,486 0,002 

2004 0,167 2,300 0,655 0,635 0,374 

2005 0,002 4,687 0,021 0,249 11,125 

2006 0,021 9,858 1,219 0,219 2,544 

2007 0,106 7,363 1,349 0,009 2,134 

2008 0,433 10,648 4,807 0,354 0,856 

2009 1,131 1,856 1,594 0,001 28,861 

2010 1,155 3,967 1,244 0,008 9,057 

2011 1,747 4,404 3,090 1,506 0,008 

2012 2,167 0,950 2,412 4,810 5,363 

2013 3,669 0,123 0,877 0,938 2,113 



 
 

2014 4,741 0,069 0,297 0,180 0,003 

2015 6,258 7,255 1,350 0,023 0,377 

2016 7,499 5,619 0,668 0,009 12,162 

2017 8,068 6,311 0,621 0,026 0,254 

2018 9,280 4,018 0,299 0,000 5,325 

2019 8,949 4,017 1,139 1,164 3,230 

 
 
 

Cosinus carrés des 
observations : 

     

        F1 F2 F3 F4 F5 

1990 0,535 0,139 0,139 0,183 0,000 

1991 0,622 0,144 0,175 0,049 0,000 

1992 0,784 0,105 0,062 0,044 0,000 

1993 0,883 0,081 0,007 0,008 0,000 

1994 0,823 0,116 0,010 0,047 0,001 

1995 0,788 0,109 0,000 0,076 0,001 

1996 0,902 0,043 0,011 0,027 0,004 

1997 0,856 0,001 0,084 0,002 0,013 

1998 0,801 0,004 0,126 0,002 0,002 

1999 0,750 0,001 0,226 0,010 0,000 

2000 0,596 0,080 0,261 0,010 0,035 

2001 0,616 0,121 0,213 0,002 0,005 

2002 0,365 0,173 0,248 0,046 0,119 

2003 0,412 0,223 0,235 0,015 0,000 

2004 0,185 0,556 0,056 0,024 0,012 

2005 0,001 0,713 0,001 0,006 0,219 



 
 

2006 0,009 0,899 0,040 0,003 0,030 

2007 0,055 0,840 0,055 0,000 0,031 

2008 0,134 0,724 0,116 0,004 0,008 

2009 0,441 0,159 0,048 0,000 0,318 

2010 0,482 0,362 0,040 0,000 0,107 

2011 0,557 0,308 0,077 0,016 0,000 

2012 0,735 0,071 0,064 0,055 0,051 

2013 0,922 0,007 0,017 0,008 0,015 

2014 0,953 0,003 0,005 0,001 0,000 

2015 0,758 0,193 0,013 0,000 0,001 

2016 0,820 0,135 0,006 0,000 0,038 

2017 0,847 0,145 0,005 0,000 0,001 

2018 0,887 0,084 0,002 0,000 0,014 

2019 0,877 0,086 0,009 0,004 0,009 

Les valeurs en gras correspondent pour chaque observation au facteur pour lequel le cosinus carré 
est le plus grand 
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