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 الاىجاء

ن تهفي حقيا ولا فزائميا ، إلى نيجي ىحا العسل إلى من لا يسكن لمحخوف ولا حتى لمكمسات أ
وتعميسشا وأضاءوا لشا دربشا ، أشال الله في أعسارىسا والجيشا الكخيسين المحان تعبا من اجل تخبيتشا 

 وأداميم الله لشا.

 من جسعشا سقف واحج اخهتشا الأعداء الحين تقاسسها عبء الحياة.إلى كل 

إلى كل من سانجنا وشجعشا ميسا كانت صفتو إلى أستاذتشا الجكتهرة والي نادية التي كمسا تظمست 
 الصخق بشا كانت لشا ممجأ أمامشا.

يء ببعيج ش وفي الأخيخ إلى كل أساتحتشا في كمية الحقهق ولكل من وثق فيشا وردد بجاخمشا لا
يذ الله عمى كل شيء قجيخ.لأ



 شكخ وعخفان:

بكل ىحه الشعم نذكخه بدم الله الخحسان الخحيم افتتحشا عميو وتهكمشا ، الحسج لله الحي أنعم عميشا 
 سبحانو وتعالى عمى عهنو لشا ونذكخ الهالجين الكخيسين فسا كسا ىشا إلا بتعبيسا.

ونخس الذكخ للأستاذة الجكتهرة والي نادية عمى كل ما قجمتو لشا من دعم وتفيم ولم تبخل 
 ا الله وجعميا مشبع عمم لكل شالبعميشا بتهجيياتيا ونرائحيا القيسة، حفظي

 من ساعجنا في انجاز ىحا العسل سهاء من بعيج أو قخيب أو بجعاء. ونذكخ كل

ولا يفهتشا الذكخ لجسيع أساتحتشا الكخام بجامعة البهيخة كمية الحقهق.



  

 مقجمة
 



 مقدمة

 

 مقجمة:

 في العيج الاشتخاكيعخف مبجأ حخية الاستثسار تيسيذا كبيخا في ضل قػانيغ الاستثسار 
الصغيان الكمي عمى  الاشتخاكيعغ تبشييا لمشيج مشاىزة لكل أشكال التجخل الأجشبي وتتيح 
السدؤولة عغ كل القصاعات سػاء الإنتاج او  ذاكالسياديغ الاقترادية، حيث كانت الجولة أن 

الجدائخ لأىسية  فذل الشيج التشسػؼ الاشتخاكي تفصشت، لكغ بعج الأفخادالتػزيع أو تػفيخ حاجيات 
 الاستثسارات الأجشبية باعتبارىا وسيمة لتحقيق التشسية الاقترادية.

م عمييا أن تعسل عمى شيجت الجولة في فتخة الثسانيشيات تحػلات اقترادية كبيخة مسا ألد 
كان السشصمق لمجولة مغ أجل الخخوج مغ الأزمة ومغ ىشا تعديد قجراتيا وتكثيف حجع استثساراتيا 

الجدائخ جسمة مغ  ت تغيخات ىامة عمى مدتػػ نطاميا الاقترادؼحجاحيث شخعت في إ
يخ مكيسيغ الحؼ يدسح لمسدتثسخيغ الغ 10-90اصجار قانػن الشقج والقخض رقع  إذ تعالإصلبحات 

إلى الجدائخ ، إضافة لإصجار السجمذ الأعمى لمجولة السخسػم التذخيعي رقع بتحػيل رؤوس أمػاليع 
وصػلا إلى  09-16والقانػن رقع  03-01الستعمق بقانػن تخقي الاستثسار ثع الأمخ رقع  93-12

 وىحا كمو تحفيدا لمػاقع الاقترادؼ الججيج. 181-22القانػن رقع 

في الشسػ الاقترادؼ  اميس الاستثسار دورا أساسيا في الحياة الاقترادية كػنو عاملبيمعب 
كػنو أحج أىع محخكات حيث يحطى الاستثسار فييا بالاىتسام الػاسع  ،خرػصا في الجول الشامية

الستعمق  18-22التشسية ويداىع بذكل كبيخ في سج مختمف الفجػات، فقج صجر القانػن رقع 
زسششا مجسػعة مغ السػاد تعكذ الشطخة الإيجابية لبشية السذخوع في فتح السجال بالاستثسار مت

للبستثسار مغ خلبل تخسيخ وإرساء مبجأ حخية الاستثسار ومبجأ الذفافية  والسداواة في التعامل مع 
اىتسام الجولة بقصاع الاستثسار  سجل 18-22 رقع مغ القانػن  02الاستثسارات ومشو حدب السادة 

، وضسان تشسية إقميسية مدتجامة صاعات الشذاشات ذات أولػية وذات قيسة مزافة عاليةبفخض ق

                                                           
 .2222يػليػ  22الرادر في  02يتعمق بالاستثسار، ج ر، عجد  2222يػليػ  22السؤرخ في  81-22قانػن رقع  - 1



 مقدمة

 

ومتػازنة وتثسيغ السػارد الصبيعية والسػاد الأولية السحمية وتصػيخ الابتكار واقتراد السعخفة 
باستعسال التكشػلػجيا الحجيثة بيجف تفزيل استحجاث مشاصب الذغل وتخقية كفاءات السػارد 

 .والاقتراديةالبذخية 

الجولة الجدائخية تحسل  مغبسحس الرجفة بل تصمب  إن مبجأ حخية الاستثسار لع يأت
فقج سعت الجدائخ إلى تكخيدو في جسيع السجالات والقصاعات  ،صعبةخصػات مخاشخ وأتباع 

وتػفيخ الاقترادية مسا فخض عمييا تجعيسا فعالا في جسيع السجالات والقصاعات الاقترادية 
 مخترة بيجف تشطيع عسمية الاستثسار وكحا اقتخاح تحفيدات لمسدتثسخيغ.أجيدة 

وبحكع ان الجراسات الدابقة قج أثارت العجيج مغ  حخية الاستثسارمبجأ نطخا لأىسية 
 رقع القانػن  صجروبعج ان الستعمق بتصػيخ الاستثسار  09-16الانذغالات ومشيا آخخ قانػن كان 

إلى أؼ مجػ كخس شخح الإشكال التالي:  فالأمخ يدتجعي الخاص بالاستثسار  18-22رقع 
 السذخع الجدائخؼ مبجأ حخية الاستثسار؟

 الأسباب السهضهعية:

 من أىم الأسباب

-22كبيخ خرػصا بعج صجور قانػن  لار مغ السػاضيع التي دار حػليا ججءحخية الاستثسا -
بالجراسة والتحميل والسشاقذة لمػقػف عمى السػضػع وىحا ما دفعشا لاختيار الستعمق بالاستثسار  18

 مجػ التكخيذ الفعمي لمسبجأ.

 الاستثسار ىػ السحػر الحؼ يجور حػلو الاقتراد. -

 الأسباب الحاتية:

 الديادة السعخفية في مجال الاستثسار. -

 في تقجيع السػضػع للبستفادة كػنو تعخض لعجة تحػلات اقترادية.رغبتشا  -



 مقدمة

 

 تثسارت عمى أرض الػاقع.دعع الجراسات والاس -

 أىسية الجراسة

تتجمى أىسية الجراسة لسػضػع حخية الاستثسار وحجدوىا كػنيا وسيمة فعالة في تحقيق 
التشسية الاقترادية ويعج مرجرا ججيجا بالغ الأىسية ويداىع في الإنتاج والإنتاجية ىحا ما يؤدؼ إلى 

 زيادة الجخل .

التذخيع ومغ أىسية دراسة ىحا السػضػع تدميط الزػء عمى مبجأ حخية الاستثسار في 
 الجدائخؼ.

 مشيج الجراسة:

 للئجابة عمى الإشكالية اعتسجنا عمى عجة مشاىج  وىي:

لجراسة أؼ مزػع أو بحث عمسي يتعيغ عمى الباحث اعتساد مشيج معيغ حيث اعتسجنا عمى 
عتسج أساسا في الجراسة حيث يسكغ في تحميل مجسػع الشرػص السشيج التحميمي وىػ السشيج الس
جأ حخية الاستثسار وذلظ لتحميل الشرػص القانػنية التي كخست بالقانػنية التي كخست واعتخفت بس

سة ووصفيا في اوأيزا اعتسجنا عمى السشيج الػصفي قرج التعخف عمى ضاىخة الجر ىحا السبجأ 
 ج التاريخي لجراسة معخفة الأحجاث الدابقة.الاشار الرحيح وانتيجشا أيزا السشي
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إلى إصجار العجيج مغ الشرػص القانػنية الستعمقة  عسجت الجدائخ في بجاية الدبعيشيات
وىػ  2022وصػلا لآخخ قانػن الرادر في  1 12-93بالاستثسار وأوليا السخسػم التذخيعي رقع 

 وفي كل مخة تيجف ىحه القػانيغ نحػ تصػيخ وتخقية الاستثسار في الجدائخ. 18،2-22القانػن رقع 

والػششي في تصػيخ الحياة الاقترادية والحج مغ ونطخا لأىسية الاستثسار بشػعيو الأجشبي 
البصالة وتػفيخ السػاد الأولية وغيخىا مغ الأىجاف وىحا ما دفع العجيج مغ الجول إلى العسل عمى 

وتييئتيا  الييئاتجمب الاستثسارات وذلظ باستعسال مختمف الأساليب والقخارات وتػفيخ مختمف 
ع السحخكات لمتشسية وتعتبخ أجيدة تشطيع وتخقية الاستثسار ويعج الاستثسار أحج أى ،ميسا كان نػعيا

 تعتبخ حيث ،مغ ضسغ الأساليب التي اعتسجىا السذخع الجدائخؼ في تشطيع العسمية الاستثسارية
نػع مغ الثقة والتػازن والتدييخ والتدييل في كافة الإجخاءات الإدارية  يشذأوىحا ما  التشسيةعجمة 

العجيج مغ السػاد حيث تزسغ القانػن ات لإنجاز السذخوع الاستثسارؼ التي تسجه بكامل السعمػم
التي انعكدت إيجابا في فتح السجال للبستثسار وقام بتخسيخ وإرساء مبجأ حخية الاستثسار ومبجأ 

ليحا تصخقشا إلى مفيػم الاستثسار )السبحث الأول(،  تالذفافية والسداواة في التعامل مع الاستثسارا
 .تكخيذ مبجأ حخية الاستثسار)السبحث الثاني(إلى مخاحل و 

 السبحث الأول

 مفيهم الاستثسار
يعج الاستثسار بذكل عام جدء مغ الاقتراد الحؼ كان سببا في تقجم ورقي السجتسعات 

شات مغ القخن الساضي، وازدىخت عسمية الاستثسار في الفتخة مغ الخسديشات وحتى بجاية الدبعي
ائخة في شخيق الشسػ في الفتخات الساضية حيث كانت تستمظ ثخوات معطع الجول س وباعتبار أن

                                                           
1
أكتػبخ  82صادر في  22يتعمق بتخقية الاستثسار، ج ر، عجد  8339أكتػبخ  20مؤرخ في  82-39السخسػم التذخيعي رقع  - 

 ، )ممغى(.8339
2
 الدالف الحكخ. يتعمق بالاستثسار، 81-22رقع  قانػن  - 
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ىائمة مسا أدػ إلى مذاركة رأس مال الأجشبي لمخأس السال الػششي وىحا مسا أدػ لمجول الشامية 
 الجدائخ. عمى غخارالدعي لجحب رؤوس الأمػال مغ أجل التصػر والإصلبح وإنذاء مذاريع عجيجة 

ة تعخيفات واختلبفات بيغ الجول في تعخيف مرصمح الاستثسار، عج تقجيعوىحا مسا أدػ إلى 
 .تػجياتو الاقتراديةإذ قام كل جانب بتعخيفو حدب 

ومرصمح الاستثسار ليذ ججيج عميشا بل عخفتو الجدائخ مشح الاستقلبل إلى يػمشا ىحا لكغ 
 وعميو استشادا لسا سبق وجب تقجيع يف واختلبفات حػل ضبصو بذكل دقيق، كانت ىشاك عجة تعار 

البيئة القانػنية لسشاخ الأعسال في الجدائخ )السصمب  ثع التعخيج(، السصمب الأول) تعخيف الاستثسار
 .الثاني(

 السصمب الأول

 تعخيف الاستثسار.

معطع دول العالع ومغ بيشيا الجدائخ أىسية بالغة للبستثسارات عكذ ما كان عميو الأمخ  تػلي
وىحا راجع إلى تغييخ نطخة ىحه الأخيخة إلى مرصمح الاستثسار ونجج أنيا قج عسمت مشح سابقا 

تبشييا لشطام اقتراد الدػق عمى تذجيع وتحفيد الاستثسارات الأجشبية لسػاكبة التصػرات الاقترادية 
الخاىشة خاصة مع دخػل الجدائخ في مشافدة شجيجة مع العجيج مغ الجول مغ أجل استقصاب 

 1 سخيغ خاصة في ىحه الفتخة الحداسة التي تتسيد لتعجد السرادر الاقتراد الػششي.السدتث

لسرمح "الاستثسار" نطخا لتعجد السرادر السعتسجة في ذلظ  السقجمةتشػعت واختمفت التعخيفات 
 2 . وكحا الاختلبف الغاية والأىجاف بيغ الجول الستقجمة والستخمفة 

                                                           
1
بغ ىلبل نحيخ، محاضخات في مكياس قانػن الاستثسار، تخرز قانػن عام اقترادؼ، قدع قانػن عام، كمية الحقػق والعمػم  - 

 .29، ص 2222-2283الدياسية، جامعة عبج الحسغ ميخة، بجاية، سشة 
2
رؤوس الأمػال مغ وإلى الجدائخ في مجال الاستثسار، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في بغ أوديع نعيسة، الشطام القانػني لحخكة  - 

 .2، ص 2282الحقػق، فخع قانػن الأعسال، كمية الحقػق، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزوو، 
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السفاليسي للبستثسار حيث قجمت تعاريف مختمفة لاستثسار وىشا استمدم الأمخ دراسة الإشار 
ومشو، ىػ : " نقل أمػال دولة ما إلى أخخػ قرج تػضيفيا واليجف مشو تحقيق الخبح "، ومشو 
سشتصخق إلى محاولات تعخيف الاستثسار في الجانب المغػؼ والاقترادؼ في )الفخع الأول( ثع 

 التعخيف القانػني )الفخع الثاني(. 

 ع الأول: التعخيف المغهي والاقترادي.الفخ 

استشادا لسا سبق ذكخه والاختلبفات حػل تعخيف الاستثسار سشتصخق في ىحا الفخع لمتعخيف 
 المغػؼ )أولا( والتعخيف الاقترادؼ )ثانيا(.

 أولا: التعخيف المغهي. 

نػع مغ أنػاع إن كمسة الاستثسار مذتقة مغ الثسخ أؼ حسل الذجخة، والػلج ثسخة القمب والثسخ 
ويعخف الاستثسار لغة عمى أنو: " شمب الحرػل عمى الثسخة، وثسخة  1السال وثسخ مالو أؼ نساه،

الذيء ما تػلج عشو أو نفعو، و)ثسخ( الثسخ: حسل الذجخ والثسخ أنػاع السال، جسع الثسخ، ثسار 
بيجف تحقيق ثسخة  أؼ استخجام السال وتذغيمو 2الذجخ أؼ خخج ثسخه، وثسخ الخجل أؼ كثخ مالو "،

في حيغ عخف مجسع المغة العخبية  3ىحا الاستغلبل، فيكثخ ىحا السال ويشسػ بسخور الػقت،
الاستثسار عمى أنو: " تكػيغ رأس السال أو استخجامو بيجف تحقيق الخبح في الأجل القخيب أو 

                                                           
1
ابمذ، دون سشة نذخ، ص عبج الله العبيجؼ، شخح التذخيعات السشطسة للبستثسارات الأجشبية في ليبيا، مجمذ الثقافة العام، شخ  - 

81. 
2
محمد حدغ الجػىخؼ، الخقابة عمى السذخوعات استثسار القصاع العام، الخقابة البخلسانية، رقابة الجياز السخكدؼ لمسحاسبات لخقابة  - 

 .82، ص 2221الأجيدة التشفيحية، مشذأة السعارف، الإسكشجرية، 
3
ر في الجول العخبية، دراسة قانػنية مقارنة لأىع التذخيعات العخبية والسعاىجات عبج الله عبج الكخيع عبج الله، ضسانات الاستثسا - 

 .81، ص 2282مع الإشارة ودورىا في ىحا السجال، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، عسان، 
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قرج بالاستثسار كسا بالعػدة لمسفيػم الإسلبمي نجج أنو ي 1البعيج بذكل مباشخ أو غيخ مباشخ "،
تكثيخ وتشسية السال بكل الػسائل السذخوعة بيجف تػضيف السػارد الستاحة في ضػء القػاعج 

 2 الاقترادية والذخعية.

 الاقتراد ليع الأسبكية في تعخيف الاستثسار ندبة لمقانػنييغ ومشو. فقياء كان 

 ثانيا: التعخف الاقترادي.

شبيعي، كل شخز " قجمت مشطسة التعاون والتشسية الاقترادية التعخيف التالي للبستثسار 
كل مؤسدة عسػمية أو خاصة، كل حكػمة، كل مجسػعة مغ الأشخاص الصبيعييغ الحيغ ليع 
علبقة فيسا بيشيع، كل مجسػعة مغ السؤسدات التي تتستع بالذخرية السعشػية السختبصة فيسا بيشيا 

مدتثسخ أجشبي مباشخ إذا كان لجيو مؤسدة للبستثسار الأجشبي السباشخ ويعشي  ىي عبارة عغ
وكان  3أيزا فخعا وشخكة فخعية، تقػم بعسميات في بمج آخخ غيخ الحؼ يكيع بو السدتثسخ الأجشبي،

مقارنة بفقياء القانػن ومشو عخفػه عمى أنو: " لفقياء الاقتراد أولية وأسبكية في تعخيف الاستثسار 
وعخفو البعس  4ة بقجرات الاستيلبك عمى أمل زيادة الإمكانيات الاستيلبكية في السدتقبل "،تزحي

عمى أنو: " كل اتفاق عام أو خاص يؤدؼ إلى خمق زيادة رأس السال العيشي ويداىع في زيادة 
 5القجرة الإنتاجية لمسجتسع ".

                                                           
1
الصيب، التحكيع في عقػد الاستثسار بيغ الجول ورعايا الجول الأخخػ عمى ضػء اتفاقية واششصغ، رسالة لشيل  نقلب عغ قبايمي - 

، ص 2282درجة دكتػراه في العمػم القانػنية، تخرز القانػن، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزوو، 
22. 
2
تثسار الأجشبي في الجول الشامية، أشخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم القانػنية، قرػرؼ رفيقة، الشطام القانػني للبس - 

 .21، ص 2288تخرز قانػن الأعسال، كمية الحقػق والعمػم الدياسي، جامعة الحاج لخزخ، باتشة، 
3
شبية، أشخوحة لشيل شيادة الجكتػراه في والي نادية، الشطام القانػني للبستثسار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأج  - 

 .82، ص2280العمػم، تخرز قانػن، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، 
4
فاضل حسج، صالح الشياوؼ، السذخوعات السذتخكة وفقا لقػانيغ الاستثسار، رسالة لشيل شيادة درجة الجكتػراه في القانػن، كمية  - 

 .02، ص 8312معة القاىخة، الحقػق، جا
5
 .1، ص 8331عصيت عبج الحميع صقخ، الحػافد الزخيبية لتذجيع الاستثسار في مرخ، دار الشيزة العخبية، القاىخة،  - 
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( عمى أنو: " عسمية يقػم بيا السدتثسخ بيجف OMAN CHESLERكسا غخفو الأستاذ )
يدتخجميا السدتثسخ إنذاء  والتيالخفع مغ قيسة السػارد )الخأس مال( السػجػدة تحت ترخفو 

     1 واكتداب قيسة ججيجة )قيسة مزافة(".

مسا سبق لع يتفق الاقترادييغ عمى تعخيف دقيق وشامل لقانػن الاستثسار بل ركدوا عمى 
 ومثال ذلظ. الأساسية الػاجب تػفخىا في الاستثسار تحجيج الذخوط

ويقرج بو الشقػد وغيخىا مغ السستمكات التي يستمكيا الأفخاد والسشذآت بيجف  رأس السال:( 1
ويقرج بو عسػما عمى حرة نقجية أو تأسيذ مؤسدة أو شخكة للبستثسار في مختمف السجالات 

جية يقرج بيا كل مبمغ مغ الشقػد بجفع الذخكة أو عيشية، تداىع في رأس مال الذخكة، فالحرة الشق
 مذخوع استثسارؼ وذلظ لسا في شكل عقار أو مشقػل.

 اليجف الحؼ ىػ تحقيق الخبح، والخصخ كػن السذخوع يتحسل الخبح والخدارة. ( اليجف والخصخ:2

يشتطخ لسجة  العسمية الاستثسارية تتصمب مجة زمشية معيشة، فكل مدتثسخ عميو أن( السجة الدمشية: 3
زمشية ليخػ ثسخة استثساره ولمتسيد بيغ العسميات الاستثسارية والسعاملبت التجارية فالاستثسار يكػن 

  2 لسجة زمشية، شػيمة أو متػسصة عمى عكذ العسميات التجارية.

ىشا نقػل أن الاستثسار بسعشاه الاقترادؼ استخجام الأمػال في الإنتاج إما بصخيقة  ومغ 
 مباشخة أو غيخ مباشخة بغخض تحقيق الخبح.

 

 

                                                           
1
 .20قبايمي الصيب، مخجع سابق، ص  - 

2
محمد، الشطام القانػني لعقػد الجولة في مجال الاستثسار "التجخبة الجدائخية" نسػذجا، رسالة لشيل درجة دكتػراه  أنطخ كل مغ أقمػلي - 

، عيبػط محمد وعمي، الحساية القانػنية 92، ص 2222في القانػن العام، كمية الحقػق، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزوو، 
 .12للبستثسارات الأجشبية، مخجع سابق، ص 
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 الفخع الثاني: التعخيف القانهني.

غخار الفقياء الاقترادييغ في وضع تعخيف دقيق لقانػن عمى لع يكغ لمقانػنييغ الحع 
ضح، وعميو اختمفت محاولات والدعي لتعخيف واحج متفق عميو الاستثسار بحيث يكػن شامل ووا

ومشو عخف قانػن الاستثسار بأنو: " انتقال رؤوس الأمػال مغ الخارج إلى الجول السزيفة بغية 
 1تحقيق الخبح لمسدتثسخ الأجشبي وبسا يكفل زيادة الإنتاج والتشفدية في الجول السزيفة ".

عخفو أحج الأساتحة بأنو: " كل استخجام لأمػال مشقػلة أو غيخ مشقػلة التي تيجف إلى  كسا
  2إنذاء مذخوع أو التػسع في مذخوع قائع ".

ويعخف أيزا عمى أنو: " اتفاق عام أو خاص يؤدؼ إلى خمق أو زيادة رأس السال ويداىع 
 في زيادة السقجرة الإنتاجية لمسجتسع ".

لأغمب عمى رؤوس الأمػال، كسا يعخف البعس الآخخ الاستثسار عمى التعخيفات في اتخكد 
أنو: " جسيع حخكات الأمػال بيغ الجول مع بعزيا البعس سػاء كانت أمػال قريخة أو شػيمة 
الأجل يغمب عمييا شابع الاستثسار ومرحػبة بشية إعادة تحػيل رؤوس الأمػال مع عائجاتيا في 

 3ػششو الأصمي ".صػرة ربح أو فائجة أو حرز إلى م

ىحا التعخيف حج واسع إذ يعتبخ أؼ انتقال لخؤوس الأمػال بيغ الجول، ىػ استثسار وىػ ليذ 
كحلظ في جسيع الحالات، لأنو تشتقل رؤوس الأمػال بيغ الجول لأغخاض أخخػ غيخ الاستثسار 

ػني، وىشاك كانتقاليا في شكل قخوض أو تحػيلبت أو مداعجات وىحا يعج استثسارا بالسعشى القان

                                                           
1
والي نادية، الشطام الجدائخؼ للبستثسار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، أشخوحة لشيل شيادة الجكتػراه في  - 

 .89، ص 2282العمػم، تخرز القانػن، كمية الحقػق، والعمػم الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزوو، 
2
 .23يغ الجول ورعايا الجول الأخخػ عمى ضػء اتفاقية واششصغ، مخجع سابق، ص قبايمي الصيب، التحكيع في عقػد الاستثسار ب - 

3
 .82-89والي نادية، الشطام الجدائخؼ للبستثسار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، مخجع سابق، ص  - 
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السباشخة أو غيخ مباشخة في مذخوع  الإدعاءات مغ عخفو بأنو تقجيع الأمػال السادية والسعشػية و
 1 بشذاط اقترادؼ مغ خلبل مجة معقػلة مغ الدمغ. لمكيام قائع أو سيتع إنذاؤه 

الحؼ   03،2-01أما في القانػن الجدائخؼ فكان الأمخ غيخ واضع إلا بعج صجور الأمخ رقع 
بدبب بعس الشقائز، التي كان لابج مغ تجاركيا تساشيا   12،3-93غى السخسػم التذخيعي رقع أل

 الستعمق بتصػيخ الاستثسار. 03-01مع متصمبات اقتراد الدػق وحل محمو الأمخ رقع 

الستزسغ لقانػن الاستثسار لكغ لع يتزسغ  4 287-66ونفذ الذيء بالشدبة لمقانػن رقع 
تعخيف الاستثسار بل قام بتػضيح نصاق الحؼ يشطع بسقتزاه تجخل الخأس السال الخاص في التشسية 

 الاقترادية وأن الاستثسار مغ حق الجولة والييئات التابعة ليا فقط.

دالف الحكخ رقع ثع السخسػم التذخيعي ال 10،5-90رقع  القخضو  ن الشقجيمييا مباشخة قانػ 
ار ومثال ذلظ في تع الإشارة لبعس السرصمحات التي تذيخنا لمتعخيف الاستثس حيث 6 93-12

بتحػيل السكيسيغ  : " يخخز لغيخنرتالتي  163و 181السػاد مغ خلبل والقخص  قانػن الشقج
 رؤوس الأمػال إلى الجدائخ لتسػيل أؼ نذاشات اقترادية غيخ مخررة لمجولة أو السؤسدات
الستفخعة عشيا، أو لأؼ شخز معشػؼ مذار إليو صخاحة بسػجب نز قانػني، يحجد مجمذ الشقج 

                                                           
1
 .82والي نادية، السخجع نفدو، ص  - 

2
 .2228أوت  22، الرادر بتاريخ 21مق بتصػيخ الاستثسار، ج ر عجد ، يتع2228أوت  22مؤرخ في  29-28أمخ رقع   - 

3
-82صادر في  22متعمق بتخقية الاستثسار، الجخيجة الخسسية رقع  8339أكتػبخ  0السؤرخ في  82-39تذخيعي رقع مخسػم  - 

 ، )ممغى(.82-8339
4
، 12لجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، العجد يتزسغ قانػن الاستثسار، ا 8322سبتسبخ  80السؤرخ في  219-22قانػن رقع  - 

 ، )ممغى(.8322سبتسبخ  81الرادر بتاريخ 
5
-22-81، الرادر في 82، ج ر، عجد 8332-22-82الستعمق بالشقس والقخض السؤرخ في  82-32قانػن رقع  - 

 )ممغى(.8339
6
ستثسار، جخيجة رسسية لمجسيػرية الجدائخية ، يتعمق بتخقية الا8339أكتػبخ  0السؤرخ في  82-39تذخيعي رقع مخسػم  - 

 )ممغى(.8339أكتػبخ  82، الرادر بتاريخ 22الجيسقخاشية الذعبية، العجد 
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والقخض بسػجب نطام يرجره كيفية إجخاء ىحه التسػيلبت مع مخاعات حاجات الاقتراد الػششي... 
." 

مشو تشز: " يعتبخ غيخ مكيع كل شخز شبيعي أو معشػؼ يكػن مخكد  181والسادة 
 الخئيدي لشذاشو الاقترادؼ خارج القصخ الجدائخؼ ".

الاستثسار ليحجد أن نصاق التصبيق  بتخقيةالستعمق  12-93السخسػم التذخيعي رقع  صجر ثع
يكػن عمى الاستثسارات الخاصة الػششية وعمى الاستثسارات الأجشبية حج الدػاء، كسا الغى جسيع 

 الأحكام التي سبقتو بيجف وضع نطام لتشطيع قصاع الاستثسار في الجدائخ.

 أنو ألغي في الدابق الحكخ إلا 12-93لكغ رغع إيجابيات التي ميدت السخسػم التشفيحؼ رقع 
الستعمق بتصػيخ الاستثسار والحؼ  03،1-01بدبب بعس الشقائز برجور الأمخ رقع  2001

كخس مبجأ حخية الاستثسارات الأجشبية بذكل عام في الجدائخ وعخف برخيح العبارة الاستثسار بأنو 
ا واستفادة نقجا أو عيشكل اقتشاء لأصػل تشجرج في إشار استحجاث رأس مال مؤسدة التي قج تكػن 

 2الشذاشات في إشار خػصرة جدئية أو كمية.

وكحا فإن الاتفاقيات الثشائية التي أبخمتيا الجدائخ مع مختمف الجول فرمت في مفيػم 
في السادة الأولى مشيا: " الاستثسار وعمى سبيل السثال الاتفاقية الجدائخية التػندية التي عخفتو 

ل مدتثسخ أحج الصخفيغ الستعاقجيغ في إقميع الصخف جسيع أصشاف الأصػل التي تدتثسخ مغ قب
 الستعاقج الآخخ، شبقا لقػانيغ وتذسل عمى سبيل الخرػص لا الحرخ:

الأملبك السشقػلة والعقارية وكحلظ الحقػق العيشية الأخخػ كالخىغ والامتياز والخىػن الحيازة وحق  -
 الانتفاع والحقػق السساثمة الأخخػ.

                                                           
1
، 2228أوت  22، الرادر بتاريخ 21، الستعمق بتصػيخ الاستثسار، ج ر، عجد 2228أوت  22السؤرخ في  29-28الأمخ رقع  - 

 )ممغى(معجل ومتسع.
2
 )ممغى( الستعمق بتصػيخ الاستثسار، الدالف الحكخ. 29-28مغ الأمخ رقع  2السادة  - 
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 اء وأشكال أخخػ مغ السداىسة في الأمػر الحاتية لمذخكات.الأسيع وحرز الذخك  -

 الدشجات والجيػن والحقػق الستعمقة بخجمات ليا قيسة اقترادية. -

الامتيازات السسشػحة بسػجب قانػن أو عقج وخاصة الامتيازات الستعمقة بالتشقيب عغ السػاد  -
 1 الصبيعية واستخخاجيا واستقلبليا.

الاتفاقيات الستعمقة بتذجيع الاستثسارات التي صادقت عمييا الجدائخ لع تزع تعخيفا جامعا 
 يزبط مفيػمو بذكل دقيق.

وعمى الخغع مغ كل ىاتو التعخيفات سػاء التي وردت لمفقياء الاقترادييغ أو حتى القانػنيغ 
 بيا ومشيا:فق في بعس العشاصخ وأغموالاتفاقيات والسذخع الجدائخؼ فشلبحع أنيا تت

عشرخ السداىسة تقجيع حرة مغ مال سػاء نقجية أو عيشية مغ شخز شبيعي أو معشػؼ، عام  -
 أو خاص.

 عشرخ الدمغ فالاستثسار مبشي عمى عشرخ الدمغ ليطيخ الثسخ. -

 2 نية الحرػل عمى الخبح أؼ اليجف وكحا عشرخ السجازفة. -

انػن الاستثسار الججيج الحؼ صجر لكغ مغ الزخورؼ وضع تعخيف واضح وشامل لحا نحكخ ق
 .18-22الستعمق بالاستثسار ألا وىػ قانػن رقع  2022،3في جػيمية 

 يقرج في مفيػم ىحا القانػن ما يأتي:مشو: "  5وحدب السادة 

                                                           
1
الستعمق حػل تذجيع والحساية الستابعة  2222فبخايخ  82الاتفاق بيغ الحكػمة الجدائخية والحكػمة التػندية، السػقع بتػنذ في  - 

، الرادر ب 19، ج ر، عجد 2222ديدسبخ  82مؤرخ في  222-22للبستثسارات، السرادق عمييا بسػجب السخسػم الخئاسي رقع 
 .2222فبخايخ  83
2
 .83والي نادية، الشطام الجدائخؼ للبستثسار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، مخجع سابق، ص  - 

3
 الستعمق بالاستثسار، الدالف الحكخ. 81 -22قانػن رقع  - 
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كل شخز شبيعي أو معشػؼ وششي كان أو أجشبي، مكيع أو غيخ مكيع، بسفيػم  السدتثسخة -
 التشطيع الخاص بالرخف، يشجد استثسارا شبقا لأحكام ىحا القانػن.

استثسار الإنذاء: كل استثسار مشجد مغ أجل إنذاء رأس مال تقشي مغ العجم اقتشاء أصػل  -
 إنذاء نذاط إنتاج الدمع و/أو الخجمات.بغخض 

تثسار التػسع، كل استثسار مشجد بيجف رفع قجرات إنتاج الدمع و/أو الخجمات عغ شخيق اس -
 اقتشاء وسائل الإنتاج ججيجة تزاف إلى تمظ السػجػدة.   

لا يخػل اقتشاء تجييدات تكسيمية ممحقة و/أو مختبصة شابع التػسع للبستثسار وكحلظ ىػ  
 ال مساثمة لحلظ السػجػدة.الذأن بالشدبة لاقتشاء تجييدات تججيج أو استبج

استثسار إعادة التأىيل: كل استثسار مشجد يتسثل في عسميات اقتشاء سمع و/أو خجمات مػجية  -
التكشػلػجي أو بدبب الاىتلبك  لسصابقة العتاد والتجييدات، السػجػدة مغ أجل معالجة التأخخ

سشػات عمى  3ط متػقف مشح والتي تؤثخ عمييا مغ أجل رفع الإنتاجية أو إعادة بحث نذا لقجميا
 الأقل.

نقل الأنذصة مغ الخارج: عسل التحػيل الحؼ تقػم بسػجبو مؤسدة خاضعة لمقانػن الأجشبي،  -
 لكل أو لجدء، مغ أنذصتيا مغ الخارج إلى الجدائخ.

ومشو ندتشتج أن السذخع في القانػن الججيج مشح مجال الاستثسار، لكل الأشخاص سػاء كانػا 
 عشػييغ كسا اعتسج عمى معيار جشدية السدتثسخ.شبيعييغ أو م
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 السصمب الثاني

 البيئة القانهنية لسشاخ الأعسال في الجدائخ.

كخس السذخع الجدائخؼ مبجأ حخية الاستثسار مع مخاعاة ضابط حساية البيئة حيث أصبح ىحا 
 1 .18-22مغ قانػن  2جدء لا يتجدأ مغ عسمية التشسية حدب السادة  الأخيخ

كسا يعخف مشاخ الاستثسار أنو مجسل الأوضاع القانػنية والاقترادية والدياسية والاجتساعية 
ومشو تذكل السحيط  2التي تكػن البيئة الاستثسارية التي عمى أساسيا يتع إتخاذ قخار الاستثسار،

الحؼ تجخؼ فيو عسمية الاستثسار وىحه العشاصخ عادة ما تكػن متخابصة وتذكل مشاخ الاستثسار 
الحؼ يؤثخ إيجابا أو سمبا عغ فخص نجاح السذخوع الاستثسارؼ بحيث تكػن وتربح البيئة 

لاستثسارؼ الاقترادية محفدة وجاذبة لخأس السال، ومغ مقػمات جمب الاستثسار تػفخ السشاخ ا
وعميو يسكششا القػل بأن الجاذبية ىي قجرة الإقميع عمى مشح شخوط وضخوف جيجة لاستكبال 
السدتثسخيغ وتحفيدىع عمى إقامة مذاريعيع والسقػمات الستعارف عمييا الاستقخار الدياسي 

 ومشو فإن التغيخات الدياسية تؤثخ بذكل كبيخ عمى مشاخ الاستثسار ويعج شيء ميع 3والأمشي،
الاستقخار الدياسي لمحفاظ عمى تحقيق اليجف الأسسى وىػ استقصاب الاستثسارات الأجشبية كسا أن 
الاستقخار الأمشي والدياسي يتأثخ بعجة عػامل ونحكخ مشيا: خػلػ الجولة مغ الاضصخابات الدياسية 

عج ىػ وصخاعات مع دول أخخػ وتتستع بالاستقخار الدياسي وكحا الاستقخار الاقترادؼ الحؼ ي
الثاني كػنو جاذب للبستثسارات  برفة عامة والاستثسارات الأجشبية برفة خاصة كػنيا تقجم 

 انصباع جحاب حػل البيئة القانػنية لسشاخ الاستثسار.
                                                           

1
 ستثسار، الدالف الحكخ.، الستعمق بالا81-22قانػن رقع  - 

2
عساد الجيغ بخكات، مشاخ الاستثسار الإدارؼ، وأثخه في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، مجمة  البحػث والجراسات القانػنية  - 

 .891، ص 2283والدياسية، مخبخ السؤسدات الجستػرية والشطع الدياسية، العجد الدادس، 
3
دائخ بيغ تقييسات التقاريخ الجولية والجيػد السبحولة، مجمة شعاع الجراسات الاقترادية،  خيارؼ زلية، مشاخ الاستثسار في الج - 

 .238-232، ص 2283السجمج الثالث، العجد الثاني، السخكد الجامعي تدسديمت، 
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والجدائخ عالجت مدألة الاستثسار مشح الاستقلبل عغ شخيق مجسػعة مغ القػانيغ لكغ كسا لا 
سػاءا في مجال الرحة، التعميع، التكػيغ الرشاعي وغيخه  بيئيفى عشا أنيا تعاني مغ تجىػر يخ

" والسذخع الجدائخؼ  03-01مغ الأمخ  4بالتجخل وىحا ما جاء في نز السادة  ممدمافكان السذخع 
مغ يؤيج التشسية وحساية البيئة غيخ أن ىشاك استثسارات قج تؤثخ سمبا عمى  بيغأخح مػقف وسط 

-03..."، ففي القانػن رقع الاسسشتاستخاتيجية الشفصية، صشاعة البيئة ومشيا الأنذصة والرشاعات 
الستعمق بحساية البيئة لجأت الجولة لغخض جداءات مغ أجل حساية البيئة والسػارد الصبيعية بسا  10

 1 فييا الساء واليػاء والحيػانات.

ي معجلات ورغع كل الجيػد السبحولة لتحديغ السشاخ ورغع الشتائج الإيجابية مثلب التحكع ف
 تحققالتزخع وانخفاض حجع السجيػنية الخارجية، ارتفاع احتياشي الرخف، لكغ يبقى 

الاستثسارات الأجشبية نحػ الجدائخ يبقى ضعيف مقارنة بإمكانياتيا وىشا يكسغ العائق الأكبخ مغ 
ترشيفيا محجدات  يسكغجحب الاستثسار مسا أثخ سمبا كسا ىشاك عػائق عجيجة أخخػ  عػامل
 وىيئات الجولية )فخع ثاني(. ،تثسار )فخع أول(الاس

بالبيئة  تدسىومغ الػاضح أن السشاخ الاستثسارؼ يتزسغ جسمة مغ العػامل التي 
 الاستثسارية.

       الفخع الأول: محجدات الاستثسار.

تعتبخ محجدات الاستثسار الأجشبي مغ أىع العػامل التي تجخل في تخكيبة السشاخ الاستثسارؼ 
تتجخل في التحكع بقخار السدتثسخ الأجشبي حػل كيفية اختيار البمج السزيفة لو والسشاخ التي 

 الاستثسارؼ الأصمح يا إما مشاخا ملبئسا للبستثسار أو شاردا للبستثسار.

                                                           
1
 .91سابق، ص والي نادية، الشطام القانػني الجدائخؼ للبستثسار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، مخجع  - 
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ومشو يتحجد السشاخ الاستثسارؼ بتػافخ عجة عػامل إنجاح أؼ استثسار وتتسثل ىاتو السحجدات 
 في:

 ترادية.أولا: السحجدات الاق

ىشاك معػقات اقترادية ساىست في ضعف الاستثسارات الأجشبية السباشخة الػاردة إلى 
الجدائخ مغ بيشيا اتداع رقعة الدػق الاقترادية حساية حقػق السمكية الفكخية والرشاعية وبخاءة 

يار الاختخاع، وتعشي الحخية الاقترادية حساية حقػق السمكية الخاصة للؤصػل وضسان حخية الاخت
الاقترادؼ للؤفخاد وتعديد روح السبادرة ومغ بيغ السعػقات التي تعيق تجفق الاستثسار الأجشبي 
السباشخ عجم كفاءة إجخاءات التخويج لمسشاخ الاستثسارؼ، ضعف أداء الدػق السالي، نقز 

 إمكانيات التسػيل، عجم الاستقخار الاقترادؼ والسالي...

صا في السجال الاقترادؼ يدتػجب دعع وتعديد ولتحديغ السشاخ الاستثسارؼ وخرػ  
الاستثسار وتػفيخ الخجمات التسػيمية، الحػافد الاستثسارية، الخاحة الاجتساعية، الاستقخار الدياسي 

التي تعج مغ إشار سياسات الاستثسار  الزخيبة و الخرخرةؼ والاجتساعي، سياسات والاقتراد
  الأجشبي السباشخ.

بيغ السحجدات الاقترادية عامل الدػق، عامل السػارد وعػامل الكفاءة ومشو عامل  ومغ
الدػق الحؼ يتزسغ حجع الدػق ومعجل الجخل الفخدؼ وكحا نسػ الدػق والقجرة عمى الػصػل إلى 

 الأسػاق العالسية، بيشسا عامل السػارد حيث يتع فيو تػفيخ السػاد الخام، التكشػلػجيا، عامل الكفاءة.

في آخخ العػامل التي تحجد تقجميا السحجدات الاستثسارية عامل الكفاءة أؼ تكمفة الأصػل و 
 والسػارد، تكمفة السجخلبت الأخخػ كالشقل، الدمع الػسيصة، العزػية في الاتفاقيات الإقميسية.

 1 وتختمف ماتو السحجدات مغ دولة لأخخػ.

                                                           
1
 صالحي سمسى، ملبئسة السشاخ الاستثسارؼ في الجدائخ لجحب الاستثسار الأجشبي السباشخ، ص )(. - 
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 ثانيا: السحجدات التشظيسية والإدارية.   

تمعب السحجدات البيئية والسؤسدة دور فعال عمى حخكة تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ 
حيث كل ما قام الشطام البيئي عمى مجسػعة مغ الكيع والعادات الإيجابية والسداعجة للبستثسار 

 السػازؼ فيتكػن مغ الشطام الإدارؼ الأجشبي كمسا كان الشطام الإدارؼ والأجيدة القائسة بشطام 
والأجيدة القائسة عمى إدارة الاستثسار وكمسا كان الشطام الاستثسارؼ سيلب في اجخاءاتو كمسا كان 

 جحب الاستثسارات أكبخ.

 والجيهد في تحجيج الشذاط الاستثساري  لسذخفةالفخع الثاني: الييئات ا

أجل تفعيل لتذجيع الاستثسارات الأجشبية في الجدائخ اتخح السذخع الجدائخؼ عجة تجابيخ مغ  
يئات مشيا سجت الجولة الجدائخية عجة ىسياسة الجولة في ضسان حساية السدتثسخ الأجشبي وقج اعت

والييئات الػششية السذخفة عمى الييئات الجولية السذخفة عمى الاستثسار في الجدائخ )أولا(، 
 )ثالثا(.تحجيج الشذاط الاستثسارؼ لالاستثسار )ثانيا(، إضافة لمجيػد السبحولة 

 أولا: الييئات الجولية السذخفة عمى الاستثسار 

اعتسجت الجدائخ إضافة إلى الييئات الػششية ىيئات ذات شابع دولي والتي تطيخ عجد 
وتحكسيا اتفاقية واحجة لكل الجول وتكػن ممدمة معتبخ مغ الجول السرجرة والسزيفة للبستثسار، 

أكبخ ىيئة دولية لزسان الاستثسارات الأجشبية وكحا وتعتبخ الػكالة الجولية لزسان الاستثسار 
ة لمسدتثسخيغ العخب، وتعتبخ أول ىيئالسؤسدة العخبية لزسان الاستثسار في حساية رؤوس الأمػال 

 دولية تع انذاؤىا في مجال الاستثسار.

 سان الاستثسارالهكالة الجولية لز -1
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الأجشبية  تللبستثساراأكبخ ضسان دولي  ةدوليتعتبخ الػكالة الجولية لزسان الاستثسار أكبخ ىيئة 
عمى انيا تتستع بالذخرية القانػنية خاصة بالشدبة لمجول الشامية ومشو نعخف الػكالة الجولية 

الكاممة وعمى وجو الخرػص بأىمية التعاقج ، وليا أمػال ثابتة ومشقػلة وتسمظ أيزا حق الترخف 
 1واتخاذ الإجخاءات القزائية.

ية متسيدة مقارنة بذخرية الجول السؤسديغ ليا حيث كػنيا تسمظ ذمة مالية مدتقمة ولمػكالة شخر
، وذلظ بغية 2الخاصورأس مال خاص بيا حتى تتسكغ مغ اصجار ضسانات باسسيا ولحدابيا 

، 3بيغ الجولتحقيق اليجف السقرػد مغ انذائيا ألا وىػ تذجيع الاستثسارات لأغخاض إنتاجية 
والتي  1995رعاية البشظ الجولي للئنذاء والتعسيخ بسػجب اتفاقية سيػل وأنذأت الػكالة تحت 

مشيا الاستثسارات الرالحة لمزسان مغ شخف الػكالة الجولية  12تشاولت ىاتو الأخيخة في السادة
 4لزسان الاستثسارات.

علبقة مباشخة باستثسار متسشية وىشئ ىحا أن كسا تزسغ الػكمة حساية الرادرات التي ليا 
ػكالة لا تحسي الرادرات ولا تزسغ إلا إذا كانت تداىع في الاستثسارات وكحا الامتيازات الججيجة ال

أن تزسغ وتحسي الاستثسارات التي تيجف لتصػيخ الاستثسارات أو إعادة استثسار وكحا يسكغ 
 الأرباح.

تتع  وىشاك عجة شخوط لتػفيخ الحساية لمسدتثسخيغ الأجانب في إشار ىاتو الػكالة والتي
 الػكالة الجولية لزسان الاستثسار.مغ اتفاقية  13ذكخىا في السادة 

                                                           
 عرسي حديشة، كخكاش سعيج  - 1

يتزسغ السرادقة عمى الاتفاقية الستزسشة انذاء  8330أكتػبخ  92مؤرخ في  902-30مغ السخسػم الخئاسي رقع  8السادة  - 2
 .8330نػفسبخ  20صادر في  22لزسان الاستثسار، ج ر ج ج عجد الػكالة الجولية 

 مخجع نفدو. 902-30مغ السخسػم الخئاسي رقع  8السادة  - 3

 مغ اتفاقية انذاء الػكالة الجولية لزسان الاستثسار، السخجع نفدو 2/2السادة  - 4
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مغ اتفاقية انذاء الػكالة الجولية لزسان الاستثسار السخاشخ التي  11عالجت السادة 
ة أنػاع وتتسثل في خصخ التأميع، والإجخاءات السساثمة وىػ تيا الػكالة والتي تتسثل في أربعتزسش

عمى حخمان السدتثسخ مغ ممكية السذخوع الاستثسارؼ اجخاء تتخحه الجولة السزيفة يسكغ أن يؤدؼ 
أو الأنقاض مشو أو الاضخار بو، كسا أن ىشاك مخاشخ القيػد عمى تحػيلبت العسمية حدب نفذ 

مغ الاتفاقية لتذسل القيػد التي تفخضيا الجولة مع تحػيل العسمة  11الدالفة الحكخ السادة السادة 
أو غيخ مباشخة وفي ىاتو الحالة القيج يعتبخ خصخا يجخل في نصاق بذكل قانػني برفة مباشخة 

 ضسان الػكالة.

مغ الاتفاقية التي حجدت  11السادة  مزسػن وكحا خصخ الاخلبل بعقج الاستثسار حدب 
ثلبثة حالات وىي عجم وجػد ىيئة سػاء قزائية أو تحكيع يمجأ إلييا السدتثسخ الأجشبي لسصالبة 

مغ الييئة الرالحة وكحا بحقػقو ضج الجولة السزيفة، وإذا لع يكغ بالإمكان تشفيح القخار الرادر 
معقػلة عمى الشحػ السحجد في عقج الزسان وفق  إذا لع تقجم تمظ الييئة بالفرل في الادعاء لسجة

 1لػائح الػكالة وفي الأخيخ خصخ الحخوب والاضصخابات السجنية.

 السؤسدة العخبية لزسان الاستثسار -2

تعتبخ السؤسدة العخبية لزسان الاستثسار أول ىيئة دولية تع انذاؤىا في مجال ضسان 
واتخحت شكل شخكة السداىسة ،2بذخرية قانػنيةالاستثسار الأجشبي وليحا ىاتو السؤسدة تتستع 

ا يدسح لمسؤسدة ضسان الاستثسار أس السال وكحا مدتقصبة لو وىحا مالجولية وتزع دولا ميجرة لخ 
السداىسة في كل مخة ويحق لكل دولة عخبية باسسيا أو لحدابيا الخاص دون أن تعػد عمى الجول 

                                                           
 سابق.مغ اتفاقية انذاء الػكالة الجولية لزسان الاستثسار، مخجع  88السادة  - 1

 مغ اتفاقية انذاء الػكالة الجولية لزسان الاستثسار، مخجع سابق. 22السادة  - 2
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الانزسام إلى الاتفاقية العخبية لزسان الاستثسار  عخبية ودوليةوالييئات التابعة ليا ولكل ىيئة 
 1اكتداب صفة العزػية فييا.

وقج حجدت السؤسدة عشج اخلبل أحج أعزائيا بالشداىة وفق العزػية كسا تشتيي عزػية 
وقفو إلا إذا اتخح قخار الغاء الػقف يسكغ لأؼ عزػ في الاندحاب مغ السعشي بعج سشة مغ تاريخ 

خلبل سشػات وىحا بعج اخصار كتابي يػجو لمسؤسدة ويكػن الاندحاب ىحا  5الاتفاقية بعج مخور 
 أشيخ مغ تػجيو الاخصار.(  03ثلبث )

مغ الاتفاقية السخاشخ التي تسشتيا السؤسدة العخبية لزسان الاستثسار وتتسثل  18تزسشت السادة 
خ الأجشبي مغ أملبكو ثسفي السخاشخ الدياسية والتي تتسثل في عسمية التأميع التي قج تجخم السدت

 2مغ استلبم مدتحقاتو. سخثالسرادرة ونع السمكية وحخمان السدتوكحا 

عشجما تتخح الجولة السزيفة وكحا مخاشخ القيػد الػاردة عمى تحػيل العسمة التي تحقق 
الجاخمية  والاضصخاباتإجخاءات تحج مغ قجرة السدتثسخ عمى التحػيل وفي الأخيخ مخاشخ الحخوب 

 ، الثػرات، أعسال العشف.في الأعسال العدكخية  وتتسثل

 السذخفة عمى الاستثسار في الجدائخالهششية : الييئات ثانيا

الحؼ حجد أجيدة الاستثسار في الػكالة الػششية لتصػيخ  09-16بعج صجور القانػن رقع 
ودعسيا لكغ الاستثسار مجعسة بأربعة مخاكد ، تزع مجسػع السرالح السؤىمة لأنذاء السؤسدات 

 184-22إلى غاية صجور القانػن رقع  3دون ججوػ إذ أنو لع يشجح في استقصاب رؤوس الأمػال

                                                           
عبج الله كعباش، الحساية الػششية والجولية للبستثسار الأجشبي وضسانو مغ السخاشخ غيخ التجارية في الجول الشامية، محكخة  - 1

 .222، ص 2222الحقػق والعمػم الدياسية ، بغ عكشػن، ماجدتيخ في القانػن فخع قانػن دولي وعلبقات دولية، كمية 

 مغ اتفاقية انذاء الػكالة الجولية لزسان الاستثسار، مخجع سابق.81السادة  - 2

3
)  2282أوت  29، الرادر في 22، يتعمق بتخقية الاستثسار ، جخ عجد 2282أوت  29مؤرخ في  23-82قانػن رقع  - 

 السمغى(
4
 مق بالاستثسار، الدالف الحكخ.الستع 81-22قانػن رقع - 
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تػضع لجييا الاستثسار  خقيةلت الجدائخيةالػكالة  مغ خلبلالحؼ أرسى قػاعج ججيجة للبستثسار 
يتستع بسيام شبابيظ وحيجة محمية لا مخكدية وشباك وششي خاص بالسذاريع الكبخػ والاستثسارات 

 18-22مغ القانػن رقع  16السادة  سشتوزت، وىحا ما 1وصلبحيات محجدة عمى سبيل الحرخ.
 الدالف الحكخ.

 لتخقية الاستثسار الجدائخية الهكالة  -1

 بسػجب نزاستبجلت الػكالة الػششية لتصػيخ الاستثسار بالػكالة الجدائخية لتخقية الاستثسار 
، تعج الػكالة الجدائخية لتخقية الاستثسار مؤسدة عسػمية ذات  08-22مغ القانػن رقع  18السادة 

شابع إدارؼ تتستع بالذخرية السعشػية والاستقلبل السالي أؼ ليا ذمة مالية مدتقمة وتػضع تحت 
ثسارية وصاية الػزيخ الأول وتعسل عمى تدييل الإجخاءات الإدارية لمحرػل عمى السذاريع الاست

مغ  04السادة  بدمغ قبل السدتثسخيغ ومخافقتيع إلى غاية نياية السذخوع ومغ ميام الػكالة ح
مشيا في مجال الإعلبم كزسان خجمة الاستكبال والاعلبم ػم بعجة ميام نفذ القانػن حيث تق

ة لرالح السدتثسخيغ ... وكحا في مجال التدييل وفي مجال تخقية الاستثسار  وفي مجال مخافق
 السدتثسخيغ وفي مجال تدييخ الامتيازات وفي مجال الستابعة.

 السجمذ الهششي للاستثسار -2

مغ  18استحجث السذخع الجدائخؼ السجمذ الػششي للبستثسار لأول مخة بسػجب السادة 
أن أجيدة الاستثسار تتسثل في  08-22مغ القانػن رقع  19حدب السادة و  03-01الأمخ رقع 

ويكمف السجمذ الػششي للبستثسار  ،لتخقية  الاستثسار الجدائخيةستثسار والػكالة السجمذ الػششي للب
باقتخاح استخاتيجية الجولة في مجال الاستثسار والديخ عمى تشاسقيا الذامل وتقييع وتشفيحىا ويعج 

سشػيا يخفعو لخئيذ الجسيػرية ليرجر بعجىا السخسػم التشفيحؼ السجمذ الػششي للبستثسار تقخيخا 
                                                           

1
حديشة عميػات، يػسف قاسي، سياسة الاستثسار في الجدائخ، دراسة تحميمية تقييسية، مجمة الخيادة للبقتراديات الأعسال، السجمج - 

 .212، ص 2222، جانفي 22، العجد 22
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او رئيذ الحكػمة الحؼ يحجد تذكيمتو وذلظ بػضعو تحت سمصة الػزيخ الأول 1 297-22قع ر 
حدب الحالة ويتذكل مغ عجة أعزاء مشيع: الػزيخ السكمف بالرشاعة ، الػزيخ السكمف 
بالاستثسار، الػزيخ السكمف بالتجارة، الػزيخ السكمف بالدياحة، الػزيخ السكمف بالعسل، الػزيخ 

حة، الػزيخ السكمف بالسؤسدات الرغيخة والستػسصة، والػزيخ السكمف بالبيئة ومغ السكمف بالفلب
 ميامو:

 اقتخاح استخاتيجية الاستثسار. -

 يقتخح تجابيخ تحفيدية للبستثسار ومدارة التصػرات السمحػضة . -

 يفرل في الاتفاقيات التي تبخميا الػكالة الػششية لتصػيخ الاستثسار  -

يفرل في السدايا التي تسشح في إشار الاستثسارات بذخوط وغيخىا مغ السيام التي كانت مدشجة  -
سحبت مشو ىاتو السيام وأصبح يكمف  18-22صجور القانػن بعج  03-01لو في ضل الأمخ رقع 

 ئاسةخ ل يدمعتقخيخا سشػيا اعجاد باقتخاح استخاتيجية الجولة في مجال الاستثسار والديخ عمى تشاسقيا و 
 الجسيػرية.

 ليا يتسيد ىحا السجمذ بكػنو جياز ذو اختراص وششي يزع مجسػعة مغ القصاعات التي
يعكذ الصابع الاستخاتيجي التي  مساعلبقة بسجال الاستثسار وىػ بسثابة العقل السجبخ للبستثسارات 

تي كػن السجمذ نخػ أن الجدائخ قامت بخصػة جج ميسة في الجانب السؤسدا وليحاتتسيد بو أعسالو 
 الػششي للبستثسار جياز استخاتيجي تحت رئاسة الػزيخ الأول.

 : الجيهد السبحولة لتحجيج الشذاط الاستثساري لثاثا

                                                           
الػششي للبستثسار وسيخه، ج ر عجد ، يحجد تذكيمة السجمذ 2222سبتسبخ  21مؤرخ في  231_22مخسػم تشفيحؼ رقع  .2 - 1

 .2222_سبتسبخ 81، صادر في 22



 حرية الاستثمار.مبدأ تكريس                     :انفصم الأول

26 

 

الصبيعة البذخية والاقترادية  السقػمات تتستع الجدائخ بسقػمات جاذبة للبستثسار تتشػع بيغ
وكحا العشاصخ التشافدية لتػفيخ مشاخ استثسارؼ مشاسب، رغع كل السجيػدات التي بحلت بطفخ أكبخ 
عجد مغ الاستثسارات في عجة مجالات، وكحا تبشت الجدائخ سياسة الانفتاح الاقترادؼ الخامية إلى 

ونرػص تذخيعية تزسشت تحفيدات تذجيع الاستثسارات الأجشبية السباشخة بإصجار قػانيغ 
التسييد بيغ السدتثسخيغ الػششييغ والأجانب وتحقيق لمسدتثسخ في مختمف القصاعات وكحا إلغاء 

 .السداواة وضسان حخية تحػيل رؤوس الأمػال بذكل عيشي أو نقجؼ

 السبحث الثاني

 مخاحل تكخيذ حخية الاستثسار
مػاكبة التحػلات  في إشار محاولة الاستثساركان مغ الزخورؼ لمجدائخ الإقخار بسبجأ حخية 

الاقترادية العالسية، فيحا السبجأ يعتبخ جدء لا يتجدأ مغ عسمية الانفتاح واتباع اقتراد الدػق فقبل 
تقميلب وتجاىلب بجاية ىحه السحاولات ىسر ىحا السبجأ في التذخيع الجدائخؼ ولع يكغ معتخف بو 

دامشا مع مػاكبة التحػلات الاقترادية سابقة الحكخ، أدرك لأىسيتو ) السصمب الأول(، بعجىا وت
في الداحة الاقترادية والسالية، فػضع عجة قػانيغ ار الجدائخؼ أىسية مبجأ حخية الاستثسالسذخع 

 تقزي باعتخاف السذخع الجدائخؼ بحخية الاستثسار وفق قػاعج محجد قانػنا ) السصمب الثاني(.

 السصمب الأول

 ة الاستثسارمخحمة تيسير حخي

انتيجت الجدائخ السشيج الاشتخاكي في السجال الاقترادؼ مسا أدػ إلى احتكار الجولة 
لمشذاط الاقترادؼ )الفخع الأول(، ثع واجيت البلبد عجة أزمات خاصة أزمة انخفاض البتخول حيث 

 .الثاني(نذصة الاستثسارية )الفخع أصبحت ىحه الأزمات سببا في رفس الجولة لسبجأ حخية الأ
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 الفخع الأول: مخحمة احتكار الجولة لمشذاط الاستثساري 

ىسية ىحا الشذاط، لأ نطخا إحتكار الجولة لمشذاط الإستثسارؼ تسيدت الفتخة ما بعج الاستقلبل ب
وقج انقدست ىحه السخحمة عمى فتختيغ الفتخة الأولى مغ الدتيشيات إلى الدبعيشيات ) أولا(، أما 

 .1ترت باحتكار الجولة ليحا الشذاط في بجاية الثسانيشيات ) ثانيا(السخحمة الثانية فاخ

 

 أولا: الاستثسار في مخحمة الدتيشيات والدبعيشيات

أول قانػن لتشطيع الاستثسار بعج الاستقلبل لع يجدج التػجو صجر في ىحه السخحمة أنو 
 الاشتخاكي ، بحيث أنو مشح لمسدتثسخيغ العجيج مغ الامتيازات ألا وىي:

 حخية الاستثسار بالشدبة للؤشخاص الاعتبارية والسعشػية -

 خيغ الأجشبييغ أمام القانػن.سثمداواة السدت -

 في حالة ندع السمكية يجب أن تكػن ىشاك ضسانات وتعػيزات عادلة. -

أيزا تزسغ ىحا القانػن تدييخ ذاتي مغ شخف السدتثسخيغ الأجشبييغ في إشار ما يدسى 
فمع يقترخ عمى القصاعات الأساسية فقط بل ركد عمى أكثخ مغ ذلظ، ليرل بالقصاعات الثانػية 

 إلى القصاعات التي كانت محتكخة مغ شخف الجولة.

الجدائخ تعتسج الشطام الاشتخاكي الأمخ الحؼ صعب مغ ميسة السدتثسخيغ وذلظ بعجم 
سشذآت وضيق استقخاراىع الاقترادؼ في الجدائخ، حيث أن اقتراد  الجدائخ تسيد بشقز في ال

 الأسػاق وتزخع تكاليف الإنتاج.

                                                           
نكػرؼ إدريذ ، تكخيذ مبجأ حخية الاستثسار والتجارة في القانػن الجدائخؼ ، محكخة لشيل شيادة الساستخ، تخرز القانػن،  - 1

 .1، ص 2282/2281كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة محمد بػضياف، السديمة، 
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الستعمق بالاستثسارات اليجف مشو ملؤ الشقائز التي 1 284-66بعجىا صجر القانػن رقع 
، مغ اىع الخرائز التي تزسشيا ىحا القانػن ىي أن أؼ استثسار يشجد 277-63خمفيا القانػن 

التابعة ليا، وفي حالة حرػل  وفق حخية في الجدائخ، خاصة في القصاعات الحيػية والييئات
السدتثسخيغ عمى إذن مغ شخف الدمصات الإدارية يسكشو الاستثسار بخأس السال الػششي والأجشبي 

 في القصاعات الأخخػ.

نلبحع ان ىحا القانػن أكج عمى فكخة الاحتكارات في الجول خاصة في الشذاشات الحيػية، 
الػششية،  تلجولة شبقتيا عمى الاستثساراواصجر أحكام عمى السدتثسخ الأجشبي، حيث أن ا

وسيصخت عمى القصاع العام في السجال الاقترادؼ وأخيخا تػصل التيسير فيسا يخز حخية 
 2الاستثسار والتجارة الحخة.

تأكج مبجأ تسػيل  1970وفي مخحمة الدبعيشيات تبشت الجدائخ الشطام الاشتخاكي ومشح 
مغ قانػن السالية أنو يخفس مبجأ  05نرت السادة  رات ذات الصابع الاقترادؼ حيثاالاستثس

 حخية الاستثسار والتجارة.

 ثانيا: الاستثسار في بجاية الثسانيشيات

التي ارتكبت خلبل فتخة الدتيشيات  ولة ملؤ الفخاغاتعسمت الجولة الجدائخية إلى محا
أوت  21في  11-82والدبعيشيات والخخوج بدياسية تشطيسية ججيجة وذلظ برجور القانػن رقع 

الستعمق بالاستثسار الخاص الػششي، حيث فخض شخوط خاصة وقيػد مغ شأنيا انذاء  1982

                                                           
 .21/21/8322، الرادر بتاريخ 12الستعمق بقانػن الاستثسارات ، ج ر عجد  80/23/8322مؤرخ في  212-22ػن رقع قان - 1

 .1نكػرؼ إدريذ، تكخيذ مبجأ حخية الاستثسار والتجارة في القانػن الجدائخؼ، مخجع سابق، ص - 2
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عمى حجع  02ة مميػن دج، حيث نرت الساد 30يذتخط أن لا يتجاوز رأس ماليا شخكات خاصة 
 1الاستثسار، حيث مشع استعسال نذاشات متعجدة سػاء كان بصخيقة مباشخة أو غيخ مباشخة.

 والكيام بإجخاء الحؼ يتسثل في الاعتساد السدبق قبل الجخػل في مذخوع استثسارؼ.

 الفخع الثاني: مخحمة رفس الجولة لسبجأ حخية الأنذصة الاستثسارية

الاشتخاكي وتيسير حخية الاستثسار ىػ أحج تبعات ىحا الشطام ويسكغ اتبعت الجدائخ الشطام 
ملبحطة ىحا التيسير بجاية مغ رفس الجدائخ للؤنذصة الاستثسارية ) أولا( وصػلا إلى رفس 

اعتباره يسذ بسرالح الجولة وقاعجىا التي سار مغ الأساس بالجدائخ لػجػد مبجأ حخية الاستث
 وضعيا القانػن) ثانيا(.

 

 : رفس الجدائخ للأنذصة الاستثساريةأولا

الحؼ لع يحقق الأىجاف السخجػة 2 13-86لع تتػقف العجيج مغ القػانيغ خاصة القانػن رقع 
نريب مغ الأزمات التي تسخ بيا الجدائخ حاليا والتي تتسثل حتى أن الطخوف التي مخت بيا البلبد 

الدياسية التي غيخت مدار الاقتراد  في أزمة انخفاض البتخول والأزمة الاقترادية حتى الطخوف
 الحؼ يعتسج عميو الدػق.

 ثانيا: مخحمة الإصلاحات الاقترادية

عخفت الجدائخ إصلبحات في شتى السجالات خاصة الاقترادية الستزسشة الاستثسار بعجىا 
الستعمق بالشقج والقخض السمغى ، حيث مشح العجيج مغ  10-90مباشخة صجر القانػن رقع 

ت لمسدتثسخيغ الأجانب في كافة القصاعات وألغى كل ما يقيج الاستثسار الأجشبي، نرت الامتيازا
                                                           

، بتاريخ 92الػششي الخاص، ج ر عجد الستعمق بالاستثسار الاقترادؼ  28/21/8312مؤرخ في  88-12قانػن رقع  - 1
22/21/8312. 

 .8212، الستعمق بتأسيذ الذخكات السختمفة الاقتراد وسيخىا ، ج ر عجد 8312مؤرخ في غذت  89-12قانػن رقع  - 2
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إلى الجدائخ وذلظ لتسػيل مشو عمى أنو يسكغ مشح رخرة للؤجانب وذلظ بتحػيل أمػاليع  83السادة 
أؼ أنذصة اقترادية لمجولة لأؼ شخز معشػؼ، ىحا القانػن كخس حخية الاستثسار الأجشبي، كسا 

سدتثسخ الغيخ مكيع خاصة أنو بإمكانو انذاء شخكة وذلظ باستثسار مباشخ وذلظ بالذخاكة مع مشح لم
التي نرت عمى أنو كل شخز غيخ مكيع  181السدتثسخيغ السكيسيغ الحؼ نرت عميو السادة 

سػاء كان شبيعي أو اعتبارؼ حيث يكػن ىػ السسػن الخئيدي لكل نذاط يعتبخ ىػ السدؤول عميو 
، وأخيخا يسكغ استشتاج بعس السلبحطات حػل ىحا القانػن 1خارج القصخ الجدائخؼ  يوومغ أقجم عم

 وىي:

لع يشز ىحا القانػن عمى الامتيازات الكاممة السسشػحة لمسدتثسخ الأجشبي نز فقط عمى أمكانية  -
 تحػيل رؤوس الأمػال.

تكػن عمى الشحػ  ىشا لع تػضح بلتكسغ حخية الاستثسار في حخية السكيسيغ وغيخ السكيسيغ  -
التالي وذلظ بتػضيح الشذاط ومشاصب الذغل الججيجة واستحجاث تكشػلػجيا تػاكب العرخ 

 والاقتراد في العالع.

السداواة بيغ السدتثسخيغ الأجشبييغ والجدائخييغ مع مخاعاة الاتفاقيات السبخمة بيغ الجول التابعة  -
 2ليؤلاء الأشخاص.

 السصمب الثاني

 الاعتخاف بسبجأ حخية الاستثسار مخحمة

بعج التيسير الحؼ تعخض لو ىحا السبجأ تع الاعتخاف بو في العجيج مغ الشرػص القانػنية 
ذلظ مغ خلبل تقميز الشرػص القانػنية )الفخع الأول(، السذخع الجدائخؼ باعتخافو أىسيا الجستػر، 

                                                           
نػر الجيغ، السخكد القانػني لمسدتسخ الأجشبي في القانػن الجولي والجدائخؼ، أشخوحة دكتػراه، في القانػن ، كمية  بػسيػة - 1

 .21، ص 2222/2220الحقػق، جامعة سعج دحمب، البميجة، 

 .88نكػرؼ إدريذ، السخجع الدابق، ص  - 2
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لجستػر والتي اعتبخت استشادا لسبجأ لحخية الاستثسار اعتخف مغ ناحية أخخػ بحخية التجارة في ا
 الاحتكار العسػمي )الفخع الثاني(.

 الفخع الأول: تقميز الأسذ القانهنية

عمى حخية التجارة والرشاعة ، حيث اعتبخىا كحق 1 1996مغ دستػر  37نرت السادة 
حخية حيث اعتخف السؤسديغ صخاحة ولمسخة الثانية بسبجأ القانػن، شار ما يدسى بدستػرؼ في إ

وذبظ برفة صخيحة،  2016مغ دستػر  43الاستثسار مغ الجانب التشطيسي والتذخيعي في السادة 
وذلظ بإعصاء  2016وتع إعصاء شخعية أكثخ لسبجأ حخية الاستثسار مغ خلبل التعجيل لدشة 

مغ التعجيل الجستػرؼ لدشة  60ات دستػرية لسبجأ حخية الاستثسار وىحا ما أكجتو السادة ضسان
وىي مغ الحخيات الأساسية التي لا يسكغ تجاوزىا، كسا شجع السذخع الجدائخؼ مبجأ حخية 20202

الاستثسار وشػر مغ القصاع الخاص والعام، خاصة بالشدبة لمجور الفعال الحؼ تمعبو في دفع عجمة 
حخية التشسية الاقترادية وتتسثل في تػفيخ فخص العسل وتسػيل السدتثسخيغ ، حيث أدرج مبجأ 

مغ الجستػر، لأن ىحه الحخية عمسية تدتخجم في كافة السجالات  43ستثسار في نز السادة الا
عمى كافة الأنذصة الاقترادية فيي شخف خاصة الاستثسارات فيي ميام الجولة الاشخاف والخقابة 

مذارك في الشذاط الاقترادؼ، فيي بسثابة الػسط أو الحكع في الدػق مغ حيث التعميسات 
الذخوط التي تسمييا عمى الاعػان الاقترادييغ واليجف مغ ذلظ إزالة العػائق والعكبات والقػاعج و 

 3وىحا لتحقيق مداواة شاممة في الدػق وضبصو في إشار القانػن.

 الفخع الثاني: حخية التجارة كإستثشاء عمى مبجأ الاحتكار العسهمي

                                                           
 .21/82/8332الرادر بتاريخ  12ػرؼ ، ج ر عجد الستزسغ التعجيل الجست 8332مؤرخ في  291-32مخسػم رئاسي رقع  - 1

، يتعمق بإصجار التعجيل 2222ديدسبخ  22السػافق لـ  8222جسادػ الأولى عام  80السؤرخ في  222-22مخسػم رئاسي رقع  - 2
 .2222ديدسبخ  92الرادر في  12، ج ر ج ج عجد 2222الجستػرؼ، السرادق عميو في استفتاء أول نػفسبخ 

مميكة ، مكانة مبجأ حخية الاستثسار في القانػن الجدائخؼ، السجمة الشقجية لمقانػن والعمػم الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ، أوباية  - 3
 .222، ص 2282تيدؼ وزو، العجد الثاني، 
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يختبط أساسو بالسشافدة التي السذخع الجدائخؼ فخض مبجأ حخية الاستثسار والتجارة والحؼ 
تتزسغ نذاشات اقترادية حخة، لكغ بذخط أن تسارس ىحه الحخية في إشار القانػن والكيام 

بسا سبق ىػ لحلظ كخس حخية الاستثسار  2020بشذاشات وعمى أرض الػاقع وبعج تعجيل دستػر 
مشو ان الجولة  73 والتجارة، وذلظ بتػفيخ آليات ووسائل تيجف إلى واقع أحدغ حيث نرت السادة

تديخ عمى أن تػفخ كافة الػسائل السؤسداتية والسادية الستسثمة في قجرة الذباب والصاقات الإبجاعية 
  1وىحه الذخوط تخكد عمى انذاء مؤسدات صغيخة ومتػسصة والحرػل عمى عع الجولة.

تتسثل ليات أساسية أنو يجب تػفيخ آ 2020لدشة  مغ التعجيل الجستػرؼ 2 60نرت السادة 
في حساية السمكية الخاصة مع فخض رقابة ودفع التعػيس العادل السدبق، وبيحا التعػيس قج 
يكػن ىشاك ضسان  كافي لمسدتثسخ الأجشبي، أيزا مغ بيغ آليات تكخيذ حخية الاستثسار والتجارة 

الحؼ يقجم  214دستخة السجمذ الأعمى لمذباب كييئة لجػ رئيذ الجسيػرية حدب نز السادة 
خاصة في السجال الاقترادؼ لحمػل وآراء وتػصيات حػل السدائل التي تتعمق بالذباب ا

 مغ التعجيل الجستػرؼ. 215والاجتساعي والثقافي وىحا شبقا لشز السادة 

وىحا التعجيل الجستػرؼ كخس حخية الاستثسار إلى نحػ بعيج كػنو مػضػع ججيج ويػاكب 
شسية الاقترادية جيجة، خاصة في ضل التصػر العرخ وحداس ججا، والحؼ بفزمو تكػن الت

  3والتػسع الحؼ تعيذو البلبد، إضافة إلى ضسانات لجمب السدتثسخيغ.

                                                           
، 2222، 22العجد  ،89جييج سحػت، تكخيذ مبجأ حخية الاستثسار والتجارة والسقاولة، مجمة العمػم القانػنية والدياسية، السجمج  - 1

 .92ص 

 .2222مغ التعجيل الجستػرؼ لدشة  22أنطخ السادة  - 2

 .91جييج سحػت، السخجع الدابق، ص - 3
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 خلاصة الفرل

حمػل التي تمجأ إلييا الجول الشامية بسا فييا الجدائخ، وذلظ يعج الاستثسار احج أىع ال
الستجىػر خاصة في الفتخة التي عانت مغ الحخب، والسذخع الجدائخؼ أولى  باقترادىالمشيػض 

أىسية كبيخة للبستثسار كػنو أداة فعالة لمتشسية الاقترادية وىحا ما دفع بو لمكيام بعجة إصلبحات في 
الستعمق  18-22مشو لفتخة معيشة سابقة ، وجاء القانػن رقع  عانتنطخا لمخكػد الحؼ عجة مجالات 

ثخت ججلا حػل ذلظ ثسار بجسمة مغ التعجيلبت والزسانات مقارنة بالقػانيغ الدابقة التي ابالاست
حيث يلبحع أن ىحا القانػن تزسغ شخح وتػضيح لعجة مفاليع لع تكغ واضحة وما يسيد ىحا 

تػضح مبجا  01مشو / 03القانػن تػضيحو لمسبادغ الكبخػ للبستثسار وجاء ىحا في نز السادة 
ار ومشو نخػ أن السذخع الجدائخؼ قج ركد عمى تخسيخ حخية الاستثسار كسبجأ لا رجعة حخية الاستثس

 فيو في ضل احتخام القػانيغ والتشطيسيات.



34 
 

 

  

 الفرل الثاني

ضهابط حخية الاستثسار في الشظام القانهني 
 الجدائخي 
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شيجت الدشػات الأخيخة الجيػد السبحولة مغ شخف السذخع الجدائخؼ مغ أجل تحديغ السشاخ 
الأمػال الأجشبية لاستثسارىا إلا أنو رغع كل السداعي الاستثسارؼ في الجدائخ وذلظ لجمب رؤوس 

السبحولة والإمكانيات والسؤىلبت التي تسمكيا الجدائخ وتتستع بيا غلب أنيا لع تدتصع تحقيق 
الأىجاف السخجػة ولع تبمغ الاستثسارات الػاعجة لمحج السصمػب، وذلظ راجع لسختمف القيػد والزػابط 

 التي يسكغ أن تحج مغ تحقق الاستثسارات في الجدائخ.التي يتعخض ليا السدتثسخيغ و 

فالسذخع الجدائخؼ كخس مبجا حخية الاستثسار في إشار القػانيغ الستعمقة بالاستثسار، إلا أنو فخض 
بعس الإجخاءات في شكل نرػص تذخيعية تقيج مغ حخية الاستثسار وفي الزػابط التذخيعية 

 عبخ كقيػد لحخية الاستثسار.والتشطيسية وضابط حساية البيئة والتي ت

) مبحث أول(، والزػابط مغ خلبل دراستشا التصخق لمزػابط الػاردة في قانػن الاستثسارسشحاول 
 .)السبحث الثاني(الػاردة في القػانيغ ذات الرمة بالاستثسار

 السبحث الأول

 الزهابط الهاردة ضسن قانهن الاستثسار
يخزع الشذاط الاستثسارؼ لعجة قيػد وضعيا كان نذاط مغ الأنذصة السدسػحة قانػنا 

السذخع قانػنا، يخزع الشذاط عمى مدتػػ التذخيعي والتشطيسي )السصمب الأول(، وكحلظ قيام 
السذخع بػضع قيج لا يقل أىسية عغ القيػد الأخخػ وىػ إلدام السدتثسخ بحساية البيئة)السصمب 

 الثاني(.
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 السصمب الأول

 والتشظيسيةالزهابط التذخيعية 

بحلت الجولة الجدائخية العجيج مغ الجيػد ، إلا أنيا لع تكغ كافية لتحقيق شسػحات الجولة 
وىحا حدب السعيقات والحػاجد التي تعتخض تجفق الاستثسارات إلى الدػق الجدائخية ومغ بيغ ىحه 

الخاصة الحػاجد القيػد التي تخد عمى حخية الاستثسارات، وأيزا غسػض الشرػص القانػنية 
بالاستثسار وعجم وجػد المػائح التفديخية  باعتبارىا ىي التي تفرل في مزسػن ىحه القػانيغ ، 
حيث كخس السذخع الجدائخؼ مبجأ حخية الاستثسار في إشار القػانيغ الستعمقة بالاستثسار وفخض 

ػ إجخاءات في شكل نرػص تذخيعية تقيج مغ تمظ الحخية )الفخع الأول(، وىشاك قيػد أخخ 
 تشطيسية) الفخع الثاني(

 الفخع الأول: الزهابط التذخيعية

تعج القيػد التذخيعية السفخوضة عمى الاستثسارات مغ أىع الحػاجد التي تعتخض السدتثسخ 
الأجشبي والحؼ يتختب عشيا حخمان السدتثسخ بذكل مباشخ أو غيخ مباشخ مغ سمصة الديصخة عمى 

ية مغ ناحية في تقييج حخية الاستثسار الأجشبي ومغ ناحية استثساره، وتتسثل ىحه القيػد التذخيع
 .أخخػ فيي تعج ضػابط غيخ مدتقخة 

الستعمق بتخقية الاستثسار الحؼ ألغي وذلظ في  82-39نز عمييا السخسػم التذخيعي رقع 
-28مشو التي نرت عمى أن أؼ استثسار يقػم بو أجشبي تتع بكل حخية، أما الأمخ رقع  29السادة 

نفذ السزسػن، أؼ أن مذخوع الاستثسار يتع  22ستعمق بتصػيخ الاستثسار في نز السادة ال 29
الحؼ  28-82مغ القانػن  29وفق حخية تامة، حيث كخّس ىحا السبجأ دستػريا بسػجب نز السادة 

يتزسغ التعجيل الجستػرؼ التي تتزسغ أن أؼ مذخوع أو استثسار يقػم بو شخز يكػن في حيد 
الستعمق بتخقية الاستثسار عمى أن الاستثسارات  23-82مغ القانػن  29جت السادة قانػني كسا أك
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السحكػرة تشجد وفق أحكام وتشطيسات قانػنية خاصة التي تتعمق بالبيئة والسيغ السقششة حتى 
الشذاشات الاقترادية، فسغ حق أؼ مدتثسخ أن يختار نػع الشذاط الحؼ يداولو لكغ وفق شخوط لا 

ىا وقج يخد عمييا استثشاءات مشيا حساية البيئة وحساية الاستثسارات، وىشاك شخوط يجب أن يتعجا 
أخخػ تتسثل في الذكمية التي يكػن عمييا السذخوع الاستثسارؼ للؤجانب واليجف مشيا حساية 
الاقتراد الػششي عشج مسارسة أؼ نذاط استثسارؼ والسيغ السقششة السػازنة بيغ حساية الاستثسارات 

البيئة، الجدائخ تعاني مغ تجىػر بيئي ييجد الرحة العامة، وىحا مغ قمة الشطافة وكثخة وحساية 
الرشاعات في السجن، الأمخ الحؼ فصغ ذىغ السذخع الجدائخؼ بػضع حج لسثل ىحه الترخفات 

مغ  22وحساية السحيط البيئي والأنذصة الاقترادية وخاصة الاستثسار الأجشبي، كسا نرت السادة 
29-28ع الأمخ رق

أنو كل الأنذصة الستسثمة في الأنذصة والرشاعات الشفصية وصشاعات  1
 الإسسشت والبتخول... ىحه الأنذصة كميا تؤثخ بالدمب عمى البيئة.

 الفخع الثاني: الزهابط التشظيسية

سعت الجولة الجدائخية مغ أجل التخمز مغ متاعب البيخوقخاشية وتدييل الإجخاءات 
الػششييغ والأجانب لكغ مذاكل التحكيكيات التشطيسية يبقى مصخوح لان الأمخ  الإدارية لمسدتثسخيغ

متعمق بالإدارة وليذ بالشرػص القانػنية وليحا يسكغ أن نعتبخىا قيػد تشطيسية حيث نرشفيا إلى 
صشفيغ يطيخ لشا الأول في الإجخاءات الإدارية السفخوضة عمى السدتثسخ الأجشبي أما الرشف 

 ي العػائق الإدارية التي تعتخض السدتثسخ الأجشبي)ثانيا(.الثاني فيطيخ ف

 أولا: فخض إجخاءات إدارية عمى السدتثسخ الأجشبي

لمجخػل في استثسار أؼ مذخوع سػاء كان وششيا أم أجشبيا، يجب عمى السدتثسخ أن يقػم 
نو يعج ذو بعجة إجخاءات إدارية لازمة مشيا: الحرػل عمى التخخيز للبستثسار السرخفي لاسيسا أ

                                                           
 .2228أوت  22، الرادر بتاريخ 21، يتعمق بتصػيخ الاستثسار، ج ر عجد 2228أوت  22مؤرخ في  29-28الأمخ رقع  1
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22-22مغ الشطام السرخفي رقع  22أىسية وتأثيخ كبيخ وبالخجػع إلى نز السادة 
، حجد الذخوط 1

تأسيذ بشظ أو مؤسدة مالية مغ خلبلو يتع مشح تخخيز لمكيام بالشذاط الاستثسارؼ كسا تشاولت 
خخيز مغ أحكام قانػن الشقج والقخض، وأيزا الذخوط والإجخاءات اللبزمة لمحرػل عمى شمب الت

مشو. وىشاك عشاصخ يجب أن تتػفخ في ىحا الصمب ألا وىي البخنامج الحؼ  11خلبل نز السادة 
سشػات إضافة إلى الػسائل السادية والسالية، ونػعية السداىسيغ وقجرتيع وخبختيع  20يجوم لسجة 

جسػعة مغ والكفاءة في السجال السرخفي كحلظ الػضع السالي لمسؤسدة وقائسة السديخيغ ليا مع م
القػانيغ الأساسية لمبشػك، بعج قيام السدتثسخ بالإجخاءات الإدارية قج يخغب في الحرػل عمى 
مجسػعة مغ الامتيازات لإجخاء التدجيل وذلظ بصمب رفع مدايا استغلبل الاستثسار وىحا شبقا لشز 

23-82مغ القانػن رقع  21السادة 
تسثل في عشاصخ ، وىحه السدايا ت82و 82التي تحميشا لمسادة  2

يجب أن تتػفخ في السذخوع الاستثسارؼ في شكمو وشخق تشطيسو وىي الإنذاء والتػسيع وإعادة 
الستعمقة بالشذاشات والدمع التي تدتفيج مغ السدايا، تحكخ عمى سبيل السثال شمب مشح السدايا 

ششية لتخقية بسخحمة الإنجاز، وىي إشارة مرادقة عمييا عمى أساس وثيقة تقجميا الػكالة الػ 
الاستثسار تحسل التػقيع مشيا، أيزا شمب السشح فيسا يخز الاستغلبل وىي التػسع أكثخ فييا 

سشػات كالإعفاء مغ الزخيبة والتخفيس والإعفاء، ىشاك أيزا  29يخز السدتثسخ وذلظ لسجة 
ف الصعغ فيسا يخز قخار مشح السدايا وىػ في حالة الخفس أو عجم قبػل مشح السدايا مغ شخ 

الإدارة حػل القانػن لمسدتثسخ الإذن في رفع شعغ أو تطمع خلبل ىسدة عذخ يػما مغ تاريخ 
التبميغ ويسارس الصعغ إما لجشة مخترة في الاستثسار والقخار يكػن في شيخ واحج، والمجػء إلى 

 3الصعغ الإدارؼ قبل الصعغ القزائي ليفرل في مجة أقل.

                                                           
، 11السحجد لذخوط تأسيذ بشظ أو مؤسدة مالية وشخوط إقامة فخع بشظ ومؤسدة مالية أجشبية، ج ر عجد  22-22رقع  الشطام 1

 .2222ديدسبخ  22صادر في 

 .2282أوت  29، صادر في 22، يتعمق بتخقية الاستثسار، ج ر عجد 2282أوت  29، مؤرخ في 23-82قانػن رقع  2

 .291الجدائخ بيغ التحفيد التقييع، مخجع سابق، ص  شيبان سامية، استثسار الأجشبي في 3
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 ض السدتثسخ الأجشبيثانيا: العهائق الإدارية التي تعتخ 

مغ ضسغ العػائق الإدارية التي تعخقل مدار السدتثسخ مغ الجيػد السبحولة مغ شخف 
الجولة إلا أنيا لازالت مدتحػذة عمى الييئات الإدارية لجػ الجولة، ليحا تع إنذاء شبابيظ مشيا 

ثسار، وىي التي الذباك السػحج ميستيا تػفيخ خجمات، إضافة إلى الػكالة الػششية لتخقية الاست
تزسغ كافة السعمػمات التي تخز السدتثسخ وصفتو ونػع وشبيعة السذخوع الحؼ يتع الاستثسار 

 فيو.

إلا أن مذكل البيخوقخاشية يبقى لحج الداعة مصخوحا في الداحة وىحا راجع إلى الإدارة 
ة برفة عامة، وكيفية تدييخىا والديخ عمى جل الأعسال التي تذجع الاستثسار برفة خاصة والجول

حيث يختكد البشظ الجولي عمى تػفيخ البيئة السلبئسة لمسدتثسخيغ مغ خلبل تػفيخ تخاخيز البشاء 
والحرػل عمى الكيخباء وحساية السدتثسخيغ وتحريل الزخائب والحرػل عمى القخوض، وخمق 

 1تشافذ مغ خلبل تذجيع البمجان عمى اختيار الأراضي كػجية مفزمة للبستثسار.

أيزا ما يدسى بالفداد الإدارؼ الحؼ أصبح مغ الطػاىخ السشتذخة في الآونة الأخيخة ىشاك 
نتيجة لاستحػاذ السشاصب العميا والدمصة وذلظ لأىجاف شخرية مغ خلبل الابتداز والخشػة 
والخجمات، ومغ خلبل مقابل مادؼ وىي مسشػعة، ويعاقب عمييا القانػن، إضافة إلى تقجيع 

ؼ مدتثسخ سػاء وششي أو أجشبي غيخ قانػنية أو تدخيب معمػمات سخية، تخاخيز لمذعب أو لأ
لمشطخ لجرجة الفداد وقياس الجيػد  8310وقج أصجرت عجة دول قػانيغ لسحاربة ىحه الطاىخة مشح 

السبحولة، وحدب التقخيخ الرادر مغ البشظ الجولي فإن الفداد الإدارؼ ىػ استخجام الػضيفة 
خرية لحلظ استحجثت عجة ىيئات مغ شخف الجولة الجدائخية مخترة العسػمية لتحقيق أغخاض ش

الستعمق بالػقاية والفداد داخل الإدارة، لكي بقي حجع  28-22لسكافحة الفداد مغ خلبل القانػن 
                                                           

 .220-222شيبان سامية، مخجع نفدو، ص  1
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الفداد مقارنة بالجول الأخخػ، مسا يؤثخ بالدمب عمى الجدائخ كجولة، ويتع عدوف كافة السدتثسخيغ 
خ وإقامة شخاكة واستثسارات، أيزا مغ أثاره الدمبية التغييخ مغ شبيعة في الجخػل إلى الجدائ

السشافدة وتجني الاقتراد الػششي خاصة عمى السشتػجات والخجمات، وىحه الدمبيات تختمف مغ بمج 
 1إلى آخخ وىحا راجع لمقػانيغ الدائجة في البمجان.

 السصمب الثاني

 ضابط حساية البيئة
إن قانػن الاستثسار الججيج وضع عجة إلتدامات عمى عائق السدتثسخ، مغ بيغ ىحه 
الالتدامات حساية البيئة )الفخع الأول(، وحجّد لزسان قيامو بيحا الالتدام عجة وسائل مغ بيشيا 

 الحطخ والالتدام بحج ذاتو )الفخع الثاني(.

 خالفخع الأول: إدراج حساية البيئة ضسن التدامات السدتثس

إن السدتثسخ وششيا كان أو أجشبيا بعج اعتساد مذخوعو الاستثسارؼ مغ شخف الأجيدة 
السخترة، يقع في عاتقو مجسػعة مغ الالتدامات التي تكاد تكػن ىي الدبب الخئيدي الحؼ يجفع 
الجيات السييشة في قبػل مذخوعو، وتختمف ىحه الالتدامات حدب الذكل القانػني لمعقج ونػعية 

، ومغ ىشا سشتصخق إلى تعخيف البيئة )أولا( وإلى تقييج الاستثسار بيا ) 2السصمػب تشفيحىا.الأعسال 
 ثانيا(.

 أولا: تعخيف البيئة

تتكػن البيئة مغ عجة مكػنات أولا وىي اليػاء، التخبة، الساء، وكل ىحه السكػنات معخضة 
لأضخار تمحقيا لحلظ وجب عمى السشطػمة الاقترادية التكفل بيا والترجؼ لكل الانتياكات التي 
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تشجد عمييا ونطخا لأىسيتيا وجب عميشا أن نعخفيا مغ مختمف السدايا، لأنيا مرصمح قجيع متجاول 
مشح العرػر ضيخت في أواخخ القخن التاسع عذخ ، خاصة عمى الرعيج الجولي بحلظ بانيا 
مرصمح مادؼ ومحيط يعير فيو الاندان وىػ الحؼ يذسل كل الكائشات الحيػية واللبحػية نحكخ 

 مشيا: اليػاء، الساء، ومشذآت وضعية مغ صشع الاندان وضعيا لإشباع حاجياتو اليػمية.

عمى البيئة أنيا عبخة عغ مكان أو حيد يعير فيو الاندان تػجج فيو وىشاك تعخيف آخخ 
ضػاىخ شبيعية يسكغ أن تتأثخ أو تؤثخ عميشا، كسا يسكغ تعخيفيا عمسيا أنيا مجسػعة مغ الطخوف 

 في الػسط الخارجي تعير فييا كائشات حية وتتحكع في عجة عػامل حيػية.

في  82-29الشاحية القانػنية وذلظ شبقا لمقانػن رقع أما التعخيف الخاجح في التذخيع الجدائخؼ مغ 
إشار التشسية السدتجامة في مادتو الخابعة ىشا السذخع يحجد مكػنات البيئة وقال أنيا عبخاة عغ مػارد 

 شبيعية حيػية ولا حيػية.

 ثانيا: ضابط حساية البيئة كقيج عمى السدتثسخ

وتفاقع الأوضاع الستجىػرة الستعمقة بالرحة، نتيجة لمتجىػر البيئي الحؼ تعاني مشو الجدائخ 
كان يجب عمى السذخع التجخل لمحج مغ ىحه الطػاىخ بػضع التدامات عمى عاتق السدتثسخ يسكغ 
مغ خلبليا حساية البيئة وبػضع السذخع ليحا القيج فقج قام بتشسية الاستثسار مغ جية وحساية البيئة 

الججيج مؤيج وممدم لػجػد ىحا القيج فقج ألدم بجوره ، ويعتبخ قانػن الاستثسار 1مغ جية ثانية
، وىحا كغ أجل تذجيع الشذاط الاقترادؼ والتشسػؼ ، فقج تخاجعت الجدائخ 2السدتثسخ بحساية البيئة

عغ رأييا السخالف اتجاه مػضػع حساية البيئة وذلظ نتيجة للآثار الدمبية التي خمفيا الاستثسار 
قف الجدائخ السدانجة لحساية البيئة مغ خلبل إضافة قيج حساية فيسا يخز البيئة ، حيث ضيخ مػ 
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البيئة عمى حخية الاستثسار وذلظ عمى حداب الشرػص القانػنية وسعييا لتحقيق التشسية 
 السدتجامة.

وسيكػن ىشاك مخحمة لتقييج الاستثسار وذلظ مغ خلبل الشرػص القانػنية السكخسة لحساية 
مع البيئة وكسا يدسػن الإيكػلػجيػن الكيام بسسارسات ميسة ججا البيئة حيث عسج السخترػن في ع

لاتخاذ القخارات الاقترادية في عجة تجابيخ التي تعدز التشسية الاجتساعية والاقترادية عمى سلبمة 
البيئة أثشاء عسمية التشسية الاقترادية تصمب مخاعاة الجانب الايكػلػجي عشج مجػعة مغ الشقاط 

ف التخبة وتجميخ الغصاء الشباتي حيث أن الاندان لو ندبة كبيخة في تغييخ بيئتو أىسيا الحج مغ اتلب
وشبيعة الغصاء الشباتات، مثال ذلظ تذييج البشايات والسباني التي تجخل في مجال الاستثسار، ىحه 
السداىسات البذخية كميا قج تداىع في القزاء عمى السطيخ الصبيعي للؤرض ، خاصة في مجال 

والفلبحة الحؼ يداىع في اتلبف الأرض، والاستعسالات لمسبيجات والأسسجة الكيسيائية وذلظ الدراعة 
بيجف رفع السشتػج مسا يدبب تمػث التخبة والقزاء عمى الحذائر التي تكػن مفيجة لشسػ السشتػج 

 .1وحت لمحيػان ، إلا أن اليجف مشيا يكػن القزاء عمى الأعذاب الزارة

ي الكبيخ لسدألة البيئة جعمت أغمبية الجول تػلي أىسية كبيخة ليا، سػاء ونتيجة للئىتسام الجول
كان عمى السدتػػ الجاخمي أو الجولي، لحلظ بادرت الكثيخ مشيا إلى إصجار تذخيعات داخمية تخمي 
إلى السحافطة عمى البيئة كسا صادقت عمى العجيج مغ الاتفاقيات الجولية في ىحا السجال، وبالشطخ 

كشػلػجي والرشاعي الحاصل في العالع حيث أصبحت عقػد الجولة في مجال الاستثسار لمتصػر الت
2ة البيئة.ايتتزسغ أحكاما خاصة تشز عمى ضخورة حس

 

 لتدام كهسيمة وقائية لحساية البيئةالفخع الثاني: الحظخ والإ 
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قانػنية، لحساية البيئة ووقايتيا مغ أؼ خصخ يجب أن تتحمى الجولة وتقػم بعجة إجخاءات 
 لحلظ سشتصخق إلى نطاميغ أساسييغ وىسا الالتدام )أولا(، والحطخ )ثانيا(.

 

 أولا: الإلدام

يقرج بو ضبط مجال البيئة وإلدام السػاششيغ بالكيام بعسل يعع بالسشفعة عمى البيئة برفة 
عشو، ومشع عامة، والأفخاد برفة خاصة، متسثل في مشع تمػيث عشاصخ البيئة وإزالة الأثار الشاجسة 

82-29الترخفات التي تذكل خصخ وضخر عمى البيئة، وقج تزسغ القانػن البيئي 
ىحا الشػع مغ  1

مشو التي تشز عمى مشع صب كل  20الخصخ في الكثيخ مغ السجالات خاصة نز السادة 
الشفايات ميسا كانت شبيعتيا، حتى ىشاك أعسال يسكغ الكيام بيا وتؤثخ سمبا عمى السحيط البيئي 

مغ  23، وىحا تشز السادة 2شيا نذاشات اليجم التي تسذ التخاث الصبيعي أو التاريخي والثقافيم
23-32القانػن رقع 

الستعمق بالتييئة والعسخان خاصة إذا كانت ىحه الترخفات غيخ مخخز ليا  3
مغ الدمصات السخترة، حتى وإن كان مخخز ليع يجب أن يتبعػا إجخاءات الػقاية مغ الأخصار 

 ي تشجخ عمى نذاشيع لأن السدؤولية تقع عميو في حالة حجوث ضخر خصيخ.الت

 ثانيا: نظام الحظخ

ىػ نطام قانػني وإجخاء إدارؼ ىجفو مشع حجوث ترخفات تذكل خصػرة، وىي بالتالي وسيمة 
وقائية لأنيا بصبيعة الحال عبارة عغ إجخاء قانػني ولأنيا قاعجة آمخة يجب عمى الأشخاص التقيج 
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صة الإدارة عشجما يسارسػن نذاشات مغ شأنيا الزخر بالبيئة والسحيط، خاصة وأنو عبارة بيا خا
 .1عغ أسمػب نيائي ومصمق لا رجعة فيو، وصادر عغ إدارة تصبيق القانػن 

إن الحطخ السصمق عبارة عغ إجخاء واضح وآمخ مغ الإدارة، صادر مغ قانػن حساية البيئة 
، مثال ذلظ: مشع كل مذخوع سػاء استغلبل سصحي أو 82-29في إشار التشسية السدتجامة 

باششي، قج يشجع عغ تذكيل خصخ خاصة إذا كان مخالف لمقانػن، خاصة قانػن السشاجع، أما 
الحطخ الشدبي فشقرج بو تقييج نذاشات معيشة ومشعيا مغ مداولة عسميا لسا ليا مغ خصخ عمى 

ىيئات الزبط الإدارؼ البيئي واتخاذ البيئة، لكغ بعج الحرػل عمى إذن أو تخخيز مغ شخف 
جسيع الاحتياشات والتجابيخ والتحمي بزػابط السدؤولية وحساية البيئة، وىشا يتع استئشاف العسل في 

 تمظ السذاريع.

وىشاك حالات تحطخ أيزا ىي الشذاشات التجارية التي تزخ برحة السػاشغ مثل 
ن تسارس بخخرة صخيحة ترادق السرانع ليحا يجب أن تكػن في مشاشق مخررة ليا، وأ

 .2عمييا الإدارة والقانػن 

 السبحث الثاني

 الزهابط الهاردة في القهانين ذات الرمة بالاستثسار
عمى الخغع مغ الحخية التي ضسشيا القانػن الجدائخؼ لمشذاط الاستثسارؼ، إلا أنو كان لابج 

وىحه الإجخاءات ليدت شاممة مغ وضع ضػابط وإجخاءات تحكع ىحه الشذاشات )السصمب الأول(، 
لجسيع الشذاشات الاستثسارية، فقج تع تخريز إجخاءات معيشة لكل نذاط خاصة فيسا يخز 

 الشذاشات السخررة )السصمب الثاني(.
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 السصمب الأول

 الاستثسارية إجخاءات مسارسة الشذاشات

السدتسخيغ الػششييغ في في إشار الحج مغ التجخلبت الأجشبية أو السخالفات التي يقػم بيا 
نذاشيع الاستثسارؼ، تع وضع إجخاءات محجدة قانػنا، فيسا يخز الشذاشات السقششة مغ جية 
)الفخع الأول(، ومغ جية أخخػ تع تحجيج ىحه الإجخاءات لفرل إجخاءات الشذاشات السقششة عغ 

 1غيخىا مغ الشذاشات الستذابية ليا )الفخع الثاني(.

 مسارسة الشذاشات السقششة الفخع الأول: إجخاءات

لسسارسة الشذاشات السقششة يجب التقيج بعجة إجخاءات ألدميا القانػن، تتسثل في إلدامية 
الحرػل عمى التخخيز )أولا(، وكحلظ يكػن السدتثسخ ممدم بالحرػل عمى الاعتساد لسسارسة 

 2الشذاط السرخفي )ثانيا(.

 أولا: التخخيز

ط مرخفي يجب الحرػل عمى الإذن محل الصمب، لإجخاء التخخيز ومسارسة أؼ نذا
ويعخف التخخيز في ىحا السقام عمى أنو كل فعل أو عسل تدسح بو إدارة لمسدتفيج لمسسارسة أؼ 
نذاط مع التستع بالحقػق، كسا يعخف عمى أنو إجخاء يخخز للئدارة بسخاقبة خاصة ومحكسة في 

 بعس الشذاشات مع فخض مػافقة شكمية عمييا.
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أنو ىشاك شخوط يجب  88-29مغ الأمخ  38عمى ىحا التخخيز نرت السادة ولمحرػل 
أن تتػفخ في شالب التخخيز وذلظ مغ شخف مجمذ الشقج والقخض وتشطع ىحه الذخوط تقجيع 

 مذخوع الشذاط وكل الإمكانيات السالية والتقشية، وكحا صفة الذخز الحؼ يقجم الأمػال.

يجب عمى شالب التخخيز الحىاب لسجمذ الشقج والقخض ولإجخاء التخخيز عمى الشذاط السرخفي 
مغ  29وذلظ بتعخيفو عغ شخيق ممف إدارؼ يتزسغ العشاصخ والسعمػمات حدب نز السادة 

، فيػ بحلظ يقػم بإنذاء مؤسدة مالية وذلظ الصمب في أجل شيخيغ 22-22قانػن الشطام رقع 
ويسكغ أن يتعمق ىحا التخخيز  كامميغ في شمب التخخيز، والسجمذ يقػم بالخفس أو السشح،

 1بالإقامة أو التعجيل أو التسثيل.

 ثانيا: إلدامية الحرهل عمى اعتساد لسسارسة الشذاط السرخفي

الاعتساد ىػ رخرة تسارس لشذاط معيغ وىي وسيمة لسشح مدايا مالية وجبائية، ويكػن ىحا 
عخف في القانػن السرخفي أنو الشذاط مرخفي ويعصي بحلظ قيسة قانػنية لمخخرة السسشػحة لو، وي

 2تخخيز تقػم بو السؤسدة أو الإدارة السرخفية وتحرل عميو قبل البجء في العسل في نذاشيا.

وتقشية الاعتساد تعج شكل مغ أشكال الخقابة الإدارية لحلظ فخض القانػن شخوط لمحرػل 
الإقميع الجدائخؼ عمى الاعتساد، حيث يجب عمى أؼ مؤسدة أن تكػن مسارسة لحلظ الشذاط، في 

وذلظ في إشار ما يدسى بالقانػن، ويدتػجب الحرػل عمى الاعتساد شخوط شكمية ومػضػعية، 
شيخ مغ الحرػل عمى التخخيز وباعتباره وسيمة رقابة الأمخ الحؼ  82ويكػن الصمب في أجل 

ذاط يدسح لسجمذ الشقج والقخض بسخاقبة إقامة السؤسدات التي تغخب في الجخػل في نطام الش
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 .822الجكتػراه في القانػن، ص 

 .19-12ار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، مخجع سابق، ص والي نادية، الشطام الجدائخؼ للبستثس 2
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السرخفي، وفي حالة فقجان الأىمية يتع سحب الاعتساد مغ شخف ىيئات معيشة مغ شخف المجشة 
 السرخفية ومجمذ الشقج والقخض.

 الفخع الثاني: تسييد الشذاشات السقششة عن غيخىا من الشذاشات

نطخا لأىسية الشذاشات السقششة كان مغ الزخورؼ فرميا عغ مفاليع الشذاشات الأخخػ، 
التسييد بيشيا وبيغ الشذاشات السحطػرة )أولا(، كام يجب التسييد بيشيا وبيغ الشذاشات فعميا 

السحتكخة )ثانيا(،  كسا يجب عميشا تػضيح مفيػم الشذاشات السقششة التي تعتبخ تجارية والتي تعتبخ 
 غيخ تجارية )ثالثا(.

 أولا: التسييد بين الشذاشات السقششة والشذاشات السحظهرة

السحطػرة ىي كل نذاط مسشػع برفة مصمقة عمى الخػاص واليجف مغ مشع ىحه الشذاشات 
الشذاشات ىي جعل الشذاط محتكخا لمجولة وتبشتو الجول لأنو يتعارض مع الشطام العام والآداب 
العامة وتتسثل ىحه الأنذصة في السخجرات لأنيا مػاد سامة فيشاك عجة أحكام تتزسغ قسع مثل ىحه 

الستعمق  81-22مغ قانػن  29قسع يتسثل في عقػبات جشائية ونرت السادة الترخفات وىحا ال
بتخقية الاستثسار بأن ىشاك حخية في الشذاط الاستثسارؼ والشذاشات السقششة، ويتزح مسا سبق أن 
الشذاشات السحطػرة تختمف عغ الشذاشات السقششة، ويكسغ ىحا الاختلبف في شبيعة مرجر 

لشذاط السقشغ الحؼ يعتسج عمى الأشخاص القائسيغ عمييا وذلظ الشذاط وليذ الأشخاص عكذ ا
 1بذخط يفخضيا القانػن.

 ثانيا: التسييد بين الشذاشات السقششة والشذاشات السحتكخة

تسارس الشذاشات السحتكخة مغ شخف الجولة أو إحجػ ىيئاتيا، فيشاك نذاشات يجب أن 
، 2222مغ التعجيل الجستػرؼ  22دب السادة ترادق عمييا الجولة لكي تقػم بعسميا وتديخه وذلظ ح

                                                           
أيت زناتي فزيمة، عفيخ سمػػ، الشذاشات السقششة في قانػن الاستثسار الجدائخؼ، محكخة لشيل شيادة الساستخ في الحقػق، القانػن  1

 .82، ص 2228العام الاقترادؼ، 
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في حيغ أن الشذاشات السقششة تتسيد بالرفة الإلدامية بالشدبة لمتخخيز، فيي تترف بحخية تامة 
في تدييخ شؤونيا، إلا أن ىحه الحخية ليدت مصمقة بل ندبية، فيي تخزع لإجخاءات إدارية تفخض 

 امة.عمييا القيج وتتجاوز الشطام العام والآداب الع

 ثالثا: التسييد بين الشذاشات السقششة التجارية وغيخ التجارية

فيخز  292-80ىشاك قانػن تزبط الشذاشات السقششة التجارية مشيا السخسػم التشفيحؼ رقع 
 22ىحا القانػن الشذاط الحؼ يقيجىا الدجل التجارؼ ويعتبخ أؼ نذاط مقشغ محكػر في نز السػاد 

وتع ذكخ كل الأشخاص الخاضعيغ لمقيج في الدجل التجارؼ في  ،21-22مغ القانػن رقع  20و
 28-31السعجل والستسع لمسخسػم التشفيحؼ رقع  292-29مغ السخسػم التشفيحؼ رقع  22نز السادة 

أن 2و 8مغ السادة  292-80الستعمق بذخوط القيج في الدجل التجارؼ، وعخّف السخسػم التشفيحؼ 
ي تخزع لمقيج التجارؼ ىي نذاشات مشطسة بقصاعات تتسثل في الشذاشات السقششة والشذاشات الت

سمع ونذاشات وخجمات والتجارة الخارجية والتجارة بالجسمة والتجدئة، وكسسارسة الشذاشات الغيخ 
التجارية اشتخط السذخع شخوط ىي الدغ والتأىيل، أما فيسا يخز الشذاشات السقششة التجارية 

 1ل عمى تخخيز مغ الجيات السعشية.اشتخط ميارات الذخز وذلظ بالحرػ 

 السصمب الثاني

 الشذاشات السخررة

الشذاشات السخررة عبارة عغ أنذصة تجارية محتكخة أؼ مخررة لمجولة أو أحج 
فخوعيا وتؤثخ ىاتو الأنذصة بذكل كبيخ عمى الشذاط الاقترادؼ، كانت ىاتو الشذاشات تتسيد 
باحتكار الجولة الكمي لسختمف السجالات الاقترادية مع خرػصيتيا عمى غخار الشذاشات 

                                                           
 .81-82السقششة في قانػن الاستثسار الجدائخؼ، مخجع سابق، ص  أيت زناتي فزيمة، عفيخ سمػػ، الشذاشات 1
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أحج فخوعيا تقػم عمى مبجأ احتخام مدتذفيات الشطام ومشو فيي السحتكخة مغ شخف الجولة أو 
 تسارس الشذاشات بكل حخية وبجون قيػد.

 الفخع الأول: مفيهم الشذاشات السخررة

الستعمق بتخقية الاستثسار أن  82-39مغ السخسػم التذخيعي رقع  28تشز السادة 
الاقترادية بكل حخية ومشو مبجأ حخية السدتثسخيغ الخػاص لا يسكشيع التجخل في جسيع القصاعات 

الاستثسار مبجأ مقيج لا يسكغ الػلػج فيو بحخية مصمقة، وىشاك مجالات استثسارية محتكخة مغ قبل 
الجولة دون الخػاص، فيحا القيج يعج كحج لسبجأ حخية الاستثسار وىاتو الشذاشات تسشع الخػاص مغ 

ص الإدارية وغالبا ما تكػن ىاتو الشذاشات غيخ الجخػل فييا كػنيا تخز الجولة أو لأحج الأشخا
 مفتػحة لمسشافدة وليا شابع حيػؼ لمجولة أو لمسػاششيغ.

 أولا: تعخيف الشذاشات السخررة

أن السدتثسخيغ الخػاص لا يسكشيع  82-39يدتشتج مغ السادة الأولى مغ السخسػم التذخيعي 
ية الاستثسار فيشاك العجيج مغ التجخل في بعس القصاعات الاقترادية كػنو ضابط عمى حخ 

الشذاشات التابعة لمجولة ونحكخ مشيا نذاشات الترشيع، الدلبح، الحخيخة السخررة لاحتكار وزارة 
 1الجفاع الػششي.

وتعتبخ الأملبك السحجدة في القانػن ىي التي تعتبخ ذات شابع مخفقي كتػزيع الساء 
 82-39م التذخيعي الدالف الحكخ ألا وىػ ، وانجرجت حخية الاستثسار في ضل السخسػ 2والغاز..

الستعمق بتخقية الاستثسار السسشػحة لمسدتثسخ سػاء كان وششي أو أجشبي في الشذاشات الاقترادية 

                                                           
كدال سامية، مبجأ حخية التجارة والرشاعة أساس قانػني لمسشافدة الحخة، ممتقى وششي حػل حخية السشافدة في القانػن الجدائخؼ،  1

 .2289 22-29كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة باجي مختار، عشابة، يػمي 

عبج العالي، مبجأ حخية التجارة والرشاعة في الجدائخ، مذخوع محكخة مكسمة مغ متصمبات نيل شياد ماستخ في الحقػق، عقػن  2
 .02، ص 2281-2282تخرز قانػن أعسال، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، 
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الخاصة بإنتاج الدمع أو الخجمات غيخ السخررة لمجولة، أو أحج فخوعيا، أو لأؼ شخز معشػؼ 
 متجارة.وىحا أدػ إلى تعارض مع اتفاق السشطسة العالسية ل

ومشو سعت الدمصات العسػمية إلى فتح كل القصاعات الاقترادية للبستثسار وكان ذلظ 
الستعمق بتصػيخ الاستثسار  29-28بإلغاء السخسػم التذخيعي الحؼ ذكخناه سابقا واستبجالو بالأمخ 

والسداىسة في رأس مال  29-28الحؼ وسع مغ مجال الاستثسار حدب السادة الأولى مغ قانػن 
مشو قج تكػن مداىسات نقجية أو عيشية وكحا استعادة الشذاشات في  22لسؤسدة حدب السادة ا

 1إشار خػصرة كمية أو جدئية.

إضافة لحلظ إمكانية الجولة التجخل في بعس القصاعات الحيػية للبقتراد الػششي بعج 
ذلظ لع يخد أؼ  الستعمق بتخقية الاستثسار الحؼ جاء بشفذ الأحكام، ورغع 23-82صجور القانػن 

مشو،  28نز صخيح يؤكج وجػد قصاعات مخررة لمجولة أو لأحج فخوعيا الحؼ جاءت بو السادة 
جاء خاليا مغ الشز صخاحة عمى حخية الاستثسار رغع أنو  23-82كسا نخػ أن ىحا القانػن رقع 

 .2ستثسارتزسغ العجيج مغ الخلبفات الجػىخية التي كخست تػجو السذخع الجدائخؼ نحػ حخية الا

مغ الأمخ  28والسادة  81-39ومشو نخػ ونقارن بيغ السادة الأولى مغ السخسػم التذخيعي 
أن السذخع أخخج مغ نصاق تصبيق السخسػم الاستثسارات السخررة لمجولة في حيغ  28-29

يأتي  81-22في حيغ لع يأتي القانػن الججيج رقع  29-28مغ الأمخ  28تخاجع عشو في السادة 
 ل الشذاشات السخررة.ججيج حػ 

 ثانيا: مسيدات الشذاشات السخررة

                                                           
 ، الستعمق بتصػيخ الاستثسار، مخجع سابق.29-28مغ الأمخ  22-28السادة  أنطخ 1

الجكتػراه في القانػن، تخرز في الجدائخ، محكخة لشيل شيادة لكحل صالح، مجػ اندحاب الجولة مغ الحقل الاقترادؼ  - 2
 .801، ص2281القانػن، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ تيدؼ وزو، 
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جاز لمجولة تخريز واحتكار بعس الشذاشات التي تؤثخ بذكل مباشخ عمى الجانب 
الاقترادؼ والاجتساعي أسباب اجتساعية واقترادية مسا أدػ إلى تسيدىا بسسيدات خاصة عغ 

 1غيخىا مغ الشذاشات.

 تحافع عمى الأمن والدكيشة العامة: (1

حتكار الجول لبعس الشذاشات بغية الحفاظ عمى كيانيا وسيادتيا يُعج ىجفا مباشخ، إلا أنو ا
لاستسخار ىاتو الشذاشات وبقاءىا لسجة أشػل عجم نذخ الفػضى أو زعدعة الاستقخار بيا وىحا 

 2مختبط بفكخة تحقيق التػازن داخميا وىحا لسشع حالات التي تيجد الدمع والأمغ الجولييغ.

 سة في ضبط الشذاط الاقترادي وتصهره والحفاظ عميو:السداى (2

ضبط الشذاط الاقترادؼ يتسثل في إنذاء وفتح السجال الاقترادؼ وكحا السالي لمسشافدة وىحا 
يتع بجمب الاستثسار والتػجو نحػ الاقتراد وىحا بإحجاث سمصات ضابصة لمشذاط لاحق فحطخ 

لبعس الأنذصة يشطع الاقتراد مسا يؤدؼ للبستقخار ومشع الاتجار الغيخ مذخوع واحتكار التدػية 
3والاستسخارية والخقي.

 

 الفخع الثاني: التسييد بين الشذاشات السقششة والشذاشات السخررة

كسا ىػ معخوف أن الشذاشات السقششة ىي نذاشات تسارس مغ شخف الخػاص ولا يعشي 
ة وىحا لغياب الشرػص القانػنية حرخ الشذاشات السقششة عمييع فحدب بل الأمخ يذسل حتى الجول

تحجد مختمف الشذاشات الاقترادية التي يقػم بيا الأشخاص الخػاص غيخ أن ىحا لا يرشع مغ 
                                                           

مخزوق مػلاؼ، التجارة الجولية في ضل القانػن الجولي الإنداني، أشخوحة دكتػراه في القانػن العام، كمية الحقػق والعمػم الدياسية،  1
 .81، ص 2281/2281جامعة تمسدان، 

الدياسية، جامعة أم أميخ فخاح، الآليات القانػنية لسخاقبة الشذاط الاقترادؼ، محكخة ماستخ قانػن أعسال، كمية الحقػق والعمػم  2
 ، ص2289/2282بػاقي، 

مشرػر دادة، الآليات القانػنية لزبط الشذاط الاقترادؼ في الجدائخ، محكخة دكتػراه في الحقػق، كمية الحقػق والعمػم الدياسية،  3
 .28، ص 2280/2282جامعة بدكخة، 
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تػاجو نذاشات مخررة أو محتكخة إلا أنو تع تحخيخىا مغ شخف الجولة بإمكانية مسارستيا مغ 
 1شخفيع مثل: التأميغ، الريجلانية، البشػك.

خررة التي تسارس مغ شخف الجولة أو إحجػ ىيئاتيا ىشاك عمى عكذ الشذاشات الس
أنذصة لا تسارس إلا مغ قبميا، فلب تسشح صلبحية تديخىا لمخػاص ولا حتى ممكيتيا وىحا وفقا 

، والتي تذيخ أن ممكية الأملبك الػششية والعائجات 2222مغ التعجيل الجستػرؼ لـ  22لشز السادة 
غ نفذ القانػن التعجيل الجستػرؼ الدالف الحكخ، ومغ م 22ىي لمجولة وبسػجب نز السادة 

خلبليا تتزسغ إمكانية السؤسدة العامة سػاء العامة الػششية وكحا الذخكات الأجشبية تديخ ىاتو 
 2الأملبك والتي تع تحجيجىا بسػجب القانػن كشذاشات مخررة واحتكارية.

يدسى بالتخخيز ويعشي ذلظ كسا أن الشذاشات السقششة تتسيد برفة إلدامية خزػعيا لسا 
تستعيا بحخية التدييخ والاستغلبل إلا أن ىاتو الحخية ليدت مصمقة إنسا ىي حخية ندبية كػنيا 
تخزع لإجخاءات إدارية تفتخض عمييا ومثال ذلظ القيج السدبق، كسا أنو لا يسكغ لمخػاص تجاوز 

 3مقتزيات الشطام العام ويجب احتخام الآداب العامة.

لشذاشات السخررة التي تكػن محتكخة مغ شخف الجولة أو أحج فخوعيا التي عمى غخار ا
تدعى إلى احتخام مقتزيات الشطام العام. كسا أنيا تسارس الشذاشات بكل حخية، كػنيا ذات سيادة 

 4فلب يػجج أؼ قيج يسشعيا مغ مسارستيا.

                                                           
راه في القانػن، فخع قانػن إدارؼ للؤعسال، سعيج حسجيغ، دومة نعيسة، الشذاشات السقششة في الجدائخ، رسالة لشيل شيادة الجكتػ  1

 .23، ص 2282، 8الجدائخ 

أمغاربة حسيجة، مبجأ حخية الاستثسار في ضل القانػن الجدائخؼ، محكخة لشيل شيادة ماستخ في القانػن، كمية الحقػق والعمػم  2
 .80، ص 2282الدياسية، جامعة أكمي محشج أولحاج، البػيخة، 

 .80دو، ص مخجع نف 3

أو باية مميكة، مبجأ حخية الاستثسار في القانػن الجدائخؼ، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في القانػن، فخع قانػن أعسال، كمية  4
 .18، ص 2220الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزو، 
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 خلاصة الفرل

مختمف العكبات مغ أجل  بعج دراستشا لمفرل الثاني نلبحع ان الجدائخ تحاول تخصي
تحديغ الاستثسار والػضع الاقترادؼ ليا، ويطيخ ىحا مغ خلبل أحكام قانػن الاستثسار الججيج 

والتعجيلبت الصارئة عميو ، خاصة الستعمقة بحساية البيئة ، الحؼ أصبح أمخا ضخوريا  22-81
حع أن السذخع الجدائخؼ وميسا ويعج مغ التدامات السدتثسخ سػاء كان وششيا أو أجشبيا، كسا نلب

غيخ اتجاىو نحػ اقتراد الدػق ويتبيغ ىحا مغ خلبل اخزاعو لمشذاشات التجارية إلى نطام 
خاص بيا، ومغ خلبل دراستشا لمشذاشات السعيشة نجج أن السذخع الجدائخؼ أعصى مفيػما واسعا 

بسسارستيا  وشاملب ليا خاصة في قانػن الاستثسار، والحؼ أدرج مختمف الذخوط التي تدسح
كالتخخيز، الاعتساد، وكحلظ ميدىا عغ غيخىا مغ الشذاشات مثل الشذاشات السحطػرة التي تسشع 

 برفة مصمقة عمى الخػاص والشذاشات السحتكخة التي تسارس مغ شخف الجولة.
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 خاتسة

ختاما لسا سبق وبشاء لسا تصخقشا لو نخػ أن مبجأ حخية الاستثسار مخ بعجة مخاحل ، فشجج أن 
ىحا السبجأ في الفتخة السستجة قبل الثسانيشيات كان ميسذا، والجولة الجدائخية ىي السديصخة عمى 

اعتسجت الحقل الاقترادؼ وتعتسج سياسة الاحتكار إلى أن قامت الجولة الجدائخية بعجة إصلبحات و 
 مبجأ الحخية الاقترادية ونطام الدػق عبخ التكخيذ القانػني ليحا السبجأ.

ومشو نخػ أن السذخع الجدائخؼ سعى جاىجا لتصػيخ السشطػمة القانػنية والسؤسداتية في 
التي تكػن حافدا لجمب السدتثسخيغ مجال حساية السدتثسخ الأجشبي تساشيا مع التغيخات الاقترادية 

تقصاب رؤوس الأمػال وكحا وازالت القيػد والعػائق التي يسكشيا احجاث أؼ عخقمة في الأجانب واس
الشذاط الاستثسارؼ، وفي سبيل كل ىحا أدخل السذخع الجدائخؼ عجة تعجيلبت ابتجاءا بالسخسػم 

الستعمق  18-22وفي الأخيخ القانػن رقع  09-16إلى القانػن رقع  19-93التذخيعي 
 بالاستثسار.

الحؼ تع دراستو كػنو جاء بسجسػعة مغ الأحكام  18-22يسد قانػن الاستثسار رقع  وما
 والسفاليع لع تكغ واضحة مبيسة وغيخ مشطسة بذكل دقيق مقارنة بالقػانيغ الدابقة.

إلا ان السدتثسخيغ وبالغخم مغ الإصلبحات والتعجيلبت الستتالية لتحديغ البيئة القانػنية 
لتحديغ  يغ مغ المجػء إلى الاستثسار في الجدائخ رغع كل الجيػد السبحولةالأجانب لا زالػا متخدد
ضعيف مقارنة بإمكانياتيا وىشا يكسغ  جفق الاستثسارات الأجشبية نحػ الجدائخالسشاخ إلا أنو يبقى ت
 .الاستثساراتالعائق الأكبخ لجحب 

وتعج ىحه الحخية أؼ حخية الاستثسار ليدت مصمقة حيث اخزيا السذخع لسجسػعة مغ 
الشذاشات السقششة، فالاستثسار في ىاتو الشذاشات يقػم عمى أسذ دقيقة وضعيا القيػد مغ بيشيا 

واستقخارىا أو السذخع، كػن الاستثسار يكػن في مجالات جج حداسة وتسذ بالشطام العام لمجولة 
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حخية الاستثسار يرصجم بيتو الأنذصة السقششة التي تفخض عمى السدتثسخ استيفاء  عميو فسبجأ
 لمذخوط السفخوضة في كل نذاط وىحا ما يتعارض مع فكخة حخية الاستثسار .

سعى بذكل عمع إلى تفزيل حخية الاستثسار إلا أنو في كل ومشو نخػ أن السذخع الجدائخؼ 
 وىحا أدػ إلى بخوز عخاقيل مشيا: مخة يسشح تدييلبت وتعقيجا في السقابل

 يدتغميا العجيج لمسرمحة الخاصة.وجػد ثغخات قانػنية  -

 كثخة التعجيلبت القانػنية التي تشقز مغ ثقة السدتثسخيغ الأجانب. -

 العخاقيل الإدارية والتدييخية.  -

 استغخاق مجة شػيمة في الإجخاءات مسا يؤدؼ إلى مساشمة السذخوع . -

 رغع كل العخاقيل إلى أنو يسكغ تجاركيا ومشيا:

 تػفيخ السشاخ السلبئع. -

 تػفيخ إشارات مخترة في ىحا السجال. -

 محاولة التقميز مغ حجع التعقيجات في الإجخاءات الإدارية والتدييخية. -

 ضخورة تشػيع استقصاب رؤوس الأمػال الأجشبية. -
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 قائسة السخاجع

 أولا: الكتب

عبج الله العبيجؼ، شخح التذخيعات السشطسة للبستثسارات الأجشبية في ليبيا، مجمذ الثقافة العام،  .8
 شخابمذ، دون سشة نذخ.

الاستثسار في الجول العخبية، دراسة قانػنية مقارنة لأىع عبج الله عبج الكخيع عبج الله، ضسانات  .2
التذخيعات العخبية والسعاىجات مع الإشارة ودورىا في ىحا السجال، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، 

 ،.2282عسان، 
عصيت عبج الحميع صقخ، الحػافد الزخيبية لتذجيع الاستثسار في مرخ، دار الشيزة العخبية،  .9

 .8331القاىخة، 
محمد حدغ الجػىخؼ، الخقابة عمى السذخوعات استثسار القصاع العام، الخقابة البخلسانية، رقابة  .4

 .2221الجياز السخكدؼ لمسحاسبات لخقابة الأجيدة التشفيحية، مشذأة السعارف، الإسكشجرية، 
 ثانيا: الخسائل والسحكخات الجامعية

 الجكتهراهأشخوحات  -1

محمد، الشطام القانػني لعقػد الجولة في مجال الاستثسار "التجخبة الجدائخية" نسػذجا، رسالة  أقمػلي .8
 .2222لشيل درجة دكتػراه في القانػن العام، كمية الحقػق، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزوو، 

حة بػسيػة نػر الجيغ، السخكد القانػني لمسدتسخ الأجشبي في القانػن الجولي والجدائخؼ، أشخو  .2
 .2222/2220دكتػراه، في القانػن ، كمية الحقػق، جامعة سعج دحمب، البميجة، 

دومة نعيسة، الشذاشات السقششة في الجدائخ، رسالة لشيل شيادة الجكتػراه في القانػن، فخع قانػن  .9
 .2282، 8إدارؼ للؤعسال، سعيج حسجيغ، الجدائخ 
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تحفيد والتقييج، أشخوحة لشيل شيادة دكتػراه بان سامية، الاستثسار الأجشبي في الجدائخ بيغ اليش .2
الصػر الثالث في القانػن، تخرز قانػن العػن الاقترادؼ، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ 

 .2228وزو، 
محشج وعمي، الحساية القانػنية للبستثسارات الأجشبية في الجدائخ، جامعة مػلػد معسخؼ،  عيبػط .0

 .كمية الحقػق، رسالة لشيل درجة الجكتػراه في القانػن 

فاضل حسج، صالح الشياوؼ، السذخوعات السذتخكة وفقا لقػانيغ الاستثسار، رسالة لشيل شيادة  .2
 .8312جامعة القاىخة،  درجة الجكتػراه في القانػن، كمية الحقػق،

قبايمي الصيب، التحكيع في عقػد الاستثسار بيغ الجول ورعايا الجول الأخخػ عمى ضػء اتفاقية  .1
واششصغ، رسالة لشيل درجة دكتػراه في العمػم القانػنية، تخرز القانػن، كمية الحقػق والعمػم 

 ،.2282الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزوو، 
لشطام القانػني للبستثسار الأجشبي في الجول الشامية، أشخوحة مقجمة لشيل قرػرؼ رفيقة، ا .1

شيادة الجكتػراه في العمػم القانػنية، تخرز قانػن الأعسال، كمية الحقػق والعمػم الدياسي، 
 .2288جامعة الحاج لخزخ، باتشة، 

ػراه في القانػن مخزوق مػلاؼ، التجارة الجولية في ضل القانػن الجولي الإنداني، أشخوحة دكت .3
 .2281/2281العام، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة تمسدان، 

مشرػر دادة، الآليات القانػنية لزبط الشذاط الاقترادؼ في الجدائخ، محكخة دكتػراه في  .82
 .2280/2282الحقػق، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة بدكخة، 

ار ومجػ فعاليتو في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، والي نادية، الشطام الجدائخؼ للبستثس .88
أشخوحة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم، تخرز القانػن، كمية الحقػق، والعمػم الدياسية، 

 .2280جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزوو، 
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 محكخات الساجدتيخ -2

مميكة، مبجأ حخية الاستثسار في القانػن الجدائخؼ، محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في  أو باية .8
القانػن، فخع قانػن أعسال، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزو، 

2220. 

بغ أوديع نعيسة، الشطام القانػني لحخكة رؤوس الأمػال مغ وإلى الجدائخ في مجال الاستثسار،  .2
محكخة لشيل شيادة الساجدتيخ في الحقػق، فخع قانػن الأعسال، كمية الحقػق، جامعة مػلػد 

 .2282معسخؼ، تيدؼ وزوو، 
عبج الله كعباش، الحساية الػششية والجولية للبستثسار الأجشبي وضسانو مغ السخاشخ غيخ  .9

لبقات دولية، كمية التجارية في الجول الشامية، محكخة ماجدتيخ في القانػن فخع قانػن دولي وع
 .2222الحقػق والعمػم الدياسية ، بغ عكشػن، 

 محكخات الساستخ -3

أمغاربة حسيجة، مبجأ حخية الاستثسار في ضل القانػن الجدائخؼ، محكخة لشيل شيادة ماستخ في  .8
 .2282القانػن، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة أكمي محشج أولحاج، البػيخة، 

الآليات القانػنية لسخاقبة الشذاط الاقترادؼ، محكخة ماستخ قانػن أعسال، كمية أميخ فخاح،  .2
 .2289/2282الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة أم بػاقي، 

أيت زناتي فزيمة، عفيخ سمػػ، الشذاشات السقششة في قانػن الاستثسار الجدائخؼ، محكخة لشيل  .9
 .2228ادؼ، شيادة الساستخ في الحقػق، القانػن العام الاقتر

عقػن عبج العالي، مبجأ حخية التجارة والرشاعة في الجدائخ، مذخوع محكخة مكسمة مغ متصمبات  .2
نيل شياد ماستخ في الحقػق، تخرز قانػن أعسال، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة 

 .-2282محمد خيزخ، بدكخة، 
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انػن الجدائخؼ ، محكخة لشيل شيادة نكػرؼ إدريذ ، تكخيذ مبجأ حخية الاستثسار والتجارة في الق .0
الساستخ، تخرز القانػن، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة محمد بػضياف، السديمة، 

2282/2281. 
نػارؼ نيػ الجيغ، نكاع سيج عمي، حساية البيئة كقيج عمى حخية الاستثسار في التذخيع  .2

ية، تخرز قانػن إدارؼ، الجدائخؼ، محكخة لشيل شيادة الساستخ في العمػم القانػن
2283/2222. 

 ثالثا: السقالات العمسية

أوباية مميكة ، مكانة مبجأ حخية الاستثسار في القانػن الجدائخؼ، السجمة الشقجية لمقانػن والعمػم  .8
 .2282الدياسية، جامعة مػلػد معسخؼ، تيدؼ وزو، العجد الثاني، 

السقاولة، مجمة العمػم القانػنية والدياسية، جييج سحػت، تكخيذ مبجأ حخية الاستثسار والتجارة و  .2
 .2222، 22، العجد 89السجمج 

حديشة عميػات، يػسف قاسي، سياسة الاستثسار في الجدائخ، دراسة تحميمية تقييسية، مجمة  .9
 .2222، جانفي 22، العجد 22الخيادة للبقتراديات الأعسال، السجمج 

قييسات التقاريخ الجولية والجيػد السبحولة، مجمة خيارؼ زلية، مشاخ الاستثسار في الجدائخ بيغ ت .2
شعاع الجراسات الاقترادية،  السجمج الثالث، العجد الثاني، السخكد الجامعي تدسديمت، 

2283.، 
عساد الجيغ بخكات، مشاخ الاستثسار الإدارؼ، وأثخه في استقصاب الاستثسارات الأجشبية، مجمة  .0

والدياسية، مخبخ السؤسدات الجستػرية والشطع الدياسية، العجد البحػث والجراسات القانػنية 
 .2283الدادس، 
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محسػدؼ سسيخة، حساية البيئة كقيج عمى حخية الاستثسار في التذخيع الجدائخؼ ، مجمة الاجتياد  .2
، جامعة البذيخ الابخاليسي ، بخج 28، العجد 23لمجراسات القانػنية والاقترادية ، السجمج 

 .2222بػعخيخيج، 
مجيغ أمال، التخخيز الإدارؼ، وسيمة لحساية البيئة في إشار التشسية السدتجامة، مجمة القانػن  .1

 .2280العقارؼ والبيئة، السخكد الجامعي لعيغ تسػششت، العجد الخامذ، جػنا 
 رابعا: السمتقيات

حػل كدال سامية، مبجأ حخية التجارة والرشاعة أساس قانػني لمسشافدة الحخة، ممتقى وششي  .8
حخية السشافدة في القانػن الجدائخؼ، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة باجي مختار، 

 .2289 22-29عشابة، يػمي 
 خامدا: السحاضخات

بغ ىلبل نحيخ، محاضخات في مكياس قانػن الاستثسار، تخرز قانػن عام اقترادؼ، قدع  .2
-2283الحسغ ميخة، بجاية، سشة قانػن عام، كمية الحقػق والعمػم الدياسية، جامعة عبج 

2222،. 
 سادسا: الشرهص القانهنية

 الجساتيخ -1

يتعمق بإصجار نز تعجيل  1996ديدسبخ  07مؤرخ في  438-96مخسػم رئاسي رقع  .1
ديدسبخ  08مخخة في  76، ج ر عجد 1996نػفسبخ  28الجستػر السرادق عميو في استفتاء 

1996. 
، جخ 2016، يتزسغ التعجيل الجستػرؼ لدشة 2016مارس  06مؤرخ في  01-16رقع  قانػن  .2

  .2016مارس  07مؤرخة في  14عجد 
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 02السػافق لـ  1442جسادػ الأولى عام  15السؤرخ في  442-20رئاسي رقع  مخسػم .9
، يتعمق بإصجار التعجيل الجستػرؼ، السرادق عميو في استفتاء أول نػفسبخ 2020ديدسبخ 
 .2020ديدسبخ  30الرادر في  82، ج ر ج ج عجد 2020

 

 الاتفاقيات -2

الستعمق  2222فبخايخ  82بيغ الحكػمة الجدائخية والحكػمة التػندية، السػقع بتػنذ في  الاتفاق. 8
-22حػل تذجيع والحساية الستابعة للبستثسارات، السرادق عمييا بسػجب السخسػم الخئاسي رقع 

 .2222فبخايخ  83، الرادر ب 19، ج ر، عجد 2222ديدسبخ  82مؤرخ في  222

اء الػكالة الجولية لزسان الاستثسار السرادقة بسػجب مخسػم الخئاسي الاتفاقية الستزسشة انذ. 2
 20صادر في  22يتزسغ عمى ، ج ر ج ج عجد  8330أكتػبخ  92مؤرخ في  902-30رقع 

 .8330نػفسبخ 

 الشرهص التذخيعية -3

يتزسغ قانػن الاستثسار، الجخيجة الخسسية  8322سبتسبخ  80السؤرخ في  219-22رقع  قانػن  .8
 ، )ممغى(.8322سبتسبخ  81، الرادر بتاريخ 12لمجسيػرية الجدائخية، العجد 

، 12الستعمق بقانػن الاستثسارات ، ج ر عجد  80/23/8322مؤرخ في  212-22قانػن رقع  .2
 )ممغى(. .21/21/8322الرادر بتاريخ 

الستعمق بالاستثسار الاقترادؼ الػششي الخاص،  28/21/8312مؤرخ في  88-12قانػن رقع  .9
 )ممغى(. .22/21/8312، بتاريخ 92ج ر عجد 

، 82، ج ر، عجد 8332-22-82الستعمق بالشقس والقخض السؤرخ في  82-32قانػن رقع  .2
 .8339-22-81الرادر في 
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، 09لستعمق بالاستثسارات ، ج ر عجد ، ا8329جػيمية  22السؤرخ في  211-29قانػن رقع  .0
 .8329أوت  22الرادر في 

، الستعمق بتأسيذ الذخكات السختمفة الاقتراد 8312مؤرخ في غذت  89-12قانػن رقع  .2
 .8212وسيخىا ، ج ر عجد 

، يتعمق بالتييئة والتعسيخ، ج ر ج ج عجد 8332ديدسبخ  28، مؤرخ في 23-32قانػن رقع  .1
 .8332 ديدسبخ 22، الرادر في 02

، 21، يتعمق بتصػيخ الاستثسار، ج ر عجد 2228أوت  22مؤرخ في  29-28أمخ رقع  .1
 .2228أوت  22الرادر بتاريخ 

يػليػ سشة  83السػافق ل  8322جسادػ الأولى عام  83، مؤرخ في 82-29قانػن رقع  .3
 22، الرادر في 29، الستعمق بحساية البيئة في إشار التشسية السدتجامة، ج ر عجد 2229
 .2229جػان 

، 22، يتعمق بتخقية الاستثسار، ج ر عجد 2282أوت  29، مؤرخ في 23-82قانػن رقع  .82
 )ممغى(. .2282أوت  29صادر في 

الرادر  02يتعمق بالاستثسار، ج ر، عجد  2222يػليػ  22السؤرخ في  81-22قانػن رقع  .88
 .2222يػليػ  22في 

 الشرهص التشظيسية-4

، يتعمق بتخقية الاستثسار، جخيجة 8339أكتػبخ  0لسؤرخ في ا 82-39مخسػم التذخيعي رقع  .8
 .8339أكتػبخ  82، الرادر بتاريخ 22رسسية لمجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية، العجد 

 الأنظسة الجاخمية -5

السحجد لذخوط تأسيذ بشظ أو مؤسدة مالية وشخوط إقامة فخع بشظ ومؤسدة  22-22رقع  الشطام  
 .2222ديدسبخ  22، صادر في 11مالية أجشبية، ج ر عجد 
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 فيخس السػضػعات

 الرفحة السهضهع
 / وعخفانشكخ 
 / إىجاء

 / قائسة السخترخات
 01 مقجمة:

 الفرل الأول: تكخيذ حخية الاستثسار.
 7 السبحث الأول: مفيػم الاستثسار

 8 السصمب الأول: تعخيف الاستثسار.
 9 الفخع الأول: التعخيف المغػؼ والاقترادؼ.

 9 أولا: التعخيف المغػؼ.
 10 ثانيا: التعخف الاقترادؼ.

 12 الثاني: التعخيف القانػني. الفخع
 17 السصمب الثاني: البيئة القانػنية لسشاخ الأعسال في الجدائخ.

 18 الفخع الأول: محجدات الاستثسار.      
 19 أولا: السحجدات الاقترادية.

 20 ثانيا: السحجدات التشطيسية والإدارية.   
 20 الثاني: الييئات السذخفة والجيػد في تحجيج الشذاط الاستثسارؼ  الفخع

 20 أولا: الييئات الجولية السذخفة عمى الاستثسار في الجدائخ
 23 ثانيا: الييئات السذخفة عمى الاستثسار في الجدائخ
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 25 ثالثا: الجيػد السبحولة لتحجيج الشذاط الاستثسارؼ 
 26 الثاني: مخاحل تكخيذ حخية الاستثسار السبحث

 26 السصمب الأول: مخحمة تيسير حخية الاستثسار
 26 الفخع الأول: مخحمة احتكار الجولة لمشذاط الاستثسارؼ 

 27 أولا: الاستثسار في مخحمة الدتيشيات والدبعيشيات
 28 ثانيا: الاستثسار في بجاية الثسانيشيات

 29 الثاني: مخحمة رفس الجولة لسبجأ حخية الأنذصة الاستثسارية الفخع
 29 أولا: رفس الجدائخ للؤنذصة الاستثسارية

 29 ثانيا: مخحمة الإصلبحات الاقترادية
 30 السصمب الثاني: مخحمة الاعتخاف بسبجأ حخية الاستثسار

 30 الفخع الأول: تقميز الأسذ القانػنية
 31 الفخع الثاني: حخية التجارة كإستثشاء عمى مبجأ الاحتكار العسػمي

 33 خلبصة الفرل
 الفرل الثاني: ضهابط حخية الاستثسار في الشظام القانهني الجدائخي 

 35 السبحث الأول: الزػابط الػاردة ضسغ قانػن الاستثسار
 36 السصمب الأول: الزػابط التذخيعية والتشطيسية

 36 الأول: الزػابط التذخيعية الفخع
 36 أولا: تقييج حخية الاستثسار الأجشبي

 37 ثانيا: عجم الاستقخار التذخيعي
 39 الفخع الثاني: الزػابط التشطيسية
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 39 أولا: فخض إجخاءات إدارية عمى السدتثسخ الأجشبي
 40 ثانيا: العػائق الإدارية التي تعتخض السدتثسخ الأجشبي

 41 الثاني: ضابط حساية البيئة السصمب
 42 الفخع الأول: إدراج حساية البيئة ضسغ التدامات السدتثسخ

 42 أولا: تعخيف البيئة
 43 ثانيا: ضابط حساية البيئة كقيج عمى السدتثسخ

 44 الفخع الثاني: الحطخ والالتدام كػسيمة وقائية لحساية البيئة
 44 أولا: الإلدام

 45 ثانيا: نطام الحطخ
 46 السبحث الثاني: الزػابط الػاردة في القػانيغ ذات الرمة بالاستثسار

 46 السصمب الأول: إجخاءات مسارسة الشذاشات
 47 الفخع الأول: إجخاءات مسارسة الشذاشات السقششة

 47 أولا: التخخيز
 48 ثانيا: إلدامية الحرػل عمى اعتساد لسسارسة الشذاط السرخفي

 48 الثاني: تسييد الشذاشات السقششة عغ غيخىا مغ الشذاشات الفخع
 48 أولا: التسييد بيغ الشذاشات السقششة والشذاشات السحطػرة
 49 ثانيا: التسييد بيغ الشذاشات السقششة والشذاشات السحتكخة

 49 ثالثا: التسييد بيغ الشذاشات السقششة التجارية وغيخ التجارية
 50 اشات السخررةالسصمب الثاني: الشذ

 50 الفخع الأول: مفيػم الشذاشات السخررة
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 50 أولا: تعخيف الشذاشات السخررة
 53 ثانيا: مسيدات الشذاشات السخررة

 53 الفخع الثاني: التسييد بيغ الشذاشات السقششة والشذاشات السخررة
 55 خلبصة الفرل

 57 خاتسة
 60 قائسة السخاجع
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