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Abstract:
The study aimed to present the most important concepts about financial
inclusion and itsimportance, to identify its most important indicators, and then
to address its reality in Algeria whilestudying the most important challenges
and it study aims to focus on the importance of financial inclusion in . facing it
achieving sustainable development in Algeria. Financial inclusion is one of the
topics thatare prominent in the economic arena, especially after the global
financial crisisof 2008. As the financialinstitutions and banks pay great
attention to financiallnclusion in all countries of theworld. Keeping pace with
other issuessuch asenhancing the capabilities and capabilities ofthe small and
medium enterprisessector to protect its Arab economy, especially as it isfragile
and in need of permanent protection. The study aimed to identify financial
inclusionand it’s importance to achieve sustainable development in some Arab
countries and inAlgeria.

Key words: financial inclusion, financial services, financial stability
sustainable development



\
)
o

v




gl

Sl

dadall O gind)
| <l
I slaay)
Il L) Galii
v Gligiaall (upgh
v Jglaad) dastd
v S upgd
A daaial)
Al Jgadll (gt} Uyl 2 J ¥ Juad
02 Ligad
03 Al Jgadd) daala = Jg¥) Casall
03 Al Jgadll gl g 8Lai: JgY) callaal
05 Al Jgadd) Gt 1 SE Gullaal)
06 Al Jgadd) Cilaaf : Y cbaal
09 Al Jgaddl Jga bl 1 G Eiaal)
09 Al Jgadd) Luaaf : J Y callaal)

10 Al Jsadll Jujas HS 1 A laal

14 Al Jpadd) Giha3 cibaas 1 GG Gulaal)
17 aili gaag asliiae ¢ Alal) Jgadd) Cliga : OB Ciaall

17 aulid clpdge g Al Jgadd) slad 1 Jg¥) cullaal
20 A Jpadd) Bahal tsabea AN callaal

22 Al Jpadd) (33823 Ciligna : I cullaal)
25 iaa




gl

Slal) A dal il il o off g Ml Jgadd) 1 AG L
27 Lgal
28 Aol i) dgaiil) Y Jaae : J5Y) Gaanal)
28 ) tiaial) daalil) 2 ggda 1 J Y cullaall
31 ol fwal) a7 ke g cifanf : SN allaal
33 Lol el doaiil) (il cpdiie g aladd @ G ullagl)
41 Sl b Lalsiaaal) dpail ¢ S Ginsal
41 Al (B dalsivial) dpaiil) gy : JgY) callaal
48 S 8 daluial) dsaiil) ciydiga 1 AU callaal)
55 Sl b A fieaal) dpakill BT g claad : G Cullaal
60 Rl cuall i) 3afint (0939 siad) B M) Jsaddl gl 1 AN Ciaal
60 Sl A Al Jsaddl daihind 1 Jg¥) claal
61 bl b dalaical) dpaiil) (3l @ AN Callaal)
63 | Lalsiocall daiill (38a3 A 0)949 (ALl Jgaddl Jlaa A i) duad Aus ¢ BN Callaal)
78 iada
79 PRES
83 ) daild




ooedll

Jj“"u!" doid
daial O gind) a8 )
04 Sl J sl pellaiae aladiivd sk g 3l 01
34 Aol aiial) Apanill dnalaty) bl 02
46 2009 V2005 (e 5l & galai@Y) ilatY) aeal  Luaill gealipll 03
48 2014 V2001 g 5580 Pha il 8 gall Jana sk 04
50 2014 V2001 g 558 Pha il 8 gall Jana sk 05
51 2014 V2001 o 5l Pha il 8 8l Jaee ok 06
52 2014 2001 oo 55l s ilad) b adcaill NV aes sk 07
61 el A 15 35 el e daeills Clange 8 cibleal) A8 08
621 Jihall 3 Akl o) (pa lguasl il diw 15 (368 Gaalld) 2)EY) daes 09
(2020-2017-2014-2011) sl s
62 10

Led Zice 15allal 2haU Loanyl) el Cilonagally Ciojlmall (o LAY awsd

R




ooedll

JSH 46
dadal Olgiad) a8,
14 Sl Jgall) 338 IS, 01
19 Sl Jpadl sla 02
22 S Jgadll (5ol 03
32 el Yicwal) oaiill Caloal 04
63 2017 hymn Cln pgal Can Gualll) Ao 05
65 dgdyaall Cililaall A8l b cpaiall o 3sadl 06
66 ras cliaa agal ol 3l Gadd ble 1.7 07
69 el e giaall b dgdyaall ililual) alasi 08
70 BIEOVPIN 09
71 Oty s 10
72 )l YWY & JlsaY) e Jgeanl) 11

\




il
ie

v




daval|

& Slabadl ailay Aol claliidl Hlaal @l Al dalgd) Wladll e S Jsedl) aey
Latill 3aat o aclad) oy bl @l cballadl LMW AaY) 2 daald Jeall Cabidg
Slelaay) sxial o 5k i€ 5aY) 4¥) & Jl) Jsadll goiase pu Cus cdplaiy)
elilly Jdgall 2l Ggriay G20 (pdall degana paial @l 4 Lo ddgally AdWdly dalasy)

sl

DA e 2008 Gaallal) La3Y) 2ey aiins @biaSs ) Jpadll £ sinsar balle Hlaa¥l o) g

&) paindl @l Bl Jpm 5 dagady a0 Ao ot clabie dity desSall cillalad) Al5l
G easlsSll bl ol My Bl Al Clerdll 485 ae lgte agiSas ¢ Adl) cilessl
cleadll 5 duig SN cle gdaal) 5 ddlall el )\Sayl copiid lgale Jgnnll Uggu 5 Ll de yu
Gaind 8 5l anaal @l 5 ) Joadl) st asls (e l3ay (L) olai 5 Calgl) e
S e e Bdyad) o AW clead) aseed ) W Jsedl) Congs G cdal sl Al
Adle clexd IS Caagicn Lae caganall 30l (653 (e Adiagall lidl) Lals adiaall 23 (e
O ptpty LY Sy Cladlly elually shaall e eﬂb 395 dudlia 5 LDl idllSy

Al AN Yl
p il e Al LK) 25k 0S5 Gaus Las Bl
¢ Al A Lalsiceal) doaiil) ahiad M Al Jgadd) (a5 s

W) (e degene prb e 2 Y dagphaall RIKEY) e LlaVly podasall b oSanll du

Sl Cie ool aleg $ I Jsadd) g8 L -
¢l Jsadll (3t Baad Al hastl) o La -

0ol Siceall Aatilly 3 gemiall Lo -



daval|

¢ hall 3 Lalticedl) Loatill Guiad 3 Il Joedll aales Ja -
Ayl cilua g clul
1D il dl) de L 3 el A lg dag sl 30KEY) e LladU

OS5 g iy el U LI lendl) arens Dlee sa JW) Jaddl 1 A Ludasil

L gaBY ) paill 3ty Adnaall (s5iune pd) A Anrad
)] et giat 4l Jgedlloaloy AEYN dua il

oo 0l e Gua iBall 3 AL Gladd) e oo e Y Il Jsadd) (2AEN dua il
G ) Jsedl) (sl Chra o adSs L caglladl) JSAIL A yeadlly ALl 8D Circa
)

Ay dcaa s GG

cellgiond) Glens B ALy Aalticadl dpaiilly L) ShaEa) 3aad 8 ) Jsedd) aaley
Baie 83y A e lyg calll alall adill 3285 &5 ey dpaddl) daiiall @ity dple asan La
iliss lad it I gag Lee cJiaY) JSAIL Lginaty laad) Cin e padll ¢ Uail

cpainal) Gl cabiaal ddlag

Al calaal sl

S Ay Ll b Loy calaal e

tadlsaly aisaaly Jal Joadll ogehe o —

f S Jpaddl Bl il Apealel) lallial) ypaas —

Al sl Bpatil) 3 & ) Jpadd] aely 53 sl Ly —

Al 8 ) el adly sa lglae -



daval|

Ayt Gl s laals
51 Cye 5ty any 435S pacasall o g MY lg Ajedl) 3 Apad sl 1)) -
) Sinnal) dpatil) Baia (8 diaalise (209 Sl (B L) Joadll Gl (Grie (520 Ayaa —
eyl ) Gaadil pe S aa ) ol g gagall Aayls -
Al agia: Ll
dal e elldy ggngall danh ga Dy 415S) heasl) mgiall o poansall Ll 3 sainin

ity Ay sl Lasd bl Cuglals L LeS cdlaltinal) dnaiilly ) Jgaiil) Laaal zranass
el 4 Jl Jseddl ddasyall cilibally <y gall

Lahpal) S ek
Aale dala 5 dale dadke ) Al ¢ cplead o Waly b slaeY)

IV Gansall (3 ¢ Canlia ED ad Wl ¢ Il Jsaill (il Yz olgins Jo¥) Jemdll ela
Gmall Ly W Jsedll Jon bl S8 Ginadl 3y Il Jgedd) Jon Sliagac Liadd
Al gra g ailiiaa Jlall Jeaddl Cilig€a (pe Whaas Sl

S Lo oliacd M ¢ ihall & daltind) L) o iy all Jgaiilly sligind SBI Jndl] Ll
Lolsiedl daaill Jon (SE Gansall 5 ¢ dalticed) daiill Mane GI€ Jo¥) Ganalle Gaalie EMN
el Sicnal) datil) (38 B oyss Sad) 8 (M Jsadll adly GBI Ganadl Bal 5 ¢ el 8

LAyl aligra : Liald

daall Gl 3le lly dadal) @ilgal) ans dlia daadll 8 Ligaly Al Glignall G (1
Lald aahall dliy ¢ pagall Lo lgie 433 2n b pomgalls 3w Sl Cligaal) ) dsLaYl
Y il Lialy (oS

Esdagall i) bl :lauls



daval|

Loled AlCie cdalide als o godasall Glinldl (e daell Jolo 28 Gfiald) ale dgaa

p il e lagygin lly culudyll o3a aal S5 e jeaiing cidlall Lauh Uiy

chagall diss ) duhall cdaa 12019 s (Olpdy lad) ik daaa a1
S g Uil lasgd 3 b peaally AL clyplally cladial Jl b I Jpedll Loy
Sl

-

(yaaa L@SCJJ.\:I u_"\lb ‘UJLA\ ‘JM\ GRuwa (e AN Qb.&j.a 3l Jgng ‘:J\ a.uabdj\ Cuald Mg
& Obaldl Shag WS cadinall Gl aead lgalily ddlall cloadd) Jleaial Hds s Caaa
Gleadll Jlaainly L) (sgina o gl allaall dsialy dihay daadlicd be laalie dain

ER

Aiial cliliag oldaYly aba@y) JLEWY) Gadad B ) Jeadd) Gram Jui-2
Jas dpal) Joall of ) Galll Jeags :22019¢ 03 saad) (10 alaal) cyaad) slaidy) dlaa
OS5 g cBondl &) o adinall yeadl) Llaall LDl i) s Jlae (8 Byiine Cilaggas
pati S Aslally Anlawsall DBY) b DA e Dibyeadl Bl b Loy Ai chasl 8

gl Clallaiag
Al Jgadll Aranl Glgins Assa daals 2018 Li yadl (p dmadlly i Ay g A =3
O Al Ay daatll Guias A S Joeld) daaaly 50 lialll plle 1dsaiil) Ghas b
clodd) of Gin JW) Joadll dma o gaaall axil) QS ¢ W bty Sl Jsedl
LS cdmisiall Joaall (593 Sl i o Wl Jgedd) Blai pawsi (A DL 50 Lgd 408 padl)
Jews adld) cleladll cllee 3laly adati (3 aales 38 5800 lendll e waell oels o)
clerd gy S Jsadl) of ) Zuhall 028 ciliasi LS lgalatindy 0Ll claad) ) Jsaasl
LI laadll (e Loy g LYl chaally cDlabeall Jie (dlgien jlaaliy 5)shie ke culaiiag

cAlghua g dapticee Ayl



I L
Shadl by
JW) Jgetll

b 4




Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

.

X

s U Y 5 A3V 5 Al dalgd) madalsall G e Sl Jpeddl ggiase 2o
Glassall g0 ) ALYl ¢l Adlaiall 44l85)) ciladanlly 40U cloadd) b Epaal) skl
) Sl el asgte sy Cus ALl Slasdlly ool By Ml Joadll upes 8 A8
Ll sl 3aaatl Algies Jlacls dauliag desine dille cilend ) lSally AV Jsaay daeal

Ll g e laa¥l LVl

LI Bl e HURY) 138 8 pgeall Ll Ciges G

W Jsadd) Al 1 Je¥) Candll
Sl Jsedl) Jon claalad 1 S Ganal)
cAilEgaa s ailiiaac I Jadll cilisa sl Graall



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Al Jgadd) duale : ¥ Ciaall

98 e damy Cua cdpeln¥lg daalaidy) el il (8 Ugs Doo el Jla) Jsedll o)
sl Baas Ll e ol (aolpSll aanlbbidlly eloally ehid)l Sy pajll B sl
DI ol Ml gl upen cans oSy el il Jgaay digadiy Camads Al cilassl
& Cun mlhiadl 138 o gguall Jali Ules 3 e leasdll 038 (e ALSH Balinal) (laal
bl aaly ailiieadn et Gl laa b (3Ll

Al J gaddly ghaig 8L 1 gY) callaal

o ei€er Al L @lasdl) ) Jgeasll Jadl) midie 28 dals Cua ) Jseddl Lis
Gleadll Jadd spiall (gl b cgls W Jgedll eda . sl < Al agils g5
alladl Ul Ga e Wlle Sliese by ) s25 0 dacladl) 2L

Jb a2 Cumeuisy dene ebai®y) & o Brall (gl cly bl 0l ciliala (b
@ el el Ll o ¢ adlaiy (3 claladll (e deganad dun o (Sipal V53 27 flias (a8
iald Al Ghlia ) Lal ge jaa¥) GalEY) g saelaia sty shadll yaa Liag e
O Ay e Aaaga e Gladiie o i) palY) Gled edte Gile] Aas) 1S5l
dals agh 8 Jsatl) (o ) Qisall sllan aal oppdiad) Gl Jilsl (3 5 2 daa) Can
comalilly ccliaall Jie Dl Glardl) Gealingg Caup agh cpainidl Jaall gpd (alisd)

Lald yeg cJaay) yaliy

Glaadlly claiiall alasind elyy el e LAY A3l g Gosll 8yg i ) HLEY) Haas
lgalatice) axe g el Joeagll ade (g cdonilie of AlE QL ol clgd) dalad) alaed) Cas dW)
al e Jsall doall PA (e g WOl Lo 5l pie e o Lils s

https://www.google.com/elearning.centre-univ-mila.dz/a2024 -

3



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Al Jgadl) plluaa aladia) ) ghaig 3L :01 Jgan

-

Clawdly zadlall aaf L

Glesdll ge "y el " Auhy S e JoY Il Jpedl) pllacas jsels - 1993
OSa Jgemy o sull sl g5 Dle) i g ol ilad) 3yd gin A Al
g yeaall @leaall Lled dakhidll

Byl giall L) cleadl) ) a8y

ol Cus 5 dnallall L L) Gliel 8 W Jsedlls alaa¥) syl - 2008
5998 G g Slabie 288 DA e (Jll) Joadl) Gainty Al cilesSal
lgalatiad (e agifais Al claadl) N paiadd) il 28 Jsumy aguds
el J<ally

Aaddie Al degiia ledd g e ddlall Gileaddl (a9 das -

doatil saial 8 Al glaall aalS ) Jgadl) Cada cppdiall degana i -
Adlalg by

555 L) bl mues Jgeas dagadis Bllall laas) apans dsall i)l el —
S dall ela )l ety adaall al dojlae dal ol

o« SV (findex global) Jull Il JLad¥h Coye alle ja5e olis) -
alladl Jga 50 140

(AF L) S Jseadll dal e callas elis) o5 —

DA e JSN 795 o B allad) galind) " dgall i) e gana @) = 2013
35Sl A3l Cile shray adall dakil Ao i) 55 ae cddlall ilardll aress
(C bl sac lunal doyLii) de ganall i ) Llladl Clscsgall o 22ell DU —

Gl U3l 3ins e Jand by (I F C) Glsall Jisaill docuas ~GAP)

https://www.google.com/urll=https://elearning.centre-univ-mila.dz/a2024. : jsaall




Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Al J gaddd) u}:uﬂ f ) llaal)

DA G SV sl e ddpadly Ll clatiall mend ) Giag aseie W Jgedd
)]l il PAS (g Slldg caganall J2all (553 (s Aadigal) adinall i Lagunds ciluscsgally
Jilaglly gl ) il el ggal oalal cdliley dudlio CallSing Aadle Alle ciled Sy

ShaY s L o Y Al eyl
i) il Cabiaal Alal) cilerdll A8S aladiady Aal) il o ) Jpadll Caiyen oSar S
Cliluall @iy 3 Lo Gaewsl) il DS ey clgin dadigall el adly oalily 4iliciie
Glead Sy LYy Qisail) cilends ¢oaelill cilaady Jigatlly adall ciladdy ¢ i gilly dad padl)
Glaxdll Slgiae Ggin Llea o danll ) B8LaYL dlley dadlia jlauly Ldle ST 440

kel gl drag agllsal 3y)3) Ao cliall ells auadng AW
foh Lol JSH L Jgadll Jon il canaes Aulgal) dllall cilisgl) i dgag (e Ll

Glesdy ilatia ) @lHally a3V Joaay al€e) il e Jd) Jsadll Agal) i) Capay *

oY)y hasaly cilesirally cOlalaall b dbiaially agilabin) o5 8ypume sleals sk ddle
LA 51y Al ganally ansts Ayl agl L sng ¢ cpaalilly

loadll adinall il Z8lS aladiuly Jseay Sojes 4l o atdie a3 dddacddl) a8 Adalu U *
ey (Oalstrall Ciglly AL agilalin) ae b Al L)l gl (e ddlall Clamially
Al A W Joadll pdugaaliall Ll LA M85 g agiSar Loy Bl agiyma 503035 agdsin
Onalilly ilegiaally chasally Gagsall s ) Jgeagl deal) (& Ol ges e (Kai
Jsgeas zpe sai e cleadd) s e Jladl) Jseasll (gohaing cAadil) ansil dpaw) Culsl (g
Gl Aal dagil) e Cumy il st S Jae Aaltin) g haall ) 5sune A

cagalel Aalidd) dawll ye chlall e Yo LI claadl) e Cegmall eDleal drany Ll

The world Bank « Global financial Development : Financial Inclusion ,2014,P21 -!

5



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

o claadll s3g] Jouagh e O9€ats Y ol Vo ) Aulall cleadl) e eyl Bilie g
U lgie (aag yadll

Bguasall lgin acinall i 488 3 ga 1 M) Jgaill allal) clllailly Gpupcial) Ao gana Chojas*
2 ghee Sy Giladg Jole (<8 claasd) L)

O Gl cleadl) Lo Jsuanll asgies Jll Joadll asgie o (38 @llia conall 13a g *
i Y A aaed LI st (gandion cpdll AN LAY s i Sl Joadd
o2 o Jyanll o (pald 2V Gans 05 2 clasdll o2 e Jsuanll digaia By puall
oalaal g 38 laiy (Al dlle lodd aladid aae G500 2Ty agl dalie jlawliy cilaadl)
s laadll 038 i1 ade Can gl Aadipel) WS e cileaddl sda e Jguanll (05,58
ean by (e sl a9 p3e O o8 U Aot Aucaills cdpandanill cliiall o dpaalasill Salsal
) Sl LA Jpaay o Gloall G 25ng 5l Dllall Glasdll ae allal) o ) dases

Al cleadd) a8
Al Jadll Cilaa) s Al Calhaal)

L) lesnsally cilisgd) cp clallanll 3lag o I Joadll Ual aengiy callall alaia¥) ul5 aa
Cum ¢ ) Joadl) el Libial) piliall alimi Bangay @lidia SLIT aia Jaadly reaiil]  allal)
pgen Lan ¢ panll ALai®Y) gl DA (e aainall @lié S Al Glerdll Jguay Ao el

Calaa¥) a1 ) Jsadll pmy () Jsall (e waed) cagail 120aAY) dlnee (ggine Gpeand

s ddalatiy 1A et Lale Lol Ly | (Aoa gl aalac laandas ) -1
1794=

B3Sal) Cojlaall ilas e — copbailly cilasbuaally 3sgali Aal) o) b L) gadl) ¢35 ATy iy e =
.02 U ‘2019@.:\.1):.3\ aal) Glswdag



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

et el Jgadd) Calaal mant Koy bia (g Toilaall e maal) i o (Ko Al sl )
1

sdac Laayldlal) .Y
¢ Alasadllalad el eaglaillle o Liadll iay @
¢dalYieallinaDluwaiaas o
Sarglialilloglloe Lo adliagiCarin o ol alallian nlen din allibbe oY i aNgan
ebla LN s i gl 3 pagiinm arle dlaila allg Dl taag anillagalaioc 2ags
2. sk iaDA Alliasilesdl

rAgalaiiyiaiaaYy) L Ll
¢ Jaallin e slalliaan Ll sleaile Uaallilia asalolall gaillisiass
852l LgaraniiCoralli) A 2alldiuniia i yomallilaaa U6 il 515 0  Foail i A dallions
¢ 2Lai®¥ ) g el yis Sl g i
23 LUl €18 gt aSligaainallila L il binad L Lelaill STa s
Lalid yeaalle Uadl sainfln 5:li<en il gllalle Unalldnaa Tl peiicoallolalas ylall
) Gilaal) GG
aiaallidliallilaudalle o gliUaile JLaY iV A talgabaii€anillioubudlil aal Loas Slia - @
¢ gabeal )t Lae 310000 sSallas)allac 2T LedlSlilg gan 3iSat o0
Sa Ll alllablatialle s Loadld gl Ladia sl aleialaalBS Slaallal e gllsalyDlace
el taneaia| ] gin el ALl Lo W g sTLIL S s DAL gailliseintibae L3 5V s

¢ hsrarlarc i 5)slgalas -

Il sl 5aiila )53 shllall s o SN Vil g vida gl bl Gl L oo Sidion 3 " Aol sl s AT LT LaTY g
.6-5 Ul U 201 9).\.&\.\“26 Ej:\w\c )ib;j\‘z\gdd\‘ w)@@h)ﬁﬂhj&ﬂ)ﬂ%ﬁhﬁyuﬂ\@ﬁ‘@ﬂ}ﬂg



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Al gadigaiblod: SElasal)

e DAl LAY USas leelgdl Cabitey Ldyaall Gladl) it o I Joedl) Jasny
Cinall 13 & Gylall 5 cagilalinl (o6 Algies Hlealss sude Dlle clerds cilaiie ) Jgeas)
caiial 4alss A Slaally 50 IS ¢ I Jsadll Luaal:

Al Jgadd) duaaf :J ¥ cllaal

dsadll 388 <yolaiy cadinall mihd paeal LI Glordd) pugiy B8 oo e Al Jsadd)
e On Audliadly Al Aalsidly cJigall Jpeasl ggu Jio Baraie sl ol W
coaslly @lash anas Boill Cpariieadl dus (b i Al Gluldll ol LAl @bl
& Aadl aSiy Wty cpalilly Gl BYly JAY) Jie degtie cilard sy alaal @l oY) o
\gaal Lalis

AL Joadll aganilavic Aicn allae Aapead) 23kl hane el o) Cua cdaaa) Alaaiysl
O LS ledli) ol il pld sie wilagll Alas 3 (3l Glid) (il s Jaie ALl o3gé
il b deasall alladl)

el Lgaa aagiy aad Al daxadal) E)leSlly Byl (e dans (4555

dased)

atyon alillelally Jlagll (e Lbegall il €0 DS (e tdpelaial) Al Gadas @ Ll

e LoV Iglai®y) ageling) Gauaty adinall 4l b agr Jasial

Oana J25 35S0 gl Joall B ) Jpadl) uias b Aaaglgisl) Aeliall )50 cagat fdagu g oaibes 0!
Jams o o Govall deas daals Sig 50 2l et Sl aslal) 5 a0l il saled Js il



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

2 Oe s ¢ JNsadl) (o0 e Ml plaill hi) cuaall (e G s ALl ) GG
el Ll o W Joadll Jasmic sdafin aainall 8 5uS A s 068 o) Jssiall
DO (e 850 dlacl 3 7SN g

Al Jgadd) s S 1 A llaal)
el iy Lo sehiy cVlaall a8 (4 deje Clpsh e asdl alledl sagdy W Dk
o2 ey 5l Il Sl Sl of dialss ¢ )l Sl ga angilly Laallad) dpalaiay|
? 1 il ad IS Tlieilon b giallaidlal gl heiild Gl 4lens Calide Caune (5315 skl

sl aiddles 3 Yl
Visallae 335 5 ge Al e insiuia il S laal o WLl g il it s il i iy
gt Walaizazale AdLalld an)
aasig laay i iadlalsailllssens ulariaiDleds sililin b 53t Apalitidiy .1
ol gilaarll Al
ALY Ledllalbilari sadiac g S0 dbe o i A el yrallyLisy o jate JLEENY) .2
pedlUaliic Siallinlgllead e all S shrad lLallilara LY gom glalise Lislal)
A0 gl g2l ad sla e gAILllE) oY ginalillilanic A0V la] yual
Caliallae galbiialalaiallivgi gud shllalibloall biiihg ol da guuil]gudallaliiyghas .3
Hallalblorallonsds ) haialiadasles

I — World Bank, 2015, The Little Data Book on Financial Inclusion. Instituteof International
Finance, 2015, Financial Inclusion: A Financial IndustryPerspective8 )

http://ijsrm.in/special%20issue%202/3%20ijsrm.Pdf

.750-748 4= uacg)s'ai,wa;)acz\:\,\;m@:\@‘o\ml:\mi -2



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

DA iaile sbealy 2l gllaty st g s glaisle Laall: A ol g3 ghailliaBaliind) .4
Y5 lyanntilSI g J ganallilgl)anadallSIAS g A AalLallilors lasaiinin s il
+ sleliile 1 glalaal<s dllalileasl
Cillaac)gie Lo Y Lt Lol€a s aliniinlalaal: Alaliilibuse g b .5
MLl giall g8 uaaallile o ydally LA LY BULIED s wiecaTid Lol
Glaadllietial gania XTI il g jaliaa shladlasly. A gaia¥geny s wiililusac &
2l giadlen ghilellilesallyl ga i uilile sleallile £Dlaally
séllgianalidslan: Ll
lalaillaadeDlanlleVia lghin pingall JlalaalliorallisgiolehaliaghulaiacleS sl dlac dslesarialy
Calidaileaglpuanli€iall el gilabinisdialaiil Y lea DA ieS silleae
e eDlanll V3! s iaaland LD laleillusa Lady | gilaillialelSia JUn st Lallilard
- Aaalally LY 1S slatiiedlelioa g pgallimas Y Lose saaliili sragl gin
sl UalisanlaSlgiiallislan S i g
andiiifBle) yac e anllaalgDlalatinsen DA ia < gillula atiy: 8 glusallglansdlalaal) .1
ZagSallacsiial shangialll dglanabe m nif gdileY | giloaiy |8l slosallslanllilgDlalas
J3alba g ac e Dlanllilalaliile ) i liad) galaiat el padaaiil g ala tiailaSc Lo
Ol gacdalallilalaaY b g3 siad LS sanlaill
cilaiiallsileaa Ldaleialtile sleallesas lgiDland s 5ilS giallila iunia: Lbladd|palualy) .2
& Mo Uil ge A8 Aa Ll gagillal sgas s guca gl slaalla dganciiille g agllgariicl
il gan Dlubeliall s Slaallaaiy Ule ga gun g bl ylalaall bl jallle ¢ aall
. Glagladll
Cpea i ¥ssatigastabiglee dlilgislantle papulCaulllain Sigallelad) 3
Alanial ghuned e LS sillaanglals Japedil i aallialoaalnilagat L Y|
ASilatiaghilerd ieglleilosiloanl)

10



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

el g agil A 2a 50Lanlladla ghleaS gillila et e liaYlsasalidilea .4
AL IS il ST 51 e slinlla angiDlalae st il Ll g
Slalaay sllany Blleriara llaag A28 a2 liadlalls gical) g5  LiSlliacsiiiill g
& ol prallS) gt ndioealliadasl 15 LiSia paionalinasll) ge dullalilasa ol adiuls e L)
LAl Ll
55\ silal i e ML Lia) e U IS gilliba aacise eSaallilalls gy g\Sidatlaa .5
ey Aol A2 ylaseDlaall
b Aladliiia): GG
e YAt dlalc gill gaigille gon paralaia ¥ 11 gal<ile tuasy
(SILalIA8 yo allgac g1l 1SS g6 Lo o ol alLallaaiin] gaalatlGl ginna o h Mg gadyida o il il
T PR EXVATN (017 - UUREQRI A PON |
t sSaadlila bia ABLG A Latlatia gilasd gl Lan))
b ey DALl
¢ oyl gallind SN gl Ll aisliY dnandy . ]
¢ ikl gl alldz el tilE U L)
¢ il gl Ll Lo s U g gilg it i Tl LIV il peallane 5L

¢ (ki) salallic Uadllui€ sidbillaa Dlacie ysad 1lea

N NSV

Aas siall g el lBlS i) o) S LY Bl wiecatidlalinliluae) gie Liilile Laa)
A gtialNgeay Mo iililusac laljdslial
A lLallilona oser’ A S sq s g S Ll

: Ml oA iatd NS gl Lals

A5G s ooSihunn ye Aol ialldaaiil) udadl BAS ALl gadlle digne slacc(gyls i !

11



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

llalgadd)ys 3238 Sx odlLall 48U 23S0 58 3l i gumic alle Undladainle 403 pallS il o
Lllalbileod badiac g $AS0dnan a0 3N DA Lac Aallaliload  Lan 3\ ot g3l Ul
A= LYAIV 6l pallaae 5ol ae_yrealldan i )LiaDl oails ik ailSasle o e LaslaalaiaY g
Lo Il i Lo ST 80 e 0 A gl ymdallalis o gl adimallili il 5 55 g2 yemallilaal
ULl s weiancatid Lalililsnap ST ol g alliilgl)ypaadallis ylaic 448 115
cclilugac al)aalialc ddan giall B aieallilS 5l ol Ul Lt |
140604 5 salUalanllady 3 allSiall) s mdliiSas g
i palsila ol DL o LS EIES A8 pumalliDalaalli) ey aeaiilghagila i gac g in g
¢lgraadivaldllalileaa Y gin silacalillallg
¢4 allS 51ulla) ) 28 llge Liad) sy 5ualllgidlliifinle Laall
Apaadlln ol giSllaladiu L K13 ge Al Lallilona A a5 038 1 o g Liile s inle Laa|
10 Ls 1) gl mdalladas ys o3 oLty LeDlaries Ll Lty Mt i MLl il i dliscan g
¢dllal
llalldalz]) e dlalle Undlljas
(Allalllin ot i€ Linsa) Adlall i lagansis Luuba
Jadllaalisilal g )\Slg: 5 2011 ple lgelitialalgadlluallall i allililuboc i
U genallislggll Aol gl gin Lyl o 2017 ale ) aalaifincclaaa L)
Al pan Vel aliCulanad san adilgOlials. Y Wiy g
L yallaUnia s 30l 5 LIy L uleSe Adlallilana liala e of samalliill] yie dariioaallddlallil L)
p3¢liCas geAa el
Allaliless el gna Tlieagaiailgiliu yeaaililuoal oSllall s gallishacillia s llda daslliae Lusslilusial
llallilana L i1 g DA e Ll Ul gm MALLS glarliliaal yaalLallia L1 g allit| s DDA S
' g3 o a8 5 IS5 Ligalea U e 52 28
OapSazeliialgalYsian llSalslglie siimatibag Aol A dlalblo sty b aailgdls suais) ISl

12



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Lo e alllin ol i€l b IGIS 93 A Y 1AL Elons 3l oS 3T A el gasaiiatiasillge s all )3
e g8l gy Ly ol Dl gl il s) g g1 ggrs i s o 3 LW g 2y
) aDalgall e oSiitllait) ¥ Dlaills) galeal yiasall. s

Al Jgadd) uiai S 10108, J<id)

Lalad) Elaad Aaa cual) Ghaghl (& Al Jgadll uai A Lilal) Lagleisill 58 cLiga lga @ daall

278 La 2021l 02 23 (04 alaal) (Epales

Al Jgadd) afiat lans Al qlaall

) EOKaAlly clgall o el adladl ol bl aeeall e elge Sl Joadll (atad 4alsy
A duaitll Jolais

Al Jgadd) 3ma Ao aEaall asdil) Yl

o Dliiel ail 2017 AleFMGP 3y digailly Ll Lleal) cilijlaall desana Con iy
Jsadl) cpent Jal o dghgll cillaladl aedl daddll Jojill e cialy 20166 g0 Ghss
FMGP e sene cucls LS calacy) ad AT V5o 0saly lling N o Yo 0sals 4 W)

dplanlly duhsll clubudl hl oSl Gy clilyg duaddn Gy sauaaihla) gl

13



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

¢ raall Gaaliie ajling padd Ostle 70 e SST N Qeay 20126 sy ohiaclladll 28,40,

Lodle oot a3 asalldlacgiag Bpia aoyliag

adsal) dssall— 1 a8l bl sacladd  dgall clid) Ggaia ylgal yde aubud)l vanill (DA (yag
dpatill Llgal) duswgalie ool 10 e Ji Yo peay Joall dlidl de sane cilaliill —IDA daiil
O Wdsajslaiy 4 sligh wile sy ¢ ) Joall) Jlae (b duidasl) Calaa¥ly Clal5l) (aias b
Lasiall (3 elac¥) Gl e Al 16 degene waai &5 38 (L) Cangll Solany (bl
b Bacluall Jodl) il degana aedl () ehmaall Cigin L 8 Lgte dend (Apanilld o
O Il Biie sal ol maal clgalesly ALl Hlgal) M Jgeasll dabeial) dudasll LAY el
e Jyeanll Joall i) degane U} (8 druse o) suas ayliie OY) Bpde Laudliald) o4
ity aaall Ayally (G acall Al maly apliall sda Jadiglealeds dadledl 3))sal)
g clexd Ly dbgall cladlaY) acs e Db ¢ bl W) el cilsslsiod
Y laally gl Lisailly ddasgially Sraanall ajlialle juall digally (B disailly 35Sl
il e gand il Galal) g Udll (leinal el oy Aol isall duscsga ety oAlall i
Joi LS L elhauslly Al Glungalles WiSlie DA o JW) Jsedl) 333 e ol
e e lsdll Gl b sulabig 34w dudlle ASHE e cehaall Baclual d)liinY) de pendll
e shill Jsaniaj 53l ) seeally Aggusal) o) Liati P Ga Il Jsadills (el

2,4l calaadld)

(Al Jsadl) Cpanantt Agioal) 25gall il

S han ) dalgd) ¥l e S Jgedlly disaill Ao Jpuand) a0 mal
b Jlee¥) saial agn aal e 2s06 eyg g alall diall M Auallall Clubuadliaila alaal

2 bl sds () o Adgal)l ciladaiall (pe daall iy Caoag dolaallgiul gal) AElal) liie

.06 U= 2018 21 222l ‘10.31;.45\ cdaaland) _)ELSJ adss ‘O'D‘Y\ 4_13 ‘.,de\ JM\ é&b éb 4uLgl 5 -1

07 Ga (Gl pasacplad B85 2

14



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

daals g 24 L ), 595 AuiSrall @yl ailae 624 Ao gane Ciplaie Ligin diay (51 g LaiaY)
50 il . Il Jsadll Jo f5 Al cile pagall Addlialdoall sl Ggana culs ) diily
5Ly Adlall s gloially Aaddyl) ALl chlandll Lgy oSansll 2SN e gguall Jadaal 2019 Jojdl
il S el Joall 8 Lo clgine lanls Basall ddle dlle cilars ) shall Jsaas
iy oY) duaiill @iy ¢ Joall Glligriag ¢ Joall il e Lt Aaatill Sliscsall e
dal (e dind) iy Jogaillia i€l e Loaiilly (galaaiB) Oglail) dalaiag (ssaa) Lol
Glasally doidl aay Gslalay opdll alddl axe 5aL3 b alady ¢ Il Jgalll ujas

R

dilbgrag Ailiiaac Alal) Jgadd) ciliga Il Easal)

Sacalon]) ool pal el Slallosms a3l linnlallatllala, ge Il gaclalie s gisallellalaia |l fins
iandinalEUSASCE Lo ra N gm ile 2 Luafime SaVsadll o) yadiilialladliallualiics s ga S sidiail]
g saTYsllianuaa igath) Al 3V Hlin as ginnivconniagealaac oo l0Lai®y Bl aDA

: shlatllaNsedll el Conanti€aligia hnt) Y oY a1 gl

auld clpigag Al Jgadd) Sl 1 gY) caldaall

Al Jgadd) slad :f
A alllge) 53l pomallilond e i Silad arlISH e lSgiailly glaiallices dlalsaillabasbiosesal
sl grasn llasadlalaliblagin) ' Klapper& kunt ' juidus (ol gillidlSielanll
3 sl ¢ el gile ganalle gzal ji8Y) ORIl yadtiblaalldadiaila
AF| JllYseillillanalgin (Ml paillola o201 2 plasie il

el Jgadll allall jaijall souan Ao Al B Ml Jgadd) gBly ¢ o dass ((gsheka W) ae pw —!
plell yime daals cAaltinal) daiill o o)lily el Jagatll S ol allall ja354c2017

15



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Sl LY gom 1131 pgcnat it oD LILaN e iDL il 6 Nlal¥gallildia Slan fion
: ohleSlganin i€y ¢ AILblonallss sa et seAllalslana el i &y
sAtlalGlesdll gagll .1
a1l s Aane Leocn falliaddlaltilora el o iualule st LA LAl Ll gom sl vas o
J6La2a WUaliiie jall AR 018 ymasluon ol a3l gaidl Latia aliS] ga et gruanigem o1k gin
J s sl el atlailibinan] guaalliSalaSednd jas
LR LMY gom ol el it e g Al Lallilians fall Lgaatiillila shealy A Ll Lallilaaa
ERBAE
& il aaniba sl sicaallile i llallalisy e 10000 Sl gagllaliine -
640 )3y 152 1)
taarasiaskS 1000 JSLV G allsigalae  —
¢aaig SV gaillills. —
tdardllaagihlaniula llae —

LIS Lo s gl g i 1 8 ) as g1t sina i MUISLilaa Y il —

J..Lu_i

Je Unallala alaie Leallanaa il of giSillac Lilad bl s yae Adlallilana W g olLil @ittty . salla 3
<l gkl caariangy V] yallsigadse g jallaresalin ol yadYg o ol slati yas
e 830ald padll

g bdlgaladialainl) e IAlalbload lle aas b i) e saaaddlalead ol adiod ol gas alliilg )
Aaaieniilela) ) saliasfid yon o) pallue ilaSe AT Laltilaaa 1Lty gm oUAGL callaSLarsla il IS e o8
Idbileas Wby g em gllem il e Lalul5add Dl yall sl o] i€l iTA L8 pmalliloas W gn ol

S

Al duy i dpaal) pladl) hiiul o Al Jsadll dubur Gadai 8l ily oy bals @lin sladd !
75 U= 2021« 1aaadl <11 M\ s”uﬂbbi"gcu.«aﬂ alaiay) E\J;A s)ibal\

16



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Jgoa el I Lallilona s M an el a il eIl Lo A el a el dms o Allallilasiitlal adiaa) .2
Ll saillmamal i AL ELe s el a8 de 2 2a i A e yecmalle Ul ses oo
Bl g e g dium edlria 508 yural 2300y
¢ aliiiailatillen S8 Lae da oo siagaalidllia llld s —
¢udlllie 1000 JSbabillialdlansye -
¢aa)ll0 jealanil) e 49 Al alaade —
¢ Cailgl)yrndaliDaleadae  —
Pl Sl et i sl s
a5 gl d el g il Al Ll —
tadledaans flilua lgalallsyn allglilan SalbIS s —
il gililea gl sidln il illae —
Aailaca g ilgaalillddan siall g paallilS allae —
Lallf gieallinanle gifinc ) danad10n 9853 gadl ansaslialil 1 faria shalas yiiait AullallilaaddiBaga .3
SadfineAdlalblera Il sum llicatia s ilCindaaliloaly Lae Yora dLllal paiille sgialiiilsia
e dallalilaralle o galilluvaitian AICE Al Lalbileadlll gua sllare
Al i) o)y | SATIAE L 53 giaaiialliolaifiine s yiia i deall A dLallilaai]I5 g ilacailiSld
aallan sfincoeialy pilanullalNsadlss gallans yiins s e bl llallilossllss st sLosidia cal o
L i il e ellgionalloe g calaaa RIS o2 Lalliladi e 53 g8 ganile 55 5D al galliay
ALY L8 gellatilialliuilis s ALl Slgioeallislanilerd djdalosy

]. 5” - S""':-!.'- - ‘BAXA ...! !9.;

Anasanll sl (s Alls Ly sihad) B M) Jgadd) Juas B S Ciilgh) LagleiSs A A el dude -
astally Zla@Y) aslall 0 Alle )l anadd ¢ anlS] e algd Jn lllie Craca doadke 580 sl o] YIS
19 G i) ¢ sl ¢ suga 0 (opad) dasls ¢ el agle s djlail)

17



Al Jgadll (il JUaY) 1 gY) Juail

Aal¥sadllslad 10248, J<i)

L) cilasdd) aladiu Aallal) claadd) Bags

Al Jsadl) slasd

|

e L Ao aldieYh cuadlal) dlae) et jaaaldl

el Jgaddl Galid clpdiga <Ll
bl 51l gadl sl idli) s sallicde sanallalgaddlallatie ca g g
¢ ot LA AL Al STl T laia Y 138K gl Cl\SiINaaTle §,a31) . 1
555l slaallilYgm llin L Ldlady .2
Tl Sl sleaile sSlanllasant peansiacaniilladbilora e sbads s fine Jalsadllilavls
75 s At illns g At alliloa Nl sl s ) AMAT g Catidlalslors
¢l o Unad TllA gllian i sSatila laalla 2
¢ATLalEleda el adiualud An) gl g gl gl g e Daml g g 5 5l g A ganaligdalyl) .3
Sllgiiaald inilocallanaallialaly) il sallid 1 galll g ai: Algicalidiles .4
¢alalad) il laallsilinY o ylaie Alale e Ulpanle] guan IiailS pillaia glgislen
faglan A5))sa glaladillilatnerdionalls)o giallallial Y 6 el gt Mlalligial) .5
A yaasyg pallin ge Sallelaillbilalailialadecsas: (ALl glallghdigasall .6

¢ adia B idiacad sl saall abie g L7

18



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

S gllalileas lal adiUngala s Sl LaN gl Lulaiiysigl) .8
ccyballide ganaiocadillaltilaiiallgilesdt)ld Lle 308l e Maad Loasda iy

(Al Jgadd) Gafiaifabua: Sl
2010 smgudsamidl " gy "dad G200 (pjdellde gaadgssalingicl
LDk o) Lgalonii) iealoal g a0 Lalla Sganitian ge IS gel oy Lila ailalllLallLaie b lued s
Dnleallasa ilingliialsans yardion g¢  JLlY
Claaa WIS las yuaallad] il Al i dlalileas L) At baad,
( Cpdiallie gan e il g g Anaa Ll IS el i L) UnLiddlLal
AN allal S iatacd ka2 . 7 gaidlallom 3 5 i g AdLallilosa WLaLid) lant) s saibilym il alaalliodlas
281805500 5Le 2 A ML Mt Dag el e L o Ja i oK1 01Kl seasiidalalla dgdagt o Al Lallile
Al ALl lens e dgieda g yaallsh il il Lguilase ainalladly
coyiban1ataad il e LoaDla liala il Manlle v dinle Loz dlUnillacs) gre sSatlial jill gangr - BaLAAY
lralide snalldlaltslora ) sl sl ial) o) s st gudlillilee s 2 NG sl b gl
c e NS e aiee 5ia yKaae 3 g sl el g gaill gadal) Lt Vge gy Bl Fiac Al giae
skl
2 siallinallidal gads LY Laac  Alallallaill it ses gitia U5 s laialdsenns 3alls) 5o Iglun o i€illal 2l
LAnaalldniles
- OSlgineall arillaaria o sl gl golad laiall o il Uil ginalldslon loliia sghadsmn gt dland
e ilaile ALl ilana s ol o) AL e T gmarlaLaall: paal)
Oglail)
aaiile Liadlanllgedan sSallialaallile Lallian sl JUaldilLallilasal]2atis) gall o galldllala

ALk Unill e sl oLl AS) 50

I _CGAP; White Paper; Oct; 2011; P51

19



Al Jgadll (il JUaY) 1 gY) Juail

43 p4l)
2l g 3laiy ldasilling ge o Lawis ¢dla¥ Lle A ilalliulidlel adiosda bt albliludl e saias sl |

Ll

Al Jsaddl sala 103 a8y Jeil

G L Ao alaieYh Guallal) das) e il

(Al Jsaddl clBgna : I Culla)

ainall 2l A8S] A leadd) B8IS sy il alel Sala Ci ) Cliseall (e el @llia

ayll Cligre Allall 038 & ecil Zedill dedbe Gl (uils (o (s$5 8 Cligaall odag

20



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

Gill) bl ligan Lgple laid clandl) ol uSlgiaall Guila (e (5S35l (eadll axe)
(el

coandl cldga Yl

o Al gl ant DA e (Kae gy S Baaad ) 3L Glawgal) e Lo Ll
(Bl 5edlalligd dndiyall Joaall Claal) SS1 Dleall GQida o Jand Cargll 13g) Lehidad Jasse
Jsall Claal ae dalaill (o Clansgall @lli Gy il o daitine bl agl Osing agd
2 cpacsl) Al Cilaaagall Ehaall aisil) Gads Lady ciitia m Ll agd (g ped dnidl)
Joadl Glaal e Gl &3 Ghlall 8 Glawgall @l ggj 8 € Caaa dllin ¢
Lae gl ihrall Ul & A0l cleadly Dbl agd Jilsn o Ctlshall o3a g eddasesd)
Jyagll dasdl Jsaall Glaal oSy Gim oy sl g2 solaall ssalll ) aaylaiay
L) laiall Al pie A iy (e Gile Al sda dalgn Dewl) Al Giligal
o i 8 LD paeg midiall Jaall (g6 (pe Adasead) daal) lls il e Slescsgall il
el gal celan¥) Sl asgie ey (daadl Clela] dadail ) adagyd of (Jupall a3
Claaly Lundl Jsaall Glaal 5 daall saganse dale oo cund Ll AW Cluoal)
0l dlaugiag Spia alie @llia oY Jda e 13 (ol Silad) Caaal Byl ile g il

S gl dile @l

callal) CilB g Ll

L gatke el (Readl) Galll) Al cleas) Slgisadl aa) Ll clardll speatall (5$) 28
il g9 ALl clandl] daglay adinall 3 438 Caila (e Apeal paey dealld (Ll liswsall)
S 2l Gl 8 Clgeaal Gllyg A Slangall ) Jseast go St A0 Sl gl
)l clasall Gl ) edlaad) Gans laly S5 cJgnagll daulia Alis 35a9 pieshyaiall pie 5
S AE) o el Gua e lse el e el dgag aadliie Al e gl

gl Galy ¢ Lalaitl Q) Cuils (e Clisaall (ann o (35S0 8 (O sSlginnal) (o 48 llin. da))

21



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

JalS IS dalay (golal) Lol 4pal o by jee OISl (g (z WY 8y5al Joaall b 4a2 )
s Al i o agu) ol NS A Jgaa¥ly 2l (jseriin agil o ¢ gl L@yl
Aayhall a3 (Slg ¢ Dbl agilaboal Gl JIseY) aajte (po cany e S0 ST ol ()
ji JAC c—b—m A< Lfi (:._IJJA da gé EJJAM J)\j.a )333) e\d;l«.u\}” 5.\5:.40) :\.ds.dj ZU.J )_.3.::
O g ] anll e ol S Ge zaal o ) B8 waas b Al el claal)
s pall Gaaly gl ()Y dnady duig S 4l BIS (00 f ) omen S peadl) oLl

D Lomaty Ji (e a0 Al i) ClSHs A8 Gun e lgill Gl gomall Jalaill Ll Al

! —OECD/INFE, Financial Literacy and Inclusion: Results of OECD/INFESurvey Across Countries
and by Gender, Financial Literacy & mp; EducationRussia Trust Fund, Paris, 2013, p 36.

22



Al Jsadll ghatl) JUay) 1 gY) Juadl

:J s ladlidadia

i LIlalYsedllf

LoanILleagslalgs el ilann gl g adiline im all ) ilasan ol Lo SIS auian Loangilins oS
a loeaie Mcaddaallionn il aila g )38l gallionellabaia Lile jla s oo dualiaidy i saiillasailSly ¢ 53l
wadlie 3305V e ditial padillulgudl) T s allmn SUigh an iy Lol sl Ll iy Vsiaiads o Sllgia
02 DU G 58 65 MLl gl ghuhon Lucib il Sl g8l ) s g

aolially 2L @y 8 La caaall ALl cilead) AalY Algduall dseal) ) udy Il Jsedlls
dsadl) Cangy Abigailly ddyadll Gleadll ) Jouasl) ) Badss jis Al ddavssially ysaall
cJagailly ¢ g SSIY) adall cilardg Sy clblaa e Jguanl) o ) €0 ) S
LS LRy (ol ail) a3l Ay yal) Lllall ilesdl) pa gty ¢ palily

IR S ol el B b gt gmal) (ne (e Sl L) Joadl] 8158 Jad
poliall sab (B aalugt sl aLai@Y) jjan 138y sl Japladilly jlaia¥ly HAY) (1

2t Y] (e n dua Ldlad) Balyg cala®Y) (& Ugas Doo canli Al dlasgiall 8kl
LI laniall (e daaslg degane iy Cun Sl g0l (535 LS Aullall L8RAN (e g )l
JAdbde Glalis) b Al

8alyg dadyl) Ananl) Ail) aceat Sl baail) e daell dales cann ¢ W) Jgadd) (gaaan]
Al Lalats il pghaig a1 o ) el

23



N

3B il
oy QU Jgetd
L el o

A @ Dbl

b 4




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

gl

3 ge A sallal Lo il gontll L b Ui s yumiall ity piti T A allalloLaialiial sicalldpatille gain gad gaicel
AVl Al el Cans) suibloaty 1Al salliganllolid Ll eda) Secalliaiillin ale dsaia ) aghay
Aaid o115y analls gridalia Y

Sbife alilan greatiasginley oa slaic LilanDlugshy fdalis oY alia aadl gl il diealldsaiillalla s vial sl
il e, A al AT Lie A Y Lgha acailatd gl aual ga sgaallacs glSla fin sg e alalila pulaalgiona )
calarianaUnn gllucndalia caia leadd e vl atillalh ca

gl il g8 Y Bl gicallablanws U3 gl b an sualil) 3l Lg e el SinsallaaillS il galin tsanlli sluasd)
AalaiBY Mondliianen saabal i (313 (5 ad)ajallidunallisiveasd ) lglen

¢ palSullE Y gla il adlll 3 Dlae

Latill (3aian (8 0939 (el Jseddl Jlaw 2 ihall il edaltialdpailndaleaalie =
el il

Hlgaal LlE ans o pguall Llale Y1 138 i,

el tieal) Al ) Jane 1 JgY) Gaandl

il 8 Al Lpanil 1 B Gl

) Siaal) Al 3kt 8 0yp0s il & el Jsadil iy s Cullil] Gnal

27



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Laldiaeal) daiill ) Jaaa 1 J ¥ Ganall

O cdga e Baliaiad) Ulaly Aaiaal)l calalaaVl o Ols Gaiad ) Caagd dalieedll el
AT dea (e pdineS Lggalsy VALY ) ghn dinally Atd) Apaganally el

) tinal) daill) 0 ggda :J oY) ullaal)

skl) dungr ey L) amgicdylpall Dlaialio J€ aud 5 uaill Cglad o il daatil
ol Clalia) Ll dddieadly dlall GLaleY) el plaadl 8 Slaaall juailly ol sl
cagilallig

Aol ial) deaiil) i s oYl

Loguribaalied al dieaalldratillaDa cali oSy
B el sealldaiille sgiald il igie sedal dical) el

aligilas gginaigo cillinall: QUi cailadllio jeasdslllid anll: Aatdpatay* . ]

GallEy) s ynBlidvailledn 81l gal3llg SISy sl 23V A saiillaiais: adlanaldsalill* .2
Licleallpasdl) cilagala silaladlia yedud Suntionia Mo sallin o pidibunag

Vaydile e o Ll Sanallala liayaallile duadluy Ha yallilenl : Dl )y ghaiallia® .3
21 L giarie sl allla slealilal Y 15

f gl sllislansinalglan Ledlyiaals godd slal) g | sallule dLadlaalll ) yuca

| Cpauedallin Dlglililin Y Lbsluadllaly' ¢ latighsd ¢ "lgadiaalamsua ¥ Ll gruaisy

) Lcaid 13 ge o 2l SRS ATA s Ll g DA Laai il Lan g ilile Aol iaallatilll .4
L 0LtV 1 lgall Aoa iy Z8Uallsalsfilas Laitia ge L@y S Lglhs yue

c‘;ﬁju‘)dm\.\g::c JB‘MN _" -

adlesaldlda dae el Aol Sicoalld saiilladatiobins )l st DUy Dl gailly 5 g ALY gallaalal) i e dual dialldailladdh o) g3
030 2013 sk 21-20 s «
Capan AN sale 8 gillc g daalldieal b i Las, ghal Aowal) el AL e 3l il e 2ane -2
- 8 2007 ¢ s2eAuadsY | s pelslad lllSe syl

28



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Cadiad) O Rl (A Al disal) dpalil) o ggha bl 1Ll

LY gall ghiatomal¥gallialia ) Jaillilea ginind gilldl la albasialacy | Usliaadal vicealldatillaSa a3

Ol gl N giubansiacaSlyginllalallialaia D saa Y Yadaa

G5 bbbl glan 1987 LucaDln g 0yl Ll s Dl YA Lgalls LY L K4l

Asadiiallia paillifidciaian pallinga ol g ils

A Lo tsallsaiillalhas sek*

Salagiliaral) sl lalaial) S8 5alw gatil) oo LinallaLiilla it ISR ine: 1972

Abiallaia o113y ilicalialline yisdan shaisilSLeginlalasll itinllie siintlel gsslai@¥ ) paillisiasiols)

1968

aadiladlehalsyg peadliolilligae 3 gl allalia ciallac YV s yialu€ldanaan il g yalish yasleobiaind

~Aagialalld gailla g yanilialel)) bl L

Js~ Sate 9+ g%t Las) @b :1972d0ud*

OANYMALE 18 guegilganiltinan lia 20 104 ladlgrlad g3 ghalaid¥ |3 saly SiicinslagiBle 51 ydallasinall
Al pa Aandally ) salldlyiin) 6 sl 2 1

Basialleay 1Aatistaildol ga ] 65 s riaalls alldnaaills g 1972 Ll g

Gl alladlslgiBile dinlililiadl) i 5alll ag a8l al sgSialdinads yialldinloa

ol 5o o olgint y1m gisatillasladil vie AT Lol AN L oK sl gl a3 Sall) 30 3] galla sl

ADlaliculnilasy cladaiallgile Sl sl salligEalialiciiacs

3 gLl A8 e 30858 135 50l guoclaiia ga Ll i pai e 1982408*

sa Alen WL Uil ealliacay Al s dall a8l el la gt anial Lo UELala I inan i yafgc Al

AliallspalalV e llalinlllylsallle dlilaallglgue 5 laldsl

. 553912 Vs su*

« 773NN aaillsygus® *

ool glabadle yilyadli il Lay Leedildilanic A g fusallghunsalal) | galYSldSuboia Ui a) Siawalldatille  anslBlons-
:2012¢ 3312726 eisieda e S galliilalle 36 el sille clpanillbac giall s e W laally sl

29



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

1992: ) isalldraiilladaia Laaiodfju jas*
Ll ge 1987 5anballen Liddalall e e Ll i e 3g e AINS il ilisass ginall i ) g ind o e
(392 33 padlinilguelislila il 1989 LdoraaDliiaa sldic

21 AN LeYsang' 50 m) Y IAaidle Linkiad s G sllisde sanas ol salll g )3 8 g puils

- o) salle SN S s alls) sl 4L LELaY Lol Leaiolus

: A Dnalin ) el el S5 LAY Bianmion eailla 3 1SLlI5 LAY aat s

28 Cpaal: e

LaiaY Lopamsi gais yellilibe cat A1 g8 Tual: Lgia ;S0 g2Lal sicualld satillibens ol glgiansanllibaSiae
Y gallile sa e ol nall gt abarial yaisY o e Sicsalldsaiillilen) asal) ghoa vicaalld saiilldaleialLa
L sl el el sl e dal Sinsallaatillle Al A ,080) e liviiies disle

Jaally a8al) ) lilas) (e aall N V) Al Cangs 535S JsSig e dlae) :1997*
AU Al aladid 5oLy o Jaadly Soabea®¥) cleUndll 8 sl oDigind 5l cpans e
.8a3a0llg sl

e U G 2010 Giw "Gela s Flidl A ckedl Glgie EDA e :2010%
Go waall e e syl e S bl alld) odsd) s of bl LY
iy (5aY) Lalall il o3 pliad) Al sl 8y (LEEY] e waed) Ay Cilyaigall
@ Al Cailsall ol el dualle At Gl Jue XSy (Ghall LuliaV] sl dgalse
e a8 A4S dojle lBEL #a5 A dadll oda (S diially KD lbatlial (il
ol e Jal e Jeall diaie daghad yaaty (eSliall sliac) (Sl ¢ 530S JsSgig
L@l alaal) dadlSay Al

Jalsidl  Jeadigaitiiliaslidbhalldlss 182 auslilileaadly 210 aN el gan*
dglaad oAbl a3l ) Jlae) e lae 114 5 Jaad 40 501wy 21 0N Maia VLSS
L)

.Q)SS G faSal WGL\M‘ -1
30



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Aol tiual) daaitl) g5 abaag Cilaa] 1 A Callaal

el iaeal) dsaiil) Cilaad oYl

adaliBannad piaailaallgialSliles e Lginlasdal vivalldsatillélaa la dgday) 5

Lgiede senatidaiallieciilldoalai®y |dae Lain Y il hliatied e e ganedal Sisalldsaiilliass dins
 shilandlajlaoliSanllg

s Sladldas giluat®

(BN el e oo Lain LoD Lal el g 52158 Ml Tlas il gedsmcallilinl g dumLasleilN St i
ol AS Ll il ) e Al adY 18 Al bl gLl palead]ghaeTlslislile dluas a0l 5
- ayally sl slgatledio) sarllifdilial sgale slaie Y sh el gaallia yaillgedldal

e il gl Sicalld esill: daxplalldballa)ia
L ol gLal S8 a8 e Tl 3 1 glaisle Lo g il m sl M L)

Ll S bl Sl g 5o a5

i galae biegiS LaaDlaialghunbial sl slagbisdle LIAS ) Liallileagio 5 Lot il g salliagulian dpas
el Sicaal il yLiia el ot fhaslia g

daaadally ) pallal sdia a5

20 geduanidally ) gallila Jalin YA 113 g Aallilimnla iU 5 ladie giiseaninle Al NivealldatilDlass
JslaiDliman )l salla dglidlaallaladin s aie Lgd)linule

2aSollaaalanyge Al gt via 35 7idl i cin 3 ) gl D) aviatia UIABL Y LacAm bl 305 e aalaaedy 1138
: peaiaall)an L anti s ol gisilla *

aaa Ll ses Laainalla) e DA Lan ain allon Loaslastina s o SIS sl Snallsaiillincss
S g ggatily aalludds

Sl A an Al al) gdsallallifiial) o guandsalille ain allidd el atucalidsatil)'c s liabidllae seaf !
.72uas2013‘)ms5\:1‘)ﬂ&>]\4@".3ﬂ@\;1\
31



Slal B Lalsial) duaiil) gufind Ao oily Alall J gadd) 1 G Juail)

i Ao WIS IS el sl allle 8l sealialglall ol baac ainallslindse giisentiaimilgal saiu
Lagli€illa gl it

i ac sl T il sl giln b sasbin g s ) a)

LMol o o g AL ISl sl 85Tl LY A i sniongiac sl

Lol iual) daiil) Cilaa] :04 o8 <)

G e Ao lalade Gaadlall dlas) (e juaal)

) el aiitliabia: Ll

Aol ) s i lIB Tl g et g giasidoa Tl algiol e sencelll 5.0 Al Sinnallisail] i
L penillgeLadlallall eligh "Jsaiaiabaalla dgasa siciod e Laia Y W gl i€

Aliadliglg¥laaas®

iallapan gl yanke s Sl o) ya ) i 5300 1Y bam gudanille Am sadall ) 5l g2 iMoo
1P RV PR PN AL S

Gl g landle gibymde Gladiidi —!
32



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

d,3855 8 IS T aB AT | *

T tally RIS sl 83 g3 0 9 S ilsia o arsala I g Y L s g Tald]
Ao A

LIS MEibain haline |*

U o Laalls yaallaf i Liaaa s il llilubud lasa s

(385 5y L i el B g DL g liCaa O sl guallifgalal sai*
LAY Blilaa ol guallac) g2l gus yuin yeileSallanl

Aaa il g 1 9 0L S al b sl |

dae Licallilaliallile 5o saTasalla o) s a0 anaalliodi acl 53 2 13 8 513 8 gllake i ypaiics
CgidhUaaY laldsl Ul il

alalle Uadllaalest)*

Ul o Liien Lol s e atiadilliceaiila il gemcal ADL gaillgin gt a1 g
ISl aillinla 1S L g gt ALKy *

dlally  allle UaillnAS aballygeallilansisbaillisade slaic Wisa: Lalaiiaiillds),dlla b 55
Al aill el aiaal) ciladaieg

dllail) g5 e Lasilla cinal) o) Lisiua*

el Lt indd Fad ML LA 0 Silisnen s aila Jain 1 g )3 Vi agapilias

L e Lan Y ghualai®y Blabad) UaldY el i Anliban aail LiBlaaifsa: Ayl aillisdiudlabes)*
el ieal) dsaiil) (ki Cilpdigag dlad) s GG Qllaal)

e o) il il el gt 18 0 bt A1 A il in oLl il 0 S Nicalld il
2: S lgls avidlafslala

da) i) dsaiill Ll ala ) oYl

L) Sl paiilddadalid ) gl gat) B jlaxadle sifpaadic ot yiidigy — !
24022009 01 230 25 ) M acdaltiawalidaiialabsdaidilid g dlae ligailolac sy - 2
33



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

B il el gl callsendinnle L Ui LalSia gl piadiNialasbid saiilgilile Al dioalldiatilld yaviaSlin

-5

sl jalaallie o ghaeSile 38 5ilS aiMSiEunc dunsal)sloadllslaluelaiay | sgaiadlaeall: Autudlale$). 1

Lo 28 praalfialain €I Siealla il s Laiilla) gallan ) sgrinallé) ity ale geda (Y15 )Sllle dac

Al ) alaeday fiad el gean Plalictaalss] sicdiun sl j Ladlls 3y s
Ui besea lg Dl vens Ladianles Ludan s allilay laa o due Laia¥lala ). 2

abulan ool Lgila Lia Leadslanla patoac dae LY Mnug Jgfaasadallil g Sillialalasaiibgia
AN LaYla

Slie Ledaabaidyalady). 3
Jilioaldsatilln il cal 11Alg illodon 5ala ol gl iias sflg s gt el ac 18 ghalSiqs LaiBlilSail
o ) sallsllallsagallyd ila B CaaDIG ) dpmsabiaidy 13 b it o)

) ial) datill Al alay) 102 a3 Jgaad)

d8Ual)c A o o<y Lalail) 22 55 glucall A dieualbaliaidy ) gail)
A slsndle i) 2assille o LaiayS)al) Slallad) e Lis

Lan gl gualldaalisy) A BIAS Lialle ALY Ll tlalale Ld)
CSillile §,a81) AW A>T Foalaiiy 1AL  and)

34




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

) iaealld il bl e Udaf 31 Ll

b il glginlandt® Al Al siedlldnaiillabasUan) iy

fecaliileas ] galedla iliaiCannallelail) ot Lalailel dieallolaill: Labadl 1
iy I8 \ -

Aaile Laa Y IR gana sl galallinal] galallai il LaaLuaiy 1 5] 5l o8 ) SDlliun as gicaala Ladla il
oalai@y bl bdlic

L. 2
¢Baaaiall e gianaially ) gallad el yiney Liiate A sadall s ) gadliadilibac Gaale dadla silia sliaal sieallallal)
8] ) o8B bt A Y 1 e sl Aot | s I 3 0 5 T3 Vg gan e il sLan STt g

LAaala

Le Ladal. 3
leaabaalladlaillda allCie Lain Y Blara Y Lasl s iy silliddllaa ladaiilic Lain el tiocaaldaills o
el Ll s balldaclaallgie Laay e gaillslglullg

Ao Al s il g3 sl ) IS
1% AT it A T alaslayia el i SR LY LASLY

2 slsisilan 1
2 slyiSllalailliadagllss lgall ABUallia ) 3aLaratons yemm sl iban SiisliSlilaibilin sl SNy gaillicigarns o

0922009 ¢Js¥12221125 daocda)ticnalldsaiilaliakdadtl) dudighlidiardiaa igailoduc sy, - —!
2

S8l AL et cald i 5 S el el LA T i L LB M Ll 5 80 LSl yam ll ssmcslal
28 = 201 1/201 0 cs;ﬁ.}kusunbai\;‘)six,«\;cMu}lcjz\f)tﬂu}lﬂ\}z\gdhaﬁ}]b}lﬂ\zgﬁ o)

35



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

CpmaiNallaiall g e LalSes ole s it Ul isna el i 508 shall 34Nl o il
: Lgatfbac galble)

tabaillinglgiSialadind

e alileslion)

¢ gl Sl VS el i

L e ginatll AU g yx alldlin Bl sfdlisliliagalag)

RN

(el o 2
313 ) palliiDaa Lol a2 Y ISIAS oTn Y Ui shon W e 50503 o il il gLl b an MUk s alLeSa Yo o s
ENA

. e

PRI) 3
L gatilllgilunboola’ sacs )l o slgiansl gaillal gall 2l alallileses all 310y Ladbicy
LodladluallUsY i 53 e dlonty Lol s iaall g3 3 I8 lundsc 53 51 giunandglguibal galadliall ilarallalsall i s
galgasledilla selalillgn ) 5 Wgiluwsia o Laniusale Lgasandl siicil gall o cinalla laiagilin)sacia

Ll ) Aaafil) Gl il o lag

aslluly

Syl e Al e LY D 2oL )yl samanle alaie Y LA 5, (el el sasilLas )
Alaseed < a1 el Sieaalldpaiillaal galla laiias

Oyl 2 buailLaS Lgilgan 53 g paaia e slgalenaidan pulaalla il o)

asneih atin fim Al g NS Yianalld poiill A ie A a5 gums Une Lo L] gL

ol ya gl iaeal) satillis pailgale sty il ot 15 00e 3 s I e 8l Lol Yiaoalld satills) i
P!

36



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Lalatiylilpdigall . 1

b S Al gl LY )y sallaalin: Asalai@yidsad) |
AR Jaeand LY s 53l siDIA A s Dl iegulii€ass: (gabaiy) el Yo
cSleadllgaliallinlalailljadbiclas @ §ladlle

dladidllalle
alal gman)gllganaiiat il s LA satillil e Losalld sl 3 gallany Lus gallaliliatalld ot yaia sl
- AlenY L sallaslillds )laala

L il 381 a5 ) gl cibadd) gl ) iLadi | sabuadl) sluce

Lty Ay Ualai )y e liar g7 LY 1583 giu Una
Anallalallyfgallel adioabaagle Ly Ls lalll i 48 tesualiigr BalallSSiginsd @

Blallaladi)
oo (- LalaDlial gac 8 yilae 8 )los) S Ll galle 51l laedEUallias giadly jallusats goscalit g

z) 5 slall cllal Fl Adidde alillla bl cabllgly 9 z) o
Zlaialiblaal g wisalely dadal) cllal)

oAUl gl alloan i Sella Sgapudian st Ao Laia ¥ iy all. 2

Alalall galle ganaDlaallinidlalallald d¥ i ga g Alaul¥ iy BallAad\<s

aslallAS AnlaBlaslacacdc iieun Lalsolgalitavias Siac "Aal cual)paiillgilunt)paill c5,8 e —!
. 1904&20 12¢ )jbﬂ\‘:\.\\.\c‘ )M;hz\u\ac M\.Ajhjz\:mhaﬁ\w

Clledianndaviain A o Ll Halli i fall guaiasy glitatedal sl doaiill'c asaldl i —
5554 a 52008 sl 2-1 1 alfsaSCudiaalae ol Sicuall dpail] il slai@Vsm e ualaIliilal)

37



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

e e 5l gliaalilll sl il Bl B 5. 3
obaall A ialbilorallic Ly Lagianllsd sSlariaalluslilliods siedsainndl shona g aly ghaslos
505 ol e e el ) i gilanin AW LLsalA U g AN Wl Vst s gl
alacelis ol Yiaall e tillila Lt Lot Tia ggeslialllabal) i€aal) 8 i oSl
NEVERANC I I NV T
tilalllagailgale Acinallil i sallia el Sicsalldsaiil] ghoacallini i slalis )\SUia 3): Aaladidanall .o

 52Ysllialed giall panll g3l gicscnadiniilad oY axancalis g Al L

Laaliyle)) .~
c Ol Lty allial oY cm i Ll s o8 ol palLalygm Tk, ATl sl

o .z
el daia e LatiaY LSl Al e e o3 s il e goe Lain Y LY el ol paiillniia il
Al Owiibal gallaaiiilliuady 152y Lidale  yghitaalainga g
OSaliaad &l 1 00 JSILS el ynllasa A Lasalape LY e Lsbiiaing

Y gl gty o2 3o a2 a5 9231l ane Lo Yga g Aalpladiylle pLadl) .+
A el il il Lala) 5 il aall Y Lle oLl yias ge 4]yl g2 aaiil5Y dmane

PRLSA IR
3}yl il S RIS a5 inailac 5 e Sesal st il
Jeanlieally fpallaalinsgadenllibin2 ]y ilsasalas
Lo Ll .50 18 el ol s s eI Ll il g e
e

38



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

DAl el gin g A atadl i jall. 4
: A9 9a DA Llaidand )8 3OS Ui : Gyallidad). §
09N Liblas) woaiDlateguliiaig: Alialaille
01935 0UAS yiaal) NG Dt iagualiiaing: (399 1Akl 5
A pumalliblialbilain allolsgllbe) gl ey, iDL algulitaing: o lpglldac 53 @
: srealY Blal il dilaiallyd sallaal: ¥ o

il amnallal i g LKA el el oy halloca) Yl latlgulidaingrde 3 o
Aoey oluaddlly

ladY ek e aSI g0 m SIS Lsall aallallia Luaslgabizan: clilad) o

ST Y L iy il lallim Y M sty L DU el g abiicing: jaciille
 hlasatian: dlaludlihaliallgilais allg ladl). &
Aglald) Ghll 4 gl MUK gedla Luadla el dla a5 fandlis g dlaLuallidalialle
Aoyl laille gD siallarallsys: dlandatlage

Ldallaliall. &
Ssnety L LA Localiion Ll eS Lale ol uallidds g allL il v s gumm sl dedlin Y 15 o Ll ginalis
A0S Loalld aaSs ) Rl ginal gl sl slg A cmainiilldnd gall ghon Jacalla Lialld s

: Lot yinyd 5Dl Salguabialy £ (Gguadle giill. =

54 o Siamsns yac st lil s !

39



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Loyl e
b A LwaSIS S Ll e san allaaliallin Losod sostsbuon sual i

ol s angallia bl beaslgwbia: Adudle sl o

a8 dalaiuall dsaiil) : AGY cuaal)

Syl lge sallaVgaalia aga) saillibanilleal aa Nl sicaalldpaialillai ias)
(S5iaaitaaliaiio g AN Sisaipnn ghlladl ailldalleclgiatlailedoals

A0l gAY Blosl i iy nd) il i g3 gl aa] el Miaall il ol dncanil g6 a1l Aian

¢ il S NI TN 0% - O VA SN[ B PP DN TN [ FON1 P WO
el Niewalld el Lnad ihallgal s nllibaanllg

Sl B dalvivall Asaiil) adly 1Y) calhaal)

iy 3 oLy Lilady aal,Dls e
leaSilla ol jdleic 200420015 allaloaisl Lalasy laali yia v sicivadaiily laasd 3121613 ggaailu]
zaldlljaalal 200920058 salbalaidy Lilady e ol

SV Sienalliraiillalil i e s lle slaie VYA 5. 20142010 puslesl

(LB Lilaty Lol oy g ailS] :2004-2001 §512\baidy Lilasy Laali Yyl

ac 3 a1y o allac M g 5allilaLi52. 2004461200 1 Asesiaxial, )

aSile Unallalis asle s ol 1l gis ol il i€a s i) ) salld et sudin alls sicnalliveent ghe )y SHALa Y|
1

Jpar|

il ahalgn gadis anMalldsatilliida llaladall jUabidsali allldgaaidadidl . 1

62006c‘jM\6%JMEYD#@MN\BJMM)&M}MbM”JJ‘BQJQQL\M\M\@&:&!” (dnawbingy i :
177

40



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

tac]) latiallia)sbualliud 5 St Haslsalgallial i Sl oy WiSs  —
¢ maaillsilin s 0 Unitean MiSalla Ly Walai S satiale) -

¢ llla dllecalion s sigiladlpalgn Y dles

¢ Cilalliaa pallisenigase Mlindlalailliles,_

el 3 )DL e 5 B it lancmecaiialioh st psm DNl gyhn Lo siipagilly iildndlSs

AL i allda ladUay il slaae A DU L lue Uil dgacan sl duilallylgalisanall .2
t Hlalaldag il g i sy kel Oyl liaiaading jallile 41 add<1 200 G52

¢l gDl b il s i
€200 1 Aididlalls s3l8lg iacati € pam g Bl il ol gialalaial il liiac 3
eatianle 0. 205580 e Lbaiaissaieally Blaiallipigalipesiadles
a3l palliln L Bl 1504 s i in iabog UISual: aalidpaii) .3
t gt llanalip e jlianblal 15 liibianalsllitglamniiine donal LY liue 5
¢ Lo g Ll all e el il o Ukl
el ble ganall e ale & gatins Lol

de LaaYiilaatighadal .

700000 dseeniznals pdldgaandin b naylle] 6 tndleidiasl il glaias,

bl il 5 dealilAdlinlcda g ynallibiabilliicn ualasdlila 500 e basad il allali doaie
o e ladll sl fsalely Jaalld gus

CIPRTIIE IR ERRTTINENCE RR SRR
S S L5l VALl Sl nila G sl L ULl

41



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

3 LualSCulldilallyl salld aanllinlline 5 indllg (5 iha)lnn)bla? 10 G senlle <Y
badlliagNaklie gftala Lol e Ladllislas sse saadY L)

&5 L0 il salliiatileaad UL 8 1A pal) ) gall e

80 2l ) sl gl T ) bl lLaabail) i allis oSl i 11 fille Unl o i Mg
1 il sgua b8 Lalad Lavals msliiiaslaaUdlse

¢Sl Ll3700 5L Y53ed 6 salillas e

2003330 0 % (s5iaddca godusadlilsiady sk %o 3. 8laus siallad gloss yainna gai
200535 % 22, 120014029 % cpellUa i seasizalsi

e53m lallilanalliadVY Lol gl lallilanalliadY Y la)

¢2005 %50 )¥53,Lle20 581200 1 ik V53 ) ka3 T (o il llin LAl surallialins)
2004 Luadslasy¥en0led0 3l pearlaliialadas

1l gl gall sl T ol LIS, i o€l sl e el ol g coalLailaillidasita L

52l Lilas Lac AlliaSillae
a3 1212009~ 2005 55 By Ll sy L alabsaSillacals ) Wil

(bl sl Lilea 1Y guida ol slai o Lisgole Y 3 sganllilial o sganali alll 20
! obilanali all g e yuSalaia LMol yslaallaalia g

slecaVlsnys¥l eV leslladlldS il ncaaiN Al de g Ald g laiaUabivaas .1
Lk NS o)y galunss g3l Loy U gilBiae) pasdSIduuntinn o5y laill sallalldalaiall

Aolaiilila o' (oabaiiy Lty Lol s Dlacia o biddia) sinalldsaial) " s Sila )y !
. 205ua‘ 2010 05;6074.3;1\‘ @S«J)::mmt;c M\A)&Q)&f‘)hﬂ\)&:duﬁy LQ}LJ\

42



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

ol SIS Ll el | i e ldiabac Lusailad g Lt )y gl
<ol pllilallle cleaall el
lalad alleSind gyt o1l giceallibe sl Y I coedilan el afion SElilsdagas 2
g1 S g0 e M Maiad allial ¥ Liaca yellgali jua a3 g sha il e ) panllAgal
¢ oMY L Ly Lalaidowes giillie DUGLas il
ol laiiyldablsa .3
LI yo s vealiiluas ll e 2LV 1A 8l DU sallam gole Ao ATl Laitias s shailn Tie
)
Lal il g ladonlaidy tiladeay 15 slocala lia: Autlalida ghitallds yae .4
 sblallil Ladagnll g ymallaUailldls yonc
¢ e alada] ) g0l pome e 51aliIEIS 5o oS gl Sl
23l gidacs giall g8 i callilincs dallsaililin o yalld gaioad o8y Ma iallalle Unall s o1t 1o Lis g5 5 guaoda
¢ AV L &

a1 gl sl sallalle Unalladds il gl edalivens

laBian il e Rl Y LSl Laly a1l o 1y 3 ghat i o113} g it naS
Ul 51l 5y allile Und b 53 ginal yalsalidl] 18 pilaallsiaV ) L Lo 3l 13€ gualfMida sl LY |
cBadaial iUl bl i il gas Lial) 23

Iaa Lustile Unalla g Lie L Sl aual) s lFillile lual|gdaluudle Und i sg-ille
s Ailidie Unalll dgaia ggill yl i e f1al80e oSallilalz dnalidilanicad juS
¢da Ll a1 El e cad 8014105 o 115 ) 0] g3Lana dIB0 g tucast

(sle it VA Ll STl a8 gl Bl LB il L et
‘Z\fyﬂ\&;wb c\)&albﬂab&]h Flua

43



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

toalbiih Toabidla siiallid findes Lbadoa Lol lauY BV Sy bl dd s
¢ o badUaliillile alaUasy s Lasla liaae all g jualilildlie s e Dledaaldalaltile lallduas
taigalla 38 yulalin 3] gl ynllalligaionudllioSine s

gé%)l B Y’ 1 e
b Llelaialls i lal e i Blaniud Lim g jall v yoe 3lial g goyallasiallas dinala

& luatide LY o foaleai®y Hgiaaa Y yailly: Ailally pal¥ laasdpsaillads o
t shlatdanilllglenasdie fie Undllligaca sgillaal yinica allde oSa)
EJQ?bMAUfJf}LBJJ‘SM\ DI ilally ) gallada
tolle Uniilanioias fisalla ballniaidhae 33 pensiilaidluib gaaliyyilia
Ngaliaia) gt olialldilanily ySillan o jla)
olaallda s a5 ) o SILed 18 )1 g Dln Sl gns ) 53 A ally ) gl yaacs

Sl g, S iaiIl M slses o et Uy 1 2gh o a8 1Aag s, palailslinati
el ylallualalled calle g pévalliallinde 3hlialla dghalaiy Usliil g ade alld g ylalliventseabisa gaall
ST 20048518 543l e~ 3

: s g Ul BiatiliaY L)) g galan ol polaniainfy
¢ehaall yilalli ol LeSind a1 000 o3l e s il e llliaghlya yallas Jall -
640850 U e il dncans g3 g8 0003 U las]

-4 paallalalialbdlesaYsasada glad jla) o s SIS 0 lg s 53 600 galldilia

llaal) e Loallillail)yawilla o i L) Nl aiilidariblglan sdisdllalilinl) o
el panalliiasbaiil)gsnc eillm oamillal fim ia yiade o oSl e IS gl

Ao diaedaat) A lalSiedigialalia e Linlaing grdai gliie ' Bac 8a s i gininallile WIIS) Y
a4



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

4.8 51 b Usale) giilal galldslanianiguaial s hallalalialleia g sdsanallila Lsalldie Liaa g
Qo an gila UL AR 113K g2 anT) g6 ) piad Ula Local)

+ o sl sTln Vsl sl Lg aats sluam 5l Lunallube sl Wi gi5aslucem Ll Sisnin caallldn g

Jali2009-20058 50 MaiKasi gl i s pacfion: ¢ySead galanali piila) @
¢ obilelgian aliplll 34 el ot ae slaie L ge Sl libeallalli ol

cadlalile Ndubeaianil) oo Mlilain alalialllga gallia JUS)
(03l da siadac Laa Y a3 alola in Y Sadl o dlaiey ol las lend)
(A g yaallilidllallialga gallgae Lan W LS

Linad g aicatillglanastie yumali ol dgilaanyg
OmlaDiSlialaie Saialgil el lll dg b 1ian il ool gl il L il A5IS
g paiillia Y shaaS) jiallie Laia W gaslait¥ ) A llladliiges Lulail

2009 (N 2005 ¢ 858 b s3aiBY) (i) aoal i) alindl 103 by Jand

45.4 1908.5  lSuul) Adana Cig i (ppuunt gualin
40.5 1703.1 dald) liial) o ghat graliy
8 337.2 daalai®y) daalil) aca malin
4.9 203.9 \ghiatg daganl) Aail) s aliy
1.2 50 Juai¥) g ddsaall ol olsisal) galin
100 4202.7 il zalipal £ gana
2009_2005

8-60a 12 2005 Judl AaY) (ulaa ¢ gaill ao sl uail) malipll @ jhuaal)

45



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

12014~ ulaallaalipl); il
LIldliale V), Slien slie LY ASile due ¢i5)ataiaa T a ol 11l 2g30g231€2010
e RELaLall il ol 0l g mnad 8 g6 gaillis s Lol galidiadcacadiall
Dalldon s gioallivenille S aliodli gia g8 yllilaailgllanion) Alslodlae) slladidens
D leguadnlanali il gladindg

%Jblh).\ﬁhzuw\!hﬁul °
iliaaas 332l LaledY Lae alibuaSallals lludlg @y el Sl sLisalllailala Do lied
coLuall 3yl faaa IACalile Unaale €5 \Lillgc ;Y59 5Lba1 30 Jalaslasd s bl 9700

Baaallay Liallidh) o

LY sl g alicantlling l€as carlia 5 9 Y53y bale 1 56 Jalasleslinn kel 1500 fliacaias iy
2883 ) giailh galVsa L e aBoll i o ilac LW Higaalligalse oo il allajillidina alls sicnallad s o iyl
bleiaainleallaals 5l sisailicadle sallelladsillghon illae Undudi yaaiallaze

%12 saiSlavais v

PSP VEPRL-VINEC TS AR SO CWER VERPN PR PV L PO LRS- W DN EOLL A EGIPORPY

Dlsallgs pilldallallaluall

el gllat¥ gl sl Uniyim gandllle Aliaialls 2 Gle Unalllldilinle 5l 5ol ygSioks sallall

¢ Cnaliallinaiall dia il e g il ALalai®y | gae Lain Y Lo illal sl S LIl gin s alle Ui gaila gl

%22 etilanads v/
NI TA P EDYOUS - PREN EIRRT= W - UV AN P TPR PN TWEDES (BTSN (K3 FOE

Ouylla3100 (o iSlaarad i€l gislgallil 855l ) g3l8 Jalliudint iloalga v/

1

AL 2014_2001 520y | pailly Laki s llle gl Sai) Aalal L nal L olia o i alladin
34 e sihallcadhudaals 2013 50kl 2 51 lc:l)&wb]j.ﬂ\

46



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

L2800 UAJ:DM\.\A)E\)ML\Z\:’JL mj&\:\@t\gdﬁf)@m\ LY u\"*}z_j AEREN Jlag A <.n"f« \Aj.'\:m;ﬁ v

Ol

8l it B gl i 0500 Jlaslamsms v/
¢ 5l llel 800 lilacarasie€li g daadl gillanlle Usd gl allile Leatiloss silolalisents

(il 53,8 513 s g en il sl loe AU i oL B Viaipae s v/
Al g il e i alaiillac 3 e Liomilalias LY L e ave giall il
€393l oA glaSg Jillile Liaally ghatige s ygSllaal gilsasaaslUane sl ge Al galDldied yessall

11y gibaala o i Liigalla Ly 18]y sha iocaliailile Lg ot aiiallLopns Yoo LaiY Glsws jullasa i v/
(e prall ol gl g i ge Sigalling
adl. JlaiY sallallilin sl 1€l Lanios) gulaillasant gaalallin dlac aDIA

2014 1 2001 ¢e 580 D5 Jial) 3 saill Joma gl 04d; Jgoal

4.1

3.8

3.9

4.6

4.2

4.3

5.1

6.8

2.1

gall Jara
% ‘fduﬁ‘i\

Banque d'Algérie, Les évolutions économiques et monétaires en Algérie, : juaall
Novembre 2014 , www.ons.dz, Date deConsultation 28/02/2015

a8 dalaiuall duaitl) cfpdija 1 AU Callaal)

gl b daltinall datill LoslaBY) chydall aal o epall o) b e DA Ge Ulgla
Sl aall Hase cAlladl Jaee coalai®y) gaill Jas zoa 5 il alamdy) (Kdaag
adeil) Janac )

sl piosee Wylialety (o shlailluin) i palloa o laidy loaiDISis:  (alald | paily sna. Y]
PP P KNP IVER R (P G RV PP PEN R |

47




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

g al)ild g yaalllasbighal WLl 33 La a8y |saills siusaiventiod g

- @ihallalaizylgga) pualibaaillatia sl ga)saldlS e g Niaglene adille Unalldseallda Lial)
Al oSl el yall L@y Lilad Lo 2aali 0 Ualuds i iallila sy Dlag

O 5l et IS salliseaniia i)

Llaselialliaiild o jaalle Unia lasalai®y ) gaill siosainenil g3l o jaalle Undbia ol lbalen oY aealla 38

‘S

¢ o~ boadle Unal paMalle Uaalld Lt lana i
Lalailionna pias ) Lasdll oY b iiiaililiocs sal puancidi yoac @
ALV 1 el ot Lissg e sl e Undll o gl .

JalosshotlocV AT e sa i seall o)y Liadnaad) il lsaasl: ety ara, Lils
el LY dnashs guon acalia Dlnasiiant e il

ALY L& sl galanala sl oDz dllualicdsdaide sl .

Sslaaa oAU DI 81 ed a8 3 g Dl e Lialle Unluon alaihy) 0 L Lalall ull 3 a0 shoa Bilin a
A0 Lae Y e sl s,

¢ Juncillaal il ) adlid aani astiadiSillle cay
¢diilNoailagleallSin g

¢l 5l Lolal) L an Tkim b i€ il Unill ol bl sSilluclinY)
s par N A Lo il Ll ALelal sl

¢ Jaalill iunand all5) 5 yucalluns Saallanleai¥ | gaills i soalsy

B8 g g el L Ll S iaeciillyg i

.1 41 U ‘20 1 Ou\);c _)flbaj\c EJ_JJ\AM\;‘ 26 Al d.«.a\}:\s\zdus ﬁbﬂg&@g&g&\ﬁuﬂ\m‘c ).al.m\)q -1

48



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

2014 1 2001 ¢e 580 5 Jial) 2 saill Jina [ ghi:05 o) Jgaal

11.2 9.8 11.1| 11.3| 12.4| 13.8| 15.3| 17.7| 19.2| % 4Auad) Jara

2011 alladly Jaddl ccbibasdd gl olsal) : juaal)
200520102014 c)siadl (gyiadipn il « ally uaiilly AualaiBy) o shiile ifjad) eliy_

B saiealiziodn g 2alld il Blabid sl Dlaealtilaluaalsal: Al ba A
b hleSie LY b gl Al llibonn Y Line sap e fion 8 puiblacd 3058 sg ) i Tl g1 )
Sl 2005 diw % 23 11200140 % 3250 (Ll 550p81 ) HLSIldia issialeds]
€20y ) gnanal yy0a gllada Sl yrallac Allda 32014451 5%

208 53300011200 1 A 531 500 palizilolallla | alla by e illyve
€201 440,¥533500 35258 5012005

1200143229000 O gamalliida gl ya Sy aa W )
20124060231 8000 Dad20052wa21 500

(o il sllaalyaDliaiiisn Sl oY Ll snallial ¥ Y Lsasia i gllivans

2¢alldde Lineila sSalllasa g i) ilyall aallasdlalla asith ga lallivillions lbssallda Tlalla Lual
SlaiSdegartiv] g jaallAndlSaidin al gl usliifigf g puall  A1llelad)  acallaauilos
Al Lie W Ble) pasms yaall5 s el . ida sllialiaill )l

¢ saallule oLoaill it an Looallibd e sl yailadiiall galns

- 405202013 il nalalile guaally g A<ty Blubuwd WINA Ll dia all e 5=

49




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

¢ alai®y I Dlal Folan S| giilld e Laiay BlulSasy lardisallislosndd] gaDla sy
¢l llalaitia ol giadidue Lialulinis

¢dnalaidy laa) pllalaic]die due Laaa¥ 1dubullsle) yo

» Jaadlia 3800 30l gl latidy  gailljijas

2014 3 2001 ¢ 55l NS il 3 Ea) Juma shic 0653 Jgaall

11.1| 11.4| 11.5 12 13 15 16 21 23 % R Jaxa

2014 52010 Clgiadl Al 5 Jrid) ¢ cbibasdd gl olsal) : juadl)

Hisa )
il Lo WY Laafa il la) sl ghillsas adlansy Jillile 41adla alldias Lia sSa IS jalas 52 Al gl
t Y Ly tboaindl) oa xillsses g ALl saiilliUndad olLuds

¢l Ll LY Y | s gtill ol lLdd i ) LiaiLan)

¢ orbile gdadill 85 Al S5Ha N ek AU UECIS g Lle adiaide liasld

¢blail) et granil gloaadaia

¢ 8 pealla LaDlriu) g yglaillsale laal yuiea

¢AcsadllEUATA a8 AL B Al e L iioh ) Tl AUl ga D abeal g g

Byaialldsil paalldiogille g 5l & ganallpai]

UalillLes ialaialtila yiillians e s il a1 oSl yrualeislalSa ga ) gal

ila) ) Gl AASLIAEL Y e 200 3 2k 3lall) 3 /10 0 gilallial s ol sicalld sail
ainalblitalinlle o) Jiinalaia Ve dudile L)lllaaginl) o dlaallddlalli) 8

) Fsa il iR o Al Lan i glalldda st Lile 4418 L 85138

50




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

2001 ol A A saiillana) padliag jaradcailEY e anle baa MLt aduaily 2 Lald
Dlale i lale 5 wiuncdidiigi2014 )

Calia] Al Lt llan o g 3 Lo i el oL a3 38 52013 52009 )il
: ohlanabillin silguaaSanl) et xSy e aballiil] ae el faolai® ke Undll

MadcailBneall e LaaSail)
¢4 5 Y ) g viae allile Licalle Und ot dadide Liall g Lindl ) g slecst Lasas

¢ alialliad ) Voo Lai®V |yl allabaic gilaaillad 5y
3ysiesallamillialdaillle e Lo, ol ol 1) siliialilinl]

2014 1 2001 oo 50 95 Jial) b adual) ey e gl 076 Jsoal

5.7 6.8 4.5 3.9/ 6.1 3.5 3.6 2.6 4.2 | %aiail) Jua

-ldilasdd g.\h gl gl @ )

tleia SN (g)a) il E5e dlia o)) S

Loanll Lol cbdgall aal (e dgal 13 joe daal) @il Jla) e 33l e
B e 0l cwal 8 Al gad OV deadcdloall Lolai@llseall waail dole adien dalyicl)
S daelin¥) g Lagy) @iy 1986 diw Tadill do) Carew 1305 el 558 Pladlleay) ladll
D gl G 1998 A e slmiy) el daal a0 o V) cdldT sailals
L) Y1 ey Lialeas) o ¢l 2009 A Jacle 2aadl) clgiad) DA g s N paiaslge J g )
lanl cduhallsg A 4l dad oY sl mlll Jlea) o Al Cual dad i) By Gl
aall ) 8 el OIS L Jg sl lead 8 (aliai i 2015 L Gs (aliady) el sy
s A saill 138 lae 2015 dice Waamy (midid ¢ 2014 Liw s 2000 Liw (e slailileay)

51




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Blgall clgie @liel sad Ji el ZolaidY) g liagy) Cpuadl A aap Y (gyihadl sl
Lobady) Slubad) g . andall Slally Jodhlend &) can il L casliia) ) Adail)
Tl s daila e 2021 (1 2020 dowe 4l dad 53 Jeag i doalladl Lalaidy) g ylallg

@l el .1

Byl destialliae lial) Joall (3)gadd Lol ¥aualll Joally el Joall o i€ jihall Caeats
03! AV Jgo iaigechabiall gf )iyl Blad elgw pasadll dng o duyg¥) Joal
) s Guad b laill Ol of Wa mmy Joanll DA Gasiliall et Gsills 354l
1997 ale b bl el areay iy Cun Ll cladiaY) 4y el 1994 L o
(Illld Caplall ) wa chpleall 8 5l 5L L) saye (el Oliaadl & Gesll 3.
Gl gLl cladlal) s dihal) chslall 4y G Sl okl aay Aadall g
B i 38 Ll ) dueiag paad b DS hes bylend Gl Cual A (g
Paas @ hall dnaysihoball Sle o Wb 1 elly Gaals (Jypll lead ¢ 1611998
el Ao (ladll Gl dayd el agenll o Dl Slgiadl Gy LIS cle shadl)
Tl V) claal) haall laglecags clplall dad s ) sl Lo Taaill dadlell e
S i)l ) sl Bae Ja 3 2015 diw Wi ¢ 2014 Law J2012300 ¢ Ay (liasy)
peasl) a3 5,381 i) 8 Ll ¢ Jg sl Jlend 8 €l (bt da 1 olSs ¢ e
Ol o) DAl 52023 i e Jo¥) all @lail) Gl 8 Lailh cilas Gun Laoy
S 89 i Congivulan daallad) Gl (& il Jland sl daluall was Gl gl
ahalall aign S
BaY) gl PIA el (3 1S s IDH dd) Gpatl) ji5e e 2l dpdall Al jdga 2
2l gasenl) bl Lgalal) casSall Gy sabs Lelaa¥ly Aalai@y) cladlay e
Oe bdle 85 dnjyd) elly cibialg 2015 diwy 5 2014 daw il b dpdl) daanl) Jdy sk
128 3gass cAdle Ly duan @ Ll Lo ALY sl adY) maliy lgdia My caly 188 gsana

201800sa ¢ 1 2aalle 5 alaalledobail ciludys dlas by Joiia — !

52



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

B gali ol laad g ling) e palll ¢ Jlea) sl w5l (e al) e i) ) (s
. Lalle 91 s, N 2019

py Algallalaial ixd Guiblsall diniall sl unt il & daal) Cldigall gans ki
damy dagad) Asall lie) Hdse ey SN 8l die adgiall eall Zally cpg) Al cilaral
Lot JlaDUal cldy sypkiall Joall (i lsall s Lr ol Adle o jilall ciia 28 lguibilse
038 (f pe 2014 i (minil aaliy (il 8 Gl geed g0 JUbY) Gy Jaee (ady
2 dgalse b Luagenll Cllalall Cijla e gl 3sgall US (e ai)l) lediiia i W6)Y)
s aiall ald dedipe Sl 8 JULY) by A a5 oY)y Jilall dlaallia g salll

L83

20004 die Lol cigd 38 sl Coyeall 33l gl Jigm Gl O L (ol Lo W
V) Genill 1igad ys Al Al e 8 AasSall dogn dai 138 Liegy N 2015 diw dgle )
el 38 b el e las cllle SiBal) o

2015 ade U 200045 Jie jaiae il 3 g8 iyl slie agl Jism cpdll S Lo Ll
_):ﬁj.'a U:u.u;ﬂ 5):\.\5 \J_}@A db‘}{g _)Sbaj\ C\h.i Ky “"_\bL‘C\LAY\ &_&LA.AJ ul&d\ Al ngl\.\m \J&J
Al Al sy (Ao S5l aae OlSll iyl olie

£9al Sy Arjagally dpadanl)l JSLEQ) (o el 45ESS Al & dsiall gl o) Al oSa L
cabsll QL e daall el aiss

iailiolee ) o bls il hall 8 daltial) dpal) Chydige Gams okl Lt DA (ge
Aasialsrseall dag (B L5l alawily asedll LSl el 4 ddtied) & ey Ll
i G Al Siaeal Lo ) Loaiill o sghe dawend B Bond (315 Laa Dial Loladicd) Aaliall 3lsall
Joadl ey Lo 2DAY) daaldy o 0l Slaiy) Al il o0 Jaih Slaiy) dalgy & i)
. Jadl 3ls dlizal)

53



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Aladlda) dcalldaiilBlaly cubiaad s Gttt
gl aan 8l el e illibaanlld Jaille Al el paiilliadacid Sl il lgga ) anlbloanlllle JaDlg
A Mcealldsaiil) cubiaa: Yl
U bbb el il ol Tk an Tl el

¢ Cainll jlaa sAlUa s jlaa g jailliids @

¢ galluds sl SLlahlsabalikilallsueginl s iy 8yl )5 @

e8liadlig ylananiMalally ) gadesaalYgnnilaca o

¢alalli Sillgasealle Wl daillilocs o

¢ il pey Ll il DS Lidliais. o

folaallis juaii g pillallialla iallilYsa sllisuas @
2 ohleaai201 3hiudin e ialld g2 Dlasl) o jaic Adiiallie) SteaallpailLAileiallspan ibasillea lia
¢428) Az lla e LB Dlanl) 18 938§ 5l 9ot dinalldal vy Badan

AguilgilinadlyY bite Laa ¥ 1laalli sa Lualls | Y dsiarlid il L) o

(& Ll g gadiasliallivens e Ma Y s sancal Y bt glas b b

Laladilalle i Do st slaingiiag yisla s liall s loie W L33 Y ) a1 g Nz olc o
65 3880 e U ol LA Lalls) e Lol A8 UYLl ase 0

¢l el paseaillilulsviiivgalliin call giallulls Lesle

3600 SNasnn pa allaiali= !

Ayl ghalailila fala e jifadbbda) el aaiillulidlis o jasdiUa| shantlc cpan Ml asmslalle i yilldas 2

101 u.aczoogmd ‘04)&;5\@)5&&4)@9;%\;‘)&@&}1;}%)@5‘}!&#\@5
54



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

¢aa) S SIS g pa Ll WY L el gl puisillase o

sl o) inoalld TN LY Vet Al ARl s anal Y a1
bl Aaliall Ly e Lan Y il s walilalis gon yllatiz dale guloadliiililoaalldllas 5<Y |

Aladldd ) dialid il BLaT: Ll

33¢:2019-201 55 5l suslei b gatillalad o il fivida gllalaidV 1 et Leal sala i
Sawn i 3 Vim0 Y Vs gLl oY 151,045, A sl Ll 39 )y 58 g i 5B e g 5]
awm‘guh‘)ﬂ\h@fjw‘sh

:2019-201 555U aiillaalipo gins. 1

ALl gl ALl ST pan s IR Y gl V5 W26 snilalad all gl sallins
2019 adlilac% 7o)l sailsnabiaillalad ol igisg fime
b panlal i lile slaie Y LAe s 5l Laisdlie gasflaals sl dacntiaions

+ 23)e5 600 380531y Unaciad gimbrm g 5¥52,)06200

Y Lda by e Sl e A atillaals il | sla DDl

Ll il gun il anm it sll ol iV L Lodih sgandlial sl ialda g i ) B gl @
sl (o5 L A ol agiicd e il e 2Bl e
o LAY | 50858l 35 55 e Ll U8 5 g Dl Uil 5155 s Uil el s
M g€l sillae Allilac 53

st Al s Ceallaals it seailoal el anelsst dua ganlliarillivuanishd i @
igdee (.5 M inmapcn ot LLaalgi e LY Ll
- DUlalaliaiesh)] sl aillin cosh 5 andBY 5 ill i

: obileinntlla i satilla ol y dag dla ol g o: 4 LA da) oy l1dd 5 ghoalSatlivun @

55



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

fJlail g )90l gi8a8 fiuls e ol Sy lidual a5
¢ae Lan Y Y YK A0 @l an A D s a5
taakal g i lae shalSalldpe gitens
¢5] Fiallisilal gl BlallaMlaiudllgie giinea flas ganllderallynns
ol K L rsant Aulaalli 5)) pandindsialladinallS)yillelaall

7l g saallal saY | aseatilalie :2019-201 55,580 aiillaali paswatibibia .2
: leidaiilelaalllley

- - . -
-

¢ AladlbaliailleSa ailbe atillgues pialUaY lonSs
¢l g1l1 L slaallaUaillinant gare 35 g2 yucan Hladallsl oY Laniaal g o gdass
JEIEOR- A OREN RINERA M RPERSAILINEVAEEN DL M PATLIRC P A DY PSS
bl Maildd i<yl hallibecalDia il saillgam g allililedalleallalanlss
- oo lalle Uadlldl pac grangs
: hileiianle jgullgloallll SN atlaliag
€83 gl plaalala giluose falld s adlition ogslan grida slla i3y 1.8 -
aal) Aol gl sdll siiand a iliUaliailon geadcdualalls ) gallisditilaliiac 3
¢l pe gonaalll gLl e ) galiall
(3Dl g3 ) AUl Undls g halldae Lioallilaliallysjas
- JsalLa S il i aiDIA taghni€ gt siall 8 i callilusca falDln ibiida il ol allid Jaillisle]

56



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Jalie s Aa Ll gatilloal 1l 2 SHsaldallalle Unabiadac aal: AaMAIGUSLAGY i ghai. 3 @
t Pl gaale Unill)da o o1t i 53 fiaslacs pai it Unill) g 821 g1 salla ggalldLial o
¢ agindlgllalllingllib yandoa il eiinatla g JiSgs salaia AU Rsalblaludllasss @

400000 il dida galanalyuna g shulallsg AUESYIEILY) o
£ yaial e il Lty Lia S

Y LB g 5D Lgllanis 53 AiagaDlAiac ililallin uilatie dorallilaiialioa iy ldie Las @
giyind psasallin e sl

el 200 S0 e Jlanall) g bl caall3laiY o sl lia: Lgaa g3 gdaae WG Lodal pani. 4 @
o3 e gt el sl Gliall o shailalgaald yolailate g yll Slai ) usbes JLiallalia alleS

Lo LA 550 el glallmgl i sl sy i el S s
¢al663s)30llan Yokt

¢Lgih yaae g8 phallian lion ) ga3lklee giotan s glad jla YA 18 iAol @
¢ liagllg gindlahaliaisannalld )hlliadS 2000 HladY A iaaldy gl Sl Lallawai— o

O saalallilallssndUaes gl il Mo jaisilsasladl @
g gisnaliUaabia lisale lie Slabedul salas ilaiadllglisaig
Mlglanastae llaldaleals el e il BUla el ililaDls e caianle s
Lol alll agatan seoleSe a1 alla A Lo 1a Y ULl ol Lalu il aLai 5] 58552
) aabiida gl LB 1A e il ban g ATl acsie Tia gauedliiaLoail ol g2 i) ol alldatills v YLl
Byifaal il g pullod

57



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Ao icual) daiil) (3udiad 8 0)9a9 il B Alall Jpadd) adly i) Guasall
Al Sieaal) Fsailly cailansa IS, el Jpadlly dabiall Culsal) afide e Copnill 5 Lo aa

oo bl Culall Culalilie Weeag cdlay IS8 a5 Ll Y] W) Joeddl 3 layeng Linealy
riaaa) 138 Jolins Cige ilall & ) Jgedll dulpy 33yh

Sl A Al Jpadll Aailind 1dgY) cubaal

Cangay by (gl (b duclan¥ly Aalai@®) Daatill 3l anl¥) laall aal yiad ) Jsadl
Lo Algine ey Ll claadll 1) Jgeagl) 401K lpally 21 poead 05 o Glaca )
t bl 8 ) Jsadll daml ) Lebad o) (e il Tl L

Ghlidl sl V1 Gilyal) sgaly 20 &g dl) A8 i Adlall Agiatl) Auid) cpaat Yl
DB laayly bl BlY) s dpaled gaby dimy b g llal) el Juai Ll

cainally DY) e algiy Ml Jsadll dueal Jon e CDlen alaiig Spieall aojlially

&= Z\..La.ujldb E)_.g:ual\ @JM Byt (yag )8 ?3.3534 &uﬂdb SJM‘ &UL&AJ\ esatdl:
ally LB e alial 638 5% el Alaly Aulle Ll s
Su5el (FinTech) Al Laslsial Jlae 3 a1 a3 add,l 0Ll cilasdll yuglat

L ity

Sigis Ml Jsadll pe s gy cilale g cllig padiilly sl YD Gead L laeld

bl 2 Glaral ) Clecsgally LiasSall cilgaldl Gn oolaill goadt 5 Slgiall dlanl
JladlS

58



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

O agileal Cpdlill Glasd e salina! e Al SV aaadi 1 omalil) (glal paasl . Ludlu
il (e ddlidal) il cilalia) o 5Se Gl Gilatie s Al il

(ball celuall Laade Adle cilead jigiddegal) Gl gala®Y) zlady) aoads. b
Sedl ) sda Cangis ) ebully Agslell Cilimaadl acagomiaidl Jaall gd AaYly
3o @atadg (el Joadll 3en el (Sar cbanliud) oda Jio i sl 4 LS)lie

cOtibalgal) pread Ldpaall (Sgine (ppuad A sl Jaldiy alties (galiadl

Sl A Al Jsadd) clpdiga SN Gllaall
i 15 G cmadbal il Adle ilada 8 clibaad) 48la g oYyl
Ot IS Llle Glissga (B A 15 358 Cpallll dogiall dual) Higall 138 iy —

halld Lin 15 Bgb 0l ¢ha dowailly laaida b cililual) 48k 10843, Jg2al

2021

2017 | 2014 | 2011 | 2021 | 2017 | 2014 | 2011 | 2021 | 2017 | 2014 | 2011

&) g

44.10

42.78 | 50.48 | 33.29 | 31.19 | 29.27 | 40.07 | 20.41 | 56.83 | 56.25 | 60.91 | 46.13

Lowl)

.Global Findex Data base _Jlall Jgadll duallal) cfpdifall cilily o8 @ juaal)

b Sl Cunea V) Al Glgin DA Il Jsadl) Jana 033 ol Jsaall PlA (o
s N aaly Mg ¢ %42.4.02017 diw & cmalp Lo Glejus ¢ 50.5% das 2014 di
Clascogall 3 AR Gy L) Jsadl) upeid) Caags Ay cAatiall Eagliayl dkall 4 Jls
el dallal)

pginai (Ae)sSall (e daans dallall Clascsgall (8 Gllia OsShay (e duad 52l 29ag Laadl LS
G Gailly 29.3%lae sS4 40.3% il Gua ¢ 2017 diw Pla i) & SLY) o
o it ) A Gl e e Jy Lee «BLY) G dnals Bend @llin () ¢l (e
ALY byras of Jlga¥) Dlia] axad] yihall 8 dawll Gluswgall 6 olay) Ao Jsuanl
AW lssgall 8 AR e )

59




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

oA B Al deid) (e O gl jdiga sl

pinallaihs Qs 8 Al laaall 80lSs M Jadll (el dueal 53 gl Hdise ey
Oe A 15 Gsisllll Y1 Galil sae SO Joaall maags Al cilaiall (e 3ol
bl (A alaall gl

bl B las) sl (he lgca Bl (i) i 15 (3sb bl LB Lans 109 48 Jsan
(2020-2017-2014-2011) 5aal) J¥a

46.7 44.6 42.5 39.10 | (O geasiial
) e
&L 1000 J<!

gl did) alilty o alaieWh cuallall dlas) (e jaaal)

Gsp Wb Aiul 5 cpadlll (el 58V daws Ciaa Dl Jand) b sagasall Cilasleal (PAA (e gy
2014 L (3 2% e b g 1)) 2aadl Cus ¢ a8 Al Cojliadl (e gl )
| laag gl e 2020 52017 i %46.7 5 %42.6 N dsik 2017 L 3 5% )
cuas e Jyaall djaat by pleay SISy il 4 Sl Jsedd) 0 pals ) aa)
tig8 Lad i 15 padlad) a0 Adlal) Cilaally cijlaal) (o SAN) i oG
b Lady cApan NI lsnsgall (o JAIYL (358 Lad Ao 15 (padldl oL (520 Hdigall 138 Gy
il & s 13s il

L 1505dl) 280 eyl Adlad) Cilwally Cijlaal) (0 JENT dadi 110 a8 J gandl

. B L

- %11 %14 %4 Lol

sl i) iy Ao alael Gadall alas) (et )

60




Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

S Aplaallladl e SANY) L of W miy el Joanll b 5asagal) Clagleall DA
A b claw Gpacdaiiie jall b L 15 Ge ST adld) o0 Laacll 40U lsssgal
39l L lead) Calitecalias) 5 olai®l sall gy ) cudd) 2 514% dus 2014
deda (ed ol Bl ey & il Y canba el 529 2017 di 8 11% oy pialiaily
G 83 ) ol (W 5e¥) asSalBEY) Laliad) lgie i Le ¢ gl Slead mlias) ela

RPIER [ SN g 1 PP PO

Al Biasal) dalil) 33 B oys0g Alad) Jgadal) Jlaa B el Auad s ) calbaal)

2017 alalllasailluallell i 5allililliaaiiosc dusdyalla a &
%90  OsfiensihallacdliiSlialilais 1016 lodlas flialbidalalbllulecsdlisd,
%10 Osfiariills gin Uil e Loy MadunilSaallia

i A5l a el ol 2017 e 26 M et RS

20179,@@%45@1,\3\@: 05 a8 A<l

Can il g " allallpdall g giasde atballalgaddladly " ¢ Aodagngya alillanssn —!
Salgashall o sinaline o sbaallatiig Loy 581 Y VlSc ol Scaallisallubnn 168 Ny iNgm sl g lLualall 5 il ki inia e

- Toad panibasls

61



Slal B Lalsial) duaiil) gufind Ao oily Alall J gadd) 1 G Juail)

e ganac dtlalllen, o1 1S5, o5 gallal sl siananaldc ety s dillililuss e Be ¢y g 53 Ts lailision seusgSun: jduaal)
1034 2017 Jsalls

OS5l % 43 LN palallall sl 20 B g i
2011 e % 33520140k % 50 lae2017 saDAaAllilions sasislilion

Sl tlaliloo sallin A e gighaaal S gaillilin saslS yiallidlalililun agoalilbla LSTlaiosalan I3 llallg
OsliannizlliliG9 % ¢ ylradlalls sinaallile . ik
62 Ja2017 alaDIat g allinlgl)ye Adlalilead Lo il iU e gl allailoons faniililiens
%62 Jiliacbileninllllic %94 biawJaalini il allld 2011 plesd 51% 52014:12%
Lalillilalull g

Ll Ll 15 ¢ allaa NSl 1l 53 ) paislaadin At pnallilibuua IS i glil) @
claillia: %29 Jiliac bl Shialla 56 Yolligilione jialbaiiallivg Ssaallul<azs
%62 Jlacculiluns Shialls ylie72 % Migrallalls siceallile
201452011 ele ilafsasmoanilCisgiahlss 1 adlsas suwiallivsgnillain o oluillia
AL it iy IS el AL

62



Slal B Lalsial) duaiil) gufind Ao oily Alall J gadd) 1 G Juail)

&Y aiial Criaiallion fn 580 Al o) i AV Bl gndllinia sial g
ol uVued0 %Y OsaiiiaimCliciblunialllia74 %o ol Y 160%
b sisallile Sgatla las llunia L6 1%

Y aaialliy (pad  oalladladslllesa dlgsliallgeAalillil Ll oo gallB lalluaSanle ¢ siadalii] 3 a8l
Gollia ¢ 5V lie %12 Y o saiiann€l, lleainllie %11 dlialalibe ,u3162%
L siallaii] 3 a8l sehaalle sgmitlislanc bl 131l 7 4%

- JanllBginldagia g Ladanlf Lalasy ) se badllise lllinlia Bl LualldSla

Ay il Sl adiiallingadl): 068 <al)

100%
90% e
80%

70%
60% —
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2011 2014 2017 2011 2014 2017 2011 2014 2017

Al ylaldy Jaall dadi pa ylald) Sl

i— \_-."—.‘“ J eludd

-09 0,SMuuind pac Ao A gag)pgdac Sl smrsas 1 jlucaal

63



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

Ayl dod paaiblnighiglidlia

JLalila i L il IS v gl ilince fadilluss agualivofe bl s sSHa AT ke 2 S lighlac A alle
le e Jaalliads yaslabillisbls CsSBalus s lalla ganiYs. Jsaaalliilll e
P el de st ailld)adae Jadlly Liaigaily  coalillallallass gdim Shluaagualicali g L)
% 165 amsybalbds glesly dbpmaigebuSally cigllpualls gDl
4 pacblenagalicaliallibiles L

(g3l eIAATI AL ILEAL ym iyl gSTa et yaSdauie LDl g

st eailltlinalla 3 Lgabearialli) Ll g vigginealliac b yemailibuont S La il lisa Llliad i ol
LasaslsS gl Maialia yiS

Chuaiyinicdaalle i yadililionaglionlinsd’\Sia it diliad o LaDIC A
60 % eYaVlhaillanleboglils Y% 40 julieds padllon Shie il
LgatSlue Dl allluas, O bllinlasd sliialaaill g€, oYl
S, A glucuediallofe kil oS LagiLainy Latia U s A pomaillua jiSTlisa Ll
U oo ) y2alll) s peaalilblualliIla e olaity Laia lilacazi30% 20 saiindonilla 3a lgaia of sl all)
i Y Ll A 1 oKl yemaililuen s St D L Tlalliankerlly giceally S8
aud peaiblon da gLl n¥ Labaillls ilalallisIUlle senaia39 %0 sad¥Dlassal sl
B el gl s ST50 silialerts sty MR LI e catlliataustll i3

+ 8151 Y Lalaillle Y Ll g sl giloan vl alillalladlile]

31 3 g L anbail e Ll agiie SOLan Lase i ymailloon aga iy Ml s el i

'ij

64



Slal B Lalsial) duaiil) gufind Ao oily Alall J gadd) 1 G Juail)

Franluasgailantiluaddyblal . 7: 078, J<il)

o
° e o
s @ D0
"y D oo". . @ ®
® < ( ] °
) o) . e
5 o ]
® oo
L] . .
Ogao 1
oude 10 @ ®

S oacSiian a0 g Alpungar juaall

% 59 sapelii, ALAUALllsilicaegicnd ekl Stidesdla
ApAllallllicd 1 % g Jandlsstianad b padililun sSlagaallinalllie
AliSLanlls g )l aandod peadililin sSlay

sailes s Dl I e pSSlanllagha o oluaill g gllaiali 5 e sginsias

47 %oyl Janllbgin )31 lillallallbialile san0137 %
- AlIxSlanllB gl jlaardod yadililin sSlaSlunallia Ll

clilusac Lz s cedDicidledud yeadblaaSlidosbvlile ¢ goall oY

Ao sl e dllailunse  Ablunegaitivalioatasllllsude 2017 sl bilalypailliallal] i sl
B ANERIRL o= Swill el oS D agiln Lo 528 ASY L VIS 5 ok

gn )Ll Lok cAalledinn fasilen S Nielane o)yl lana Lie LSIA2 1 %
Aanatin\d] ge Adloaal) s AAISHILNY 5l dgalegala 1204 %

sayLale Lalaallud . Jrilluslen gaals ool dlan By Lo (Sl Dagil 12 %

65



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

balge MallaUastldazillal ses) il tiosaloati d)idlalons sasiililin sSlaMiaatna]L19 %
Auallaglal 55 % lalladcildblacalaginlasae 4| 7%

a2 5 Lo (330 ) gl e shnallohausselilladin o s Lguill il ghaall ) dusnalilla ghuds
e gSa DL gl shsa¥liaile shrallegalanailio g Dllliaalejas

la a2cilile giaalle)gilial)gande 2017 alalilalsadilliallal] i 5allililusac RLilagiod laseaDlaidl b
bl ol 33l e bealla dgLoghl ya e S slgs ol gunl i)

ililaa slalalle Unil) sa o) guda oo llidile ghaainllilic% 14 saidhis flialls  :dagSalliaile ghaall .3
claalile g gledlUadtilile M dae Lany! ke Yyl Lo sSa I gl gl e Gl
Go 43 % Al daalalaslalib g sl i alDlaialle o dudal gl aalanl
alanailic a8y Bkl ae Losd 5. 2 el Ol il g cile gdaallS L)
A yadlilua gl silie sSallicile shradsigloas wdllalady)
ALy Lalale Uaalls ) 5oV ble sinalialilaNgadlliallal] i 5alEULulart: Jaadbidualallils sdaal) .4
deancdaalle . Lol olaiallerile staalioc Jaslbialalble siaalliols o
(el alylLd 24% s\aalliad il alilid6% g salalle Unillia ) salibe1allllia2 8%
Glluadile shralla dgagalieaidli Jaalldad yailalilld o. halbeialldlie] 2% o
uallllic %2 sailaslaS, Lpalillilal by e ailly suSIdae 52 Lande 4 e
azsle ghaallada by fiagraandliiiacdae)) lblatidlepdaliile saale yhall

gallishanigagiblunulilariiods o

ladidl)) gt 8<uke s b SOl KIS B ALK LY gaid) g agad sl slad trassLa SULLS)
ceallad) i sallililus o aais g, ADla gAald ylasg alads
calaliia S sile sinalle) ya bieas i€ lae Liasde cnbilua s sSliarial sa baiiols el saill

el ke haaliills v/

10 acoSTssnsn yac e dagighelae ol amnss !

66



Slal B Lalsial) duaiil) gufind Ao oily Alall J gadd) 1 G Juail)

A
Lallala Y Madsa sile shaaadlio ¥ Loy Lalsy Lle 5an ) 8 yaagibiloe ) sendilagilic 5ilalbanalii? 6%
Loalilllalilad 4 % Jlianalliig [ %o doswsillialic 132 yailalillsd . g

2017 S 2014 e YA e iyl ke sindlaladioli e
52 % ) %A1 padaad ile ghrad galis s shus iy Mlallalga s LI ool 22
12 2lsile shaalla 2l paniionty Mk I seatinds e WLl AL g s hedaii| 1 s

%044 Tailis siedlais

4048 e gh el paalliluuallal i3 108 a8l

100%
]

80%
o [
o B ||
0%

2014 2017 2014 2017 2014 2017 2014 2017

Al Jal R e o) Al 3al

B alall lad) Ll o 23 40 ) e giae B nlall alad) Ll ol Ws o a3 ol Ay e sia

. lluacg)SMJAc&:-:u\gAy‘\)gthdﬁﬂw : ykaal)

SNparalliilgl)e

Lalliagydlaand xBlalras 2 Y LAY sarad lEUaallina) el s )il sesallis) sel) 8 552 o )
sy lleallSi1% 55 ) cxsllalli%o 51 bl Jaalliads pailalidluza, o
2l agicApalILlalY alels, s 5V s Vpenalliilglal sty LallalalludldY Lo san Al Lo Lalasl g o
Sallllia] 9%

LeDlaia gl J panalliilgl) ynallaslional aaia LY Lle s g pilaanddilalaal g jalegilibluall 130 %
L Osdll) a% 28 calslaial pallileian s Y gl  gan ol

67



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

sl Cua Jaliilgs geadivetililionagaalin llala sy basnl: ALala L L) v/
Dy St I i el allanll e gial a a0 32 %
AV aluabloadla ddu ol . Aalaibilon s yliie iSaslat St aghllills gedualall

1 ALal) alialldga) panle 5,381 ilaiiy | g A Y Ualaile

ALl gl il gmnsan e Il LA se LY Uladgemn linlSal  addlalllalaalls)))

el pilaaillddartinle g j 32100 ) 5 gasal 8 g LAY Llilla g1l el 2aSulLalY gadilliallal) yii sallililis ca gig
adg

1 g alallalelluall g Lime) 3 legiliallallelaslaia quins s ms g ialdl: Juinallalia LA ) v/
% 39daualilS flmlld g dnalillialile 43 % Jdolee,lasy Usaliegils % 71 aDA A dai yaila]

(Aaha eyl e Lulill 3 . 4l Olallbelacs giallicdn jan g
Adledoons fanalon el ad el JUiaDlseerde ¢ A el iacs 18 pallus g i g 51

el lldlalge L8 Lias alla dgiallille sanaia %355 cpo S leniions I3 alliais pail Ll g
Lad bl dalalla dae cpallalle sensia? | %o a3 alliaiic Slala)Lasadiug

Y e e jasialin geaiion] 1%

ANl 0948 1<al)

68



Slal B Lalsial) duaiil) gufind Ao oily Alall J gadd) 1 G Juail)

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20% I

10% I

0% .
Jaall Aads ya lalil Al oplald ol all
[ EEAN RIS ) ER ER Y [ USRS ER
alilad) EJ\A Uasd ji oaay! g_QJl-' JBJM _g):.l Gk
12 a0 M sac A da gighgh g ol amasast jieaal)

Lllaia e d s lillilalullLd . Al gies guialle g Loasf LA aY Ualails gli
Ol Y L Lo o Ll sl siadalis 6 285 Lalblnss salladlln a0
Jlaial sy 2 allads yailalillid 5. 52808 Lagl yai aeds sieddaii] 5 adlgac) i 5SY)

el Ll ai g ialdls. Labas Lagillaiie s shed 1k 3 adlsas i ASY Lia Ll sans 18 Lall 1535
% 29eliuplilictgjglatialiciaald)  plallblely cud)pSls jalis A aegililaaliag
ansislgbadigle s yiaealio daaglh % 14 alilee)guanidedualillglialias ilalild
% 29linaliliacehaalligiali fliihiciliansll e gl il LaaDlalie AV S,
L 0D sade U pia s gl g Luaiaallllia STl

oY1 gall g pialagiliallall claslitia anaia Ll as gasaldl: Jlg— o Lia) 38) v/
s ataaditalliacs YLty Lleiaca pidallalaeodaiz e (3 e yail Al ;Y 10l gucalallolall
Oty 1A A e o)

13m0 S pa o gaghelae jolillasmnss — !

69



Al (b el tiual) Loalll (3akad Ao ol Sl J gadd) 1 S et

Lealillin paaillial 2 Y La Lad. elaaa gl Wllas ¥ Lle dualallil aldliss g saalllabicclliienSallile o

pNVIEN

il alidVlanellgi ullo Lt Slon se S slin eyt sadailillial Y1 aal

% 273612017 alei g
%22 alidllie,  Adlallilos sall oIS il an i saa bk o snaagalila Alldais yail alllaiaa llia
Aaalallilaldle

oal—EYIla: 108 )i

70%
60%
50%

40%
30%
20%
Il bl L
0

Jal) dai o (ol dalll il BN

xR

MU ol 8 Wae ol Gl 8 WAl e e ol 8

- 13 e oS jac A0 da gighghg plBamaics: il

rA Ul il s WY pagl) v

Hliealll}5201 7 abelllalYgaslluallall s sl Sl s caalliocaic A dall Jali alldga ) sasle 8381l al)
1 dalapalaasBlia sillegiSanlSIa Lansy

el el ad daalldleallyse saDlaallallea lias illinaiia? 0 e

Jsaillla giai shan sl s caallic Liadagllsuns s

70



Slal B Lalsial) duaiil) gufind Ao oily Alall J gadd) 1 G Juail)

Asalil5 e 5 S8 UTY L Tuall g L la g 3 Ll lSe J allinds o alad

% 31J:6% 62 3 9anilele gait pedreailla 3gulS il allblain % 5045<73%
25l aduallaY Laande 02l Lag b

3 2allila gacin sesng Ll Alliadt i) ALk Liallalaaaslile Jlgal LiDla sillegiCasgillsila liaiusias.
agbanial)gelilas gloas sus o o Baa ¥ ol s Ll gla b agil el ald L € LiialLadan o a Laie

% 26 sildrdllesgacinsingil% 27 secliaay) gl Wilglalicagiliogin% 4126 y5halla,
pelaniallgalilaishaniuegily

DA M galls i AP g el a el iaag €t A ILallilaaa Tl i 1518481 g gligadt g il
Jaws

45 Ualliy Ladudl) g Lilad pusall: 09 a8 il

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
= 10 10T Rudf
0% ull - -
(Sae Bes e Slaadl 8 padl Jise¥l Qagal @Y Jpal sl

clﬁ;.a‘jlj lede Joanial  caalia cclull
Jaall g ajia gl cJaall

wals

S_JJEJ.i _J_‘.LAAI'I

W WS e L) AR Gl el

1404‘9535,\@,“@;2.‘3;3‘,3@2”4&\% 1 daal)

71



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

il I et Ll

N5 illas VL al gall o Ul 5o laid¥ 1ada i Liadallid yemalle Unill ey
Laa a3 56 2008 dsalladiallallie ;Y ) s laDladnlocilual Sl ilSile d yeaalylgallsaula sdilla gLl
L lgiacandly Sihallgiiaialilyall

g Ll gl inin g el 3algmns saadlills Al ol Lialid fnallallilalide Y blie  iias)

¢ )

130l gad) sl L 5o Uttt s alla B g Lo caillils sieeaal sl 501305 il Ui ) v/
«1140.1% e

Aiagasl A el sLaDl e i 1365 Vs lg ypalbalels il sallan s v/
ol AL opens |l 5Ll sl silindon ey
CilS a0 gienn 52570 2.23382009 4 sail s st Angriialldllalldlond

il gaambac i lallas Lialliga)s) gl g8y lavealla el i AUl Laliciiay

Al g5 BT gl yitlan o Al yitlaedis sl flsals i llalLai®Y WY o Saaill gaealliansad
: Lo Sl g idlil) i) an e

Adlille Usallile daia fiin 13 0 yslomans o5 51l g yaalla L) ysloalln SaUA tas gis il SUaiBliald] slas v/
sququ\ﬁ;\:wl\ 2

¢ddan gia g8 prailios jueliilandn v

CliiaYEilasll shala gl il aiatllalle slaall 589 yia v/

llladiacadodoain A8 )5 yiadlidgibinn sallal gadillad) g e <58 589 yarilian dialg oS !
Aaillaiant LIl ge il alallallilioss ol )3y sigN gl sallualad) i aly Lac
10302 2021 W25 24 aspbaialle iialle bl naaaliaclae il sle gyl fnloaiy Lo slalld S Al sicedl)

72



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

‘LJLAAS\
) Jlaestialin jalli glarillas Jaies iiallaLa@By Dialis) g jum v/
 Ahala LY gl jaile 5as LusalSa) gall: I

sl pialla i Lullasadly it s e Lol o a3l lleais

Jsadl IS5 g i W gt il M 53 il ALl sall S il L
Jseilliil finiliin]  padoalpfuscobiinl 5 Ad rajsglldle Lail)sks
RTB) ECPRA |

Gukilllerga) gl geallanas

¢ bl gila galildlghaen st

t32a) g5 L8 Al il ggallulalgua i

¢Aallalld ity ol

< Jlae Y1 laadiniven’ gl Lalailluddinaal a o i€l alaic]

¢ laliiesY L 8 e o e A D3I Dn )

¢ JAlAl el iloaa lilal gmnllin aala) dn g SLaa e Nasllobelia illa € gudludls

- gl alalaillsysnaallas Liallila alibelgadlio sSileDiaa ety ganlliass,

ALl gl s a Nl o) ay Laal: o,

104 aco S3hinn acias S5 858 yasiliinn il g pacs—!

73



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

A gadd¥ laasd Pl Laalll eay Leal o

Sl 22020 1127 Malgadillys jalla sallid allCudablaarsedla yalel ey
Jdiia e dlle yihadlSudianandls ja I Wesd' JlalYsadll) jrielatiolis gaf

Jilecasila 1itin) gl el lalle guin gard il Ualadla viallil o a Y liadaall

N iy adia Lalbiile WS ageill g6 Jlalla Lesy)

ciaalldd gall yulaallcen Al LalldalEN gaal ginliac dalinludlitun salein 514 giallid o s, pallalecs o

-

0

s YL 3l dvail 5 TS g v gan ULl Lun et 1L 61 9 513 ) i e el iV 1 g g
-dJ

Al Jlailanii] e gile il anse lLulLaliod ynsddliic Ldagaisal g

W5 slala Lo alicalaalle gl e il Lolallidlalliliocs sl S sillgmiln puniign sa
Analanilal e[y

st e ALalallalalilincs all oS yillaasialalllyoad o LAADLAT Y1 3¢

IS5 90 3 gl aBY e il 8l oS g¢ 8 yemalllaliillisatibicslid yemin Sl Lal gaillillLine

Lol Lo LDl saiddalled dan Lal VY Dol saiil] s g i fin i s Lusal il linle Ll

A0 g0l s AR g sl 30 sl Ll asan sl oDl L s il g8t il 3l

s g g DL Dl talulliiisle 1 il gagal s gucis o1 SN s 5D in asagialiallaleS
e ti€aile A el el 1S Y Vil el g5 a1l Ll Ul g el e LS Tt al it iy paillia

Yseaglliainibalsalle
alllalidhaadasdallie Lote A 0Lallilos 5all o€ 53 DUule s 53,1 o alliallaaallil] g d ymallilarsl)
G - Allablaadbilesillgiaasdld il il iUl ol Saudepn iallils - aldllse

dadiain e ' allibdal Sicalidsatillidia il lalY gaddiduad]’ ¢ gpmatinc ussinin =
Gl LA adl) o haritllaliloons 5l ) Y e xig N gl 5alY Loe Billlabiana

74



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

S ginsanle 53 g galldaalai®y Bla Ll e sulad) yale S g1 lasiilicen el L

ol o LIS ML), llighnn s salliilal sall st lalaial B LY Lyaieclilaiiall b ilg Lindiyinlalial)
L ilg ) gmea plalleaiillunlaz sali o o IS

Lo s ccontilalii vas Sl als ol g Ladi ge  IaN gl yalla gl s Lia Y sika 1)

O talliail€in ida ol laalls gicsanle Lge by phaic AlalalA N Lalliloss 3ol o 534

Ll Liallnann il 38 oA SallsUaLillabiaanag s y25 30 53] sildass giall gyl dall daaDlins yibaaDlcal gills 5
gl

-

Ml gaillis jalla gl s Lin V5 plcoalluil analliUnlialla ali yiadaii gallalig ) oSAasla
- Ol gl Lo siiin ANs N Lma s il sicsac i Lol sadiiaillom el gic Lo lle flalSilens

Aan gallalgadllysjnlliagidaaulatiadlsliae ATl fiallSinald ) UaY 11 3gd 5

bl Kil) 52020 bl 5 388 3aISE il yalSisiat jrearlladsliLaa Sal g alalariall il lalSaagusd
5Ly it ol ALY D gaindl g jan (S LY 1A S

Calalaialliog o €aas pidUnl i K nlaials s g 8 pemailord tagliail gDl Sl gl

550D 9411l ghoad Unlu v lladla gllilacia s adaxiallad ) auals il a K a8 s dlsY 1Sl s Laal)

L padtilondllon  Aulaalecan aloUas mallosd a1 ald v JElariialY Lt s g
(. Gl o S Ledallgigallailla s e il yeallanionle gyiadlilunlasSc o yunadillay)
@JM&MMJJMM}A\M\A& chyAB\JAJ
sabrlanlld Sl paiosns 5. (5 ) g ialon o Sl ool luns yanlaTiaas kg IS Lo AlalalS gid
dgalgalad)laiallpnleallivs  Jalsadlldls pailgom sl Sise gaaaibllea
bl duald and
Al Ll dasSall oot Con Il Joadl) 8 Glgiall ol (gan) Jaes il QI Y
hhiall mllall clica) Jalie 83Y) s3a Sujeil ciladla) b gg)dll & g Db peaall e 3
god A o dada ) ALYl . ol slla) sleinV) dadlKay doc Laall 20l cileaal) e

75



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

e Y A1 S e IS g ol Sdblalan dualls dage e I Y Sl
Aihia 22l (e Ogilag () Sl Gl Al iram Sl Jrng Lo ¢ slasio

76



Sbal B Lalsinal) dpaiil) Gufind o ogfly Alall Jgadd) : SN Juail)

S Jaadl) dada

Aatilly L) ad Glawal Al g Aigilly dassie Gl aag e 5,8 Clgiall G el Qe
Ll AeY) Gaaall 135 2l Zalad) duppaally 2inll Algal) LS DA o LA s didee b
ool Yicaal) datilly

Bads @il go oy cialtivall daatll agen U] (8 dagall ChlaY) (o waal) el s
Cag lall fpeat Caagiad Augali malp i DA dplae lgie W laadl e aall B lieYl
) acag Lladl) Bpatll ajliie S (e Buta dae G g 5 Uas ) Ll dudiadl)

L ae ) g due Laia) Cilaclus galy e 8yl

& led¥) 1385 Ay Tig Daarlas ralyy e pdinall B BDall o0 Jujats B1E gal) gaill 8 HSa
P AP VAR R EON P SN - - PR V. 0 ET R L PR A R EG B PPS
i) Wladl) Jga duidag Cilylgay caliiie aulatiy

o Lo g s I Y Agall o ) llags il B Wl Jgeddl adly Ay DS (e
&) dsasl) Ligra o cuiblsall o wanll Sl Gun L W) Jsall) e Glof lligine Gain
daalg Al bl u e lialilly (g i) (b padd) Glleal) Jie Lulal) Ll clesdl

il & L) Jsesl)

cidynall SlelaY) Tt Jia ¢ Wl Jgadll Sumil ClebaY) e aell 3330 ) el -l
A glaliall 8 Al dsasl) ) piohaig o W) il e

77



\
.
4%

v




azd

& dsasll 338 DA e iball (A dalsicdl duanll @dadl Ggs Duaie Jl) Joeddl 32
S s S Ayl halially Adegall ) Gl 8 Ly cadinal il guead 2l sl
QBN Ge DAY o 8 Allal W Aganl Aad) aals Ldeldl) gola@Y) saill ke

Al Ol paagis sad a DU dagaill e Jgaanlly ¢ Ll

BE S0 P e @bl J) haal) Gias 8 J) Jeedl) aalid ey e sdle
Al 8 A& 5abyy Adlal Llalaall Jul 5 agew 130 L Ala) cBlalail) b dadladl) 5alys laSY)
Jomash Jaguts 8 Laga oo caaly o oSar (FinTech) ddlall Laglgisall 4 &) of LS. )

el ply ST I ) cleasll )

& o oI Joail) aess Al ladliivdy Slubie A5 i)l e ag «iaY1 sda Gaatly
O Pl ISV e Sl eyl sk ol aledll ujety cAllall dgatl) dall Cpens Glly
Blas) (e Lae cdalticedd) Latil) gat Lgale Gadi (a3 o)) jihall Koy cdlalKaall asgall sdd Dla

cOaibalgall araad 28 (iag sladl Baa e

claca @l Lad) oY)

gl e e plaialy as G Lobai®) Latill JUS) e 58 Sl Jsadl) o duall iy o
AW Jgelll cr Glnd) 138 gedlUad) san (he Mg Al dgalse o dans 4y el )
G dsadl (e painall Zha paes oSa 4l LS sga iy e Jih 28U Ll o) ares
A Az al s A Lo 13 gl cilaially caleasl)

Aalai®y) eVl calide o il 8 Ll Ds qualy W Joadl) of S duhal) clal 4
3y ¢ sl ailly Ml HEY) (abats delticsall Apatill abad 8 adly 43) LS dueLaally

Al Al dawa cudy

S Joail) Jlaa 8 iliad) Lja5 of Al caty Cus AN duiajdl) daua Ao Lyl oo
Ala) ) Gans e Liad st ego dlad) 13 3 Asiall dseall (e syl daali
Al Gdn Y oY) s s o 4l V) anaal ey gl 5 Culall wml skl @llyy daal)
o SN dgag ddais (Say el Jgadl)l oy 5 acal el adlglld caBglly aaill 5 Gl
s A sl (e Cargieaally Cisllaal (ggiall (32a3 ade e Balall el

80



azd

Lapl) gl Ll

o S il Al o) LS 8l Al clensl el Jodll e S Ll aay JW) Jgeddl v/
e LaaY )y Al ey bl

sl Apadlinlly (goleaiBY) asilly (golaBY) gailly Ml L) 8 aaley v/

on B Cley Al Ldlidl i o) e JW) o) Gaias Qb IS Jhal) b v/
gliily «Jlsa¥) A unn ddpeadll Slbluall Ogjn gspihald ( Wl Jpaddl Chaay (paial
Ll Uil b AR g Ailisal) ey (ARSI

Jsadll 8,88 cujshaly caainall =ihd paead LI Clardl) wusiy A9 e e Jlll Jsedll v/
Cilerdll cadie ¢ Aadlially Adlall dalnialy (isaill Jounagll Asgas Jia Baswia slad Jadil L
Alia (V1 80 g ally ailasl) anas il Cpadiiveall Las & S Ladal) cilulidl) el L4
(Joasl Gty alad) EDE allayes Galilly Galy@¥ly S Jie degiia cledd ady alaal
Bagall calasiny)

G Aol ae galabiall e I mer DA e JWI hEaY) 3880 8 agen J Jsedd
AL Sl ulig Apaleai®) cilaseall Galuaial e 88 53e Laa ¢ ans )l ) ol
clexally Jigall J) Jgmash (g anaall SASEN DY) S0 DA e LbaidY) dpasll a5
CBuas e e 18 (s lg (ealaBY) sailly SISEY) e o Il Jsedll oS el
Glaxd i Lgi€ay Cun cAalticeal) At (ot Ayl GSaal) sl Lol il gall e
Oidalsall Dadadll ¢ Liag¥) et b aaludy Ll Jgadll ae s de siia Gl

Al i e o JU) el (el Jie bt il b W) Jeeddl aals ol Slsall o2,
dsadll 303l 508 Gy 2ag @) aag Adllly )l Bhlidl (e (& dowliad) dulld) 4ol
Al cleadl) el Loe all 5aliy Faal) Al il s DA e )

lafdy) LS
f Ja a8 (e degana puag 5 Auhall 08 gga o

dggall wagt ) GBag Apadl ZOaY) e e)aS Jlll Jsedll dihag Ladilie) A5 Bygpua @
Gl Y Osaasl (e poainall 8 guan Sy Ul sl 5uiml aaly Alle ciad cdladly
) lgionall leng A pgans el

81



azd

Oe BB o Jealli Jlall Jsadll Laaaly (e2lai®¥) saill & Sl gladll o0 yujes e
Glascsgall o0 ) BLaYL (lgy bl a6y cledanlly LW clasd) 8 &) skl
Al leasll el Babs Sl Joaddl ujen 8 Ay

] Cilaglaall Linglgi€s alasialy ) Jgadll 8 daalill Lujally Aol cpudll (g 52lis) o
ey 5Se 4lle cilend

Al (8 S Jsall u3ans ac ol dullall QB g dxgily daeaydl din sl @

bl Sleadd) Y Jyeasl) (ssinne Ay pedial Siosall datil) gain A ) Joadl) dadl )y @
g g A puant) lalial)

Al Daaanilly £ g5l Glgad) Jilats M Jpadll 3aas 3 Adl) Clacsgally gl o0 avite
AW cleadd) alasiad e 55 Al de Laa )y £l cbastl)

Gledll ) Jgeashl s & (FinTech) L) LagdgSall o0 PA e Jldl Jgadd) ajate
L) sl uheil dae g€ s #1581 ae AL)

poliaall o JW Jsadl) 80 auis 13 g 3hall b Clally sluill e W Jsadll yil du)ye
aatiall aedl Al tiesall Lpatil) Caloal (a8 Ml Joaidl) stlony S bty ddacsgially Bnall

090 Al ae ilal) 3 Lk AnSaly Sl Jgadll 33 8 daalill Joal) Coylas G &3liae
el 8 I Jgedl pe s b Adsal) Cilessssal

z Ll sasasall (lall ol gl antiy uibalsall G (Ml cosll G0e0 & Digesill COLaa) g0e
Adpaal) Clsicee Gauaty Sl e ) Gle W Joadd) 535 dudy 5 Sy

palally alall e adl) G lSLAN duhy 5 Sl Jsadl) 335 3 dalad) IS daalise ulase
L) Jsedll (3aa]

Ayl 3ld) 1Ly

el By ¢ ihall 4 delia) daanil) 3idad b ol ) Jgedl) duhy gocasall Las)l i
Jseid) goiager Alall il Aagall cilsall (po wsad) Winy P& (0 Copgls 38 4cludly g guiasdl
helgy luad dhe daall 138 o)y dald 48 Gl dlalsaddl pioally Aol duaiilly L
b ) pgimge Jal) s o S8 sebaally Lualall bl i) il

ol (8 ol Gaas Al Jsaddl yea

82



azd

Al Il Jsadliien b ALl LaslyiSall dealis

83



s
| &
C

v




N iz

dapad) dallly anyallf
e I

CEan) Adadlly dallal) Cpriall pgun b olil) adinall (b dalticsal) dpatill'c ol 2 ) de deaf (1
2013 ¢ eae ¢Apu€al) cCuanl) aalad) Sl

2013 _jihall Luaalal) cilegalaal) (lge AdKH abai@V) clubuadl ) d3aal camd) 2e 038 (2

¢ Dpeanl) G A0S0 ¢ Gaadailly Aplail G Apall Glalil) & Aaltieaal) doamll " jalall desa (5506 (3
2013 ol ccagym

ralag k) g @)Sialle
E)Sla cz\:u)d\ djﬂ\ C,;A ‘;Jw\ d}mﬂ\ B C,;A 2\:1;‘93}.\5'.'\5\ el 99 ¢dga C_\L).acj_.}@.u gwb.u u.a(l
daala Sug (530 aleaill Gacads Al aglall 3 enl€] el salgd o clilbie (aca Jax
5,S5 cayad) Joall (b I Jpadll 555 o3 RamslsiSll delicall )50 g feadasie g oaibs 0 (2
Sy (s Al (aadi Lol aglall G enlS] el salgd Jo clllic geca Jax
& el salgd Jal Al cdpand A ¢ ihall A daltia) duanl) LKA danl 799)) (3
‘20066 6‘)3\)..55\‘ Z\QJLAB*Y\ e}lﬂ\
panll laas Q3 el 3 Eolaidl) deagell Jelall oY) 3 Sail) (el ae culall (4
Aoylaall aglell g Loaleai®Y) ashell 30 0ol €0 Balgad s lillaie (paca (A5 7 )33 5,0 Al iesdl)
2011/20106 6;.5:1.E.m cu.u\,\.c &"_11;_)5 daals ‘J“.Lu.uﬂ\ ?jh 9
G Alls duh il b ) Jsedll i 8 Sl Catlel) Laglei€s i A1 ¢ gugda deda (5
B et ¢ canlSl jiule salgd i lllie (e dadie 3<% o) ol YISy duaganll il
L Asall ol ((uga 0 eoall daals ¢ uedl) agle s Aulatll aslally duslamill) aslall LIS (Al

84



N iz

tud) MY | Y
e Al dglas e Adgsenally Danndall Slsall Phaiad b Gall o daldivall Laaiil) ¢ anld L (1
cilgagll ccbaail) Jaugially el Jlaall dugenil) ojlailly clubuadl ¢ ilall 4ya8 ) 8,LaY)
- 2012 Juile 27-26¢ 058 dabie SE ool bl ¢ 5Y)

Jsadll callal) jaigall egun o Jhall (3 ) Jadd) adls ¢ o dasd 5 (goheks o) e p (2
e Arals chalasall Bpatil) e o)l 5 Bl Qogal) 1 S Jsal) adlad) 5354002017 )
2021 claglsiSall g askell

ol asal egm o il (A ) Jgel) a8y "¢ o dagd (gsheda ¢ 2 de pa (3
paill o ofl 5 Bl Joaill Jon G ool alall jaigall lllad (e dadie Cans 3
e ¢ Laglgi€ll g aslall jime daals ¢ ilagleall plai g SLaiBYg 5aY) LIS ¢ Aalxisal

Gaen dadite iy 88)0¢" lguslad) ASpal) chdigally An shie (e Aehtiesall Lpatill ' el Cia (4
2008 yuigi 12-11 sl 52800 daals cAalicnal) dpaiillg Al 2lai) Jon ¢ puala) ilal) illled

Jon S (Aol calall jaisall daltica) daaiill & Clll o3 ¢ g A de ¢ 5ol dasi (5
oo ¢ iballe Bl sy dess aals cdalSicual) dpaiil) (383 A Al e Y dagaill 50
2013 sk 21-20

Cany g ¢ ") (3 Al ticaal) Bpatil) gabad b Ml Jsadll dpaal ¢ (grmn Cppant g uba (6
Sl Joadl) 33 ALl Cilosnsall A1aY) il Jsn oall aigall Jae] lillad (paa dadie
oA aeal) el gapail HLAS

dadia i A8y ihal) 8 asbast Il Jsedl) adly cAasS Bis 8y e Slasy dady) s (7
S Jgadll 5rpail Adlall ilesssall Aoy dvigh Jon Sl aledl jaigall Jlacl cillled (yara
A deal daals uadl) agle 5 ALl 5 Lol aslall LdScal Sl dnatl) Gaiatl LAS
2021 sl 25 524 (s daiall ¢ iBall ¢ e

A daalall 3g0ll (Byglaal) Lad) 8 Ainl) Lleny dalticadd) dpall B ¢ A 2R ue deaa (8
2007 ¢ 3 Al )y duyall Ciluyall A< (Canydll Euaall

Dl ly Judal) o LglalSasly dalal) clylennd) gealy DB] andl ¢ ilida dagid ¢ oalla dal (9
daals 20130mke 12511 ol siasa) ol aladle 2014_2001 04 solaid) aill
bl ccailan

85



N iz

Crann dadke Cany g "Aoltiasall Agaiill (3oat] BAS I Jsalll' ¢ cdigna slase c(gysler Jan (7
Joalls Jall Jsadll 50505 (5 Lyeas Ldlall Lnglgi€il) delia Joa ibagl) alell i) ilillad
psr daiall ¢ Jlall () cpold (A daals il asles dplailly Lol aslall S el
. 2019 L 26

ilas Galae —claally Cilubally dgead dupall Joall (3 Il Jsaddl e Alyaning e (11
2019 yal) 28l Cilensay 3 pal) Cijladl)

tCl—al) o

b shmadl) gl il o Il Jsaddl Al Gada 586 gy o by ()lbw slead (1
2021c Old.ﬁaj\ cll M\ c"aﬂ'.bb;"sc\_uaj\ .AL«A:@Y\ Z\AM 4)3\);5\ 2\1\; z\.ub.l

Aabp ol ol B Il Jsedll afly dialae Bl olaew L (2
2018 yiasc03 2aalle ] 0 alaalle(pialle (uigic iat)as e

¢ohandi & dolady) Danl) e S Jlad) S sl sale (olaes sasd n (3

(slo sy O A daala el agle g djlanlly LpalaiBl) o slel) AulScA )y SlaiY) dlas

Ol 8 Al iceal) Lpatill bl oy a8 Alldaally Jaall eyl 2 Calall eyl A2y (4
e dese daalac el agle 5 Aol aglall A4S (Aylaly Al Glanl dlas
2008 ey 04 222l) ¢ 5<iw

pa e Sl ) L] A skl Jgm el ¢ Jlae Dhegs i colad Liidss (5

¢ 02224 610M\ ‘qul_@é\ J'.'\LM z\jA.A cQQ}}” ‘_g ‘:JLJ\ djmﬂ\ dlﬁb cﬁb cutogl §)§j.1 (6
2018

86



N iz

bigea s 1 puadll 2018 lss ¢ 1 2aalle 5 alaalledunliam) clulyy dlae clis Jgdss (7
(8 yalae Labail) ol Alaa ¢ opall Gagll (8 Il Jondl) 5355 (8 Al LinglaiSall 0
2021« hall <02 232l (04 aladl

25 a8 dlsacdalticedl) Lpatill Jal (o Jasladill duavigll 3es dlae ¢lige Oladbes e 53 (8
2009 01 222l

25 Al cdalaiaal) i) d;i UAL:\J:;:\S\ z\.mm.@ﬂ (e Ass «Liga ULQ:\L.A ¢l 53:1) (9

Gila Alas "alaiB ) iladY) aliyy DA e il 3 daliiced) Laanill "casS ey (10
<07 22l E)S.w,v A daaa Z\.a.n\; ¢ J".\M'.'\l\ ejlc 9 2\:1)1;35\ 9 Z\gdmy‘ (ULJ\ z\:m\.mﬁl
2010 olss

(oY) daals Aaale Al cAoltieal) duanll AIKE) cdaiye) aale (it deas olae (11
.35 aladll
2010 ub:sjbaj\ 3 Sdgﬁ..\l\

ZJle—u il e
Global Findex Data base Il Jgeddl dsallall clyiigall clily s2c (1

2005 oyl cda¥) Gulaa ¢ gaill acal el maliyd) (2

2011 calladly Jail) cclilasdd bl (sl (3
) Jsadll (gicna Gl ¢ Sl Joadl) il 3228 ¢ (9531 5 sleail diiuy us clin: (4

2017 s il de gona cdllal) LiaglyiSill 5,55

5) Banque d'Algérie, Les évolutions économiques et monétaires en Algérie,

Novembre 2014 , www.ons.dz, Date deConsultation 28/02/2015.

87



N iz

P IPP adlsall @
https://www.google.com/urll=https: //elearning.centre—univ—mila.dz/a2024
https://www.google.com/urll=https: //elearning.centre—univ mila.dz/a2(024
http://ijsrm.in/special%20issue%202/3%20ijsrm.Pdf' ~-CGAP; White Paper; Oct;
2011.

IR PUV

1) OECD/INFE, Financial Literacy and Inclusion: Results of OECD/INFE
Survey Across Countries and by Gender, Financial Literacy &amp;

Education Russia Trust Fund, Paris, 2013.

2) The world Bank (2014.P21) « Global financial Development : Financial
Inclusion

3) World Bank, 2015, The Little Data Book on Financial Inclusion. Instituteof
International Finance, 2015, Financial Inclusion: A Financial

IndustryPerspective§ )

W JCR W B

5553 ccabeY) 5ysw (1
. 77;\.:&\ 6ua,~aﬂ\ 5)gu (2

88


https://www.google.com/urll=https:/elearning.centre-univ
http://ijsrm.in/special%20issue%202/3%20ijsrm.Pdf

	الواجهة والشكر
	اهداء فاطيمة32
	الملخص Abstract
	Abstract :
	Key words: financial inclusion, financial services, financial stability sustainable development

	واجهة الفهرس
	قائمة المحتويات
	قائمة الجداول والاشكال
	واجهة المقدمة
	المقدمة العامة
	واجهة ف1
	الفصل الاول
	واجهة ف2
	الفصل الثاني
	واجهة الخاتمة
	الخاتمة
	واجهة قائمة المراجع
	قائمة المراجع

