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الحمد لله الذي بنعمتو تتم الصالحات ويتقبل الطيبات وعمى نبينا محمد 
 أزكى الصموات والتسميم .

يسعنا إلا أن نتقدم بخالص شكرنا وامتناننا بعد انجازنا ىذا العمل لا 
الحار إلى أستاذنا المشرف "الدكتور ضيف أحمد" الذي أمدنا بتوجييات 
وانتقادات كانت بمثابة الشعمة المضيئة التي أنارت لنا طريق العمل 

 ونتمنى لو التوفيق والمزيد من النجاحات .
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 
 
 

 

وقضى ربك ألا تعبدوا اىدي ثمرة جيدي إلى المذان قال فييما عز وجل "
 إلا إياه وبالوالدين إحسانا "

لىذإلى أع  ب وأرق كممة في الكون غاليتي أمي رمز العطاء والحب وا 
 طيب الله ثراه . طاىرةابي ال روح

إلى كل اخوتي إلى كل الأىل والاقارب إلى شريكة حياتي أم بناتي نياد 
وجياد ، زوجتي حفظيا الله ورعاىا ، إلى كل الاصدقاء محمد، عبد 
لى كل زملائي في العمل وعمى رأسيم  الرزاق ، عمي، نور الدين ،وا 
لى كل من لم تسعيم مذكرتي ووسعتيم ذاكرتي.  محمد فاطمي وا 

زملاء الدراسة ، واتوجو بالشكر الجزيل إلى استاذي إلى كل الاساتذة و 
الدكتور ضيف أحمد الذي ساندني طيمة أنجاز ىذا العمل بتوجيياتو 

 القيمة .
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إلى أعز ما اممك إلى المذان قال فييما جلا وعلا " وقضى ربك ألا 
طيب الله غالية أمي قرة عيني التعبدوا إلا إياه وبالوالدين أحسانا" إلى 

ثراىا وتغمدىا بواسع رحمتو وأدخميا جناتو وجعميا في منزلة الصديقين 
خوات إلى كل زملاء العمل ، واتوجو بفائق خوة والأوالشيداء، إلى كل الإ

الشكر والتقدير إلى استاذي الدكتور: ضيف أحمد " الذي لم يبخل عمي 
 بغزارة عممو وساندني طيمة انجاز ىذا العمل .
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 الملخص



 

 
 

 الممخص:

لدى الحكومات العديد من الخيارات  والبدائل المالية لتغطية وتصحيح العجز عمى مستوى الموازنة العامة      
  .لمدولة، وىذا من خلال سياسة نقدية خاصة بكل بمد

التي تميزت بانييار أسعار المحروقات في الأسواق الدولية والتي كان يعتقد أنيا ظرفية  2014ومنذ سنة      
وعابرة، واجيت الجزائر صعوبات في التمويل دفعت  بالحكومة إلى البحث عن حمول نقدية غير تقميدية، أو ما 

 . "لنقدييسمى "بالتمويل غير التقميدي" أو "التمويل عن طريق الإصدار ا

ستنا لتقييم أثر استعمال آلية التمويل غير التقميدي المطبقة عمى التضخم في الجزائر وىذا بعد ار من خلال د     
نتيجة العجز المسجل في عدة ىياكل اقتصادية حيث تم استخدام المنيج الوصفي ،  10-17إصدار القانون  

تي أجبرت الجزائر لاختيار ىذه الآلية ومعرفة أسباب لتحميل العلاقة بين متغيري الدراسة وكذا الأسباب ال
جراءات الحد منو  .التضخم وا 

وبعد عرض النتائج،  توصمنا إلى أن: عمى الرغم من أن التمويل غير التقميدي يمثل في حد ذاتو حلا       
ي، إلا أنو ظرفيا لتغطية عجز الموازنة عمى المدى القصير خصوصا ما تعمق بتغطية الدين العمومي الداخم
 . اتضح لنا أن السياسة النقدية " التمويل غير التقميدي "كانت فعالة في ىذه الفترة باستيدافيا التضخم

  :الكممات المفتاحية 

  )التمويل غير التقميدي، التضخم، الإصدار النقدي(                        



 

 
 

Summary:  

     Governments have many financial options and alternatives to cover and correct the deficit at the 

level of the state’s general budget, and this is through a monetary policy specific to each country. 

       Since the year 2014, which was characterized by the collapse of fuel prices in international 

markets, which was believed to be temporary and temporary, Algeria has faced financing 

difficulties that prompted the government to search for unconventional monetary solutions, or what 

is called “unconventional financing” or “financing through cash issuance.” 

         Through our study to evaluate the impact of the use of the non-traditional financing 

mechanism applied on inflation in Algeria, and this after the issuance of Law 17-10 as a result of 

the deficit recorded in several economic structures,  

        where the descriptive approach was used, to analyze the relationship between the two variables 

of the study as well as the reasons that forced Algeria to choose this mechanism and to find out the 

reasons for Inflation and measures to reduce it. 

key words:  

(Unconventional financing, inflation, monetary issuance). 
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   :مقدمة
 -أدوات الةدين –وبعد اختلال في نمو الأصول المالية وخاصةة  2008الأزمة المالية العالمية سنة  ظيرت      

عرف النظام العالمي تحولا مس جميع المؤسسات المالية والبنكية لعلاقةة المصةارف عبةر العةالم ببعضةيا الةبعض 
 اسةةة النقديةةة غيةةر التقميديةةة بغيةةةنتيجةةة العولمةةة المصةةرفية ،حيةةث توجيةةت العديةةد مةةن ىةةذه الةةدول للاسةةتعانة بالسي

 التخفيف من حدة ىذه الأزمة.

المتحدة الأمريكية وبعض دول الاتحاد الأوروبي آلية التسيير الكمي عن طريق السياسة استعممت الولايات 
راجةةع ا مخيفةةالاقتصةةاد اليابةةاني انكماشةةا   عةةرف فةةارطالقةةرن ال العشةةرية الاخيةةرة مةةن وفةةي  النقديةةة غيةةر التقميديةةة،

بةاني الةى تطبيةق نةوع مةن االي ممةا أدى الةى توجةو البنةك، الفةرديعةة الانفةاق يعمةى التجةارة الخارجيةة وطب هعتمادلا
 أنواع السياسات النقدية والمتمثل في السياسة النقدية غير التقميدية من أجل الخروج باقتصادىا الى بر الأمان.

نصةةيبا مةةن ىةةذه السياسةةة إلا أنيةةا بةليةةة مغةةايرة وىةةي سياسةةة التمويةةل  2012لدولةةة فنةةزويلا سةةنة  كانةةتكمةةا 
بعةد التةدىور الةذي عرفةو الاقتصةاد م 2017الجزائةر سةنة  اعتمةدتياىةذه الآليةة   غير التقميدي )الاصدار النقدي(،

 .2014سنة بداية من والذي شيد انخفاضا رىيبا   %90الجزائري  المبني عمى صادرات المحروقات بنسبة 

حيةةث حاولةةت الحكومةةة الجزائريةةة التخفيةةف مةةن وطةةزة آثةةار ىةةذه الازمةةة الاقتصةةادية عبةةر سياسةةة الاصةةدار 
 م.2017النقد والقرض سنة قانون  الذي طال تعديلالدي بعد النق

 إشكالية الدراسة: -01
 . الاقتصادية المتغيرات عمى جانبية آثار ليا أن لابد( النقدي الاصدار) الجديدة السياسة ىذه انتياج

التمويااال  يااار التقميااادي عمااام مسااادل التضاااخم فااان الجزا ااار خااا ل الفتااارة ىااان انسكاساااات  مااااف
 (.؟2010/2022)

 وعمى ضوء ىذا التساؤل الرئيسي يمكن صياغة الأسئمة الفرعية التالية:

 التقميدي؟ غير بالتمويل المقصود ما  
  ؟ الاقتصادكيف يمكن تحديد اسباب التضخم في 

 )؟ في الحد من التضخم في الجزائر ىل نجحت سياسة التمويل غير التقميدي )الاصدار النقدي 
 : فرضيات الدراسة  .3

 التساؤلات المطروحة يمكن طرح الفرضيات التالية:للإجابة عمى 

 زمة الاقتصادية في الجزائرلأاوالخروج من  الموازنة يعتبر التمويل غير التقميدي الحل الوحيد لتمويل عجز. 
 الرئيسية الذي يعكس الزيادة في المستوى العام للأسعار  المتغيرات الاقتصادية احدالتضخم  عتبري. 



 مقدمة

 ب 
 

 فةةةي تحقيةةةق الأىةةةداف المرجةةةوة وانييةةةار الاقتصةةةاد  غيةةةر التقميةةةدي )الاصةةةدار النقةةةدي( فشةةةمت سياسةةةة التمويةةةل
                                                                                                                                                                الجزائري.          

 اختيار موضوع الدراسة: مبررات  . 04
 يعود اختيار ىذا الموضوع إلى جممة من المبررات منيا:

 .ميمنا الكبير لمثل ىذه المواضيع في السياسة النقدية 
  كإجراء استثنائي لمتعامل مع ظةروف اقتصةادية معينةة مثةل كسةاد اقتصةادي أو تبةاطؤ نمةو، حيةث يمكةن أن

 ..شيط الطمب الداخمي ودفع النمو الاقتصادييعمل ىذا النوع من السياسات عمى تن
  لأنةةةو يمكةةةن أن يكةةةون لةةةو تةةةزثيرات كبيةةةرة عمةةةى الظةةةروف الاقتصةةةادية العامةةةة، خاصةةةة فيمةةةا يتعمةةةق بالتضةةةخم

 .                                                                                                           .والاستقرار النقدي، ولأنو يمثل استجابة لظروف اقتصادية معينة قد تستدعي إجراءات استثنائية

 :  أىمية الدراسة. 05
 تظير أىمية ىذه الدراسة من خلال النقاط التالية:

النقةدي( نتيجةة نقةص السةيولة تكمن اىمية ىذا البحث في أن الجزائر لجزت إلى التمويل غير التقميةدي )الاصةدار 
 وعجز ميزانيتيا بغيت اعادة التوازن عن طريق ىذا التمويل ،

وعميو أردنا معرفة خمفيات ىذه العممية التمويمية من خلال ابراز أىةم الأسةباب المؤديةة لتطبيقيةا وتتبةع انعكاسةاتيا 
 عمى التضخم وباقي المؤشرات الاقتصادية الأخرى.

 أىداف الدراسة: . 06
 تسعى الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأىداف، من أىميا ما يمي:

 توضيح مدى خطورة التمويل غير التقميدي عمى الاقتصاد الجزائري. -
 جييا الاقتصاد الجزائري عند تطبيق آلية التمويل غير التقميدي .امعرفة أىم التحديثات التي سيو  -
 . ن ىذه الازمةتقديم الحمول الفعالة لانقاض الاقتصاد الجزائري م -

  الدراسة:حدود  .70
 :تبدو الحدود التي تم وضعيا لمدراسة التي تم إجراؤىا كما يمي -

  :ىةذا يعنةي أن  الدراسة تم تنفيذىا باعتبار الاقتصاد الجزائري كمنطقة الدراسة الرئيسةيةالحدود المكانية
الاقتصةةادية فةةي الجزائةةر خةةلال النتةةائج والتحمةةيلات سةةتكون مرتبطةةة بةةالظروف الاقتصةةادية والسياسةةات 

 .الفترة المحددة
 :ىةذه الفتةرة تسةمح 2022إلةى عةام  2010تغطي الدراسة فتةرة زمنيةة محةددة مةن عةام  الحدود الزمنية .

 .بتحميل التطورات الاقتصادية والمالية خلال ىذه الفترة لنا



 مقدمة

 ج 
 

   :منيج الدراسة والأدوات المستسممة . 08
جةةل الوصةةول الةةى اجابةةات عمةةى أمةةن  سةةتقرائيالموضةةوع عمةةى المةةنيج الااعتمةةدنا فةةي بحثنةةا ىةةذا فةةي 

الوصةةول الةةى الاىةةداف  ات التحميةةل الرياضةةي الاحصةةائي بغيةةةتسةةاؤلاتنا وتفسةةيرات لإشةةكاليتنا عبةةر ادو 
 المسطرة.

 صسوبات الدراسة:  .09
 :ما يمي تم مواجيتيا أثناء إعداد ىذه الدراسةمن بين العراقيل التي 

  الاحصائيات مما شكل صعوبة في انتقاء المعمومة الانسباختلاف. 
 تشعب الموضوع واتساعو مما أوجد صعوبة التحكم فيو. 
 نجاز   العمل  )الوظيفة( ينصعوبة التوفيق ب  .خاصة مع قصر المدة, لمذكرة اوا 
 يرة حول الموضوع وخاصة التمويل غير التقميدي.ثعدم توفر مراجع ك 

 :  الدراسات السابقة. 10
  شااادي نااور الاادين ة سياسااة اسااتيداف التضااخم كسياسااة نقديااة حديرااة تحقياا  ا سااتقرار فاان دراسةةة

حيث سعى من خلال   البويرة -من جامسة اكمن محند اولحاج (2020 -2010الجزا ر خ ل الفترة ) 
ىذه الدراسة الى  الالمام بمفيوم السياسة النقدية وتطورىا عبةر الفكةر الاقتصةادي بواسةطة المةدارس التةي 
تناولناىةةةا بشةةةكل محةةةدد و التعريةةةف بسياسةةةة اسةةةتيداف التضةةةخم وكةةةذا عةةةرض المتطمبةةةات اللازمةةةة لنجةةةاح 

النقديةة وظةةاىرة التضةةخم فةةي الاقتصةةاد  تطبيةق ىاتةةو السياسةةة بالإضةةافة الةى محاولةةة تحميةةل واقةةع السياسةةة
 الوطني.

 دراسة السيد ىتيات التي تحمل عنوان "النمذجة القياسية لظاىرة التضخم في الجزائر باسةتخدام نمةاذج   
 ARCH  من جامعة قاصدي مرباح في ورقمة، تركز عمى تحميل ونمذجة ظةاىرة 2020-1990في الفترة "

 .التضخم في الجزائر
 فيةم إلةى وتسةعى الةزمن، عبةر متغيةرة تغيةرات ليةا التضةخم تبدلات أن فكرة عمى تعتمد ARCH النماذج     
 فرصةة لمباحثين يتيح مما ،2020 عام إلى 1990 عام من طويمة فترة تغطي الدراسة. وتنبؤىا التغيرات ىذه

 .الطويمة الزمنية الفترة ىذه مدى عمى الجزائر في التضخم تطورات لتحميل

  بوجلال وكمال ديب التي تحمل عنةوان "التيسةير الكمةي كةليةة لتمويةل عجةز الموازنةة العامةة دراسة ناصر
والعةدد  12حالة الجزائر"، نُشرت في مجمة العموم الاقتصادية والتسيير والعموم التجاريةة فةي المجمةد  -لمدولة 

 .2019لعام  01
المسةةتعممة فةةي حالةةة الازمةةات  غيةةر التقميديةةة السياسةةة النقديةةةالمجةةوء الةةى أدوات أن ىةةذه الدراسةةة  تناولةةت     

الاقتصادية  نجحت في تغطية العجز في الموازنة العامة لمعديد من الدول, كمةا توصةمت ىةذه الدراسةة الةى أن 



 مقدمة

 د 
 

الجزائةةر اسةةتخدمت ىةةذه السياسةةة بةليةةة مغةةايرة وىةةي التمويةةل غيةةر التقميةةدي ) الاصةةدار النقةةدي ( لتغطيةةة عجةةز 
رتبط بحجةةةم الطاقةةةة ق طباعةةةة النقةةةود , حيةةةث توصةةةمت الدراسةةةة الةةةى أن نجاحيةةةا مةةةالموازنةةةة العامةةةة عةةةن طريةةة

 الانتاجية والزيادة في الدخل و توجيو ىذا الاصدار النقدي الى قطاعات استثمارية .
  دراسة صموح محمد العيد وبن حامد عبد الغني التي تحمل عنوان "تقييم تجربة التمويل غير التقميةدي فةي

، 04، العةدد 10إلى بعةض التجةارب الدوليةة" نُشةرت فةي مجمةة الاسةتراتيجية والتنميةة، المجمةد الجزائر بالإشارة 
 .2020في يوليو 

 بعةةةض إلةةةى إشةةةارة مةةةع الجزائةةةر، فةةةي اقتصةةةادية كةةةزداة التقميةةةدي غيةةةر التمويةةةل اسةةةتخدام تقيةةةيم الدراسةةةة ىةةةذه تتنةةةاول
 التقميةدي، النقةدي الةنيج تتبةع لا التةي والآليةات السياسةات يشةمل التقميةدي غيةر التمويل. المشابية الدولية التجارب

 الأزمةةةات معالجةةة أو الاقتصةةةادي النمةةو لةةةدعم بديمةةة نقديةةة سياسةةةات تطبيةةق أو المتداولةةةة النقةةد كميةةةات زيةةادة مثةةل
 .الاقتصادية

 بمةا الجزائةر، فةي التقميةدي غيةر لمتمويةل والنقديةة الاقتصةادية لمتةزثيرات شةاملاً  تحمةيلاً  الدراسةة تقةدم أن المتوقةع من
 المماثمةةة الدوليةةة لمتجةةارب تقيةةيم وكةةذلك تطبيقيةةا، تةةم التةةي النقديةةة والسياسةةات الاقتصةةادي لمسةةياق تحميةةل ذلةةك فةةي

 .منيا المستفادة والدروس

 وتعزيةز الاقتصةادي النمةو تعزيز في البديمة والمالية النقدية السياسات استخدام كيفية لفيم ميمة الأبحاث ىذه تعد
 لمسةةياق وملاءمةةة فعاليةةة أكثةةر اقتصةةادية سياسةةات تطةةوير فةةي تسةةاىم أن ويمكةةن الجزائةةر، فةةي النقةةدي الاسةةتقرار
 ىيكل الدراسة:. 11.الجزائري

إلى  معالجة موضوع الدراسة، تم تقسيم ىذه الأخيرةالإجابة عمى جممة التساؤلات المطروحة، و من أجل 
  :لمشكل التالي مجموعة من الفصول تسبقيا مقدمة وتمييا خاتمة، وذلك وفقا

 تم التطرق فيو إلى الاطار النظري لمتمويل غير التقميدي. :الفصل الأول 
 تناول الاطار النظري لمتضخم :الفصل الثاني 
 خةلال الفتةرة  ئةرالفصل الثالث: خصص لتحميل اثر التمويل غير التقميدي عمى معةدل التضةخم فةي الجزا

2010/2022 . 



 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   :الفصل الأول
 الإطار النظري

 لمتمويل  ير التقميدي 
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    :تمييد
تكةةون غيةةر كافيةةة فةةي مواجيةةة الأزمةةات الاقتصةةادية والماليةةة الكبيةةرة، السياسةةات النقديةةة التقميديةةة غالبًةةا مةةا 

خاصة عندما تكون الظروف الاقتصادية تتطمب إجراءات أكثةر حزمًةا وفعاليةة لمتعامةل معيةا. عمةى سةبيل المثةال، 
 عندما يتعذر خفض أسعار الفائدة أو تحفيز النمو بطةرق تقميديةة بسةبب انخفةاض الفائةدة إلةى مسةتويات منخفضةة

 .جدًا، فإن البنوك المركزية في الاقتصاديات المتقدمة تمجز إلى السياسات النقدية غير التقميدية

  :ومن ىذا المنطمق تم تقسيم ىذا الفصل وفقا لما يمي

 .يديملتمويل غير التقا مفيوم المبحث الأول: 

 .وأثاره خصائص و طبيعة التمويل غير التقميدي :المبحث الثاني

 تجارب بعض الدول في التمويل غير التقميدي.: المبحث الثالث 
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 .يديملتمويل  ير التقمفيوم  االمبحث الأول: 
والنقديةةة غيةةر التقميديةةة  –اسةةتخدام  كةةل مةةن السياسةةتين, النقديةةة التقميديةةة  الأزمةةات الماليةةة الحديثةةة شةةيدت

 حيث برزت أىميتيا عندما تطورت البنوك المركزية وازداد تخصصيا.

إن مةن أكبةر المشةاكل الحديثةة التةي تواجةو دول العةالم ىةي ارتفةاع معةدلات التضةخم وذلةك بسةبب انتياجيةا 
 المالية.سياسة التمويل غير التقميدي ) طباعة الاوراق النقدية ( لتغطية عجز موازينيا 

 .ماىية التمويل  ير التقميدي :المطمب الأول

   .التمويل غير التقميدي التطرق لتعريفالمطمب  سنحاول من خلال ىذا

 التمويل  ير التقميدي: تسريف -01
ويرجةع ذلةك حسةب المرحمةة  ،المفةاىيمالتمويل غير التقميدي يمكن فيمو وتقسيمو إلةى عةدة أوجةو مةن حيةث 

طبيعةةةة العلاقةةةات الدوليةةةة والسياسةةةات التةةةي تنتيجيةةةا ومةةةدى مواكبةةةة الدولةةةة لتطةةةورات الدوليةةةة  الييةةةات مالتةةةي وصةةة
 الحاصمة، 

     الكمي سيريالتب والذي يعرف  آخر لمتغير مفيوما نعطي أن ارتزينا  التقميدي غير التمويل تعريف قبل
  :لةةةو تعريف من أكثر سنستعرضو 

بإصدار نقود وىمية  غير  المركزي البنك يقوم حيثب ،النقدية السياسة وسائل من وسيمة ىو الكمي التيسير
 .حقيقية لزيادة الكتمة النقدية

الزيةادة فةةي المركةزي عةن طريةق  موازنةة البنةك  سةتخدميا الدولةة مةن اجةل رفةع حجةمعبةارة عةن أداة ىةو  -
  1الاصول.يل من مخاطر محفظة مالنقدية مع التق الكتمة 

 : التقميدي غير التمويل بعض تعاريفاستعراض  الانسنحاول 

 منو  المرجوة والاىداف الأسباب لاختلاف لكونو حديث النشزة ونظرا  عدة تعاريف التقميدي يرتمويل غلم

مصةةطمح يشةةير إلةةى اسةةتخدام أسةةاليب وآليةةات تمويميةةة جديةةدة أو غيةةر تقميديةةة  بزنةةو  :كةةن تعريفةةويمو عميةةو 
لتمبية احتياجات التمويل للأفراد أو الشركات أو الحكومات. يتميز التمويل غير التقميدي عادةً بزنو يتجاوز الطرق 

 .2الأساسية للأسيمالتقميدية المعتادة لمحصول عمى التمويل، مثل القروض المصرفية التقميدية أو الإصدارات 

                                                           
1
 مجلة,  الوادي لخضر حمه جامعة, " الأزمات ظل فً النقدٌة السٌاسة لإدارة حدٌث كؤسلوب الكمً التٌسٌر سٌاسة",  فتٌحة وراشدي مطاي القادر عبد 

 .13ص 6116 دٌسمبر 11 العدد, الاقتصادٌة روئ
2
،جامعة  17،لعدد  11 المجلد، "الاقتصادٌةلة البشائر مج، الاقتصادٌةالتموٌل غٌر التقلٌدي فً الجزائر من الخٌار إلى الضرورة "بوشناف فاٌزة،   

 . 646ص ، 6118بشار،  محمدطاهري 
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المالية بدون تغطية بعد تعديل قانون القرض والنقد، وقد بةين البرنةامج التمويل غير التقميدي الأوراق  يعتبر
الخزينةةة العموميةةة مةةن أجةةل تمويةةل  شةةباعأن التمويةةل غيةةر التقميةةدي ىةةو الةةذي يقةةوم عمةةى أساسةةو البنةةك المركةةزي بإ

 .1عجز ميزانية الدولة

 فييطبق  ذييتضح لنا أن التمويل غير التقميدي ىو إجراء استثنائي الالسابقة جموع ىاتو التعاريف مومن 
 الخزينةالسياسة النقدية التقميدية حيث تمجز  أساليب ومخالفةالقصوى  الحالات فيالعادية تقوم بو الدولة  الحالات

لتحقيةةق أىةةداف  محةةددةرة زمنيةةة تةةف خةةلالالعامةةة لمدولةةة  المةةواردبطمةةب قةةروض لتمويةةل  المركةةزيالعموميةةة لمبنةةك 
 .واضحة 

 الكمن التيسيرو ة بين التمويل  ير التقميدي ت التفرق مجا :المطمب الرانن
 :الكمي والتمويل غير التقميدي كما يمي التيسيرالتشابيات والاختلافات بين 

 :التشابيات 
 النقدي الجديد الإصدارعمى  يعتمد كلاىما. 
 ي والمالي. الاقتصادوضع التحسين  منيمايدف ال 
 النقدية من حجم الكتمةيزيد  الكمي والتمويل غير التقميدي التيسير كل من. 
  محددة .يعتمدان عمى مدة زمنية 
  الطويل المدىعمى  يزثر عمى بعض المتغيرات الاقتصاديةكاليما. 

 :ا خت فات 

 حقيقية وراق ماليةيصدر أالتمويل غير التقميدي  أماإصدار نقود وىمية ، ب يقومالكمي  التيسير. 
 يعتمد، أما التمويل غير التقميدي الاقتصادية والمالية الأزماتحدة من  لمتخفيفالكمي جاء  التيسير 

 .2،الموازنةتغطية عجز عمى 

 التنظيم الفنن لمتمويل  ير التقميدي :المطمب الرالث
فةي مجموعةة مةن الإجةراءات الخاصةة بالسياسةة النقديةة المؤقتةة  يتمثل التنظةيم الفنةي لمتمويةل غيةر التقميةدي

والتنظيمةةات الفنيةةة التةةي يتعةةين اتخاذىةةا منةةذ بدايةةة تطبيةةق أليةةة التمويةةل الاسةةتثنائي المؤقةةت وتظةةم ىةةذه الإجةةراءات 
قانونةا   عمميات توقيع الاتفاقية بين وزارة المالية من جية والبنك الجزائري من جية أخرى و فق الأسةاليب المحةددة

 :وتحديد كيفيات انقضاء ىذا الاتفاق في المواعيد المحددة سمفا وسنتناول ىذه الإجراءات من خلال الفروع التالية

                                                           
1
 .11. ص  6117، مقال " التموٌل غٌر التقلٌدي حقٌقته وخلفٌاته ومآلته"د. عبد الرزاق مقري ،    

2
  مجلة(،    6119-6117 الفترة  خلال تقٌٌمٌة  دراسة–"الجزائري تصاد الاق التقلٌدي على التموٌل غٌر آثار "زغادنٌة سامٌة،  الدٌن، بهلول نور 

 . 196 191، ص ص 6161، ،جامعة عبد الحفٌظ بوصوف، مٌلة 1،العدد  6 المجلدوالدراسات،  للبحوث  فلامٌ
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 إصدار التمويل  ير التقميدي-1
إصةةدار السةةيولة اللازمةةة مةةن المبةةال  المكتتبةةة وفةةق بالمركةةزي البنةةك  بمقتضةةاىا يةةتمالتةةي  يشةةير الةةى العمميةةة

وتقوم الدولة بإصةدار سةندات ماليةة لفائةدة بنةك الجزائةر وفقةا الشةروط المةذكورة فةي قةانون القةرض و  الاتفاقيةنص 
 :المعدل والمتمم ، وتشير مسزلة إصدار التمويل غير التقميدي لعنصرين ميمين 03- 11النقد 

 أي قواعد الصلاحية لإصدار ىذا الاتفاق ,العنصر القانوني. 
 1.التي تمكن وزير المالية من تسميم السندات إلى البنكلعنصر التقني أي الوسائل ا 
   السنصر القانونن والتقنن-2

 :: السنصر القانونن 2-1
راءات إصةدار يطرح التساؤل في ىذا المجةال حةول تحديةد السةمطة صةاحبة الصةلاحية والمخولةة لمقيةام بةإج 

ناحيةةةة المبةةةدأ فةةةإن السةةةمطة صةةةاحبة  وللإجابةةةة عمةةةى ىةةةذا التسةةةاؤل نسةةةارع لمقةةةول بزنةةةو مةةةن ,التمويةةةل غيةةةر التقميةةةد
  .الصلاحية ىي السمطة التشريعية غير أن صلاحية السمطة التنفيذية تبقى واسعة في ىذا المجال

  :ص حية السمطة التشريسية لإصدار التمويل  ير التقميدي 2-1-1
أن الفصةةةل بةةةين السةةةمطات فةةةي النظةةةام السياسةةةي الجزائةةةري ىةةةو فصةةةل مةةةرن وذلةةةك بحكةةةم العلاقةةةات  باعتبةةةار

، و معظةةم  1996المتبادلةةة بيةةنيم فةةإن العلاقةةة بةةين السةةمطة التشةةريعية و التنفيذيةةة أصةةبحت مكرسةةة وفقةةا لدسةةتور 
عمةى إصةدار أي قةانون ، الدول التي تتبنى المبادئ الدستورية العامةة التةي تتطمةب ضةرورة موافقةة ممثمةي الشةعب 

قانون طالما أنو يحمل الدولة أعباء مالية ىامة الحيث يجب موافقة السمطة التشريعية عمى ىذا الإصدار بموجب 
لدسةةتور الجزائةةري عمةةى أن امةةن  14فقةةرة  140وىةةذا مةةا أخةةذ بةةو المؤسةةس الدسةةتوري الجزائةةري حيةةث تةةنص المةةادة 

ة المتعمقة بنظام إصدار النقود ونظةام البنةوك ، فقةانون النقةد والقةرض يختص برلمان الجزائر بتشريع القواعد العام
ىةةو قةةانون شةةكمي إجرائةةي لا يخمةةق قواعةةد قانونيةةة مجةةةردة فكةةل مةةا يتضةةمنو موافقةةة السةةمطة التشةةريعية عمةةى قيةةةام 

  .بإصدار التمويل غير التقميدي وطبقا لشروط معينة مثمو مثل قوانين المالية السمطة التنفيذية 

 ،1991والمتضمن قانون المالية لسةنة  1990/ 12/ 31المؤرخ في  36/ 90من القانون رقم  02المادة  مثال:
 .2والقرض المتعمق بالنقد 2003 /08/ 26المؤرخ في  11/ 03وعميو تم تعديل الأمر رقم 

 :أسباب موافقة السمطة التشريسية عمم إصدار التمويل  ير التقميدي  2-1-2
قامةةت لجنةةة الماليةةة والميزانيةةة عمةةى مسةةتوى المجمةةس الشةةعبي الةةوطني بدراسةةة التعةةديلات المقترحةةة مةةن قبةةل 

منيا من أصل سةبعة مةن بينيةا مراجعةة مةدة العمةل بالتمويةل غيةر التقميةدي  06نواب المجمس حيث تم قبول ستة 
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 .668،ص  6116الجامعة الجدٌدة، مصر، ، دار "أساسٌات المالٌة العامة، مدخل لدراسة أصول الفن المالً للاقتصاد العام"د/ عادل أحمد حشٌش،   
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تجديةد وتسةقيف قيمةة الأمةوال التةي سنوات كما ىةو مقتةرح فةي مشةروع القةانون إلةى سةنة قابمةة لم 05وتقميصيا من 
إنشةةاء لجنةةة برلمانيةةة مكونةةة مةةن نةةواب المجمةةس  اقتةةراحستضةةم مةةن قبةةل بنةةك الجزائةةر لةةدى الخزينةةة العموميةةة مةةع 

الشعبي الوطني وأعضاء من مجمس الأمة لمتابعة تطبيق ألية التمويل غيةر التقميةدي ولكةن تةم المصةادقة عميةو و 
 اقتصادية:ذلك راجع لأسباب سياسية و 

إن الرقابةةة السياسةةية التةةي تمارسةةيا السةةمطة التشةةريعية سةةواء كانةةت قبميةةة أو أثنةةاء التنفيةةذ أو بعةةده عمةةى  -أ 
المةةةوارد الماليةةةة لمدولةةةة وخاصةةةة أوجةةةو إنفاقيةةةا لةةةدليل عمةةةى مةةةدى سةةةمطتيا فةةةي مراقبةةةة تصةةةرفات الإدارة فةةةي مجةةةال 

المجةةالس التشةةريعية عمةةى جعةةل الموافقةةة عمةةى  لةةذا مةةن الطبيعةةي أن تحةةرص تحصةةيل الإيةةرادات وصةةرف النفقةةات
 .إصدار التمويل غير التقميدي من الصلاحيات التي تدخل في اختصاصيا

ضةةةرورة موافقةةةة السةةةمطة التشةةةريعية عمةةةى الإيةةةرادات العامةةةة وكيفيةةةة إنفاقيةةةا ليةةةا وعميةةةو يعتبةةةر حةةةق ىةةةذه  -ب
ا فرض الضرائب، فمو أجيز لمسمطة التنفيذية السمطة في اعتماد إصدار التمويل غير التقميدي نتيجة منطقية لحقي

الالتجاء لإصةدار التمويةل غيةر التقميةدي دون موافقتيةا لعمةدت إلةى ذلةك فةي كةل حالةة يةرفض فييةا نةواب البرلمةان 
فةةرض ضةةرائب جديةةدة فمناقشةةة البرلمةةان لمنفقةةات المغطةةاة عةةن طريةةق التمويةةل غيةةر التقميةةدي يةةؤدي إلةةى الحةةد مةةن 

 .الإسراف العمومي

إعةةةلام الةةةرأي العةةةام تعةةةد فرصةةةة لمعرفةةةة مبةةةررات ىةةةذا  أيالسةةةمطة التشةةةريعية لمتمويةةةل غيةةةر التقميةةةدي  راسةةةةد -ج
ضةةفاء الشةةفافية أكثةةر عنةةد وا  الإصةةدار واتجاىةةات إنفاقةةو وتخصصةةاتو المختمفةةة ممةةا يكةةون  خيةةر وسةةيمة لإعةةلان 

 1.تطبيقو
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 12 /10 /2017 .،تارٌخ  57متعلق بالنقد والقرض، جرٌدة رسمٌة عدد  6117/ 11/ 11المؤرخ فً  11/ 17القانون رقم   
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 .وآراره خصا ص وطبيسة التمويل  ير التقميدي: راننالمبحث ال
شةيدت الخزينةة العموميةة  2014بعد انخفاض اسعار النفط في الاسواق العالمية خلال السداسي الثاني مةن سةنة 

في الجزائر ضغوطات كبيرة مما أدى الى ردود فعل سةمبية للأعةوان الاقتصةاديين جةراء زيةادة معةدلات الضةرائب، 
 يل غير التقميدي والذي يعرف أيضا بالإصدار النقةديىذا السبب الرئيسي الذي جعل من الحكومة تمجز الى التمو 

 .كمصدر لتمويل عجز ميزانياتيا

 . وآثاره خصائص وطبيعة التمويل غير التقميديتطرق إلى سنىذا المبحث  من خلال

 .تقميديالخصا ص التمويل  ير  :المطمب الأول
 :وتشمل ىذه الخصائص ما يمي التمويل غير التقميدي يتميز بعدة خصائص تميزه عن التمويل التقميدي،

 : مبمغ من المال -01
يشير "التمويةل غيةر التقميةدي" إلةى أن الحكومةة أو الجيةة الماليةة تعتمةد عمةى إصةدار أدوات ماليةة خاصةة لتمويةل 
نفقاتيا بدلًا من الاعتماد عمى القروض التقميدية من البنوك التجاريةة أو الصةناديق الحكوميةة. تكةون ىةذه الأدوات 

وقةةةد تشةةةمل السةةةندات الحكوميةةةة، السةةةندات الخاصةةةة )مثةةةل السةةةندات الخضةةةراء أو الاجتماعيةةةة(، أو حتةةةى متنوعةةةة 
 .إصدارات أخرى مثل الصكوك الإسلامية

  :التمويل  ير التقميدي عقد بين طرفين
ىناك طرفين في التمويل غير التقميدي حيث تعتبر الخزين العمومية ىي الطرف المقترض بينما البنك المركةزي 

 يكون ىو الطرف المقرض ليا. 

   :استرنا نمورد  -02
 . )الإصدار النقدي( بعد نفاذ الارادات العادية لمدولة تمجز الى التمويل غير التقميدي كمورد استثنائي 

  :المدةقرار حكومن محدد  -03
( 05عمةى مةدى خمةس )بعد عجز الخزينةة العموميةة اقةرت الحكومةة تمويةل عجزىةا بةزداة التمويةل غيةر التقميةدي 

 مة.مخطط عمل الحكو  لتطبيقوذلك ، سنوات

   :اليدف -04
 1.وذلك من خلال من مزايا التمويل غير التقميدي استعادة التوازنات الاقتصادية والمالية

 
                                                           

، الجرٌدة الرسمٌة، لقرضالمتعلق بالنقد وا 70/77والمتمم لقانون  70/77مكرر من القانون  54المادة الجمهورٌة الجزائرٌة الدٌمقراطٌة الشعبٌة، -1

 14:،ص 6117أكتوبر  16العدد السابع  والخمسٌن، الصادرة بتارٌخ 
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   :تمويل احتياجات الخزينة -

تمويةةل احتياجةةات الخزينةةة يشةةير إلةةى العمميةةة التةةي يةةتم فييةةا تةةوفير السةةيولة النقديةةة اللازمةةة لتغطيةةة النفقةةات      
بشةةكل عةةام،  اليوميةةة والتزامةةات الشةةيرية لمحكومةةة أو الجيةةة الماليةةة. تكةةون احتياجةةات الخزينةةة متنوعةةة وتشةةمل

عمةةل الحكومةةة أو الجيةةة الماليةةة، حيةةث يضةةمن تةةوفير تمويةةل احتياجةةات الخزينةةة يعتبةةر أمةةراً حيويةةاً لاسةةتمرارية 
 .السيولة اللازمة لمقيام بزنشطتيا وتحقيق أىدافيا المالية والاقتصادية

   :تمويل الدين السمومن الداخمن  -
تمويةةةل الةةةدين العمةةةومي الةةةداخمي يشةةةير إلةةةى عمميةةةة جمةةةع الأمةةةوال أو الاقتةةةراض مةةةن السةةةوق المحميةةةة لتمويةةةل      

الميزانيةةةة العامةةةة لمحكومةةةة أو لتمويةةةل مشةةةاريع حكوميةةةة مختمفةةةة دون المجةةةوء إلةةةى السةةةوق الخارجيةةةة أو العجةةةز فةةةي 
الاقتراض من البنوك الدولية. ىذا النوع من التمويل يُعتبر أداة ميمة لإدارة الدين العةام وضةمان اسةتمرارية تمويةل 

 1.الحكومة لأنشطتيا

   :FNI)(ل سترمارمويل الصندو  الوطنن ت -

 تنمويةةة مشةةاريع فةةي للاسةةتثمار الصةةندوق يسةةتخدميا التةةي الماليةةة والمةةوارد الأمةةوال جمةةع عمميةةة إلةةى يشةةير     
 .البلاد في المستدامة التنمية وتحقيق الوطني الاقتصاد تعزيز إلى تيدف واستراتيجية

 الاقتصةادية التنميةة سياسةات لتنفيةذ الحكومات تستخدميا ىامة مالية أداة يعتبر للاستثمار الوطني الصندوق     
 :مثل مختمفة مصادر من عادةً  تمويمو ويتم والاجتماعية،

 تخصص الحكومة موارد مالية مةن ميزانيةة الدولةة للاسةتثمار فةي الصةندوق : الموارد المالية الحكومية
 .الوطني للاستثمار

التةةي يقةةوم بيةةا، مثةةل  صةةندوق تمةةويلًا مةةن عائةةدات الاسةةتثمارات العامةةةال يتمقةةى :الاسةةتثمارات العامةةة
 .الاستثمارات في الأسيم والسندات والعقارات وغيرىا

 يمكةن لمصةةندوق الةةوطني للاسةةتثمار أن يقةوم بةةالاقتراض مةةن البنةةوك المحميةةة أو  :القااروو وا قتااراو
 .الدولية لتمويل مشاريعو، مع استخدام الاستثمارات المستقبمية كضمان

 يمكةةن لمصةةندوق أن يتمقةةى تمةةويلًا مةةن المؤسسةةات الماليةةة فةةي بعةةض الحةةالات، : التموياال الخااارجن
 .الدولية أو الدول الأخرى، خاصة لمشاريع تنموية كبيرة وميمة

                                                           
1

؟، مجلة مٌلاف للبحوث والدراسات، العدد الكمً لتٌسٌرباالتموٌل غٌر التقلٌدي وفق تعدٌلات قانون النقد والقر ض...هل ٌتعلق الأمر حمزة رملً،  -

 66،ص:  6118ملٌة )الجزائر(، جوان -الصوفو، المركز الجامعً عبد الحفٌظ ب التٌسٌروالتجارٌة وعلوم  الاقتصادٌةكلٌة العلوم  6الأول، 
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أىةةداف الصةةندوق الةةوطني للاسةةتثمار تشةةمل تعزيةةز النمةةو الاقتصةةادي، دعةةم القطاعةةات الحيويةةة للاقتصةةاد، 
مار الخةةةاص مةةةن خةةةلال تةةةوفير بيئةةةة خمةةةق فةةةرص عمةةةل جديةةةدة، تنويةةةع مصةةةادر الةةةدخل الةةةوطني، وتحفيةةةز الاسةةةتث

 .استثمارية ملائمة

بشكل عام، الصندوق الوطني للاستثمار يمعةب دورًا اسةتراتيجيًا فةي تعزيةز التنميةة الاقتصةادية والاجتماعيةة 
.في البلاد، ويساىم في تحقيق أىداف التنمية المستدامة عمى المدى الطويل

1
 

 تقميدي.الطبيسة التمويل  ير  :المطمب الرانن
   :لطبيسة القانونية لمتمويل  ير التقميديا -1

 أنو إلا حدة، عمى بمد كل في بيا المعمول والتشريعات بالقوانين تتزثر التقميدي غير لمتمويل القانونية الطبيعة
 :التمويل من النوع ليذا القانونية لمطبيعة العامة الجوانب بعض تحديد يمكن

 طارًا تنظيمًا التقميدي غير التمويل يتطمب :المالية السو  تنظيم  مع يتناسب المالية لمسوق قانونيًا وا 
 الكمي. ر التيسيرب والتمويل الرقمية، والعملات والاجتماعية، الخضراء السندات مثل خصوصيتو،

 التمويل لرقابة قانوني إطار وضع المشرعة والجيات المالية السمطات عمى يجب: المالية الرقابة 
 .المحتممة المخاطر من المعنية والأطراف المستثمرين وحماية الشفافية لضمان التقميدي، غير
 يمكن الكمي، بالتيسير التمويل أو الجماعي التمويل حالات في: لممستيمكين القانونية الحماية 

 .النزيية غير أو القانونية غير الممارسات من المستيمكين تحمي خاصة قوانين ىناك يكون أن

 السمطات من رسمية موافقات التقميدي غير التمويل أشكال بعض تتطمب قد :الرسمية الموافقات 
 أو المالية السوق عمى كبير تزثير ليا كان إذا خاصة تنفيذىا، قبل المركزية البنوك أو المختصة
 .الوطني الاقتصاد

 الضريبية الضوابط : 

 تحفيزات توفر قد حيث دولة، كل في بيا المعمول الضريبية بالضوابط التقميدي غير التمويل يتزثر     
 .المحققة الأرباح عمى إضافية ضرائب تفرض أو لممستثمرين ضريبية

 كل في المتبع والتنظيمي القانوني الإطار إلى تستند التقميدي غير لمتمويل القانونية الطبيعة عام، بشكل     
 المساس بدون لمتمويل جديدة آفاق وفتح المالي الابتكار لتمكين بمرونة معو التعامل وتتطمب دولة،

 .والاقتصادي المالي بالاستقرار

                                                           
6-

،")أطروحة دكتوراه فً  6114- 1971) أثر الصدمات البترولٌة على متغٌرات السٌاسة المالٌة: دراسة تطبٌقٌة لحالة الجزائرسعاد دحاوي عربٌة، " 

 86، ص:  6116- 6115تلمسان )الجزائر(، -، جامعة أبً بكر بلقاٌد  التٌسٌروالتجارٌة وعلوم  الاقتصادٌةة، كلٌة العلوم ، غٌر منشورالاقتصادٌةالعلوم 
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   :لمتمويل  ير التقميدي ا قتصاديةالطبيسة  -2

الطبيعة الاقتصادية لمتمويل غير التقميدي تتميز بعدة جوانب وخصائص تميزه عن التمويل التقميدي، وتشمل 
 :النقاط التالية

 التمويل غير التقميدي يشجع عمى الابتكار في السوق المالية، حيث يتم استخدام : ا بتكار المالن
 .أساليب وآليات جديدة لجذب التمويل وتمبية احتياجات السوق التي لم تكن مشمولة بالتمويل التقميدي

 يساىم التمويل غير التقميدي في تنويع مصادر التمويل المتاحة لمشركات  :تنويع مصادر التمويل
لحكومات، حيث يمكن الاعتماد عمى السندات الخضراء أو التمويل بالتيسير الكمي أو السندات وا

 .الرقمية بجانب القروض التقميدية
 يفتح التمويل غير التقميدي أفاقًا جديدة لمشركات الناشئة والمشاريع : زيادة الوصول إلم التمويل

 .البنوك التقميدية أقل ميلًا لممخاطر الصغيرة والمتوسطة لمحصول عمى التمويل، حيث قد تكون
 قد يؤدي التمويل غير التقميدي مثل التمويل بالتيسير الكمي إلى زيادة السيولة  :التأثير على السيولة النقدية

 .في السوق المالية، مما يؤثر عمى أسعار الفائدة ويؤثر عمى توزيع الثروة

 التمويل غير التقميدي دورًا ىامًا في تعزيز النمو يمكن أن يمعب  :التأرير عمم ا قتصاد الوطنن
 .العمل ودعم الابتكار والتنمية المستدامة عمى المدى الطويل الاقتصادي وتوفير فرص

 يترتب عمى التمويل غير التقميدي تحديات ومخاطر مثل عدم الاستقرار المالي،  :التحديات والمخاطر
 .من ىذه المخاطر وضمان استدامة النظام الماليوضرورة وضع إطار قانوني ورقابي فعال لمحد 

بشكل عام، يُعتبر التمويل غير التقميدي جزءًا ميمًا من التطورات في الأسواق المالية العالمية، حيث يساىم 
 .1في تعزيز الديناميكيات الاقتصادية وتوفير حمول تمويمية مبتكرة لمختمف الجيات الاقتصادية

 تقميدي.الالتمويل  ير  آرار :رالثالمطمب ال

التمويل غير التقميدي يمكن أن يكون مزايا وتحديات، ويعتمد تزثيره عمى كيفية استخدامو والسياق      
 2ما يمي:  .الاقتصادي والمالي الذي يُطبق فيو

  التضخم مسد تارتفاع  : 

                                                           
1
 .41، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، الطبعة الرابعة، ص"تقنٌة البنوك"الطاهر لطرش،   

2
 الإلكترونً الموقع ،على 6117 نوفمبر السلم ، مجتمع حركة ،"ومآلته وخلفٌاته حقٌقته: التقلٌدي غٌر التموٌل" مقري، زاقعبد الر  

http://hmsalgeria.net 22:31 .ى الساعةلع 4616/15/31بتارٌخ  الاطلاع علٌها  تم   
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التمويةةةل والسةةةياق الاقتصةةةادي آثةةةار التمويةةةل غيةةةر التقميةةةدي يمكةةةن أن تكةةةون متنوعةةةة وتختمةةةف حسةةةب نةةةوع       
 :والمالي الذي يتم فيو استخدامو. من بين الآثار الرئيسية لمتمويل غير التقميدي يمكن ذكر ما يمي

 :انخفاو مستوى الدخل   
نما وبفعل التضخم تنخفض قدرة الدخل عمى الاستجابة لمنفقات . مستوى انخفاض ىنا نعني ولا       الدخل، وا 
  السمومن:  الإنفا زيادة 

 وود أنةالنقة صةكالمركةزي أو  البنةك مةن للاقتراض الحكومة كمجوء التقميدي غير التمويلأكبر مخاطر  نفم     
مؤسسةةات ماليةةة  مةةنالقةرض  ويشةةاب لا الأمةةر أن باعتبةةار ذلةك الانفةةاق العمةةومي ية الحكومةةة فةي زيةةادة ييفةتح شةة

 وفائدتو القرض أصل تسديد  نا ميعفيي النقود صك أن كما الدين خدمة من ذلكعادية وما يصاحب 

 البطالة: اعفارت   
فترتفةع  الأجةورء أعبةا تحمةل عةن فتعجةز التضخم , متعاظ بعد المؤسسات إلى الأفراد من الأزمة انتقال نإ     

  .الاحتمالات كل نة عمفتوح خطيرة وتوترات اجتماعية أزمة إلى الاقتصادية الأزمة فتتحولالبطالة،  معدلات

  يفةةةتح التمويةةةل غيةةةر التقميةةةدي أبوابًةةةا لمشةةةركات الناشةةةئة والمشةةةاريع الصةةةغيرة  :فااارص ا ساااترمارتاااوفير
  .1والمتوسطة لمحصول عمى التمويل، مما يزيد من فرص الاستثمار والنمو الاقتصادي

 ارتفاع الضرا ب : 

 فإنةو الحاضةر الجيةلى عمة للإنفةاق التقميةدي غيةر يةلو التم خةلال مةنة مةمبةال  طائ نالحكومة مة وما تقترض     
ة مةيمسةتعيش بمةوارد ماليةة ق لأنيا ستعاني المستقبل في الاجيال لكن المالية، موارده ول تسمح مما بزكثر سيعيش

بريطانيةةةة لخبةةةراء  لمجموعةةةةذا وقةةةد أشةةةارت دراسةةةة ىةةةالحكوميةةةة،  الةةةديوننتيجةةةة ارتفةةةاع الضةةةرائب لتسةةةديد فوائةةةد 
المنةةةاخ الضةةةريبي بعةةةد سةةةنة  نأ يعتقةةةدون المسةةةتجوبين الاعمةةال  رجةةةال نمةةة 61 نفةةةي دراسةةةة حديثةةةة أ الاقتصةةاد
 بعةد لاسةيما الخةاص الاسةتيلاك ما أمةاعائقة تشكل والضرائب الرسوم  أن ذلك، للاستثمار تة يعد موا مل 2018
ى مةةة والتةةي تةةؤثر بالضةةرورة عممةةغيةةر مع مالمؤسسةةات تةةدفع ضةةرائب ورسةةو  ن، وقالةةت الدراسةةة أالأسةةعار ارتفةةاع
 الضريبية الرسوم  احتساب دون الاعمال حجمى عم مفروض رسم وىو الميني النشاط عمى الرسم مثلا ىأسعار 
الجزائةر  نفةإ ولتةذكير، الإنتةاجى مةي ضريبة لا تشجع عوى الخدمات لشركات % 2و لممنتجين % 1 ب المقدر
 2.يالمواز  السوق حيث الضغط الضريبي مما يشجع نعالميا م 140

 

 
                                                           

1
 .9، ص  6118، 1العدد ، الاقتصادٌة للأبحاثة الجزائرٌة لالمج لضبط عجز الموازنة العامة"، كوسٌمة التضخمً التموٌل" هناء، جمٌل نب 

 - 
2

 https://www.eldjazaironline.net :الإلكترونً الموقع ،عمى 16/11/6118 ،"بالجزائر المإسسات مخاوف تثٌر الضرائب" ،محفوف ننسرٌ

   22:31 .ى الساعةلع 6164/15/31بتارٌخ  الاطلاع علٌها  تم



 للتمويل غير التقليدي الإطار النظري  ........................................................ الفصل الأول
 

16 
 

 بسو الدول فن التمويل  ير التقميديتجارب : رالثالمبحث ال
توضةةح كيفيةةة تبنةةي الةةدول لمتمويةةل غيةةر التقميةةدي لبالضةةرورة  يجرنةةا الدوليةةة الاقتصةةاديةالأزمةةات  تعةةددإن 

تظيةر ىةذه  ،كجزء من استراتيجياتيا الاقتصادية لتعزيز التنميةة المسةتدامة وتحقيةق الاسةتدامة الماليةة والاقتصةادية
 .النماذج كفعاليات في تحقيق الأىداف الاقتصادية والاجتماعية عمى المدى البعيد

 التجربة اليابانية لتمويل  ير التقميدي. :المطمب الأول
 سياسةةاتو مةةن كجةةزء الكمةةي بالتيسةةير التمويةةل اسةةتراتيجية اليابةةاني المركةةزي البنةةك اتخةةذ الألفيةةة، بدايةةة منةةذ     

 الحكوميةةةة السةةةندات شةةةراء السياسةةةات ىةةةذه تضةةةمنت، المةةةنخفض التضةةةخم ومكافحةةةة الاقتصةةةادي النمةةةو لتحفيةةةز
 .الفائدة أسعار وخفض المالي النظام في السيولة لزيادة الأخرى والأصول

 خاصةةة حكوميةةة سةةندات إصةةدار عبةةر الكبيةةرة التحتيةةة البنيةةة مشةةاريع بتمويةةل اليابانيةةة الحكومةةة قامةةتحيةةث      
 لتمويةةةةل مبةةةةادرات أطمقةةةةت، و العمةةةةل فةةةةرص وتةةةةوفير الاقتصةةةةادي النشةةةةاط تحفيةةةةز فةةةةي سةةةةاىم ممةةةةا الغةةةةرض، بيةةةةذا

 لمشةةركات تسةةييلات وتقةةديم الخضةةراء السةةندات إصةةدار خةةلال مةةن المسةةتدامة، والمشةةاريع الخضةةراء الاسةةتثمارات
 التكنولوجيةا تطةور مةع المةالي، للابتكةار قاعةدة اليابةان تمثةل، كما بيئية وحمول نظيفة تكنولوجيات في للاستثمار

 ىامًةةةا دورًا، حيةةةث تمعةةةب والأفةةةراد الناشةةةئة لمشةةةركات التمويةةةل لتسةةةييل التكنولوجيةةةا واسةةةتخدام( FinTech) الماليةةة
 رغةةم. والاسةةتدامة الاقتصةةادي النمةةو لتعزيةةز التقميةةدي غيةةر التمويةةل تسةةتخدم التةةي الاقتصةةادية لمسياسةةات كمختبةةر
 والاقتصةةادية النقديةةة السياسةةات عمةةى الجانبيةةة التةةزثيرات مثةةل ومخةةاطر تحةةديات تواجةةو السياسةةات ىةةذه فةةإن ذلةةك،

دارة الفوائد من الاستفادة بين دقيقًا توازنًا وتتطمب العامة،  1 .المحتممة المخاطر وا 

  2000 -1997اليابان فن التضخم مسد ت تطور  :(01) رقم جدول

 

 

 

 باستخدام بيانات من البنك الدولن الطالبين إعداد من  :المصدر

 2000إلةى عةام  1997تطةور معةدلات التضةخم فةي اليابةان مةن عةام  ان : (01) رقةم الجةدول خلال من نلاحظ
 كالتالي: 

 .٪1.75: معدل التضخم كان 1997في عام 
                                                           

1
 2010دمشق , لمكتاب السورية العامة الييئةرات منشو  , ةاليابانن ا قتصاد" ,كعدان ممدوح صباح.د/ ترجمة ,فير- دوريل ايفمين 

 . مرجع سابق 69 ص ,

 2000 1999 1991 1991 السنوات

 0.68 0.34 0.66 1.75 المإشر
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 .٪0.66: انخفض معدل التضخم إلى 1998في عام 

 .٪0.34معدل التضخم إلى : تراجع 1999في عام 

 .٪0.68: زاد معدل التضخم قميلًا إلى 2000في عام 

بالنظر إلى ىذه الأرقام، يمكن ملاحظة أن معدلات التضخم في اليابان انخفضت بشكل ممحوظ خلال الفترة مةن 
. ىةذا 1999٪ فةي عةام 0.34إلةى  1997٪ فةي عةام 1.75، حيةث انخفضةت مةن 1999إلى عام  1997عام 

 .ض يشير إلى تباطؤ الاقتصاد والضغوط الديناميكية التي كان يواجييا الاقتصاد الياباني في تمك الفترةالانخفا

٪، ممةةا يشةةير إلةةى بعةةض التحسةةن الطفيةةف فةةي الظةةروف 0.68، زاد معةةدل التضةةخم إلةةى 2000بينمةةا فةةي عةةام 
 .الاقتصادية بالمقارنة مع السنوات السابقة

 . 2015-1955اليابان فن الفا دة مسد ت يوضح منحنم ( : 01) رقم الشكل
 

 
  https://fred.stlouisfed.org : : المصدر

في ىذه الفترة، كانت اليابةان تعةاني مةن تحةديات اقتصةادية بعةد الحةرب، وكانةت معةدلات الفائةدة منخفضةة لتعزيةز 
 .النمو الاقتصادي

 ( 1990-1970النمو ا قتصادي السريع(: 

اليابةةةان انتعاشًةةةا اقتصةةةاديًا كبيةةةرًا ونمةةةوًا سةةةريعًا، حيةةةث زادت معةةةدلات الفائةةةدة خةةةلال ىةةةذه الفتةةةرة، شةةةيدت 
 .لمتحكم في التضخم وتحفيز الادخار
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 ( 2000-1990فقاعة الأصول والكساد ا قتصادي( 

تعرضةةةت اليابةةةان لانييةةةار سةةةوق الأصةةةول فةةةي أواخةةةر الثمانينيةةةات وبدايةةةة التسةةةعينيات، ممةةةا أدى إلةةةى 
 .الفائدة لمتخفيف من تداعيات الكساد الاقتصاديانخفاض حاد في معدلات 

 2015)-2000سير الكمن )يسياسات الت: 

سير كمي لتحفيز النمو الاقتصادي يخلال ىذه الفترة، اتبع البنك المركزي الياباني سياسات ت     
والتصدي لمتضخم المنخفض، مما أدى إلى انخفاض معدلات الفائدة إلى مستويات منخفضة غير 

تعتبر ىذه التقمبات في معدلات الفائدة تعكس التحديات والتغيرات الاقتصادية التي ، حيث مسبوقة
مرت بيا اليابان عمى مدى السنوات الخمسين الماضية. تزثرت معدلات الفائدة بالظروف الاقتصادية 

   1.دالداخمية والعالمية، وكان ليا تزثير كبير عمى سياسات النمو والتضخم والاستثمار في البلا

 التجربة الأمريكية لتمويل  ير التقميدي. :المطمب الرانن

التجربة الأمريكية في التمويل غير التقميدي تشمل عةدة مبةادرات وسياسةات تةم تنفيةذىا عبةر السةنوات،      
 :من بين ىذه التجارب 2008خاصة بعد الأزمة المالية العالمية في عام 

 السياسات المالية ا سترمارية(Fiscal Policy):  

بالإضةةافة إلةةى التيسةةير الكمةةي، اتخةةذت الحكومةةة الأمريكيةةة سياسةةات اسةةتثمارية مكثفةةة، بمةةا فةةي ذلةةك      
 .خطط لمتحفيز الاقتصادي وتمويل مشاريع البنية التحتية لتعزيز النمو وخمق فرص العمل

 دعم القطاعات ا قتصادية الحيوية: 

الاقتصةةةادية الحيويةةةة مثةةةل الصةةةناعات الناشةةةئة والتكنولوجيةةةا الحديثةةةة، تةةةم تقةةةديم دعةةةم مةةةالي لمقطاعةةةات      
 .لتعزيز الابتكار والتنمية الاقتصادية في مختمف المجالات

 

 

                                                           
1
 ةممج , الوادي لخضر حمو جامعة ",تا زما ظل فن النقدية السياسة لإدارة حديث وبمكأس الكمن التيسير سياسة" , فتيحة وراشدي مطاي القادر عبد 

 1 ص 2016 ديسمبر 11 العدد, الاقتصادية روئ
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 تمويل البحوث وا بتكار: 

تم تعزيز التمويل لمبحوث والابتكار عبر مختمف الوكالات الحكومية والجامعات، بيدف دعم الابتكار      
 .جديدة تسيم في النمو الاقتصادي وتحسين الحياة اليوميةوتطوير تكنولوجيا 

 التمويل الرقمن وا بتكار المالن: 

شيدت الولايات المتحدة نموًا كبيرًا في الابتكار المالي واستخدام التكنولوجيةا لتسةييل التمويةل، بمةا فةي      
عمةةال والابتكةةار فةةي مختمةةف والتمويةةل النقةةدي عبةةر الإنترنةةت، ممةةا دعةةم ريةةادة الأ ذلةةك التمويةةل الجمةةاعي

 .القطاعات

تعكس ىذه التجارب الأمريكيةة اسةتخدام التمويةل غيةر التقميةدي كةزداة فعالةة لتعزيةز النمةو الاقتصةادي،      
تمثل ىذه السياسات ردود فعل حكوميةة واقتصةادية  ،وتخفيض البطالة، وتعزيز استدامة الاقتصاد الأمريكي

 .1استجابت لمتحديات الكبيرة التي واجيت الاقتصاد العالمي في السنوات الأخيرة

 التيسير الكمن : 

بدأ الاحتيةاطي الفيةدرالي الأمريكةي فةي تطبيةق سياسةات التيسةير الكمةي بعةد الأزمةة الماليةة، حيةث قةام      
السةةةندات الحكوميةةةة والأصةةةول الأخةةةرى بيةةةدف تعزيةةةز السةةةيولة فةةةي النظةةةام المةةةالي بشةةةراء كميةةةات كبيةةةرة مةةةن 

سةير الكمةي للاحتيةاطي يعمميةات الت والجةدول الاتةي يبةين وتخفيض أسعار الفائدة لتحفيز النمو الاقتصةادي
 .الفيدرالي

 دو رالوحدة : مميار ير الكمن ل حتياطن الفيدرالن         يعمميات التس( : 02) رقمالجدول 
خطط التمويل غير 

 التقميدي
QE1 QE2 QE3 

 2012سبتمبر 2010نوفمبر  2008نوفمبر  التاريم

 40 600 750 المبم 

 الدولن البنك مسطيات عمم با عتماد الطالبين إعداد من : المصدر

                                                           
 ريسيالتدراسة تحميمية نظرية لآفاق تطبيق سياسة  -الكمن كآلية حديرة لتطبي  السياسة النقدية  ريسيالت سياسة (. 2018محمد ىاني، و ميمود وعيل. )1

 .25، صفحة  04،العدد  03الكمي في الجزائر. مجمة التنمية والاستشراف لمبحوث والدراسات، الد 
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 .التسمسل الزمنن لبرنامج التمويل  ير التقميدي ل حتياطن الفيدرالن(: 02) رقمالشكل 

 
Source: quantitative easing work, federal bank of Philadelphia research 

Department2016.p6.. 

متمويةل غيةر التقميةدي للاحتيةاطي الفيةدرالي الأمريكةي، لالتسمسةل الزمنةي  ان (02رقةم ) الشةكل الملاحظ من خلال
فةي  الامريكةي ،كةان الاحتيةاطي الفةدرالي 2008أنو بعةد الثلاثةة أشةير الأولةى مةن حةدوث الأزمةة الماليةة العالميةة 

 2009في ماي  QE1 تدىور كبيرا، مما أدى بو إلى تطبيق شيدحيث  2008مستمر إلى غاية ديسمبر  ارتفاع
قةةام  2012وفةةي جةةوان  2011،ثةةم تطةةورت العمميةةة المعمةةن عنيةةا فةةي سةةبتمبر  2010فةةي نةةوفمبر  QE2 ثةةم ،

رغةةةم تطبيةةةق البنةةةك  2013سةةةنة بعةةةد بتوسةةةيع العمميةةةة أكثةةةر ورغةةةم كةةةل ىةةةذه العمميةةةات تةةةدىور إلةةةى غايةةةة الصةةةفر 
 .لسياسات التمويل غير التقميدي لكن دون جدوى

 ر التقميدي.تمويل  يمالتجربة الفنزويمية ل :الرالثالمطمب 
في السنوات الأخيرة، عانت فنزويلا من أزمات اقتصادية خانقة، مما دفع الحكومة إلى التفكيةر فةي اسةتخدام      

سياسات تمويل غير تقميديةة لمتغمةب عمةى التحةديات الاقتصةادية. وفيمةا يمةي نظةرة سةريعة عمةى التجربةة الفنزويميةة 
 :في ىذا السياق

 كانةت فنةزويلا تعةاني مةن معةدلات تضةخم مرتفعةة جةدًا، وقةد وصةل 2012فةي عةام  :التضخم المفرط ،
معةةدل التضةةخم إلةةى مسةةتويات غيةةر مسةةبوقة فةةي السةةنوات التةةي تمةةت ذلةةك. ىةةذا دفةةع الحكومةةة إلةةى تبنةةي 

 .سياسات نقدية غير تقميدية لمحاولة احتواء التضخم وتحفيز النمو الاقتصادي
 تيا الحكومة الفنزويمية كان استخدام التحفيةز النقةدي، والةذي أحد الأساليب التي اعتمد :التحفيز النقدي

 .يتضمن زيادة كميات النقد المتداول في السوق لتحفيز النمو الاقتصادي وتعزيز السيولة
 كمةةا قامةةت الحكومةةة بتعزيةةز سياسةةات القةةروض والاقتةةراض لتعزيةةز  :سياسااات القااروو وا قتااراو

زءًا مةن التمويةل غيةةر التقميةدي لتمويةل مشةةاريع تحسةين البنيةةة الاسةتثمار والنشةاط الاقتصةةادي، ممةا يعةد جةة
 .التحتية والتنمية الاقتصادية
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 تةدخل البنةك المركةزي الفنزويمةي كةان حاسةمًا، حيةث اتخةذت سياسةات لتعزيةز  :تحركات البنك المركازي
 .الاستقرار المالي والنقدي وتقميل التزثيرات السمبية لمتضخم العالي

 ورغةةم الجيةةود الكبيةةرة التةةي بةةذلتيا الحكومةةة فةةي تطبيةةق ىةةذه السياسةةات، إلا أن  :التحااديات والنتااا ج
التحةةديات الاقتصةةادية الييكميةةة العميقةةة والظةةروف العالميةةة الصةةعبة أثةةرت بشةةكل كبيةةر عمةةى نجةةاح ىةةذه 

 .السياسات
حكومةةة إلةةى حةةد كبيةةر فةةي محةةاولات ال 2012تمخةةص التجربةةة الفنزويميةةة فةةي التمويةةل غيةةر التقميةةدي خةةلال عةةام 

لمواجيةةة الأزمةةات الاقتصةةادية الحةةادة التةةي عصةةفت بةةالبلاد، وكانةةت ىةةذه السياسةةات جةةزءًا مةةن اسةةتراتيجية أوسةةع 
 1.لتحسين الاقتصاد وتعزيز الاستقرار المالي والنقدي

 

  

                                                           

، مجمة الاقتصاد والمالية، -" دراسة التجربة الأمريكية والأوروبية –سير الكمن لمواجية الأزمات المالية يةالت، 2019عبد الرزاق نبيمة دودة وفوزي 1-
  .215،جامعة حسيبة بن بوعمي، الشمف، ص  1،العدد  5المجمد 
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 خ صة الفصل الأول:
، حيةةث يمةةاالفةةرق بين و سةةير الكمةةي والتمويةةل غيةةر التقميةةدييالت كةةل مةةن تعريةةفخمصةةت ىةةذه الدراسةةة الةةى       

يتمحور الأول حول زيادة السيولة وتخفةيض أسةعار الفائةدة، بينمةا يتضةمن الثةاني اسةتخدام أسةاليب تمويميةة جديةدة 
 لتمبية الاحتياجات المالية

 ،سير الكمييتم استعراض تجارب اليابان والولايات المتحدة وفنزويلا كزمثمة عمى تطبيق سياسة الت كما    
ف الاقتصةةةادية والسياسةةةية ر كيةةةف يتةةةزثر نجةةاح ىةةةذه السياسةةةة بالييكةةل الاقتصةةةادي لمبمةةةد والظةةرو كةةل تجربةةةة تظيةة 

سةةير الكمةةي، وكيةةف أن نتائجيةةا يتم تحديةةد عوامةةل النجةةاح والتحةةديات التةةي تواجةةو تطبيةةق سياسةةة الت، ليةةالخاصةةة
 .تختمف بين البمدان بناءً عمى السياق الاقتصادي المحمي



 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  :الفصل الرانن
 الإطار النظري لمتضخم
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  :تمييد
متضةةخم أن يةةؤثر سةةمبًا عمةةى الاقتصةةاد عنةةدما يكةةون غيةةر متوقةةع أو يتجةةاوز معةةدلات مقبولةةة، حيةةث ليمكةةن 

يؤدي إلى تقميل قوة الشراء لمعممة المحمية، وزيادة التكةاليف لممسةتيمكين والشةركات، وزيةادة فةي التضةخم يمكةن أن 
شةةراً بةةين السياسةةات الاقتصةةادية قويةةا ومبا علاقةةةفةةان ىنةةاك  ،يةةؤدي إلةةى عةةدم الاسةةتقرار الاقتصةةادي والاجتمةةاعي

 .والييكمية لمنظام السياسيوأىدافيا وكفاءة وفعالية أدائيا وبين الجوانب البنيوية 

يمثةةل معةةدل التضةةخم أو معةةدل ارتفةةاع المسةةتوى العةةام للأسةةعار مةةن أىةةم المؤشةةرات الاقتصةةادية الكميةةة التةةي 
وعةةادة مةةةا تيةةدف مثةةل ىةةةذه السياسةةات الةةى تحقيةةةق تتمحةةور حوليةةا عمميةةةة صةةياغة السياسةةات الاقتصةةةادية الكميةةة 

الاستقرار الاقتصادي ، ويمكن اعتبار معدل التضخم من بين المؤشرات الاقتصةادية التةي تحمةل دلالات سياسةية 
مباشةرة نظةرا لانعكاسةاتو المباشةرة عمةى القةدرة الشةرائية وعمةى رفاىيةة المسةتيمكين ونمةط الانفةاق والادخةار الخةةاص 

حركة معدل التضخم تؤثر عمى نسةب ومعةدلات الاسةتثمار نظةرا لارتباطيةا بالتةزثير  أن ركات، كمابالعائلات والش
     ن السياسةةة النقديةةةة تمثةةةل الأداة التةةي بواسةةةطتيا تنفةةةذ إعمةةى مةةةداخيل وعوائةةد العمميةةةات الاسةةةتثمارية وفةةي المقابةةةل فةةة

حكم فةةي السياسةةة النقديةةة يسةةاعد عمةةى وتحقةق أىةةداف السياسةةة الاقتصةةادية وىةةو مةا يمكةةن القةةول مةةن خلالةةو ان الةت
الةةةتحكم فةةةي العديةةةد مةةةن المؤشةةةرات الاقتصةةةادية المرتبطةةةة بظةةةروف وأوضةةةاع العممةةةة داخميةةةا مثةةةل معةةةدل التضةةةخم 

 .وخارجيا مثل سعر الصرف

  :وانطلاقا من ذلك، تم تقسيم ىذا الفصل وفقا لما يمي

 مفاىيم عامة حول التضخم.المبحث الأول: 

 تفسير ظاىرة التضخم وفق  النظريات الاقتصادية. :المبحث الرانن

 تحميل ظاىرة التضخم في الجزائر.المبحث الرالث: 
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 : مفاىيم عامة حول التضخم.المبحث الأول

يُعتبر التضخم ظاىرة اقتصادية شائعة ويؤثر بشكل مباشر عمى القوى الشرائية لمعممة الوطنية، مما      
 .مع مرور الوقتيؤدي إلى تقميل قيمتيا 

سنحاول في ىذا المبحث التطرق الي اعطاء لمحة شاممة حول التضخم من خلال تعريفات و ذكر      
 التضخم. آثارالانواع و كذا 

 ماىية التضخم. :المطمب الأول
لطالما شكمت ظاىرة التضخم نقطة خلاف بين المفكرين الاقتصاديين حيث اختمفوا كثيرا في اعطاء 

كما انو  ، فقد يختمق تعريف التضخم من فترة لأخرى حسب المفكرين الموجودين في  كل الفترة،تعريف موحد  
 يمكن ان تختمف اراء الباحثين في ىذا المجال حتى ولو كانوا من نفس الفترة.

 1:)التسريف النقدي لمتضخم )حسب النظرية الكمية النقدية -1

الاقتصةةاد نتيجةةة لزيةةادة كميةةة النقةةد المتةةداول )المةةال فةةي ىةةو زيةةادة فةةي مسةةتوى أسةةعار السةةمع والخةةدمات فةةي 
الاقتصاد( بشكل مفرط وغير متناسب مع زيادة في الإنتاج الحقيقي لمسمع والخدمات. يعتبر التضخم النقدي عادة 

 2.نتيجة لسياسات نقدية غير فعالة تؤدي إلى زيادة كبيرة في إمدادات النقد دون توازن في الاقتصاد

 م عمم أساس نظرية السرو والطمب:تسريف التضخ -2

ىو زيادة في مستوى أسعار السةمع والخةدمات فةي الاقتصةاد نتيجةة لتفةوق الطمةب عمةى العةرض، ممةا يةؤدي 
إلةةةةى ارتفةةةةاع الأسةةةةعار. يحةةةةدث التضةةةةخم عنةةةةدما يتجةةةةاوز الطمةةةةب الكمةةةةي عمةةةةى السةةةةمع والخةةةةدمات القةةةةدرة الإنتاجيةةةةة 

 .لتمبية ىذا الطمب المفرطللاقتصاد، مما يجبر الأسعار عمى الارتفاع 

 تسريف التضخم عمم أساس الزيادة فن ا نفا  النقدي: -3

ىو ارتفاع فةي مسةتوى أسةعار السةمع والخةدمات فةي الاقتصةاد نتيجةة لزيةادة فةي كميةة النقةود المتداولةة. تعتبةر ىةذه 
عبةةر زيةادة فةةي الإنفةةاق الزيةادة غالبًةةا ناتجةة عةةن سياسةات نقديةةة تيةدف إلةةى زيةةادة كميةة النقةةد فةي الاقتصةةاد، سةواء 

 .الحكومي أو زيادة في الإقراض من قبل البنوك المركزية

 أنواع التضخم :المطمب الرانن
يتةةزثر التضةةخم بعةةدة عوامةةل اقتصةةادية ويمكةةن أن يكةةون لةةو تةةزثيرات متنوعةةة عمةةى الاقتصةةاد وعمةةى حيةةاة    

أو التقميل من حدتو، إلا أن درجة خطورتو تتفاوت حسب شكل الظاىرة و نوعيا و الةذي سةوف  الأفراد والشركات
 في ىذا المطمب.نتطرق لو 

                                                           
 . 141: ص  6114أسامة للنشر والتوزٌع، الجزائر، )مع تمارٌن ومسائل محلولة( ، دار  الكلً الاقتصاديمبادئ التحلٌل  "ومً صالح،ت  1
2
 . 14: ص  6111سكندرٌة، الإ "،الجامعة مإسسة شباب الً،لمالتضخم ا"غازي حسٌن عناٌة،   
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 :أنواع التضخم حسب مستوى التحكم فيو ومراقبتو -1
يتجدد ىذا نوع حسب تحكم الدولة في الاقتصاد بصفة عامةة و الاسةعار بصةفة خاصةة و كيفيةة التةزثير فييةا ،    

 المعيار نجد ثلاث أنواع من التضخم.وفي ىذا 

 التضخم  المقيد ) المكبوت(:  -1-1
يشةةير إلةةى حالةةة مةةن التضةةخم التةةي يةةتم فييةةا قمةةع زيةةادة الأسةةعار مةةن خةةلال سياسةةات حكوميةةة أو اقتصةةادية      

تقتضةةي تجميةةد الاسةةةعار والحةةد مةةن زيادتيةةا، ليةةةذا الاقتصةةاديين يسةةمون ىةةذا النةةةوع بةةالمكبوت رغةةم ثبةةةات  مختمفةةة
 الاسعار.

ومن بين السياسات و الاجراءات التي تتخذىا الحكومة لمحد من تفشي ىذا النوع من التضخم، بوضع قيود       
و ضةةةوابط تحةةةد مةةةن الانفةةةاق الكمةةةي، و الرقابةةةة عمةةةي الصةةةرف الأجنبةةةي و محاولةةةة تحقيةةةق الفةةةائض فةةةي الميزانيةةةة، 

الدولةةة لسةةحب ىةةده الاجةةراءات تحةةت ضةةغط  ولكةةن سةةرعان مةةا تضةةطر وتطبيةةق نظةةام البيةةع بالبطاقةةات ...الةةم،
 بعض حرة  . ىالتضخم، وقد تخضع بعض الاسعار لمرقابة في حين تبق

الاسةعار،  ىو احيانا تكون الظروف الاقتصةادية و السياسةية ىةي المجبةرة لمدولةة عمةي الوضةع تحةافظ بيةا عمة    
 1الي تقنين بتطبيق نظام الحصص . إغلاق أجو الإنفاق، تعتمد ىفمثلا في أوقات الحروب تمجز الحكومة إل

 : )التضخم المكشوف )الظاىر -1-2
بةةةل قبعكةةةس التضةةةخم المكبةةةوت فيةةةاذا النةةةوع مةةةن التضةةةخم يعنةةةي انطةةةلاق نحةةةو الارتفةةةاع دون أي تةةةدخل مةةةن      

 2التزثير فيو.و السمطات الحكومية لمحد منو، أ
 أنواع التضخم حسب حدتو )مسدل ارتفاع الأسسار(: -2

  الى:في ىذا المعيار يتم التقسيم حسب درجتو و حدتو 

   ) المفرط(: حالتضخم  الجام -2-1
حالة من التضخم الذي يكون فيو معدل ارتفاع الأسعار غير مستدام وبمعدلات عالية جدًا عمى المةدى  ىو

التضةةخم الجةةامح القصةةير، ويمكةةن أن يصةةل إلةةى معةةدلات تفةةوق النسةةب المتوقعةةة أو المسةةتحبة اقتصةةاديًا. يتميةةز 
 3.بالتسارع السريع للأسعار دون أن تتمكن السياسات النقدية أو الاقتصادية من السيطرة عميو بشكل فعال

                                                           
1
: ص  6114سكندرٌة، الإ، الاقتصادالناشر لقسم  ،"الكلٌة الاقتصادٌةمقدمة فً النظرٌة " ،ناصف إٌمان عطٌة ،حمد محمد مندور، اٌمان محبزكً  

688، 
2
 .135: ص  6113الجامعٌة، الإسكندرٌة،  الدار "المركزي، البنك واستقلالٌة النقدٌة السٌاسة"عبد المطلب عبد الحمٌد،  

3
 ، 688مرجع سبق ذكره،  ناصف، إٌمان عطٌة ،أحمد محمد مندور، اٌمان محبزكً  
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   التضخم  الزاحف ) التدريجن(: -2-2
ىةةو حالةةة مةةن التضةةخم تتسةةم بارتفةةاع طفيةةف ومتواصةةل فةةي معةةدلات الأسةةعار عمةةى مةةدى فتةةرة طويمةةة، حيةةث      

 1.الأسعار بنسبة صغيرة ومتواصمة دون تسجيل ارتفاعات كبيرة في الأسعار خلال فترة قصيرةتكون الزيادة في 

   التضخم  الماشن: -2-3
ىو نوع آخر من أنواع التضخم، وىو يشير إلى حالةة التضةخم التةي تتميةز بارتفةاع معةدلات الأسةعار بشةكل      

التضةةةخم الماشةةةي أقةةةل تيديةةةدًا مةةةن التضةةةخم الزاحةةةف معتةةةدل ومسةةةتدام عمةةةى مةةةدى فتةةةرة طويمةةةة مةةةن الةةةزمن. يعتبةةةر 
 .والتضخم الجامح، حيث يسمح بالتكيفات الاقتصادية والمالية دون تزثير كبير عمى القوة الشرائية لمعممة

   التضخم  الراكو: -2-4
يكةون فيةو ارتفةاع معةةدلات الأسةعار بشةكل بطةيء ومتواصةل عمةى مةدى فتةرة طويمةةة. وع مةن التضةخم نةىةذا ال     

% سةةنويًا تقريبًةةا. ىةةذا النةةوع مةةن التضةةخم يُعتبةةر 3% إلةةى 1يمكةةن أن يتةةراوح معةةدل التضةةخم فةةي ىةةذه الحالةةة بةةين 
معتدلًا وقد يكون مفيدًا في بعض الأحيان، حيث يسمح بزيادات تدريجية في الأسعار دون تزثير كبيةر عمةى القةوة 

 .الشرائية لمعممة

 .منحنن يبين حدة التضخم (: 03الشكل رقم )

 
مؤسسات  – سياسات–نظم نظريات  –قواعد   ا قتصاد النقدي)ضياء مجيد الموسوي،"  المصدر :

 .216دار الفكر، الجزائر، بدون سنة: ص نقدية(ة،

 

 التضخم المرتبط بالس قات الإنتاجية :  -3
 : أنواع اربعوينقسم إلى 

                                                           
1
 .148، ص 6118الثالثة، دٌوان المطبوعات  الجامعٌة ، بن عكنون  " الطبعة  النقدٌة والسٌاسات النظرٌات فً محاضرات" بلعزوز علً  
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 التضخم ا ستي كن:  -3-1

نفقةةات الانتةةاج السةةمع الاسةةتثمارية عمةةى الادخةةار وبالتةةالي تحةةدث يحةةدث فةةي القطةةاع الاسةةتيلاكي أي زيةةادة      
 ارباح كثيرة تتحقق في القطاع الاستيلاكي.

 : التضخم ا سترماري  -3-2

يجث في القطاع الصناعي الاستثماري،  أي زياده قيمة السمعة الاستثمار عمى نفقة إنتاجيا  و بالتالي      
 الاستثماري.تحدث ارباح كثيرة تتحقق في القطاع 

   التضخم الربحن : -3-3

يحةةدث عنةةدما يرتفةةع مسةةتوى الأسةةعار نتيجةةة لزيةةادة فةةي ىةةامش الةةربح لمشةةركات والمؤسسةةات، دون أن يتمثةةل      
الارتفاع في تحسين في الكفاءة الإنتاجية أو زيادة في تكاليف الإنتاج. يعني ذلك أن الشةركات تحةافظ عمةى نفةس 

  1.عار لتحقيق أرباح إضافيةمستوى التكاليف، لكنيا ترفع الأس

   :التضخم المستورد -3-4

يُستخدم لوصف حالة التضخم الناتجة عن ارتفاع أسةعار السةمع المسةتوردة. يحةدث ىةذا التضةخم عنةدما تزيةد      
تكاليف استيراد السمع من الخارج بسةبب عوامةل مثةل تقمبةات سةعر الصةرف، زيةادة فةي تكةاليف النقةل، تغيةرات فةي 

 2.التجارية، أو زيادة في الطمب العالمي عمى السمعالسياسات 

 :التضخم المرتبط بالمصدر ا قتصادي -4
 :أنواع  ةينقسم التضخم وفقا ليذا المعيار إلى ثلاث

   تضخم الطمب: -4-1
ىو نوع من التضةخم يحةدث نتيجةة زيةادة فةي الطمةب الكمةي عمةى السةمع والخةدمات فةي الاقتصةاد، ممةا يةؤدي      

في مستويات الأسعار. يمكن أن يكون تضخم الطمب مؤشرًا عمى نمو اقتصةادي قةوي، ولكنةو قةد يةؤدي  إلى زيادة
 .أيضًا إلى تدىور القدرة الشرائية لممستيمكين إذا لم تتوافق زيادة الإنتاج مع زيادة الطمب

 
 

                                                           
1
 611مؤسسة عز الدٌن للطباعة و النشر ، مصر ،، القاهرة ، بدون سنة ، ص ،"الاقتصاد النقدي و المصرفً "سعٌد الحضري ،  

2
 156: ص  1999دار وائل للنشر، عمان ،  ،الأولىعة ، الطب"الاقتصادمفاهٌم أساسٌة فً علم "اسماعٌل عبد الرحمان، حربً محمد موس ى عرٌقات،  

 .،بتصرف
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  تضخم التكاليف: -4-2
مما يؤدي إلى زيادة في أسعار السمع ىو نوع من التضخم يحدث نتيجة زيادة في تكاليف الإنتاج،      

والخدمات دون أن يكون ىناك زيادة في الطمب الكمي. يتسبب تضخم التكاليف غالبًا في تقميص ىامش الربح 
 .لمشركات ويضع ضغوطًا عمى المستيمكين والاقتصاد بشكل عام

 التضخم التمقا ن: -4-3
لا يرجع لفائض الطمب و إنما لارتفاع معدلات وىو تضخم ذاتي خاص بالمجتمعات الرأسمالية، و       

 1 الأجور.

 . الآرار ا قتصادية وا جتماعية لمتضخم :المطمب الرالث 
لقد عانت الكثير من الاقتصاديات من ظاىرة التضخم عمي اختلاف أسبابو و أنواعو، مما أثر سمبا عمي      

النمو الاقتصادي، و ترك آثار سمبية عمي البناء الاجتماعي، وسوف نزخذ بعض أثاره عمي بعض المتغيرات 
 الاقتصادية .

 الآرار ا قتصادية لمتضخم:  -01
بالغة الأىمية عمى مستوى التشغيل و الإنتاج في الاقتصاد بالإضافة إلى ذلك إنو  ينتج عن التضخم آثار     

 يؤدي إلى إعادة توزيع الدخل الحقيقي و الثروة بين أفراد المجتمع.

  إعادة توزيع الدخل الوطنن:-01-01

ث تختمف من المعروف أن التضخم يؤدي الي انخفاض المداخيل الحقيقية لأصحاب الدخول الثابتة حي     
مداخيميم النقدية و ىي الفئة التي تشكل الشريحة الكبرى من المجتمع في حين يستفيد أصحاب المداخيل المتغيرة 

خلال فترة التضخم، يمكن تمييز عدة حالات تعكس تزثيرات مختمفة عمى الاقتصاد والمستيمكين. إليك بعض و 
 :الحالات التي قد تحدث خلال فترة التضخم

  أسسار المواد الأولية والسمع الأساسيةزيادة فن: 

يحدث ىذا التضخم نتيجة لزيادة في أسعار المواد الخام والسمع الأساسية التي تدخل في إنتاج السمع      
 .النيائية. مثلًا، ارتفاع أسعار النفط يمكن أن يؤدي إلى ارتفاع أسعار الوقود والمنتجات البتروكيماوية

                                                           
1
 .67، ص  1984، الاسكندرٌة ، مؤسسة الثقافة الجامعٌة ، (6)الطبعة الثانٌة  ،"نظرٌة التضخم "نبٌل الروبً ،  - 
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 تضخم الطمب النقدي: 

يحدث ىذا التضخم عندما يزيد الطمب النقدي عمى السمع والخدمات مقارنة بالقدرة الإنتاجية الحالية، مما      
 .يؤدي إلى زيادة في الأسعار بسبب الزيادة في الطمب دون زيادة مقابمة في الإنتاج

 تضخم التكاليف: 

العمالةةةة أو تكةةةاليف المةةةواد الخةةةام، ممةةةا يحةةةدث ىةةةذا التضةةةخم عنةةةدما تزيةةةد التكةةةاليف الإنتاجيةةةة مثةةةل تكةةةاليف      
 .يضغط عمى الشركات لرفع أسعار منتجاتيا لمتعويض عن ىذه الزيادات في التكاليف

 تضخم الطمب: 

يحةدث ىةذا التضةخم نتيجةة لزيةادة قةوة الطمةب الكمةي عمةى السةمع والخةدمات، ويكةون غالبًةا نتيجةة لزيةادة فةي      
 .الخاصة أو الاستيلاك الشخصيالإنفاق الحكومي أو الاستثمارات 

 تضخم الأجور: 

يحدث ىذا التضخم عندما ترتفع أجور العمال بوتيرة أسرع من زيادة في الإنتاجية، مما يضغط عمى تكاليف      
 .الإنتاج ويؤدي إلى زيادة في أسعار السمع والخدمات

 تضخم التوقسات: 

شركات بشزن ارتفاع الأسعار في المستقبل إلى زيادة يمكن أن تؤدي التوقعات السمبية لممستيمكين أو ال     
 1.الأسعار في الوقت الحالي، حتى دون وجود زيادة فعمية في التكاليف أو الطمب

  إعادة توزيع الرروة : -10-02
إعادة توزيع الثروة تشير إلةى عمميةة تعةديل أو توزيةع مجةدد لمةدخل والثةروة بةين الفةرد أو الشةركات أو القطاعةات   

في المجتمع. يتم ذلك عادةً من خلال سياسات حكومية أو تدخلات اقتصةادية تيةدف إلةى تحسةين التوزيةع العةادل 
اضي والعقةارات مةا يشةجعيم عمةى البيةع ىةو ارتفةاع فزصحاب الأر  ،لمثروة وتقميل الفوارق بين الأفراد والمجموعات 

تفةوق معةدلات الارتفةاع العةام فةي الأسةعار، و ىةذا مةا يعةرف بإعةادة توزيةع  القيمة النقدية ليةذه الأصةول بمعةدلات
 .الثروات عمى المجتمع و حتى عمميات القروض تتزثر بالتضخم

                                                           
 
1
 .156-151ص  ،بلعزوز علً ، مرجع سبق ذكره ، ص  



 للتضخم الإطار النظريثاني .....................................................................الفصل ال
 

31 
 

 آرار التضخم عمم النشاط ا قتصادي : -01-03
الاسةتيلاك الحقيقةي و قةد  ىصةيب الفةرد مةن مسةتو نتدىورا كبيةرا فةي  عالملقد عرفت الفترات التضخمية في ال     

الأرصةةةةدة النقديةةةةة نتيجةةةةة انخفةةةةاض القةةةةوة الشةةةةرائية لمنقةةةةد و جةةةةذب الاسةةةةتثمارات نحةةةةو  ىفضةةةةل افةةةةراد العقةةةةارات عمةةةة
 ىمةدخراتيم السةةابقة لمحفةاظ عمةة الةةى فمجةؤوا ،اسةةتيلاك و ادخةارات الافةةراد ىالقطاعةات غيةر السةةمعية و قةد أثةةر عمة

 1الاصول المنقولة و غير المنقولة .استيلاكيم ،كما أنيم امتنعوا عن الادخار و شراء بعض  ىمستو 

 الآرار ا جتماعية لمتضخم:  -77
 التضخم يمكن أن يؤثر عمى العديد من الجوانب الاجتماعية في المجتمع، ومةن الآثةار الاجتماعيةة الرئيسةية     

 :لمتضخم يمكن ذكر ما يمي
 تقلٌل قدرة الشراء: 
يةةةؤدي التضةةةخم إلةةةى ارتفةةةاع أسةةةعار السةةةمع والخةةةدمات، ممةةةا يقمةةةل مةةةن قةةةدرة الأفةةةراد عمةةةى شةةةراء المسةةةتمزمات      

الأساسةةية والمتطمبةةات الضةةرورية مثةةل الغةةذاء والإسةةكان والطبيةةة. ىةةذا يمكةةن أن يةةؤثر بشةةكل سةةمبي عمةةى مسةةتوى 
 .دخل المحدودالمعيشة للأفراد ذوي ال

 ًزٌادة الفقر والتفاوت الاجتماع: 

الأفةةراد الةةذين يعةةانون مةةن دخةةل ثابةةت أو ثابةةت نسةةبيًا قةةد يجةةدون أنفسةةيم فةةي موقةةف صةةعب بسةةبب ارتفةةاع      
 .تكاليف الحياة. يمكن أن يؤدي ىذا إلى زيادة الفقر والتفاوت الاجتماعي بين الطبقات الاجتماعية المختمفة

  الاجتماعٌةزٌادة الاضطرابات: 

قد يؤدي ارتفاع معدلات التضخم إلى زيادة الضغوط الاجتماعية والاقتصادية عمةى المجتمةع، ممةا يمكةن      
 .أن يسفر عن تفاقم الاضطرابات الاجتماعية مثل الاحتجاجات، والاضطرابات الاجتماعية، والجريمة

 تؤثٌر على الادخار والاستثمار: 

عمى إنفاق الأموال بسرعة لتجنب فقدان قةوة الشةراء للأمةوال المةدخرة، ممةا يقمةل قد يشجع التضخم الأفراد      
 .من مستوى الادخار الشخصي ويؤثر عمى الاستثمارات والنمو الاقتصادي بشكل عام

 تؤثٌر على الثقة الاقتصادٌة: 

يةةؤثر سةةمبًا عمةةى قةةد يةةؤدي التضةةخم إلةةى تةةدىور الثقةةة الاقتصةةادية لةةدى الأفةةراد والشةةركات، ممةةا يمكةةن أن      
 .التوقعات الاقتصادية والنشاط الاقتصادي العام

 تؤثٌر على القطاعات الهشة: 

الأفةةةراد فةةةي القطاعةةةات الأكثةةةر ضةةةعفًا اقتصةةةاديًا، مثةةةل الأسةةةر ذات الةةةدخل المةةةنخفض أو المعوقةةةات، قةةةد      
 .يتزثرون بشكل خاص بسبب تزايد تكاليف المعيشة

                                                           
1
 6111،دار الٌازوري العلمٌة للنشر و التوزٌع ، عمان ، الأردن ،" و البنوك و المصارف المركزٌة النقود" سعٌد سامً الحالق، محمد محمود العجلونً، 

 .661،ص 
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 وف  النظريات ا قتصادية. المبحث الرانن: تفسير ظاىرة التضخم
ان خطةةةورة الآثةةةار السةةةابقة لمتضةةةخم عمةةةى الصةةةعيدين الاجتمةةةاعي والاقتصةةةادي جعمةةةت مختمةةةف المةةةدارس      

الفكريةةة تصةةب اىتماميةةا حولةةة الظةةاىرة، حيةةث يختمةةف تفسةةير ظةةاىرة التضةةخم بةةاختلاف الظةةروف الاقتصةةادية 
نةةة وفةةي ظةةل ظةةروف معينةةة قةةد لا تكةةون متطابقةةة مةةع خةةلال فتةةرة زمنيةةة معينةةة، فتفسةةيرات السةةائدة فةةي فتةةرة معي

تفسةةةيرات نفةةةس الظةةةاىرة فةةةي فتةةةرة زمنيةةةة أخةةةرى تختمةةةف فةةةي ظروفيةةةا عمةةةى الفتةةةرة السةةةابقة، ولةةةذلك قةةةد اختمفةةةت 
النظريات المفسرة لظاىرة التضخم باختلاف الظروف السائدة خلال كل فترة زمنية، واختلاف الاسباب المنشئة 

ود عدة نظريات تناولت ظاىرة التضخم لا يعني تنةاقص وتعةارض تمةك النظريةات، لظاىرة التضخم، إلا أن وج
فيي عمى العكس من ذلك فكميا تيدف لموصول إلى تعريف واضح لمتضةخم لأنةو ذو أىميةة كبيةرة خاصةة فةي 

التةةةي تناولةةةت تفسةةةير ظةةةاىرة مجةةةال الدراسةةةات النقديةةةة، لةةةذلك يسةةةتمزم التعةةةرض لمختمةةةف المةةةدارس و النظريةةةات 
 .التضخم

 التضخم حسب النظرية الك سيكية :المطمب الأول
تعتبر النظرية الكمية لمنقود أحد الأدوات الرئيسية فةي دراسةة علاقةة النقةود والأسةعار، وتةوفر إطةارًا نظريًةا      

ويقوم مضمونيا عمةى أن التغيةر فةي كميةة النقةود  ،لفيم كيفية تشكل وتطور التضخم في الاقتصادات المختمفة
 .يؤدي إلى تغير مستوى الاسعار بنفس المعدل و الاتجاه، مع بقاء العوامل الاخرى ثابتة

م(، ومواطنةةو 1704-1632وضةةع ىةةذه النظريةةة وطورىةةا كةةل مةةن الاقتصةةادي الانجميةةزي جةةون لةةوك )ف      
 م(1755-1689) مونتسكيوم(، والاقتصادي الفرنسي 1776-1711دافيد ىيوم )

وتعةةد نظريةةة كميةةة النقةةود مةةن أىةةم النظريةةات التةةي سةةادت فةةي الفكةةر الاقتصةةادي الكلاسةةيكي، وقةةد تةةزامن     
، والتي تمثمت فةي التحةول مةن النظةام الأوربيةظيور ىذه النظرية مع التحولات الاقتصادية التي عرفتيا الدول 

لى النظام الرأسمالي القائم عمى أساس الإنتاج الموجو االمقايضة،  الاقطاعي القائم عمى الاكتفاء الذاتي ونظام
  .1 نحو السوق والمعتمد عمى استخدام النقود

النقةود  وباعتبةاروقد اعتمد الفكر الكلاسيكي في تحديده لقيمة النقود باعتبارىا سةمعة كبةاقي السةمع الأخةرى،       
المعدنية سمعة كباقي المعادن، وأنيا تخضع في تحديد قيمتيا لعدة عوامةل، ومنيةا تمةك العوامةل المرتبطةة بجوانةب 

 .2 العرض والطمب. وتقوم نظرية كمية النقود عمى عدد من الفرضيات تتمثل فيما يمي

 

 

                                                           
1
مذكرة ماجٌستٌر (،13-91حالة الجمهورٌة الٌمنٌة "دور السٌاسات النقدٌة و المالٌة فً مكافحة التضخم فً البلدان النامٌة "احمد محمد صالح الجلال ،  

 .37, ص 6117منشورة، جامعة الجزائر، ( فً علوم التسٌٌر 
2
 .19ص،  6116،مؤسسة شباب الجامعة للنشر، الإسكندرٌة، "التضخم المالً"غازي حسٌن عناٌة  



 للتضخم الإطار النظريثاني .....................................................................الفصل ال
 

33 
 

 الفرضية الأساسية: 

الاقتصةةاد. تشةةير ىةةذه الفرضةةية إلةةى أن النقةةود تسةةتخدم لتبةةادل السةةمع والخةةدمات فةةي النقةةود ىةةي المتوسةةط      
 .كوسيمة لمتبادل ووحدة قياس لمقيمة، وبالتالي فيي تؤثر بشكل مباشر عمى أسعار السمع والخدمات

   فرضية التأرير المباشر: 

النقود التغيرات في كمية النقود تؤثر مباشرة عمى مستوى الأسعار. ىذه الفرضية تقول إن زيادة كمية      
 .بنسبة معينة ستؤدي إلى زيادة مستوى الأسعار بنفس النسبة، والعكس صحيح عندما تقل كمية النقود

   الفرضية الشرطية: 

يجب أن تبقى العوامل الأخرى ثابتة لكي تكون العلاقة بين النقود والأسعار صحيحة. ىذا يعني أن      
والتكنولوجيا، والطمب الكمي، وسرعة دوران النقود )نسبة التداول النظرية تفترض أن عوامل مثل الإنتاجية، 

 .النقدي لمنقود في الاقتصاد( تبقى ثابتة لتكون العلاقة صحيحة

   فرضية عدم التجاوز الكامل: 

تفترض النظرية أن التزثيرات التضخمية لزيادة كمية النقود لا تحدث فوراً، بل تزخذ وقتاً لتنتشر في      
 .ىذه الفرضية تعبر عن فترة التزخير بين زيادة النقود وظيور التزثيرات عمى الأسعار الاقتصاد.

   فرضية الس مة النقدية: 

تفترض أن الأفراد والشركات تحتفظ بمستوى من السلامة النقدية، مما يؤثر عمى سرعة التزثيرات      
 .المتوقعة لتغيرات في كمية النقود عمى الاقتصاد

 النظرية عمى افتراض التشغيل الكامل لعناصر الإنتاج.تقوم ىذه 

 مسادلة التبادل )فيشر(:
MV=PT 

    كمية النقود المتداولة Mحيث : 
        V سرعة دوران وحدة النقد 
        P المستوى العام للأسعار 
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        T حجم المبادلات 
المبةةادلات مضةةروبة فةةي مسةةتوى عةةام للأسةةعار ان كميةةة النقةةود مضةةروبة فةةي سةةرعة دورانيةةا تسةةاوي كميةةة     

 شرط ثبات كل من كمية المبادلات وسرعة دوران النقدية. بنفس  الاتجاه،
إذ تقوم النظرية عمى الاعتقاد بثبات حجم المبادلات وسرعة دوران النقود، وان كمية النقود ىةي المتغيةر       

 :1 ذلك وفق المعادلة التاليةوالمستوى العام لمنقود ىو المتغير التابع، و  المستقل

P=MV/T 

وعمى ىذا تصل نظرية كمية النقود الى العلاقة السببية بين كمية النقود ومستوى العام للأسعار والتي يمكن    
 :2صياغتيا في افتراض التالي

النقود في الفترة بافتراض ان حجم الانتاج الحقيقي الكمي ثابتا عند مستوى التشغيل الكامل وثبات سرعة دوران " 
 " القصيرة فان مضاعفة كمية النقود سيؤدي الى مضاعفة مستوى العام للأسعار

 3:وسوف نوضح ذلك في الشكل التالي  

 .للأسسار( : الس قة بين كمية النقود و المستوى السام 04 الشكل رقم )
 

 

 

 

 

 

 

 .80ص مرجع سابق، مجيد،ضياء  المصدر: د.

                                                           
 187، ص .6113الدار الجامعٌة، الاسكندرٌة،  ،اقتصاديات النقود والبنوك.عبد الرحمن ٌسري احمد، 1
 .615شباب الجامعة، ص ، مؤسسة اقتصاديات النقود والبنوك.ضٌاء مجٌد، 2

3
 102.، ص 6117الطبعة الأولى، دار الخلدونٌة، الجزائر،  ،"السٌاسة النقدٌة فً النظامٌن الإسلامً والوضعً "جمال بن دعاس،  

P1 

P2 

P3 

M1 M2 M3 

MV 

p 
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سةتؤدي الةى زيةادة  Mمن خةلال العلاقةة نلاحةظ ان زيةادة فةي كميةة النقةود  Tو Vمع افتراض ثبات كل من     
بةةنفس النسةةبة ىةةذا راجةةع الةةى التحميةةل الكلاسةةيكي الةةذي لا يزخةةذ بعةةين الاعتبةةار ان النقةةود سةةتؤدي  Pالاسةةعار 

 الى التشغيل الكامل للاقتصاد.  بإضافةوضيفة مخزن لمقيمة وانما ىي مجرد اداة مبادلة 

 M1الةى  M2عنةد زيةادة كميةة النقةود مةن  P1الةى  P2مةن  للأسةعاريوضح الشكل ارتفاع المستوى العةام      
 كمية النقود.و  المستوى العام للأسعارعلاقة طردية بين  فنجد انو ىناك

 التضخم حسب النظرية الكنزية. :المطمب الرانن
عمم الاقتصاد تُشير إلى أن مستوى الأسعار في الاقتصاد يتزثر بكمية النقود المتداولة فيو،  ىي نظرية في     

 :ولكن بشكل يعكس مبدأ العرض والطمب عمى النقود كسمعة. وتشمل ىذه النظرية عدة مفاىيم أساسية

   الكنزية والأسسار: 

لمقيمةة، وأن زيةادة كميةة النقةود فةي الاقتصةاد  تقةول النظريةة الكنزيةة إن النةاس يحتفظةون بةالنقود بمثابةة كنةز     
تزيةةةد مةةةن الكنةةةز النقةةةدي الإجمةةةالي. بمعنةةةى آخةةةر، إذا زادت كميةةةة النقةةةود بةةةدون زيةةةادة فةةةي القيمةةةة الاقتصةةةادية 

 .الإجمالية، فإنو يمكن أن تؤدي إلى ارتفاع أسعار السمع والخدمات

   المحفظة النقدية: 

كات يميمةون إلةى الاحتفةاظ بكميةات مةن المةال كمحفظةة لمقيمةة، وىةو مةا تعبر عن النظرية أن الأفةراد والشةر      
 .يؤثر عمى الطمب النقدي وبالتالي عمى مستوى الأسعار

   الكنزية والتضخم: 

إذا زادت كمية النقود بمعدل يزيد عن معدل نمو الاقتصاد والإنتاجية العامة، فةإن النظريةة تقةول بةزن ذلةك       
فةةةي مسةةةتوى الأسةةةعار. وىةةةذا يحةةةدث لأن النةةةاس يسةةةتخدمون النقةةةود كمتجةةةو لمقيمةةةة  يمكةةةن أن يةةةؤدي إلةةةى زيةةةادة

 .ويمكنيم إنفاقيا عمى السمع والخدمات
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   تأرير السرو والطمب عمم النقود: 

تشُز انُظزَت أَعاً إنً أٌ عزض وغهب انُقىد َتأثزاٌ بعىايم يثم انفائذة، وانثقت فٍ الاقتصاد،       

انتعخى. هذِ انعىايم ًَكٍ أٌ تؤثز عهً كًُت انُقىد انتٍ َحتفظ بها انُاص وبانتانٍ عهً وانتىقعاث بشأٌ 

 1.يظتىي الأطعار

 

 
 (  :الفجوة التضخمية05الشكل رقم  )

 

 لانفاقا  

 

     

  

  

 .89ص مرجع سابق، ضياء مجيد، المصدر: د.

و ىةةي نقطةةة  e،إذ يناضةةر النقطةةة   *eyيتضةةح مةةن الشةةكل أن المسةةتوي التةةوازني لمةةدخل الكمةةي يسةةاوي بيانيةةا 
وعميو فإن مستوي التشةغيل الكامةل   ay1، في حين مستوي التشغيل الكامل يساوي بيانيا ADمع  ASتقاطع 

 .  *ay1<ayفي وضع أدني من المستوي التوازني لمدخل الكمي 

فةةإن التعبيةةر البيةةاني عةةن قيمةةة النةةاتج الكمةةي )العةةرض الكمةةي( والانفةةاق الكمةةي  ay1و عنةةد التوظيةةف الكامةةل   
 ، و يعني أن  cb( أي الفحوة التضخمية ىي AD=cy1 .AS=by1)الطمب الكمي( و الفحوة التضخمية )

الإنفاق الكمي عمي الناتج الكمي يميل أن يكون أكبر مةن قيمةة النةاتج الكمةي عنةد مسةتوي التشةغيل الكامةل و ىةو 
 سبب الفجوة التضخمية.

                                                           
1
 .13،ص 8114معٌة للدراسات والنشر والتوزٌع، االمؤسسة الج، 8 ط "الاقتصاد السٌاسً فً النقد والبنوك،"مسري حسون،  

 Yالدخل الكلً     

 AS الكامل مستوى التشغٌل

AD 

AD΄ 

Y˟ Y1 

c 

 

b 

d 

e 

الفجوة 

 التضخمٌة

 

a 
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و لإزالةةةة الفحةةةوة التضةةةخمية يجةةةب عمةةةي الحكومةةةة انتيةةةاج السياسةةةتين الضةةةريبية و النقديةةةة، كفيمةةةة بخفةةةض       
،و  لتمثيةةل ىةةذه النقطةةة وضةةعا تةةوارني عنةةد  bالمةةار بالنقطةةة  ΄ADلوضةةع الجديةةد منحنةةي الطمةةب الكمةةي الةةي ا

، و تتمثل السياسة الضريبية   ay1مستوي التشغيل الكامل ، ىو نفسو المستوي التوازني لمدخل ، أي مستوي 
في زيادة حصيمة الضرائب فبتناقص بذلك الدخل مما يؤدي نقص فةي الإنفةاق عمةي الاسةتيلاك أ أمةا السياسةة 
النقديةةةة فتتمثةةةل فةةةي رفةةةع سةةةعر الفائةةةدة ممةةةا يةةةؤدي الةةةي نقةةةص الاسةةةتثمار .و مةةةن الواضةةةح أن التماثةةةل مسةةةتوي 

 1تحقق إلا بإزالة الفجوة التضخميةالتشغيل لكامل و المستوي التوازني لمدخل لا ي

 النظرية النقدية وتفسيرىا لمتضخم. :المطمب الرالث
الحةرب العالميةة الثانيةة، إلةى وجةود العديةد مةن  أعقةابوخاصة في  العالميأدى التطور في النظام الاقتصادي    

 الأسةعارالمحاولات التي أراد الاقتصاديون من خلاليا الوصول إلى تفسير واضح و محدد لمتقمبات في مسةتويات 
 2.التضخم وذلك لدورىا الرئيسي في التزثير عمى معدلات

كمية النقود دون زيادة مقابمة في القدرة  تفسر النظرية النقدية لمتضخم أن التضخم ينجم عن زيادة فيكما     
.الإنتاجية أو الطمب الحقيقي عمى السمع والخدمات، مما يؤدي إلى زيادة في الأسعار بشكل عام في الاقتصاد

3 

نظرية اقتصادية تشير إلى أن التضخم ينجم عن زيادة في كمية  عمى انياالنظرية النقدية  ويمكن تعريف      
النقود المتداولة في الاقتصاد. ىذه النظرية تعتبر النقود السبب الأساسي وراء التضخم، وتزخذ في الاعتبار 

بعض الجوانب الرئيسية  ويمكن عرضعلاقة العرض والطمب عمى النقود وتزثيرىا عمى مستوى الأسعار. 
 :نقدية وتفسيرىا لمتضخملمنظرية ال

 السرو النقدي: 

تقول النظرية النقدية إن التضخم ينجم عن زيادة في العرض النقدي، أي زيادة في كمية النقود المتداولة في      
الاقتصاد دون زيادة مقابمة في الطمب الحقيقي عمى السمع والخدمات. عندما يكون ىناك فائض في النقود، يمكن 

 .والشركات أن ينفقوا المزيد من النقود عمى السمع والخدمات، مما يؤدي إلى زيادة في الأسعارللأفراد 

 

                                                           
 
1
 .13ص ،مرجع سابقمسري حسون،  

 
2
للنشر والتوزٌع والطباعة، عمان،  المٌسرة، دار الأولىالطبعة  ،والمصارف" النقود"سهٌل أحمد سمحان،  ،محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان   

 . 63-66ص.ص 6111
 .147بلعزوز بن علً، مرجع ساق ذكره، ص  3
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 الطمب النقدي: 

تعتمد النظرية النقدية عمى فكرة أن النقود تعتبر سمعة تُطمب كزداة لممعاملات ومحفظة لمقيمة.      
الاقتصادي أو تفاقم في الثقة في عندما يزداد الطمب عمى النقود، سواء بسبب زيادة في النشاط 

العممة، يمكن أن يؤدي ذلك أيضًا إلى زيادة في الأسعار إذا لم يتمكن الاقتصاد من زيادة الإنتاج 
 .بالمقدار نفسو

 سرعة دوران النقود: 

تشمل النظرية النقدية أيضًا مفيوم سرعة دوران النقود، أي مدى سرعة النقود في الدورة      
إذا زادت سرعة دوران النقود، فإنو يمكن أن يتسبب ذلك في زيادة في الأسعار نظرًا الاقتصادية. 

 .لأن النقود تستخدم بكثافة أكبر في المعاملات الاقتصادية

 تأريرات أخرى: 

بالإضافة إلى زيادة كمية النقود، يمكن أن تؤثر عوامل أخرى مثل التكاليف، والإنتاجية،      
مستوى الأسعار أيضًا. تعتبر ىذه العوامل جزءًا من السياق الاقتصادي والسياسات النقدية، عمى 

 .الذي يؤثر عمى تفسير النظرية النقدية لمتضخم
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 المبحث الرالث: تحميل ظاىرة التضخم فن الجزا ر.
التطورات  عقبالجزائر في  أىم الاجراءات المتخذة لمكافحة التضخمسباب و لأفي ىذا المبحث  سنتطرق     

 . التي شيدنيا ، وسنحاول البحث في طرق تصدي الدولة ليده الظاىرة بمختمف أدوات السياسة النقدية

 المطمب الأول: اسباب التضخم فن الجزا ر
أسباب التضخم في الجزائر، مثمما ىةو الحةال فةي العديةد مةن الاقتصةادات، تشةمل عوامةل متعةددة ومترابطةة.      

 :ئيسية التي قد تؤدي إلى التضخم في الجزائرىنا بعض الأسباب الر 
 الأسباب المؤسساتية.  -01

يعبر التضخم المؤسساتي عن مدى التزثير السمبي لميياكل و طبيعة تسيير المؤسسات العامة لمنشاط        
 الاقتصادي عمى مستوى الاسعار، توجد ثلاث أسباب مؤسساتية أدت إلى ظيور التضخم:

عممت ىذه الدواوين في إطار تقميص مصاريف التوزيع وضمان  دواوين التجارة فن الأسوا :أشكال تدخل  -
التموين العادي لمسمع عمى زيادة تكاليف إضافية للأسعار الجارية من خلال زيادة تكاليف التوزيع مما يجبر 

أسعار خيالية بسبب المؤسسات العمومية عمى زيادة تمك المصاريف عمى عاتق المستيمك في النياية، تفرض 
النقص النسبي أو المطمق لمسمع في السوق، يؤدي عدم معرفة حجم الطمب ونوعيتو الى عرقمة النشاط الإنتاجي 

 .1 لممؤسسات خاصة في حالة نقص التموين لمسمع المستوردة مما ينعكس سمبيا عمى الأسعار

عن طريق إصدار سمسمة 1971جية منذ جويمية سير التجارة الخار ياحتكرت الدولة ت تسيير التجارة الخارجية: -
-78من الأوامر لاحتكار استيراد السمع المرتبطة بإنتاج المؤسسات العمومية، عزز ىذا الاحتكار كذلك بالقانون 

من قبل الوزير المكمف بالصناعة لتزميم التجارة الخارجية لكل من المبادلات سواءا 1978الصادر في فيفري 02
سير عممية الاستيراد و التصدير بسبب نقص يأو الشراء مع الخارج، أعاق ىذا الشكل من التالمتعمقة بالبيع 

 الخبرة و التزىيل في المؤسسات الجمركية و البنكية ،مما ينتج عنو تزخير في التموين الذي يدفعو المستورد
التي يرتفع سعرىا في السوق وبالتالي ترتفع أسعار السمع المستوردة و عدم انتظام التموين بسبب ندرة السمع 

 وتزخير في شراء المواد الأولية وتجييزات مما يسمح بانسياب لمتضخم العالمي الى داخل الاقتصاد.

بالرغم من الحاجة الماسة لوسائل النقل في عممية التصنيع إلا أن ىذه الوسائل أصبحت  تقديم خدمات النقل: -
 -خاصة منيا ما يتعمق بالسكك الحديدية -تجديد ىذه الوسائل  تشكل تكمفة عالية نظرا لقدم عتادىا، يتطمب

                                                           
1
 30. .صمرجع سابق بلعزوز بن علً، طٌبة عبد العزٌز،  
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ضخمة حتى نحافظ عمى استمرارية حركة التموين لممؤسسات وتفادي ندرة المواد الأولية ومن ثم  استثمارات
السمع النيائية، ان وجود شبكة توزيع تحتكرىا الدولة أدى إلى انخفاض مردودية الإنتاج بسبب التزخرات في 

  1ىذا الأمر عمى أداء المؤسسات ومنو عمى أسعار منتجاتيا. انعكسلمتموينات،   ن والبرمجة غير السميمةالتموي

 الأسباب الييكمية.  -02
تمعب ىذه العوامل الييكمية دوراً ىاماً في تشكيل سموك الأسعار في الاقتصاد، وتحتاج إلى سياسات       

 :وتشمل عمى سبيل المثال السمبية عمى مستويات الأسعار والتضخماقتصادية مناسبة لمحد من تزثيراتيا 

  :و ىو ناجم عن معدل الانتاج المنخفض ونقص الخبرة و عدم مرونة عرو المنتجات
الكفاءة لدي العمال، و سوء توزيع التجييزات في بعض القطاعات. ان ضعف الانتاجية تؤدي الي 

المرتفعة و المستمرة في الارتفاع ومنو  و منو العرض انخفاض مستوي العرض في ظل المداخيل 
 لا يمبي الطمب المتزايد ىنا تحدث فحوة تضخمية؛

 في سنوات الثمانينيات و بداية التسعينات من القرن الماضي كانت  ندرة السمع و الخدمات :
ي الطمب أزمة الغذاء حادة في الجزائر كانت نتيجة ظيور فحوة تضخمية بسبب الزيادة الكبيرة ف

عمي المنتجات الغذائية و بصفة الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي ففي تمك الفترة كان نقص في 
 2حصيمة صادرات البترول ادي الي نقص في احتياط من النقد الاجنبي؛

 مميون نسمة وىذه المسبة  39.2حوالي  2013: بم  عدد سكان في الجزائر سنة النمو السكانن
مميون نسمة حسب البنك  39.67حوالي  2015بم  معدل سكان سنة  في ارتفاع مستمر حيث

، ولكن تطور السكان ليس مشكلا وانما عدم مقابمة ىذه الزيادة بالإنتاجية، فزيادة السكان 3الدولي
 .يتطمب تكاليف باىضو دون مصاحبتيا بإنتاجية حقيقة

ر من العمال في الوحدات الإنتاجية إلى تبقى إنتاجية العمل في الجزائر ضعيفة بسبب تشغيل عدد كبي      
جانب نقص تكوينيم و خبرتيم المينية و غياباتيم، تؤثر ىذه العوامل عمى حركة الأسعار من خلال إعاقتيا 

 4.لمعممية الإنتاجية سواءا من حيث كمية أو نوعية السمع المنتجة
                                                           

1
حول: إشكالٌة استعمال السٌولة النقدٌة فً  الوطنً الملتقى"، لتصرٌفها ومقترحات أسبابها الجزائرٌة" مشكلة فائض السٌولة لدى البنوك لٌمان ناصر، س 

 .5،(ص.  6114ماي  6/7، )سٌدي بلعباس، الجزائرٌة المصرفٌة الخدماتالتجارٌة وانعكاسها على  المعاملات
2 . 51، 51بلعزوز بن علً ،مرجع سابق ، ص ص -   

3 احصائٌات من موقع البنك الدولً  و بنك الجزائر.   
4
 SVAR 1970-2012 الهٌكلٌة المتعدد الذاتً الانحدارمتجهات  نماذج باستعمال: دراسة قٌاسٌة الجزائرالتضخم فً  محدداتقوري ٌحٌى، "  اللهعبد  

 .86ص .، 6114( ، 14جملة الباحث، )العدد"،
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 الأسباب النقدية. - 03
نما الزيادة المفرطة         نشير في البداية إلى أن زيادة الكتمة النقدية لا تعد عامل تضخم في حد ذاتيا وا 

لمكتمة النقدية التي لا تقابميا الزيادة في الموجودات من السمع و الخدمات في السوق ىي التي تكون سببا 
تخمق طمبا إضافيا غير معوض بزيادة في لمتضخم، إن وسائل الدفع التي تكون سببا في التضخم ىي التي 

 عرض السمع و الخدمات.
الأسباب النقدية لمتضخم تركز عمى العوامل التي تتعمق بكمية النقود والسيولة في الاقتصاد، وكيفية تزثيرىا ف     

 :عمى مستويات الأسعار. ىذه الأسباب تشمل عدة جوانب

 الحكومة أو البنك المركزي من إصدار النقود والسيولة في إذا زادت : زيادة فن كمية النقود النقدية
الاقتصاد دون زيادة مقابمة في الإنتاج الحقيقي )السمع والخدمات(، فإن ذلك قد يؤدي إلى زيادة 

الأسعار. ىذا يعود إلى مبدأ العرض والطمب، حيث يتزايد الطمب النقدي بشكل زائد عمى السمع المتاحة، 
 .للارتفاع مما يضغط عمى الأسعار

 مثةل تسةييميةعنةدما تتبنةى الحكومةة أو البنةك المركةزي سياسةات نقديةة : سياسات النقدية التساييمية ،
خفض أسعار الفائدة أو زيادة في الإنفاق الحكومي أو شراء الأصول، فةإن ذلةك قةد يزيةد مةن كميةة النقةود 

 .والسيولة المتاحة في السوق، مما يمكن أن يؤدي إلى تحفيز التضخم
 عنةدما يةةؤدي التضةخم إلةى تقميةل قةةوة الشةراء لمنقةود والعمةةلات، يمكةن أن يحفةز ذلةةك : التضاخم النقاادي

 .الأسعار للارتفاع. فالأفراد والشركات قد يزيدون الأسعار توقعاً لزيادة في تكاليف الإنتاج والمعيشة
 ع التكةاليف التشةغيمية إذا كانت تكاليف الاقتراض مرتفعة، فإن ذلك قد يؤدي إلةى رفة :تكاليف ا قتراو

 .لمشركات وبالتالي زيادة الأسعار لتعويض ىذه التكاليف

 التقمبةات فةي سةوق الصةرف أو ارتفةاع فةي أسةعار الةنفط أو تكةاليف : اضطرابات فن الأسوا  النقدياة
 .النقل قد تؤدي إلى زيادة في تكاليف الإنتاج وارتفاع الأسعار

الرئيسية لتفسير التضةخم، وتحتةاج إلةى سياسةات نقديةة فعلالةة لمةتحكم تعتبر ىذه الأسباب النقدية أحد الجوانب 
 1.في كميات النقود المتداولة ولمحفاظ عمى استقرار الأسعار في الاقتصاد

 المطمب الرانن: الإجراءات المتخذة لمكافحة التضخم فن الجزا ر .

                                                           
1
(جملة أداء 6114-1971) للفترةدراسة تطبٌقٌة  "الجزائرالتضخم فً  ومعدلاتبنً سعر الصرف  المشترك"اختبار عالقة التكامل أمحد سالمً،  

 .29ص .17، الجزائر( ،6115، العدد )الجزائرٌة المؤسسات
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الأسةباب المؤديةة إليةو والآثةار السةمبية من خلال الدراسات التي قةام بيةا الميتمةون بشةزن التضةخم مةن معرفةة      
التي خمفيا عمى مستوى مجموع المؤسسات واليياكل الاقتصادية لم تكن ىذه الدراسات في حقيقة أمرىا ىدفا بحةد 
ذاتو و إنما بغيةة الوصةول لموسةائل والآليةات المسةاعدة لمحةد مةن ىاتةو الظةاىرة حيةث تتةدخل الدولةة بمجموعةة مةن 

 :حدتيا ونذكر منيا الإجراءات لمتخفيف من

  :السياسة النقدية فن مسالجة التضخم – 01

أىةةم الأىةةداف التةةي تسةةعى السةةمطات لتحقيقيةةا اسةةتقرار الأسةةعار حيةةث يقةةوم البنةةك المركةةزي بالاسةةتعانة مةةن      
 بمجموعة من الأدوات المتمثمة في:

 :الأدوات الكمية لمسياسة النقدية -01-01
المؤسسةات الماليةة والمصةرفية بصةفتو مشةرفا  الائتمةان التةي تقةوم بيةايم عمميةة يتدخل البنةك المركةزي بتنظة  

  :1ومديرا ليا من خلال
  :مسدل إعادة الخصم 

يكون البنك المركزي الممجز الأخيةر لمبنةوك والمؤسسةات الماليةة فةي حةال انخفةاض السةيولة لةدييا وىةذا عةن      
التجاريةة ففةي الحالةة الانكماشةية، كاسةتفحال ظةاىرة طريق طمب قروض قصةيرة الأجةل، أو إعةادة خصةم أوراقيةا 

التضخم التي تكون فييا السيولة زائدة يقوم ىةذا الأخيةر برفةع معةدل إعةادة الخصةم لتزيةد بةدورىا البنةوك التجاريةة 
من سعر الفائدة كونو تكمفة إضافية فينخفض الطمب عمةى القةروض مةا يسةاعد عمةى امتصةاص الكميةات الزائةدة 

 .الاقتصاد فينخفض التضخممن النقود في 

 ا حتياطن الإلزامن:   
ىو نسبة من الأموال المودعة لدى البنوك التجارية يحتفظ بيا البنك المركزي ففي حقيقة الأمر أنشزت ىذه      

الأداة في بداية الأمر حماية أموال المةودعين إلا أنيةا أصةبحت وسةيمة غيةر مباشةرة لحةد البنةوك مةن التوسةع فةي 
برفةةع ىةةذه النسةةبة فتزيةةد مصةةاريف القةةرض فيةةنخفض الطمةةب عميةةو مةةا يخفةةض الكتمةةة النقديةةة فةةي السةةوق الائتمةةان 

 .وىو ما يجعل نسبة التضخم تنخفض تدرجيا وفي الحالة العكسية )التوسعية( يقوم بخفض ىذه النسبة

 استرجاع السيولة الزا دة: 

والسيولة البنكية حيث يجتمع البنك المركزي بجميةع البنةوك وأثبتت ىذه الآلية فعاليتيا بزيادة الفوائض المالية       
التجاريةةة ويعةةرض عمييةةا وبصةةفة اختياريةةة التنةةازل عةةن جةةزء مةةن سةةيولتيا مقابةةل سةةعر فائةةدة تفاوضةةي فيقةةل حجةةم 

 .الائتمان لدى البنوك وكنتيجة ليذا يتم سحب السيولة الزائدة من السوق

                                                           
1
الجزائر، كلٌة العلوم  ، رسالة ماجستٌر ، ، جامعة 6115-1971 "الجزائري الاقتصادالسٌاسة النقدٌة المالٌة ومشكلة التضخم حالة "كمال بن ٌخلف،  

 183 -181، ص  6117، الاقتصادٌةوعلوم التسٌٌر، قسم العلوم  الاقتصادٌة
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 تسيي ت الوديسة المغمة لمفا دة: 

ىاتو الأداة من الوسائل المستحدثة في السياسة النقدية. حيث أنيا أثبتت نجاعتيا في اسةترداد السةيولة  تعد      
فةةرغم اسةةتعمال بنةةك الجزائةةر لموسةةائل الأخةةرى إلا أنيةةا بقيةةت عةةاجزة عةةن امتصةةاص  ،الزائةةدة لةةدى البنةةوك التجاريةةة

 1الفوائض البنكية الزائدة .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .7،صمرجع سابق بلعزوز علً ،   
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 الرانن:خ صة الفصل 
لقةةد عمةةل الخبةةراء عمةةى مسةةتوى السةةمطات الماليةةة لةةدول عمةةى الةةتحكم فةةي معةةدلات التضةةخم فةةي بمةةدانيم عةةن      

تطبيقيةةةا ومنيةةةا مةةةن كانةةةت اداة بيةةةد البنةةةوك  عةةةن طريةةةق عةةةدة اسةةةاليب منيةةةا مةةةا كانةةةت وزارة الماليةةةة ىةةةي المسةةةؤولة
 .المركزية 

التضخم كظاىرة في الاقتصاد، تعتبر من أكثر الظةواىر التةي يمكن القول في الأخير أن من خلال ما سبق      
تحظى باىتمام مشةترك مةن طةرف الحكومةات والبنةوك المركزيةة، وذلةك نظةرا لكةون أثةار ىاتةو الظةاىرة تتعةدى إلةى 
التةةةزثير المباشةةةر وغيةةةر المباشةةةر عمةةةى كةةةل المؤشةةةرات الاقتصةةةادية، ففةةةي ظةةةل وجةةةود التضةةةخم بمعةةةدلات عميةةةا فةةةي 

ن كةةةل المؤشةةةرات الأخةةةرى غيةةةر حقيقيةةةة. كمةةةا ان التضةةةخم كظةةةاىرة قةةةد تطرقةةةت إليةةةو العديةةةد مةةةن الاقتصةةةاد، سةةةتكو 
المةدارس الاقتصةةادية فمةن المفكةةرين مةةن اعتبةره ظةةاىرة نقديةةة بحتةة ليةةا ارتبةةاط مطةرد مةةع الزيةةادة فةي كميةةة النقةةود، 

 ة.وىناك من اعتبره ظاىرة ترتبط ببعض العوامل الاقتصادية الأخرى الداخمية والخارجي



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 
 
 

 
 

 :الفصل الرالث
تحميل أرر التمويل  ير 
التقميدي عمم مسدل 
 التضخم فن الجزا ر
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 :تمييد

تعتبر عممية محاربة التضخم الغاية النيائية لمسياسة النقدية ، من أجل ذلك سةعت السةمطات النقديةة الممثمةة      
تطةةةةةورات نقديةةةةةة  الماضةةةةةيةالسةةةةةنوات خةةةةةلال  الجزائةةةةةر فعرفةةةةةت ،اتحةةةةةاذ مختمةةةةةف الاجةةةةةراءات ىبالبنةةةةةك المركةةةةةزي الةةةةة

صةةلاحاتو تسةةمت بظةةروف ا  متباينةةة،    نقديةةة ومصةةرفية مختمفةةة، والتةةي ترمةةي إلةةى سةةعي السةةمطات النقديةةة لتحقيةةق  ا 
 .النقدي، ودفع عجمة النمو بشكل عام الاستقرار

صلاحات تغيراتتشير إلى وجوب إحداث  دلائلحيث أن ىناك       جوىرية تةتم عمةى أساسةيا صةياغة آليةات  وا 
تنةاول ىةذا الفصةل إسةقاط الدراسةةة  الأسةاسوعمةى ىةذا , الجزائةر فةي والمصةرفيةجديةدة لمسياسةة النقديةة، والتمويميةة 

 انتقهُررذٌ غُررز انتًىَررم أثررزتحميةةل  خةةلال، مةةن الجزائةةري الاقتصةةادعمةةى واقةةع  والثةةاني الأولالنظريةةة لمفصةةمين 

 .انجشائز فٍ انتعخى يعذل عهً

 :كانتانٍ ٍُحثيب  إنًتى تقظُى هذا انفصم  اَطلاقاً يٍ هذا 

  ؟( 2022-2010) والتضخم في الجزائرتطور السياسة النقدية : الأولالمبحث 
 ؟( 2022-2010)الجزائر في التضخم معدل عمى التقميدي غير التمويل تجربة تقييم: الثاني المبحث 
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 تطور السياسة النقدية والتضخم فن الجزا ر الأول:المبحث 

الدولةة مةن  تتبعياأحد أشكال سياسات الاستقرار التي عرض النقود و تعتبر  في لمتحكمالسياسة النقدية  تيدف   
ظل انعكاسا ىذه الظاىرة ت، وكونيا تمثل الجانب النقدي لمسياسة الاقتصادية، إلا أن ظاىرة التضخمأجل مكافحة 

 .جة لمسياسات الاقتصادية المتبعةونتي

 (  2022-2010) المطمب ا ول: تطور السياسة النقدية فن الجزا ر فن الفترة 

 الاقتصةاديتبةين أن الوضةع  حيةث القةانوني، للإطةارالنقدي وفقا  الإصلاحالجزائري تطبيق  الاقتصاد عرف     
جديةةدة بزفكةةار ، 99011 أفريةةل14بتةةاريم  10-90فةةي الجزائةةر يحتةةاج إلةةى نةةص قةةانوني جديةةد وليةةذا جةةاء قةةانون 

الإصةةةةلاحات سةةةةنتطرق إلةةةةى أىةةةةم تطةةةةورات  طمةةةةبىةةةةذا الم خةةةةلالالقطةةةةاع المصةةةةرفي وتنظيمةةةةو، ومةةةةن  حةةةةول دور
 .الاقتصادية

 :القانونن لمسياسة النقدية فن الجزا رالإطار  -01

التي تتوافق مع الوضع الجديةد،  الاقتصادية الإصلاحاتفي  جوىرياقانون النقد والقرض تحولًا  محتوى شيد     
 .في النظام المصرفي صلاحاتوا تعديلاتإلى اقتصاد السوق، وتمتيا عدة  الانتقالأي 

النظةام البنكةي، ويبةرز بشةكل خةاص دور النقةد والسياسةة  تنظةيم وادارة إذ يحمل ىذا القانون أفكار جديةدة فةي     
 2.النقدية

 :10-90اىداف قانون النقد والقرو -02

  :ما يميتيدف إلى تحقيق تم تقديم أفكار جديدة      

 القطاع المصرفي والمالي استقلالية. 
 بنك المركزيلم تسيير شؤون النقد و القرض. 
 الخارجية  الاستثماراتتشجيع و  بنوك خاصة وأجنبية استحداث. 
 :مبادئ قانون النقد والقرو-03

 :3تتمثل أىم مبادئو فيما يمي

                                                           
 .14/10/1990بتاريم  16،الجريدة الرسمية العدد  1990أفريل  14، المؤرخ في "بالنقد والقرو"المتعمق10-90قانون 1
-2010      ،مذكرة ماجستير، جامعة الجزائر، "2009-2000الفترة  خ لالسياسة النقدية ودورىا فن ضبط السرو النقدي فن الجزا ر ة، اكنونيس 2

 .   153،ص  2011
3

عشر،  المصرفٌة، الدورة السادسة إصلاح المنظومة، إشكالٌة "والاجتماعٌة الاقتصادٌةلجنة آفاق التنمٌة " ،الاقتصادي والاجتماعًالمجلس الوطنً 

 19،ص 6111نوفمبر 
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   :الحقيقيةفصل بين الدا رة النقدية والدا رة ال -03-01

الفصةةل بةةين الةةدائرة النقديةةة والةةدائرة الحقيقيةةة يعبةةر عةةن تقسةةيم أساسةةي فةةي الاقتصةةاديات المختمفةةة لفيةةم كيفيةةة      
 .عمل الاقتصاد بشكل عام

 الدائرة النقدية: 

 .تركز عمى التدفقات المالية والمعاملات المالية داخل الاقتصاد -
 .والبنوك المركزية تشمل المؤسسات المالية مثل البنوك والمصارف -
 .تدرس كيفية إنشاء النقد وتوزيعو واستخدامو في الاقتصاد -
 .تتضمن أدوات السياسة النقدية مثل الفائدة والاحتياطي النقدي والتسييلات النقدية -

 الدائرة الحقيقية: 

 .تركز عمى التدفقات الحقيقية لمسمع والخدمات والعوامل الإنتاجية داخل الاقتصاد -
 .بالإنتاج والاستيلاك والاستثمار في السمع والخدمات الفعميةتتعمق  -
 .تشمل العوامل الإنتاجية مثل العمالة والآلات والمواد الخام -
 .تتزثر بالعوامل الاقتصادية الحقيقية مثل التكنولوجيا والابتكار والإنتاجية العامة -

فيةةم كيفيةةة تةةزثير السياسةةات النقديةةة عمةةى النشةةاط الفصةةل بةةين الةةدائرة النقديةةة والةةدائرة الحقيقيةةة يسةةاعد عمةةى      
الاقتصةادي الفعمةةي وكيفيةة تةةزثير التغيةرات فةةي النشةاط الاقتصةةادي عمةى الأمةةور الماليةة والنقديةةة. ىةذا الفصةةل يعةةد 

 .جزءاً أساسياً في الاقتصاديات الحديثة لتحميل وتفسير ديناميكيات الاقتصاد الكمي

 :ودا رة ميزانية الدولة الفصل بين الدا رة النقدية-03-02 

. الاقتصاد في منيما كل بين والتباينات الفروق حول يتمحور الدولة ميزانية ودائرة النقدية الدائرة بين الفصل     
 :بينيما الرئيسية الفروق إليك

 النقدية الدائرة: 

 .الاقتصاد داخل والنقدية المالية بالتعاملات تتعمق :الر يسن المجال -
 .المالية والمؤسسات التجارية والمصارف المركزية البنوك تشمل :المسنية المؤسسات -
دارة النقةد، إنشاء تشمل :الأساسية المفاىيم -  والسياسةات الفائةدة، وسياسةات المةالي، النظةام وتنظةيم السةيولة، وا 

 .الأخرى النقدية
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 .المالية السيولة في والتحكم النقدية، التسييلات وتقديم الفائدة، تقميل أو زيادة تشمل: السياسة أدوات

 الدولة ميزانية دائرة: 

دارتيا الحكومية والإيرادات بالإنفاق تتعمق :الر يسن المجال -  .وا 
 .المختمفة الحكومية والجيات والمحمية، المركزية الحكومات تشمل :المسنية المؤسسات -
 وتوزيةع الحكةومي، الإنفاق وتحديد الضرائب، وجمع الميزانيات، وتنفيذ تخطيط في تتمثل: الأساسية المفاىيم -

 .العامة الموارد
دارة والدعم، المنح وتقديم والرسوم، الضرائب مستويات تحديد تشمل :السياسة أدوات -  .العامة الديون وا 

 الاسةتقرار وتحقيةق الاقتصةاد إدارة فةي منيمةا كةل أىميةة يبةرز الدولةة ميزانية ودائرة النقدية الدائرة بين الفصل     
 دائةرة بينمةا والاسةتثمار، السةيولة عمةى تةؤثر التةي والنقديةة الماليةة السياسةات عمى تركز النقدية الدائرة ،الاقتصادي

 1.لممواطنين العامة الخدمات وتوفير الحكومية النفقات تمويل مع تتعامل الدولة ميزانية

 :الفصل بين ميزانية الدولة ودا رة القرو -03-03

الخزينة عل تمويل الاستثمارات من قبل الدولة واستبعادىا منح القروض للاقتصاد حيث اصةبح اقتصر دور      
 النظام المصرفي مسؤولا عن منحيا واليدف من فصل ىاتين الدوائر ىو:

  الاقتصادفي تمويل محدودة  التزامات الخزينة اصبحت. 
  التقميدية أدوارىااستعادة البنوك والمؤسسات المالية. 
  الإداريةبالقواعد  مقيدأصبح توزيع القروض غير. 

 :إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة -03-04

إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة يعد أمةراً حيويةاً فةي الأنظمةة الاقتصةادية الحديثةة، وىةو يشةير إلةى تزسةيس      
دارة النظةام المةالي. ىةذا النةوع مةن ىيئة أو ىيكل مالي مستقل عن الحكومةة، تكةون مسةؤولة عةن سياسةات النقةد  وا 

 :السمطات النقدية عادة ما يتمتع بالعديد من الخصائص والمزايا التالية

 تتمتةع السةمطة النقديةة المسةتقمة بدرجةة كبيةرة مةن الاسةتقلالية عةن الحكومةة، ممةا يسةمح ليةا : اساتق لية
 .باتخاذ قرارات مالية ونقدية بناءة وغير توجييية سياسياً 

  تكةون ميمةةة السةمطة النقديةة الأساسةية ىةةي الحفةاظ عمةى اسةتقرار الأسةةعار : ا ساتقرار النقااديميماة
 .وضبط التضخم، من خلال سياسات نقدية فعالة

                                                           
1

 .11-91 "النقد والقرض"من قانون  11المادة 
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 يجب أن تتبنى السمطة النقدية المستقمة سياسةات شةفافة ومفيومةة، تسةاىم  :سياسات نقدية شفافة
 .في تعزيز الثقة بالنظام المالي وتحفيز الاستثمار

 ينبغةي أن تكةون السةمطة النقديةة قابمةة لممسةاءلة وتعتمةد عمةى معةايير الشةفافية  : محاسبة وشافافية
 .في أداء وظائفيا، بما في ذلك تقديم تقارير دورية ومفصمة حول سياساتيا وقراراتيا

يةةة مةةن يجةةب أن تكةةون السةةمطة النقديةةة قةةادرة عمةةى تمويةةل نشةةاطاتيا بشةةكل مسةةتقل، دون التبع :استتتقيلية ميليتتة
 .الحكومة في مسزلة التمويل

 دارة السةةيولة، : ضاابط السياسااات النقديااة تشةةمل ميةةام السةةمطة النقديةةة تحديةةد معةةدلات الفائةةدة، وا 
 .وتنظيم البنوك والمؤسسات المالية، وتطبيق سياسات الرقابة والإشراف عمى الأسواق المالية

 عمةى اسةتقرار الأسةعار، يمكةن لمسةمطة عمى الرغم من تركيزىةا الرئيسةي : تحفيز النمو ا قتصادي
 .النقدية المستقمة أن تمعب دوراً حيوياً في تعزيز النمو الاقتصادي عبر سياسات مناسبة

من خلال ىذه الخصائص، تعد السمطة النقدية المستقمة أداة فعالة لتعزيز الاستقرار الاقتصةادي والمةالي فةي      
 1.داف النمو المستدام والاستثمار الفعال في الاقتصادات الحديثةالدول، وىي تمثل إطاراً ىاماً لتحقيق أى

 :وضع نظام بنكن عمم مستويين -03-05

ىنةةاك علاقةةة وطيةةدة بةةين البنةةك المركةةزي والبنةةوك التجاريةةة فالبنةةك المركةةزي ىةةو سةةمطة نقديةةة والبنةةوك التجاريةةة     
أخيةةر  كمةةلاذأصةةبح البنةةك المركةةزي يراقةةب ويتةةابع نشةةاط البنةةوك التجاريةةة ويسةةتخدم موقعةةو  حيةةث ،مةةوزع لمقةةروض

 2.المصرفية الإقراضلمتمويل بما يؤثر عمى سياسات 

 :10-90التن مست قانون النقد والقرو  التسدي تأىم -04

 بما بمي:عرفت السياسة النقدية في الجزائر عدة تناقضات قبل صدور قانون النقد والقرض وتميزت 

 خارج الجياز المصرفي انتشار. 
 ضعف في تعبئة الادخار. 
 عجز ىيكمي في سيولة الجياز المصرفي. 
 عدم قابمية تحويل الدينار الجزائري. 

                                                           
1

 6161مارس  11العدد  15"المجلد رقم :  مجلة البحوث والدراسات التجارٌة"
2
 198.الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص 1 



 الجزائرالفصل الثالث ............................... تحليل أثر التمويل غير التقليدي على معدل التضخم في 
 

51 
 

 تطور مسدل التضخم فن الجزا ر الرانن: المطمب

نما الزيادة المفرطة لمكتمةة         نشير في البداية إلى أن زيادة الكتمة النقدية لا تعد عامل تضخم في حد ذاتيا وا 
النقدية التي لا تقابميا الزيادة في الموجودات من السمع و الخدمات في السوق ىةي التةي تكةون سةببا لمتضةخم، إن 

تخمةق طمبةا إضةافيا غيةر معةوض بزيةادة فةي عةرض السةمع و وسائل الدفع التي تكون سببا في التضةخم ىةي التةي 
فةةي  2022إلةةى  2010الفتةةرة مةةن سةةنة  خةةلالويمكةةن ان نعبةةر عةةن تغيةةر مؤشةةر التضةةخم فةةي الجزائةةر ، الخةةدمات

 :الجدول التالي

 0700-0777التضخم فً الجزائر فً الفترة  تتطور معدلا (:70جدول رقم )
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 مسدل
 9.27 7.23 2.42 1.95 4.27 5.59 6.4 4.78 2.92 3.25 8.89 4.52 3.91 %التضخم

 2023من اعداد الطالبين اعتمادا عمم التقارير السنوية لبنك الجزا ر :المصدر
 0700الى  0777من فً الجزائر تطور معدل التضخم (: 76رقم )الشكل 

 
 عمم الجدول الساب .من اعداد الطالبين اعتمادا  :المصدر

 (248رقى )انشكم  خلاليٍ  0200حتً عاو  0202ًَكُُا اٌِ تحهُم تطىر يعذل انتعخى فٍ انجشائز يُذ عاو 

 .%، وهى يعذل يُخفط َظبُاً 1.70، كاٌ يعذل انتعخى فٍ انجشائز 0202فٍ عاو 

ثرى إنرً  0200% فرٍ عراو 2.30يعرذل انتعرخى، حُرا ساد إنرً فٍ انظُىاث انتانُت، شرهذث انجشائرز تقهبراث فرٍ 
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 .0202% فٍ عاو 0.70و  0201% فٍ عاو 1.03فٍ الأعىاو انتانُت، تزاجع يعذل انتعخى قهُلاً إنً 

% فرٍ عراو 3.37، و0204% فرٍ عراو 4.2%، ثرى إنرً 2.56، ارتفرع يعرذل انتعرخى يجرذداً إنرً 0203فٍ عاو 

0205. 

% فرٍ عراو 0.73، و0206% فرٍ عراو 2.05انظُىاث انلاحقت، شهذ يعذل انتعخى اطتقزاراً َظبُاً حُا كاٌ فٍ 

 .0202% فٍ عاو 0.20، و0207

% 7.05%، وواصرم الارتفراإ إنرً 5.01، شهذث انجشائز ارتفاعاً كبُزاً فٍ يعرذل انتعرخى إنرً 0200فٍ عاو 

 .0200فٍ عاو 

الاقتصادَت وانًانُت فٍ انجشائز عهً يذار انظُىاث، وَعكض أَعراً ترأثُز  هذا انتطىر َعكض تقهباث فٍ الأوظاإ

 .عىايم داخهُت وخارجُت عهً اقتصاد انبلاد
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 (0700-0777)المبحث الرانن: تقييم تجربة التمويل  ير التقميدي عمم مسدل التضخم فن الجزا ر 

 فةةي عمميةةة التمويةةل غيةةر التقميةةديالشةةروع بنةةك الجزائةةر لم الأول احمةةد أويحيةةى تعميمةةة السةةيد الةةوزير نصةةت      
وذلك من اجةل التخفيةف مةن عجةز الميزانيةة وسةنتطرق , 2017من عام  الثلاثي الأخير خلال )الاصدار النقدي(

 .من خلال ىذا المبحث الى تقييم ىذه التجربة

 .(0200-0217)الجزا ر المطمب ا ول: تقييم تجربة التمويل  ير التقميدي فن

تجربةةةة التمويةةةل غيةةةر التقميةةةدي تشةةةمل عةةةدة جوانةةةب مثةةةل اسةةةتخدام أسةةةاليب تمويميةةةة جديةةةدة، أو تنويةةةع مصةةةادر      
التقيةةيم يتطمةةب تحميةةل عميةةق لمنتةةائج المحققةةة، والآثةةار عمةةى  ،التمويةةل بخةةلاف التقميديةةة مثةةل القةةروض المصةةرفية

 .الاقتصاد الوطني بشكل عام، وعمى السياسات النقدية والمالية بشكل خاص

تعكس محةاولات الحكومةة لتنويةع مصةادر التمويةل خةارج الطةرق التقميديةة مثةل القةروض المصةرفية،  كما انيا     
وتشمل عدة جوانب من التمويل والاقتراض التي تيدف إلى دعم النمو الاقتصةادي وتمويةل المشةاريع التنمويةة فةي 

 البلاد. 

 :رمن بعض الجوانب التي قد تشمل التمويل غير التقميدي في الجزائ     

 يمكةةن لمحكومةةة إصةةدار السةةندات لجمةةع الأمةةوال مةةن السةةوق الماليةةة : السااندات الحكوميااة والماليااة
 .لتمويل مشاريع التنمية أو تعزيز الميزانية العامة

 يمكةن لمحكومةة التعةاون مةع القطةاع الخةاص فةي تمويةل وتنفيةذ المشةاريع : الخاصاة-الشراكات الساماة
 .الكبرى مثل البنية التحتية والطاقة

 جةةذب الاسةةتثمارات المباشةةرة الأجنبيةةة لةةدعم الاقتصةةاد الةةوطني وتحفيةةز النمةةو : ا سااترمارات المباشاارة
 .الاقتصادي

 توفير خدمات مالية وتمويمية مبنية عمى مبةادئ الشةريعة الإسةلامية مثةل المضةاربة : التمويل الإس من
 .والمشاركة في الأرباح

 لممشاريع البيئية والمستدامة التي تساىم في حمايةة البيئةة تعزيز التمويل : التمويل الأخضر والمستدام
 .وتعزيز التنمية المستدامة

تقةةوم الحكومةةةة الجزائريةةةة بجيةةةود لتعزيةةةز ىةةةذه الأسةةةاليب وغيرىةةةا مةةةن أشةةةكال التمويةةةل غيةةةر التقميةةةدي لتعزيةةةز النمةةةو 
الاقتصةةادي وتحسةةين البنيةةة التحتيةةة وتةةوفير فةةرص العمةةل. تقةةع نجةةاح ىةةذه التجربةةة عمةةى قةةدرة الحكومةةة عمةةى إدارة 
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اسةةةتخدام المةةةوارد الماليةةةة لضةةةمان الاسةةةتدامة  الةةةديون والاسةةةتثمارات بشةةةكل فعةةةال، وتعزيةةةز الشةةةفافية والمسةةةاءلة فةةةي
 1.الاقتصادية عمى المدى الطويل

 نتا ج التمويل  ير التقميدي فن الجزا ر  -01
 بد من دراسة لا، بل والمتوسط القصير المدىلا يمكن الحكم عمى مدى نجاح ىذه التقنية التمويمية عمى      
البعيةةدة لبةةرامج التمويةةل غيةةر التقميةةدي فةةي الجزائةةر قصةةد تشخيصةةيا إلا أنةةو يمكننةةا اسةةتخلاص بعةةةض  الأثةةار
 ا:مني الإيجابيةالنتائج 

 ككةل إلةى فةائض  المصةرفيالانتقال السريع من عجز السيولة في النظةام  حا و ىوو وض والأكثرالفوري  الأثر
،كمةا  2018مةن عةام  الأولةى الأشةيرمميةار دينةار فةي 1500حوالي  الأخيرةكبير في السيولة فقد بمغت ىذه 

بتثبيةت أسةعار الفائةدة قصةيرة  7201أن توفير السةيولة أتةاح تطبيةق إطةار السياسةة النقديةة الجديةد فةي مةارس 
  .ويمكن اعتبار ىذا إنجازا كبير %5الفائدة الرئيسي  الأجل بين البنوك في السوق عمى سعر

 سةوناطراك" و"سةونمغاز" ودعةم الصةندوق الةوطني للاسةتثمار تغطيةة مسةتحقات مجمعةي"(FNI)  لممشةاركة فةي
 . المتوقفةوكذا تمويل مشاريع سكنات "عدل"  المشاريعبعض 

  بحاجةةة إلييةةا أىميةةا تعزيةةز قةةدرات  الماليةةةىيكميةةة كةةان قطةةاع  إصةةلاحاتفةةي إقةةرار عةةدة  ليةةةالآسةةاىمت ىةةذه
، الميزانيةةوتنفيةذ  تحضةيرفةي  المسةتخدمة الأنظمةةلمنفقات العمومية لمدولة وعصرنة مجمةوع  والتسييرالتقدير 

 المحميةةةالعموميةةة عةةن طريةةق تفةةويض الاختصاصةةات عمةةى مسةةتوى الجماعةةات  الماليةةة سةةيريتواعتمةةاد طريقةةة 
 .لمخدمة العمومية المقدمةالعمومية  والمؤسسات

  لمشةةةركة الوطنيةةةة لممحروقةةةات "سةةةوناطراك" أو البنةةةوك  المسةةةتحقة الكبيةةةرةتمويةةةل الخزينةةةة لسةةةداد ديونيةةةا
وضعية مجمع "سونمغاز"، بشكل تستعيد فيو البنةوك مةن جديةد السةيولة النقديةة التةي  بتطيير الممتزمةالعمومية 

 .ستستخدميا بدورىا في تمويل الاستثمار الاقتصادي
  ضةمان اسةتمرارية حركةة و العمةومي،  الإنفةاق لمواجيةة المةواطنينإضافة إلى عدم فرض ضرائب جديدة عمةى

 المسةتحقةديونيةا  المحميةةتحصةيل الشةركات و ومناصب العمل،  المنتوجالعمومي وبالتالي استمرارية  الاستثمار
 .في التطور مما سيمكنيا بالتالي من البقاء والاستمرار الإدارةلدى 
 ومناصب العمل المنتوج العمومي وبالتالي استمرارية ضمان استمرارية حركة الاستثمار. 
  بةةال  فةةي تخفيةةف  تةةزثير، والتةةي ليةةا الاسةةتيلاكيةالةةدعم لممةةواد  وفةةواتير الأجةةورلتغطيةةة  الةةلازمتةةوفير التمويةةل

 .للأفراد المعيشي المستوىالتضخمية عمى  الآثار

والبعيةد، إذ يخةاطر  المتوسةط المةديينيرى معارضو التمويل غير التقميدي أن ىذا الخيةار مضةر لمغايةة عمةى      
القةدرة الشةرائية ومةع  بدفع الاقتصةاد إلةى دوامةة تضةخمية وسةقوط حةر لقيمةة العممةة الوطنيةة مةا يتسةبب فةي انييةار

                                                           
1

 11 المجلدوالتنمٌة البشرٌة،  الاقتصادمجلة ،" الوطنًالاقتصاد  اتها علىٌوتبع الجزائر التقلٌدي فً التموٌل غٌر واقع تطبٌق آلٌة"صالح بضٌاف، 

 .63 66صص 6119فارس، المدٌة، ٌحً ،جامعة 3،العدد 
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وأنيةم  الأمثةليةرى مؤيةدوه أنةو الحةل و زمة من اقتصةادية إلةى اجتماعيةة، لأاالوقت ارتفاع نسب البطالة، أي تحول 
أخطةاره  )آليةات امتصةاص وتعقةيم السةيولة  لمواجية والمكيفة المستخدمةالنقدية  لآلياتانجحوا في تطبيقو بفضل 
 .بالتحكم في معدل التضخم حتى الآن الآلياتالفائضة( فقد سمحت ىذه 

 .المطمب الرانن: تقييم سياسة استيداف التضخم فن الجزا ر
 سياسة استيداف التضخم فن الجزا ر -01

نقدي يتبعو البنك المركزي لمحفاظ عمى استقرار الأسعار من خلال تحديد سياسة استيداف التضخم ىي إطار    
ىدف محدد لمعدل التضخم واتخاذ السياسات النقدية اللازمة لتحقيق ىذا اليدف. بالنسبة لمجزائةر، فةإن اسةتيداف 

نةةا بعةةض التضةةخم يشةةمل عةةدة جوانةةب وتفاصةةيل تتعمةةق بالسياسةةات النقديةةة التةةي تنفةةذىا الحكومةةة وبنةةك الجزائةةر. ى
 :النقاط التي يمكن أن تكون جزءاً من سياسة استيداف التضخم في الجزائر

 تحديد ىدف لمسدل التضخم : 

% 3يتم تحديد ىدف محدد لمعدل التضخم الذي ترغب الحكومة فةي تحقيقةو عمةى المةدى الطويةل، مثةل      
 .الاقتصادية الراىنة % سنوياً. ىذا اليدف يعكس الاستراتيجية الاقتصادية لمبلاد والظروف5أو 

 السياسات النقدية : 

تشمل السياسات النقدية إجراءات مثل تغيير معدلات الفائدة، وتنظيم السيولة المالية في السوق، وتعديل      
 .سياسات الاحتياطي النقدي، بيدف التزثير عمى معدلات التضخم وتوجيييا نحو اليدف المستيدف

 المتابسة والتقييم الدوري:   

يةتم مراقبةةة معةدلات التضةةخم بانتظةةام لضةمان تحقيةةق اليةدف المحةةدد، وتقيةةيم السياسةات النقديةةة المعمةةول      
جراء التعديلات اللازمة إذا لزم الأمر  .بيا وا 

 التساون مع الحكومة والقطاع الخاص :  

الخةاص فةي دعةم  يشمل ذلك التنسيق مع الحكومة لتحقيق الأىداف الاقتصادية الشةاممة والتعةاون مةع القطةاع
 .السياسات النقدية وتنفيذىا بشكل فعال

 الشفافية وا تصال النقدي :  
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  تعزيةةةةز الشةةةةفافية فةةةةي سياسةةةةات البنةةةةك المركةةةةزي والتواصةةةةل مةةةةع الجميةةةةور والأسةةةةواق الماليةةةةة لتوضةةةةيح
 .الأىداف والتوجيات النقدية

فعةةةةال، وتحديةةةةد الأولويةةةةات تحقيةةةةق اسةةةةتيداف التضةةةةخم يعتمةةةةد عمةةةةى القةةةةدرة عمةةةةى تطبيةةةةق السياسةةةةات بشةةةةكل      
 ،الاقتصادية الوطنية، والتعاون المستمر مع مختمف الأطراف المعنية لتحقيق الاستقرار النقدي والاقتصادي

 :كالتالي  2022و  2010خلال الفترة ما بين  المتحصل عمييا المعدلاتولقد كانت 

 .2022الم  2010: تطور مسدل التضخم مقارنة بالمسدل المستيدف من (04)الجدول رقم 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 مسدل
 %التضخم

3.91 4.52 8.89 3.25 2.92 4.78 6.4 5.59 4.27 1.95 2.42 7.23 9.27 

مسدل التضخم 
 5 5 5 5 5 4 4 4 4 4 4 4 3 %المستيدف

 2023من اعداد الطالبين اعتمادا عمم التقارير السنوية لبنك الجزا ر :المصدر
 .2022الم  2010: تطور مسدل التضخم مقارنة بالمسدل المستيدف من (70)الشكل رقم 

 
 عمم الجدول الساب .من اعداد الطالبين اعتمادا  :المصدر

يمكن إجراء تحميل بسيط لتقييم مدى تحقيق الجزائر لأىدافيا في استيداف  :(07)الشكل رقم بناءً عمى      
. ىنا ىو تقييم لكل عام بناءً عمى معدل التضخم المعمن 2022إلى  2010معدل التضخم خلال الفترة من 

 :واليدف المستيدف
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- 2010 

 %3.91معدل التضخم الفعمي: 

 %3ىدف التضخم: 

 .المستيدفتقدير: لم يتم تحقيق اليدف 

- 2011 

 %4.52معدل التضخم الفعمي: 

 %4ىدف التضخم: 

 .تقدير: لم يتم تحقيق اليدف المستيدف

- 2012 

 %8.89معدل التضخم الفعمي: 

 %4ىدف التضخم: 

 .تقدير: لم يتم تحقيق اليدف المستيدف، حيث تجاوز التضخم اليدف بشكل كبير

- 2013 

 %3.25معدل التضخم الفعمي: 

 %4ىدف التضخم: 

 .تقدير: تم تحقيق اليدف المستيدف

- 2014 

 %2.92معدل التضخم الفعمي: 

 %4ىدف التضخم: 
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 .تقدير: تم تحقيق اليدف المستيدف

- 2015 

 %4.78معدل التضخم الفعمي: 

 %4ىدف التضخم: 

 .تقدير: تم تحقيق اليدف المستيدف

- 2016 

 %6.4معدل التضخم الفعمي: 

 %4ىدف التضخم: 

 .اليدف المستيدفتقدير: لم يتم تحقيق 

- 2017 

 %5.59معدل التضخم الفعمي: 

 %4ىدف التضخم: 

 .تقدير: لم يتم تحقيق اليدف المستيدف

- 2018 

 %4.27معدل التضخم الفعمي: 

 %5ىدف التضخم: 

 .تقدير: تم تحقيق اليدف المستيدف

- 2019 

 %1.95معدل التضخم الفعمي: 
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 %5ىدف التضخم: 

 .تقدير: تم تحقيق اليدف المستيدف

- 2020 

 %2.42معدل التضخم الفعمي: 

 %5ىدف التضخم: 

 .تقدير: تم تحقيق اليدف المستيدف

- 2021 

 %7.23معدل التضخم الفعمي: 

 %5ىدف التضخم: 

 .تقدير: لم يتم تحقيق اليدف المستيدف

- 2022 

 %9.27معدل التضخم الفعمي: 

 %5ىدف التضخم: 

 .تقدير: لم يتم تحقيق اليدف المستيدف

التقييم أن الجزائر تمكنت من تحقيق أىداف التضخم المستيدفة في بعض الأعوام، لكن في أغمب يظير       
 .الأحيان تجاوز معدل التضخم الفعمي اليدف المستيدف

التضخم العالي في بعض السنوات قد يكون ناتجًا عن عوامل اقتصادية داخمية أو خارجية تؤثر عمى       
 .الاقتصاد الوطني

استيداف التضخم جيوداً مستمرة وسياسات نقدية فعالة لمحفاظ عمى استقرار الأسعار وتعزيز يتطمب      
 .النمو الاقتصادي في المدى الطويل
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 2022الم  2010 بين مسدل التضخم الفسمن والمسدل المستيدف من  ا نحرافمسدل : (05)الجدول رقم 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 مسدل
 التضخم
 %الفسمن

3.91 4.52 8.89 3.25 2.92 4.78 6.4 5.59 4.27 1.95 2.42 7.23 9.27 

مسدل 
التضخم 

 %المستيدف
3 4 4 4 4 4 4 4 5 5 5 5 5 

مسدل 
 %ا نحراف

0.91 0.52 4.89 0.74- 1.08- 0.78 1.35 1.60 0.73- 3.05- 58.2- 2.23 4.27 

 الساب من اعداد الطالبين  :المصدر

أن التضخم في الجزائر عادةً ما يتجاوز اليدف المستيدف، باستثناء الملاحظ من خلال ىذا الجدول      
 .2015و 2014و 2013بعض الأعوام مثل 

التضخم العالي في بعض الأعوام قد يكون ناتجًا عن عوامل داخمية أو خارجية تؤثر عمى الاقتصاد      
 .الوطني

إدارة التضخم بفعالية تتطمب استراتيجيات نقدية قوية وسياسات اقتصادية شاممة لمحد من التذبذبات في     
 ..معدلات التضخم وتحقيق الاستقرار الاقتصادي المستدام

 .ع قة تطور الكتمة النقدية بمسدل التضخم -02

 .2022-2010 ع قة تطور الكتمة النقدية بمسدل التضخم (: يوضح06جدول رقم )

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 مسدل
 9.27 7.23 2.42 1.95 4.27 5.59 6.4 4.78 2.92 3.25 8.89 4.52 3.91 %التضخم

 M2 15.4 19.9 10.9 8.4 14.6 0.1 0.8 6 6 0.78 7.12 12.79 10.36مسدل 

 2023من اعداد الطالبين اعتمادا عمم التقارير السنوية لبنك الجزا ر :المصدر
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يظير مةن البيانةات أن معةدل التضةخم فةي  تطور معدل التضخمان  (06)الجدول رقم الملاحظ من خلال      
 2012% فةي عةام 8.89الجزائر شيد تقمبات خلال السنوات الماضةية، حيةث تةراوح بةين معةدلات مختمفةة مثةل 

 .2022% في عام 9.27وثم ارتفع إلى  2019% في عام 1.95إلى 

تعكةس الكةم الإجمةالي لمنقةد المتةداول فةي الاقتصةاد، وتظيةر   (M2)الكتمةة النقديةة M2 :تطةوركمةا ان      
. عمةى سةبيل المثةال، ارتفةع بشةكل ممحةوظ فةي 2010في الجزائر أيضًةا شةيد تقمبةات منةذ عةام   M2البيانات أن

عمومًا، توجد علاقة  ومعدل التضخم  M2العلاقة بينف، تباطز نموه في بعض السنوات اللاحقةوثم  2011عام 
تقديريةةة بةةين الكتمةةة النقديةةة ومعةةدلات التضةةخم، حيةةث يمكةةن أن يةةؤدي نمةةو الكتمةةة النقديةةة بزسةةرع مةةن معةةدل نمةةو 

مثةةل الطمةةب العةةالمي  الاقتصةةاد إلةةى زيةةادة فةةي الطمةةب النقةةدي وبالتةةالي التضةةخم. ومةةع ذلةةك، ىنةةاك عوامةةل أخةةرى
عمةةى المنتجةةات والخةةدمات، وسياسةةات النقةةد والماليةةة، والعوامةةل الييكميةةة فةةي الاقتصةةادات التةةي يجةةب مراعاتيةةا 

 .أيضًا في تحميل تزثير الكتمة النقدية عمى التضخم

 1120فةي بعةض السةنوات )مثةل   M2بناءً عمى ىذه البيانات، يمكةن أن نقتةرح أن الارتفاعةات الحةادة فةي     
( قةةد تكةةون ليةةا تةةزثير عمةةى معةةدلات التضةةخم فةةي تمةةك الفتةةرات، فةةي حةةين قةةد تمعةةب التغيةةرات الييكميةةة 2012و

 .والسياسات النقدية دورًا في توجيو تمك العلاقة عمى المدى الطويل

 لييا.إطمب الرالث: النتا ج المتوصل الم

طباعةة أوراق نقديةة  خةلالعمةى التمويةل مةن  الاعتمةادتقميدي في الجزائر ىو إجةراء يعنةي الإن التمويل غير      
ودعةم  المحمةيوتمويةل الةدين العةام  الميزانيةةالنقدي دون تغطية وىةذا ضةمانا لتغطيةة عجةز  الإصدارأو ما يسمى 

 الإجراء:الوطني وبالتالي من إيجابيات ىذا  الاستثمارموارد صندوق 

  المةةدى  خةةلالحةةل ظرفةةي  بالنجةةاح مةةن عدمةةو فيةةي التمويةةل غيةةر التقميةةدي لا يمكةةن الحكةةم عمةةى سياسةةة
 .القصير
 الاقتصةةةادكةةةون  2014أسةةةعار المحروقةةةات سةةةنة  يالجزائةةةر إلةةةى التمويةةةل غيةةةر التقميةةةدي بسةةةبب تةةةدن اتجيةةةت 

 .الجزائري اقتصاد نفطي
  تجربة الجزائر أن المجوء لمسياسة التمويل غير التقميدي حل حتمي و أخير كان لابد منو خلالمن تبين. 
 عمى  المحمي الاقتصادالنقدي الجديد الذي يعتمد عمى ضم أموال حقيقية في  الإصدارالجزائر إلى  تاتجي

 .الى عممية اصدار السندات بعض الدول لجزواعكس 
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 غيةاب تمويةل حقيقةي و  لاقتصةادا نقص السيولة فةي الجزائر لسياسة التمويل غير التقميدي ىو نتيجة  انتياج
 للاقتصاد.

  الخةارجي  والاقتةراضالخارجيةة  الاسةتدانةعمةى التمويةل الةذاتي عمةى أن تتوجةو إلةى  الاعتمادفضمت الجزائر
 .من صندوق النقد الدولي
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 خ صة الفصل

تطبيق سياسة التمويل غير التقميدي في الجزائر، وأثرىا عمى الوضع الاقتصادي بشكل عام، خاصة إن      
ىةةةذا يعكةةةس اسةةةتراتيجية حكوميةةةة لتفةةةادي الاسةةةتدانة الخارجيةةةة والحفةةةاظ عمةةةى السةةةيادة  ،فيمةةةا يتعمةةةق بالتضةةةخم

تطبيقيةةا لسياسةةة التمويةةل غيةةةر  خةةلال، وقةةد اسةةتطاعت الحكومةةة مةةةن الوطنيةةة فةةي ظةةل حالةةة عجةةةز الميزانيةةة
لعةام، وتسةديد الةدين ا الاقتصةاديةالتقميدي ضمان استمرار تغطية نفقات الدولة وتجنب تعطيل برنةامج التنميةة 

تقيةةةيم الأثةةةر الكامةةةل لسياسةةةة خاصةةةة  الاقتصةةةادية المتغيةةةراتالكبيةةةر عمةةةى مختمةةةف  الأثةةةرن ليةةةذا التطبيةةةق ألا إ
 .التضخم والاقتصاد بشكل عاممعدل التمويل غير التقميدي عمى 
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    خاتمة:  

لمةةةتحكم فةةةي  عمةةةى الةةةرغم مةةةن عديةةةد الآليةةةات والافكةةةار والمبتكةةةرة اليادفةةةةتبةةةين لنةةةا انةةةو  خةةةلال دراسةةةتنا مةةةن      
المعةةروض النقةةدي فةةي اقتصةةاديات الةةدول لأجةةل الةةتحكم فةةب معةةدل التضةةخم لتبقةةى ىةةذه المعةةدلات غيةةر مسةةتقرة 

وشةةةديدة الحساسةةةية لمتغيةةةرات المسةةةتمرة التةةةي تشةةةيدىا الاسةةةواق العالميةةةة الخاصةةةة امةةةا بمةةةواد الطاقةةةة  التةةةزثرودائمةةةة 
 البترول والغاز وكذا اسواق الغذاءك

مصةةةدرة  ان ميزانيةةةات الةةةدول وكةةةذا يوازينيةةةا التجاريةةةة تبقةةةى رىينةةةة لتقمبةةةات اسةةةواق الةةةنفط العالميةةةة كونيةةةا دول     
الغذاء العالمية لكونيةا دول تسةتورد اغمةب مةا تسةتيمكو لةذا لا يمكةن لسةمطات الماليةة  لأسواقلمبترول وايضا رىينة 
يضةةطر الحكومةةات الةةى رفةةع الاجةةور بمةةا يتناسةةب معيةةا، ممةةا يجعةةل  العةةام للأسةةعار، الامةةر الةةتحكم فةةي المسةةتوى

اغمبيا تعاني من ظاىرة التضخم التي لا يمكن ليا التحكم فييا باي اسموب من اساليب السياستين النقدية والمالية 
ضةةةعف المنظومةةةة الفكريةةةة و اسةةةتين يالتقميديةةةة نتيجةةةة عةةةدم ثقةةةة الجميةةةور لةةةدى ىةةةذه الةةةدول  فةةةي اسةةةاليب ىةةةاتين الس

ومنظومة المؤسسات المالية لدييا الامةر الةذي اضةطر الفةاعمين فةي ىةذه الةدول الةى انتيةاج سياسةة جديةدة لمةتحكم 
فةةي المعةةروض النقةةدي اصةةطمح عمييةةا سياسةةة التمويةةل غيةةر النقةةدي التةةي تعتبةةر مغةةامرة اقتصةةادية الةةى حةةد مةةا ولا 

 ا متباينة ولم تظير حاليا يمكن الحكم عمييا بالنجاح من عدمو ونتائجي

  :لمفرضيات اختباروبعد ىذه الدراسة توصمنا إلى نتائج 

 تجربةةة الجزائةةر فةةي ىةةذه السياسةةة خةةلاللمتمويةةل غيةةر التقميةةدي، مةةن  شةةاملامفيومةةا  الأولةةىقةةدمت الفرضةةية  -
الصةةعبة أو  العمةةلاتالنقةةدي الجديةةد مةةن دون مقابةةل مةةن  الإصةةداروبعةةدما قةةام بنةةك الجزائةةر مةةن إعلانةةو لبةةدء 

النفطيةة وىةو مةا يثبةت صةحة ىةذه  الأزمةعممية إنتاج جديدة في المجتمع لتغطية العجز الذي تجمى فييا إثر 
 .الفرضية

حيةةةةث يةةةةؤثر بةةةةدرجات متفاوتةةةةة عمةةةةى  الاقتصةةةةادأن التضةةةةخم يةةةةؤدي دورا سةةةةمبيا فةةةةي  الثانيةةةةةقةةةةدمت الفرضةةةةية  -
يؤثر عمى المقترضةين خاصةة، كمةا يةؤثر عمةى الحجةم  الأسعارالمستثمرين والمستيمكين، حيث ان التزايد في 

 .المستثمرين لإيراداتالحقيقي 

ن الجزائر قةد فشةمت فةي سياسةة التمويةل غيةر التقميةدي )الاصةدار النقةدي( فةي تحقيةق أالثالثة قدمت الفرضية  -
 ،عرضنا لتجربةة الجزائةر فةي التمويةل غيةر التقميةدي ومن خلال، الأىداف المرجوة وانييار الاقتصاد الجزائري

 وىذا ما يثبت عدم صحة الفرضية.ن السياسة النقدية كانت فعالة أاتضح لنا 
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   التوصيات :

 الاقتصةاديوالتوصيات لمتحسةين مةن الوضةع  الاقتراحاتبناء عمى النتائج التي توصمنا الييا حاولنا وضع بعض 
  :مستقبلالمجزائر 

  .تنشيط قطاعات حساسة كالسياحة والزراعة خلالتنويع الصادرات خارج المحروقات وذلك من  وجب -
 معةةةدلاتالةةةذي حتمةةةا سةةةيؤثر عمةةةى ارتفةةةاع مةةةن  الاسةةةتيلاكيدون الجانةةةب  الاسةةةتثماري لمجانةةةب  أمةةةوالتوجيةةةو  -

  .التضخم
 .النقدي في ظل ىذا التمويل غير التقميدي للإصدارتحديد سقف  -
 .مصرفي شامل عمى كل بنوك القطاع العام والخاص بإصلاحالقيام  -
 .من أجل تفادي ازمات مستقبميةط الضوء عمى سوق رأس المال وتنشيطو يتسم -

 آفا  الدراسة :

  :مواضيع جديدة نالدراسة أن ىناك جوانب عديدة تستحق ان تحظى بالبحث وتكو  خلالتبين لنا من 

  الدينار الجزائرياثر التمويل غير التقميدي عمى سعر صرف.  
  للأفراددور التمويل غير التقميدي في تنمية القدرة الشرائية.  
  اثر التيسير الكمي في الحد من التضخم. 
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 المراجع بالمغة السربية: :أو 

 الكتب:  -1
 لمنشةر، وائةل دار الثانية، الطبعة ونظري، تحميمي مدخل" :والمصارف النقود" ىذلول، مشيور حداد، أكرم .1

 .2008 عمان،
 العامةةةة الييئةةةة منشةةةورات" , اليابةةةاني الاقتصةةةاد, "كعةةةدان ممةةةدوح صةةةباح. د/ ترجمةةةة, فيةةةر -دوريةةةل ايفمةةةين .2

 .  2010 دمشق,  لمكتاب السورية
 الطبعةةة ،"الاقتصةةاد عمةةم فةةي أساسةةية مفةةاىيم" عريقةةات، ى مةةوس محمةةد حربةةي الرحمةةان، عبةةد سةةماعيلإ .3

 .1999 ، عمان لمنشر، وائل دار الأولى،
 .الرابعة الطبعة الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان ،"البنوك تقنية" لطرش، الطاىر .4
 الجامعيةة  المطبوعات ديوان الثالثة، الطبعة"  النقدية والسياسات النظريات في محاضرات"  عمي بمعزوز .5
 .2008  عكنون بن ،
 لمنشةةةر أسةةةامة دار ،(" محمولةةةة ومسةةةائل تمةةةارين مةةةع) الكمةةةي الاقتصةةةادي التحميةةةل مبةةةادئ" صةةةالح تةةةومي .6

 . 2004 الجزائر، والتوزيع،
 دار الأولةةةةةى، الطبعةةةةةة ،" والوضةةةةةعي الإسةةةةةلامي النظةةةةةامين فةةةةةي النقديةةةةةة السياسةةةةةة" دعةةةةةاس، بةةةةةن جمةةةةةال   .7

 .2007 الجزائر، الخمدونية،
 ،"الكميةةةة الاقتصةةةادية النظريةةةة فةةةي مقدمةةةة" ناصةةةف، عطيةةةة إيمةةةان ، محبزكةةةي ايمةةةان منةةةدور، محمةةةد حمةةةد .8

 .2004 الإسكندرية، الاقتصاد، لقسم الناشر
 اليةةازوري ،دار" المركزيةةة المصةةارف و البنةةوك و النقةةود" العجمةةوني، محمةةود محمةةد الحةةالق، سةةامي سةةعيد .9

 . 2010، الأردن ، عمان ، التوزيع و لمنشر العممية
 زىةةران دار ، الثانيةةة الطبعةةة ،" والتطبيةةق النظريةةة بةةين التضةةخم محاسةةبة" العةةامري، مشةةكور جايةةد سةةعود .10

 .2014 عمان، والتوزيع، والنشر لمطباعة
 القةاىرة ، مصةر ، النشر و لمطباعة الدين عز ،مؤسسة" المصرفي و النقدي الاقتصاد" ، الحضري سعيد .11
 . سنة بدون ،

 الإسةةةكندرية، الجامعيةةةة، الةةةدار" المركةةةزي، البنةةةك واسةةةتقلالية النقديةةةة السياسةةةة" الحميةةةد، عبةةةد المطمةةةب عبةةةد .12
2013. 

 دار ،"العةةام للاقتصةةاد المةةالي الفةةن أصةةول لدراسةةة مةةدخل العامةةة، الماليةةة أساسةةيات" حشةةيش، أحمةةد عةةادل .13
 .2006 مصر، الجديدة، الجامعة

 الإسةةةكندرية، الجامعيةةةة، الةةةدار ،"الكميةةةة النظريةةةة" السةةةريتي، أحمةةةد محمةةةد السةةةيد نجةةةا، الوىةةةاب عبةةةد عمةةةي .14
2008. 

 .2000 الإسكندرية،" الجامعة، شباب مؤسسة المالي، التضخم" عناية، حسين غازي .15
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 . 1994 سوريا، ،دمشق، جامعة منشورات ،"والمصارف النقود" عراج، أبو ىاشم شرف، كمال .16
 والنشةةةر لمدراسةةةات الجامعيةةةة ،المؤسسةةةة 8 ط" والبنةةةوك، النقةةةد فةةةي السياسةةةي الاقتصةةةاد" حسةةةون، مسةةةري   .17

 .8114 والتوزيع،
 عبةةد الفتةةاح عبةةد منصةةور، إبةةراىيم ترجمةةة ،(" والسياسةةة النظريةةة) الكمةةي الاقتصةةاد" جمةةان، ابةةد مايكةةل    .18

 .1999 الرياض، لمنشر، المريم دار المجيد،
 الأولى، الطبعة ،"والمصارف النقود" سمحان، أحمد سييل ، سمحان محمد حسين الوادي، حسين محمود .19
 .2010عمان، والطباعة، والتوزيع لمنشر الميسرة دار
 ، الجامعيةةةة الثقافةةةة مؤسسةةةة ، الاسةةةكندرية ،(2) الثانيةةةة الطبعةةةة ،" التضةةةخم نظريةةةة" ، الروبةةةي نبيةةةل     .20

1984. 
 الدكتوراه: أطروحات  -2

 لحالةةة تطبيقيةةة دراسةةة "،الماليااة السياسااة متغياارات عماام البتروليااة الصاادمات أراارة عربيةةة، دحةةاوي سةةعاد .1
 العمةةةةوم كميةةةةة منشةةةةورة، غيةةةةر ،الاقتصةةةةادية العمةةةةوم فةةةةي دكتةةةةوراه أطروحةةةةة")،( 2014- 1970) الجزائةةةةر

  .2016- 2015 ،(الجزائر) تممسان- بمقايد بكر أبي جامعة التسيير، وعموم والتجارية الاقتصادية
 المغةرب لةدول مقارنةة قياسةية دراسةة"  التضاخم عتباة تقادير ا قتصاادي، والنمو التضخمة شةموفي، عمير .2

 وعمةةوم والتسةةيير الاقتصةةادية العمةةوم كميةةة منشةةورة، غيةةر عمةةوم دكتةةورة ،أطروحةةة 2014-1980 العربةةي
 .2018 الجزائر، تممسان، - بمقايد بكر أبي جامعة التجارية،

 الماجستير: رسا ل  -3

 الناميةة البمدان فن التضخم مكافحة فن المالية و النقدية السياسات دورة ، الجلال صالح محمد احمد .1
 .2007 الجزائر، جامعة منشورة،(  يريالتس عموم في ماجيستير مذكرة)،03-90 اليمنية الجميورية حالة

 1990/2012 لفتةرة، الجزائر حالة ،ةالخارجن التوازن عمم النقدية السياسة فسالية أررة كمال، باصور .2
 .2013/2014 المدية، جامعة الاقتصادية، العموم كمية ماجستير، ،شيادة

 ، 2005-1970 ةالجزا ري ا قتصاد حالة التضخم ومشكمة المالية النقدية السياسةة يخمف، بن كمال .3
 الاقتصةةةادية، العمةةةوم قسةةةم ير،يالتسةةة وعمةةةوم الاقتصةةةادية العمةةةوم كميةةةة الجزائةةةر، جامعةةةة ماجسةةةتير، رسةةةالة
2007.  

-2000 الفتاارة خاا ل الجزا اار فاان النقاادي الساارو ضاابط فاان ودورىااا النقديااة السياسااةة اكةةن، ونةةيس .4
 .2011-2010 الجزائر، جامعة ماجستير، ،مذكرةة2009

 السممية: المج ت فن المقا ت  -4
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 نةةوفمبر ، السةةمم مجتمةةع حركةةة ،"ومةلتةةو وخمفياتةةو حقيقتةةو: التقميةةدي غيةةر التمويةةل" مقةةري، زاق الةةر عبةةد .1
 2024/05/30 بتةةاريم  عمييةا الاطةلاع تةم  http://hmsalgeria.net الإلكترونةي الموقةع عمةى،2017
 .22:31. الساعة عمى

 الموقةةةةةع ،عمةةةةةى 06/01/2018 ،"بةةةةةالجزائر المؤسسةةةةةات مخةةةةةاوف تثيةةةةةر الضةةةةةرائب" محفةةةةةوف، نسةةةةةرين .2
 عمةةةى 30/05/2024 بتةةةاريم  عمييةةةا الاطةةةلاع تةةةم https://www.eldjazaironline.net: الإلكترونةةةي

  .22:31 الساعة

 مجمةةة ةالجزا اار فاان التقمياادي  ياار التموياال لسياسااة المصاااحبة والإصاا حات التحاادياتة نسةةيب انفةةال .3
 .2019بسكرة، خيضر، محمد جامعة ،01،العدد05المجمد الأعمال، وادارة البنكية المالية الاقتصاديات

 دراسةة ةالجزا ر فن التضخم ومسد ت الصرف سسر بنن المشترك التكامل عالقة اختبارة سالمي، أمحد .4
 .2015 ،الجزائر،( 07) العدد الجزائرية، المؤسسات أداء جمةم (2014-1970) لمفترة تطبيقية

 تقييمية دراسة ة الجزا ري ا قتصاد عمم التقميدي  ير التمويل آرارة  سامية زغادنية الدين، نور بيمول .5
 عبةةةد ،جامعةةةة 1 العةةةدد ،6 المجمةةةد والدراسةةةات، لمبحةةةوث  مةةةيلاف  مجمةةةة (2019-2017)  الفتةةةرة  خةةةلال
 .2020 ميمة، بوصوف، الحفيظ

 للأبحةاث الجزائريةة المجمةة ةالساماة الموازناة عجاز لضابط كوسيمة التضخمن التمويلة ىناء، جميل بن .6
 .2018، 1 العدد الاقتصادية،

 البشةائر مجمةة "ا قتصاادية الضرورة إلم الخيار من الجزا ر فن التقميدي  ير التمويلة فايزة، بوشناف .7
 . 2018 بشار، محمد طاىري ،جامعة 17 ،لعدد 10 المجمد ،"الاقتصادية

-1980) لمفتارة الجزا ار فان التضاخم ديناميكياة تحميالة  الرحمان عبد القادر وعبد العارية بن حسين .8
 ،جةوان 02 ،العةدد 15 المجمةد الجزائةر، - الاغةواط جامعةة الاقتصةادي، العدد - دراسات مجمة ة( 2014
2018. 

 بالتيساير الأمار يتسما  ىال...والقارو النقاد قاانون تسدي ت وف  التقميدي  ير التمويل" رممي، حمزة .9
  سير،يالت وعموم والتجارية الاقتصادية العموم كمية  الأول، العدد والدراسات، لمبحوث ميلاف مجمة الكمن؟ ة
 . 2018 جوان ،(الجزائر) ممية -بوصوف الحفيظ عبد الجامعي المركز

 ا قتصاااد عماام وتبسياتيااافاان الجزا اار   ياار التقمياادي آليااة التموياال تطبياا  واقااع" بضةةياف، صةةالح .10
 .2019المدية، فارس، يحي ،جامعة 3 العدد ،10 المجمد البشرية، والتنمية الاقتصاد مجمة ةالوطنن

 النتةائج أىةم ةالكمان التيساير فان الدولياة التجاارب بساو فن قراءةة 2021 بركةة محمد محسن، عادل .11
  .ورقمة مرباح، قاصدي  ،جامعة 2 ،العدد 8 المجمد الاقتصادية، لمتنمية  الجزائرية المجمة والدروس،
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 فان النقدياة السياساة لإدارة حديث كأسموب الكمن التيسير سياسةة  فتيحة وراشدي مطاي القادر عبد .12
 . 2016 ديسمبر 11 العدد, الاقتصادية روئ مجمة,  الوادي لخضر حمو جامعة ةا زمات ظل

 متجياااات نمااااذج باساااتسمال قياساااية دراساااة ةالجزائةةةر فةةةي التضةةةخم محةةةددات"  يحيةةةى، قةةةوري الله عبةةةد .13
 .2014 ،( 14العدد) الباحث، جممة ة SVAR 1970-2012 الييكمية المتسدد الذاتن ا نحدار

دراسةة  ةالنقدياةساير الكمان كآلياة حديراة لتطبيا  السياساة يسياساة الت ةمحمةد ىةاني، و ميمةود وعيةل .14
مجمةةةة التنميةةةةة والاستشةةةراف لمبحةةةةوث  ،سةةةير الكمةةةةي فةةةي الجزائةةةةريتحميميةةةة نظريةةةة لآفةةةةاق تطبيةةةق سياسةةةةة الت

  .(2018،) 04،العدد  03د مجموالدراسات، ال
 التجربااة دراسااة – الماليااة الأزمااات لمواجيااة الكماان ساايريالتة 2019 الةةرزاق عبةةد وفةةوزي دودة نبيمةة   .15

 .الشمف بوعمي، بن حسيبة ،جامعة 1 العدد ،5 المجمد والمالية، الاقتصاد مجمة ، ةوالأوروبية الأمريكية

 السممية: الممتقيات فن المداخ ت  -5

 الممتقى  ةلتصريفيا ومقترحات أسبابيا الجزا رية البنوك لدى السيولة فا و مشكمةة  ناصر، سميمان .1
 الخةةةةدمات عمةةةةى وانعكاسةةةةيا التجاريةةةةة المعةةةةاملات فةةةةي النقديةةةةة السةةةةيولة اسةةةةتعمال إشةةةةكالية: حةةةةول الةةةةوطني
 .(2014 ماي 6/7 بمعباس، سيدي) الجزائرية، المصرفية

 إشةةكالية ،ةا قتصااادية وا جتماعيااة التنميااة آفااا  لجنااةة والاجتمةةاعي، الاقتصةةادي الةةوطني المجمةةس .2
 . 2000 نوفمبر عشر، السادسة الدورة المصرفية، المنظومة إصلاح

 :والتقارير والقوانين المراسيم  -6
 16 العةةدد الرسةةمية ،الجريةةدة 1990 أفريةةل 14 فةةي المةةؤرخ ،ةوالقاارو بالنقاادة المتعمةةق 10-90 قةةانون .1

 .14/10/1990:  بتاريم
 ، 57 عةدد رسةمية جريةدة ،ةوالقرو بالنقدة متعمةق 2017 10/ 11/ في المؤرخ 10 17/ رقم القانون .2

 .12/ 10 2017 : تاريم
  .2014 نوفمبر ةلمجزا ر والنقدي ا قتصادي التطورة 2013 الجزائر لبنك السنوي التقرير .3
 .10-90" والقرض النقد" قانون من 11 المادة .4

 03/11 لقانون والمتمم 17/10 القانون من مكرر 45 المادة الشعبية، الديمقراطية الجزائرية الجميورية .5
 أكتةةةوبر 12 بتةةةاريم الصةةةادرة والخمسةةةين، 1 السةةةابع العةةةدد الرسةةةمية، الجريةةةدة والقةةةرض، بالنقةةةد المتعمةةةق
2017 . 
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 :فرنسيةالمراجع بالمغة ال :انيرا

 الكتب:  -1
1. Mourad Goumiri, l'offre de monnaie en Algérie, ( ENAG/EDITION, Alger, 1993).  

 :الإلكترونية والمواقع الممفات  -2
1. https://www.eldjazaironline.net . 

2. http://hmsalge 

 

 

 


