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 كلمة شكر

 

تتمة هذا العمل فا الحمد والشكربفضل المولى عزوجل وبتوفيق منه تمكنا من   

أن أتقدم  وصبره معنا  كما لا يفوتنا  داتهاعلى نصائحه وإرشمدات جمال لشكر للأستاذ المشرف با نتقدم
على قبولهم مناقشة  حميدي عبد رزاقولأستاذ يحياوي أحمد  بعظيم الشكر ووافر الامتنان إلى كل من أستاذ

    لمذكرة هذه ا

 

أخيرا لكل من ساهم في  الشكر - 710-ول أيضا إلى كافة عمال مؤسسة نفطال وحدة البويرة الشكر موص
 انجاز هذا العمل

 



  
  جهدي وعملي هذا ثمرةأهدي 

إلى مدرسة الحب و الوفاء والحنان إلى التي رفع االله من مقامها وجعلت الجنان تحت أقدامها إلى ضياء قلبي ونور 
  مهما فعلت لا أوافيها حقها حياتي صاحبة الفضل التي

.....عمركاالله وبارك في  حفظكلحبيبة ا أمي  

  الإرادةمنحني  من إلىبحمل اسمه ومرشدي في طريق النور  إلى الذي أتشرف

  .....ك االله وبارك في عمركالحبيب حفظ أبي

  ا العمل وكان خير دعم وسند ليالذي ساعدني في إنجاز هذ عادلالوفي  العزيز زوجيإلى 

  .....ك االله وبارك في عمركحفظ

و كل أولادهم حفظهم  إخوتي وأخواتيذكرياتي ومصدر سعادتي إلى بلسم روحي وحياتي إلى من هم مخزن 
  االله

  إلىوخاصة 

  .....بحفظهم االله وأطال في عمرهم "آية " و " أنس" في عائلتنا  الأحفاد الصغار

ساب و أصلح لهم أولادهم إلى أهل زوجي سدد االله خطاهم ووفاهم على فضلهم حسنات في يوم الح
  .....النعيمالله وإياهم في جنات جمعنا اووأزواجهم 

بتدائي إلى من الطور الاالكرام  إلى من أنار لي الطريق في سبيل تحصيل ولو بقدر بسيط من المعرفة أساتذتي
  الطور الجامعي

  .....إلى من جمعني معهم المشوار الدراسي من بدايته إلى اليوم 

  حكيمة

  



 إھداء
  أهدي هذا العمل المتواضع

  .......إلى 

الذي رباني على الفضيلة والأخلاق وكان لي درع الأمان الذي أحتمي به و الذي وفر لي متطلبات النجاح 
  أبي العزيز الغالي حفظه االله وأطال في عمره إلى.........والتفوق ووجهني الي طريق الخير 

  ..........إلى 

التي جعلت الجنة تحت أقدامها ريحانة حياتي وجتها التي غمرتني بعطفها وأنارت لي درب حياتي بحبها وكانت 
  .إلى أمي العزيزة الغالية ........لي الصدر الحنون والقلب العطوف 

  حفظها االله وأطال في عمرها

  ..........إلى 

  "يان سف" خطيبي وزوجي المستقبلي مقام الصبح وأسوة البقاء ،

  ........إلى 

  الشموع التي أضاءت لي مشواري إخوتي الأعزاء

  ......إلى 

  رفيقات دربي صديقاتي العزيزات

  .......إلى 

  كل من سعتهم ذاكرتي ولم تسعهم مذكرتي

                                                                                                                               إليكم جميعا أهدي ثمرة جهدي
  كةــــملي



:ملخص   

أن تطبيق النظام المحاسبي ألزم المؤسسات الجزائرية على إعداد قوائم مالية طبقا لمعايير المحاسبة الدولية ، ومن بين هذه القوائم 
قائمة التدفقات النقدية التي لها أهمية بالغة كوا تتضمن العديد من المعلومات التي تساعد متخذي القرارات المالية على تقييم 

على وضعها المالي لتجنب الوقوع في خطر الإفلاس ،  أكثرحيث تحليلها يساعد المؤسسة في التعرف ة للمؤسسة ، القدرة المالي
ية في التوسع من خلال توقع التدفقات النقدية المستقبلية ولإثبات ذلك تم القيام بدراسة تطبيق   قرارااكما يساعدها في بناء 
مدى أهمية هذه القائمة في عملية  استنتاجحيث تم . ب النظري على هذه الوحدة سقاط الجانإو -710-وحدة نفطال البويرة 

  .المناسبةالقرارات  اتخاذعة من المؤشرات التي تدعم عملية ومدى مساهمتها في تقديم مجمو المالي،التحليل 

. 07اسبي الدولي المح قائمة التدفقات النقدية ،المعيارنظام محاسبي مالي ، قوائم مالية ، : الكلمات المفتاحية   

 

Résumé :  

 L application  SCF  impose au entreprises  économiques  algérienne 
d’étalier des établir  financiers  conformément  aux norme comptables 
internationales .  

Parmi les états financiers , le tableau  des flux de trésorerie tient une phase  
importante, puisque  il contient trop d informations pour les décideurs  et les 
utilisateurs  qui  permettent de  rassurer l entreprise .parce que  l’analyse fournie 
par cette liste aide  l’organisation à identifier  plus sur sa situation financière afin 
d’éviter la menace  de faillite, elle est également  contribué à la construction de ses 
décisions comme l’ investissement ou  l’expansion  dans les flux  futurs  attendus 
de trésorerie, et pour le prouver elle a été appliquée à   l’étude dans l’unité 
NAFTAL  BOUIRA-710- et déposée le coté théorique sur cette unité , ou 
il était une conclusion l  l’importance de cette liste dans le processus d’ analyse  
financière et de sa contribution  à fournir une gamme d’ indicateurs  qui prennent 
en charge le processus de prise de décision . 

MOTS CLES : les normes  comptables internationales, le système comptable, liste 
de flux de trésorerie, IAS 07.       
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قائمة  وأصبحتبالمعلومات عن التدفقات النقدية للمؤسسة  الأخيرةزايد الاهتمام في السنوات ت  
وذلك لعدم  في العديد من دول العالم، إعدادهاالتي ينبغي على المؤسسة  الأساسيةالتدفقات النقدية من القوائم 

جاهزة عن تساؤلات تتعلق بمصدر تمويل الاستثمارات  إجاباتقدرة جدول حساب النتائج والميزانية على توفير 
من  أوجديدة  أسهم إصدار أووهل يتم عن طريق الاقتراض  الأعمالالضخمة التي تقوم ا مؤسسات 

هي  وإنماقائمة التدفقات النقدية لم تكن وليدة لحظة معينة  إن العمليات التشغيلية،الصافية من  التدفقات النقدية
هذه  نشأتفقد  لية حتى وصلت على ماهي عليه الآن،خلاصة جهود ودراسات تتابعت عبر مراحل زمنية متتا

تتضمن عرض والتي " قائمة المصادر الواردة والصادرة"عليها اسم  أطلقالقائمة منذ سنوات على شكل بسيط 
  ؛"الخاصة الأموالقائمة " إلىللزيادة او النقصان في عناصر الميزانية وبعد عدة سنوات عدل اسم القائمة 

لنشرة المحاسبية رقم ا   (A.I.C.P.A)للمحاسبين القانونيين  الأمريكياصدر المعهد 1961وفي عام 
 الأموالقائمة  إدراججاء في هذه النشرة ضرورة  إذ صة،الخا الأموالبعنوان تحليل التدفق النقدي وقائمة  02

  الخاصة في كل التقارير السنوية المقدمة للمساهمين واحتواءها على تقرير المراجع؛

التي عدل فيها اسم  03في النشرة رقم (AEB)  الأمريكيدئ المحاسبية اقر مجلس المبا1963وفي عام 
 إلزامياهذه القائمة  إعدادولم تكن وعرضها، إعدادهاعملية  ضحوأو" قائمة الموارد والاستخدامات " إلىالقائمة 

وقد صدرت في عام  دد الشركات التي تعد هذه القائمة،رحب ذه القائمة ومع تزايد ع الأعمالمجتمع  أن إلا
صفها كجزء مكملا قائمة التغيرات في المركز المالي بو إعداد بإلزامية أوصتالتي  17م النشرة رقم 1971

 95المعيار المحاسبي رقم  1987في عام  (FASB) الأمريكيمعايير المحاسبة كما اصدر مجلس  للقوائم المالية،
تم تبني  1992وفي عام " قائمة التغيرات في المركز المالي"محل " قائمة التدفقات النقدية" إحلالوالذي بموجبه تم 

المؤسسات  إلزامضرورة (IASC) المحاسبة الدولية ة معاييرالصادر عن لجن 07المعيار المحاسبي الدولي رقم 
النقدي لكافة  الأثرقائمة التدفقات النقدية في حين أن أهمية قائمة التدفقات النقدية تبين  بإعدادالاقتصادية 

 المعلومات إلى إضافةكما تبين التدفقات الداخلة والخارجة  خلال الفترة المالية،النشاطات التي تقوم ا المؤسسة 
 الثلاثة التشغيلية، الأنشطةالمستفيدة من التحصيلات والمدفوعات النقدية من  الأطراف إلىالتي تقدمها 

  الاستثمارية والتمويلية؛

  .أعمقتحليل  إلىأا تحتاج  إلاالفائقة للمعلومات التي تقدمها هذه القائمة  الأهميةعلى الرغم من 



  مقدمة
 

 ب 

 

بالغة لهذه القائمة من خلال  أهميةالجزائر  أولتفي ظل الاهتمام الدولي الكبير بقائمة التدفقات النقدية 
  يرات المالية والمحاسبية الدولية،تبنيها للنظام المحاسبي المالي والمتطلبات التي فرضتها التغ

  :الآتيالتي نحن بصدد معالجتها على النحو  الإشكاليةمن خلال ما سبق يمكن طرح 

 قائمة التدفقات النقدية في الحكم على سيولة المؤسسة؟ أهميةما مدى  -

  :تساؤلات فرعية وهي الإشكاليةوينبثق عن هذه 

  ماهو الدافع من تبني النظام المحاسبي المالي؟ -
 هل تعتبر قائمة التدفقات النقدية مناسبة للتحليل المالي؟ -
المحاسبي  المعيارمع ما نص عليه  -البويرة-قائمة التدفقات النقدية في وحدة نفطال إعدادهل يتوافق  -

 السابع؟ الدولي

  :على التساؤلات السابقة قمنا بصياغة الفرضيات الآتية للإجابة

  :الفرضية الأولى

  .الماليةللنظام المحاسبي المالي أهمية بالغة في تحسين الوضعية المالية للمؤسسة من خلال عرض القوائم 

  :الفرضية الثانية

  .تقدم قائمة التدفقات النقدية معلومات هامة للتحليل المالي

  :الفرضية الثالثة

 . في مؤسسة نفطال لتحليل وتفسير الوضع المالي للمؤسسةتستغل قائمة التدفقات النقدية 

 :الدراسة أهمية

يكتسب هذا البحث أهميته من أهمية تحليل القوائم المالية وتعدد الجهات المستفيدة منها، إذ يمكن الاستفادة من 
المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية في توفير مجموعة من المؤشرات المالية التي يمكن الاسترشاد ا في 

 ة واختيار مدى كفاءا في توظيف الموارد المالية في حين أنتقييم الأوجه المختلفة لنشاطات الوحدة الاقتصادي
ى ومد ،وأعمق أدقالتي ينبغي الاهتمام بدراستها بشكل  الأساسيةقائمة التدفقات النقدية من بين القوائم المالية 

  .هذه القائمة من خلال معرفة واقع تطبيقها في المؤسسة محل الدراسة بإعداداهتمام المؤسسات الجزائرية 



  مقدمة
 

 ج 

 

  :الدراسة أهداف

  :إلىدف هذه الدراسة 

 .المحاسبي المالي وتوضيح كيف ستكون القوائم المالية في المؤسسة الاقتصاديةفهم النظام  -
مضموا  -أهدافها -تحديد المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية وطبيعتها من حيث نشأا -

 .العام للقائمة مبوبة حسب الانشطة الثلاثة المكونة لها مع مخطط يحدد الاطار وطرق إعدادها
 .التعرف على أدوات التحليل المالي المتعلقة بالمؤشرات الخاصة بقائمة التدفقات النقدية -
المؤشرات التي تمكن  أهماولة تحليل قائمة التدفقات النقدية للمؤسسة محل الدراسة والوقوف على مح -

  . من معرفة وضعيتها

  :اختيار موضوع الدراسة أسباب

  :يرجع اختيارنا لهذا الموضوع لعدة اعتبارات من بينها

 .التخصص الدراسي -
 .الرغبة الشخصية في دراسة هذا الموضوع  -
 .محاولة الربط بين الجانب النظري والتطبيقي -
الشخصي بكل مواضيع المحاسبة ومحاولتنا من خلال هذا البحث على اكتشاف كل ما هو  إهتمامنا -

  . جديد

  :منهج الدراسة

المسطرة للدراسة اعتمدنا في الجانب النظري على المنهج الوصفي التحليلي وذلك  الأهداف بغرض الوصول إلى
ما في الجانب أ تويها قائمة التدفقات النقدية،اسبي المالي و عناصره و المعلومات التي تحعند تناولنا للنظام المح

 .منهج الدراسة التطبيقية وذلك بإسقاط الدراسة النظرية على واقع المؤسسة محل الدراسةعلى التطبيقي اعتمدنا 

  :حدود الدراسة

  :المطروحة في هذا الموضوع تم تحديد الإطار العام وحدود البحث كالآتي الإشكاليةمن اجل معالجة 

  :الحدود المكانية_ 



  مقدمة
 

 د 

 

تتمثل الحدود المكانية لدراستنا التطبيقية في إحدى المؤسسات الوطنية الجزائرية وهي مؤسسة نفطال وحدة 
  . -710-البويرة 

  :الحدود الزمانية_ 

. 2016. 2015فيما يخص الجانب الزمني للدراسة اعتمدت الدراسة التطبيقية على القوائم المالية للسنوات 
2017.  

  :لبحثخطة ا

  :من اجل الإجابة عن الإشكالية المطروحة قمنا تقسيم البحث إلى ثلاثة فصول نتناول فيها

  والذي سيدور حول القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي حيث تطرقنا إلى ماهية : الأولالفصل
لقائمة التدفقات النقدية من خلال المعيار المحاسبي  وكذا الإطار المفاهيميالنظام المحاسبي المالي وعناصره 

 .الدولي السابع
 حيث تطرقنا في كآلية للحكم على سيولة المؤسسة القراءة المالية لقائمة التدفقات النقدية : الفصل الثاني

دراسة قائمة التدفقات النقدية من حيث طرق الإعداد وأسس التبويب واهم المؤشرات  إلىهذا الفصل 
 .يمكن الحصول عليها من خلال عملية التحليل التي
 حيث  -710وحدة البويرة  –دراسة قائمة التدفقات النقدية لمؤسسة نفطال وتحليلها : الفصل الثالث

لنقدية للسنوات من خلال دراسة قائمة التدفقات ا -البويرة–تطرقنا إلى دراسة حالة في وحدة نفطال 
 .المؤشرات أهمف على وتحليلها و الوقو ،2017. 2016. 2015

  :الدراسات السابقة
، بعنوان العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الاسهم 2008دراسة سوزان عطا درغام،  )1

 .، دراسة تطبيقيةعلى المصارف الوطنية العاملة في فلسطين07وفقا للمعيار المحاسبي رقم

والنشاطات إلى اختيار العلاقة بين كل التدفقات النقدية من النشاطات التشغيلية هدفت هذه الدراسة 
الاستثمارية والتمويلية وبين عوائد الاسهم للمصارف الوطنية العاملة في فلسطين طبقا للمعيار المحاسبي 

عام حتى ال2000مصارف وطنية تعمل في فلسطين خلال الفترة من عام  07، وشملت الدراسة 07الدولي 



  مقدمة
 

 ه 

 

، وتم الحصول على البيانات المطلوبة من خلال القوائم المالية، ولاختبار فرضيات الدراسة تم تحليل 2006
  .واستخدام المتوسطات الحسابية ومعامل ارتباط بيرسون باستخدام البرنامج الاحصائي البيانات

 جيه مستخدمي القوائم قد خلصت الدراسة إلى ضرورة إعطاء قائمة التدفقات النقدية أهمية أكثر وتو
 . المالية إلى فهمها وتحليلها كوا توفر معلومات مالية خالية من التضليل

دراسة حسين أحمد دحدوح، دراسة تحليلية للمحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية  )2
)2008.( 

في اتخاذ القرارات  دف هذه الدراسة إلى معرفة أهمية المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدية
الاقتصادية وبيان الاثر الناتج عن اعداد قائمة التدفقات النقدية بالطريقة المباشرة والغير المباشرة في ملائمة 

  .المعلومات التي تقدمها هذه القائمة في اتخاذ القرارات



 

  ولالفصل الأ
  القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي
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  :تمهيد

أصبحت أمرا ولمة وتبني المعايير المحاسبية الدولية بين الدول ، فإن المحاسبة في ظل الاتجاه المتزايد نحو الع
  .بغض النظر عن طبيعة نشاطها  الاقتصاديةنسبة للمؤسسات لضروريا با

تعد القوائم المالية حلقة الوصل بين المؤسسة والأطراف ذات العلاقة ا لأا تقوم بإصال المعلومات المتعلقة 
وعليه المؤسسة بمختلف جوانب نشاط المؤسسة ،ـ وذلك من أجل تلبية احتياجات مستعملي هذه القوائم ، 

وباعتبار القوائم المالية مجموعة من البيانات والمعلومات .ملزمة بإعداد هذه القوائم بعناية في اية كل فترة مالية 
المالية والمحاسبية التي يتم تجميعها وتبويبها بصورة منظمة ومختصرة من أجل عرض الوضعية الحقيقية لنشاط المؤسسة 

  .لمالي خلال فترة معينة ونتائج أعمالها ومركزها ا

تحقق بعض المؤسسات أرباحا كبيرة لكنها في نفس الوقت تعاني من عسر مالي بسبب عدم قدرا على 
والتحصيلات من جهة توايد تدفقات نقدية موجبة ، وينجم هذا العسر عن التباعد الزمني بين الايرادات 

في فخ الإفلاس وتحمل تكليفه ، لتسيير هذا الخطر  والتكاليف والنفقات من جهة أخرى وبذلك قد تقع المؤسسة
وعواقبه يقع على عاتق المسيرين المالين التحكم الجيد في السيولة من جهة وعلى المحلل المالي تقييم أداء المؤسسات 

عتماد على قائمة أساسية الميزانية ، ولا يكون ذلك إلا بالابفعالية أخذا في الحسبان التدفقات النقدية و النتيجة و
    07IASفرضتها لجنة المعايير المحاسبة الدولية تتجسد في قائمة التدفقات النقدية حسب المعيار المحاسبي الدولي 

سوف نتناول في هذا الفصل القوائم المالية وفق النظام المالي من خلال التطرق إلى مفهوم النظام وخصائصه 
   07.قوائم المالية و قائمة التدفقات النقدية  حسب المعيار المحاسبي الدولي ودوافع تطبيقه وكذا طرق عرض ال

 : قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث تطرقنا من خلالها إلى مايلي 

  الإطار العام للنظام المحاسبي المالي :  المبحث الأول

  عناصر النظام المحاسبي المالي :  المبحث الثاني

  07قائمة التدفقات النقدية حسب المعيار المحاسبي الدولي : المبحث الثالث
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   الإطار العام للنظام المحاسبي المالي  :المبحث الأول
بمهمة توحيد  المكلف  CNCللمحاسبة، قام الس الوطني لية الإصلاح المحاسبي في الجزائرفي إطار عم

، دف مواكبة ومسايرة وتنظيم المحاسبة في الجزائر بإصدار نظام محاسبي مالي، يتوافق مع معايير المحاسبة الدولية
تجاوز تناقص وقصور  جهة أخرى، عملية التوحيد المحاسبي الدولي والعمل بالمعايير المحاسبة الدولية من جهة ، ومن

في تطبيق ولقد شرعت الجزائر . الجديدة الاقتصاديةالتطورات ي أصبح لايساير الذ   PCNالوطنيالمحاسبي  المخطط
 الأمر 

قانون المالية من  62وذلك بموجب المادة  2010من جانفي  ضمن النظام المحاسبي المالي ابتداءًالمت 11-07الأمر
كمطلب أول ماهية النظام المحاسبي المالي سياق هذا المبحث إلى ؛ حيث سنتطرق في 2009التكملي لسنة 

  .والمطلب الثاني تناول الاهداف ومميزات النظام، أما المطلب الثالث يتمثل في الهيكل التنظيمي
  ماهية النظام المحاسبي المالي:المطلب الأول 

الدوافع التي  سيتم من خلال هذا المطلب التطرق إلى التعريف النظام المحاسبي المالي ومجال تطبيقه ،وكذا
  .النظام خير سنتطرق إلي مراحل تصميم هذا وفي الأ أدت بالجزائر إلي تبنيه،

  مفهوم النظام المحاسبي المالي : أولا
المتضمن النظام المحاسبي المالي ليحدد مفهوم  2007نوفمبر 25المؤرخ في  11- 07 لقد جاء القانون رقم

  : على أنّ 03المالية بناء على نص المادة رقم  المحاسبة
المحاسبة المالية نظام لتنظيم المعلومة المالية يسمح بتخزين معطيات قاعدية عددية ،وتصنيفها وتسجيلها، 

ووضعية  هعتونجا لمالية و ممتلكات المؤسسة ،االمالية تعكس صورة صادقة عن الوضعية ) قوائم (وعرض كشوف 
  .)1(السنة الماليةخزينته في اية 

أنه مجموعة المستندات والدفاتر والسجلات وإجراءات المحاسبة والرقابة بويمكن تعريف النظام المحاسبي 
الداخلية ونظام القيد وما تحتاجه المؤسسة من الموظفين وأجهزة وآلات لتنفيذ الدورة المحاسبية بكافة مراحلها 

  .)2(وذلك دف تحقيق أهداف المحاسبة ووظائفها

  

                                                             
نوفمبر  25، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية المؤرخة في  المتضمن النظام المحاسبي المالي،  2007نوفمبر  25المؤرخ في  11-07القانون رقم  )1(

  .3، المادة 74، العدد  2007
  .58، ص 2011، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطابعة ، عمان ،  نظرية المحاسبةسامي محمد الوقاد ،  )2(
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   مجال تطبيق النظام المحاسبي المالي  - :ثانيا

فمبر نو 25في  المؤرخ 11-07من القانون  02،04،05لقد حدد النظام المحاسبي المالي وفقا للمواد 
  :مجال تطبيق هذا النظام كالتالي  2007

الأحكام الخاصة عاة اكل طبيعي أو معنوي ملزم بموجب نص قانوني أو تنظيمي بمسك محاسبة مالية مع مر
  :ا، والمعنيون بمسك محاسبة هم

  ة الأحكام القانون التجاري الخاصالشركات  

  التعاونيات  

 االأشخاص الطبيعيين أو المعنويين المنتجين لسلع أو الخدمات التجارية وغير التجارية ، إذا كانو 
  .يمارسون نشاطات مبنية على عمليات متكررة 

  ويمكن للكيانات  المعنويين الخاضعين لذالك بموجب نص قانوني أو تنظيمي،كل الأشخاص الطبيعيين أو
 .ونشاطها الحد المعينالصغيرة التي لا يتعدى رقم أعمالها وعدد مستخدميها  

  محاسبة الخزينة (أن تمسك محاسبة مالية مبسطة(  

  من المخطط الوطني إلي النظام المحاسبي المالي  الانتقالدوافع : ثالثا

وضع أدوات تتكيف والبيئة الجديدة للجزائر التي تولدت  الأهداف الأساسية للنظام المحاسبي المالي،من 
خاصة دخولها في الشراكة مع الإتحاد الأوربي  والعلاقات الإرتباطية الجديدة لها، الاقتصاديةعلى إثر الإصلاحات 

  .جارةوالتقدم الملحوظ الذي يميز المفاوضات مع المنظمة العالمية للت

ذالك الرغبة الملحة في تلبية حاجات المستعملين الجدد المعلومة المحاسبية والمالية خاصة المستثمرين  أضف إلى
العمومية للتعجيل بعملية  السلطاتعلى  اقتصادياالمحليين أو الدوليين ،الأمر الذي أدى إلى الممارسة ضغطا 

  .)1(الإصلاح المخطط الوطني للمحاسب

                                                             
،  2011، ديوان المطبوعات الجامعية ، )لنظام المحاسبي المالي وفقا ل أصول ومبادئ وأليات سير الحسابات(المحاسبة العامة كتوش عاشور ، ) 1(

  .57ص
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الذي  الاشتراكي الاقتصاد الاحتياجاتوضع ليستجيب  1976المخطط المحاسبي الوطني المطبق منذ  إنّ
المتعددة  الاقتصاديةالسوق من خلال مختلف الإصلاحات  اقتصادالجزائر إلى  اتجهتوعندما  ،آنذاكالجزائر  انتهجته
المباشر خاصة في الأجنبي  الاستثمارنينات من القرن العشرين ،والتي ساهمت في ترقية المنافسة وجذب امنذ الثم

ي الجديد ،بحيث أنه لا يستجيب الاقتصادمع الوضع  يتلاءملا قطاع المحروقات لذلك أصبح المخطط الوطني 
إلى النظام المحاسبي  الانتقالص دوافع حتياجات المؤسسات والمساهمين من حيث المعلومات المحاسبية ،ويمكن تلخيلا

  :)1(المالي في العناصر التالية 

 السوق  اقتصادإلى  اشتراكي اقتصادالجزائري من  الاقتصاد انتقال.  

  صندوق النقد الدولي ،البنك الدولي ،(ضغوطات الهيئات الدولية  

  المستثمرة في الجزائرت الأجنبية الشركا الاحتياجاتالوطني عدم ملائمة المخطط المحاسبي.  

 ،تمع الدولي للمعايير المحاسبة الدوليةم المحاسبة الدولية وخاصة  تبني ا والتي تتعلق بعدة موضوعات
  .القياس والتقييم والإفصاح

  إفرازات العولمة التي تقضي تغيرات جذرية في الميدان المحاسبي ،هذه التغيرات يجب أن تكون في مستوى
الجديد  الاقتصاديالمحاسبة بالتوجه  ارتباطوفي إطار المعايير المحاسبة الدولية ، وبالتالي  الاقتصاديةالتطورات 

.  

  وعيوب المتضمنة في المخطط المحاسبي الوطنينقائص.  

   )2(مراحل إنجاز النظام المحاسبي المالي : رابعا

 ،ممولة من قبل البنك الدولي 2001 ولقد بدأت الإصلاحات حول المخطط الوطني للمحاسبة خلال سنة
 استجابةبالتعاون مع العديد من الخبراء ومجلس الوطني للمحاسبة وتحت إشراف وزارة المالية وجاءت هذه العملية 

) بيئة ، متعاملون (الجديدة  الاقتصاديةإلي تطوير المخطط الوطني للمحاسبة إلى نظام محاسبي مالي يوافق والمعطيات 
تشخيص مجال التطبيق المخطط الوطني للمحاسبة مع إجراء مقارنة :من خلال ثلاث مراحل كانت على الترتيب 

                                                             
 2014، مذكرة ماجيستر في علوم التسيير ، جامعة بومرداس ،  القياس والإفصاح عن القوائم المالية في ظل النظام المحاسبي الماليزين عبد المالك ، ) 1(

  5،  4، ص ص 
  .57كتوش عاشور ، نفس المرجع السابق ، ص ) 2(
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وضع نظام محاسبي  وأخيرامخطط محاسبي جديد للمؤسسة ، بينه وبين المعايير الدولية للمحاسبة ، ثم تطوير مشروع 
  .جديد

الأولى كان قد سبق وأن وضعت ثلاث خيارات للتطوير تمثلت أولا في الإبقاء على غير أن في اية المرحلة 
تركيبة المخطط الوطني للمحاسبة وتحديد الإصلاحات وذلك بتكييفه مع نشاطات المؤسسة القابضة والحسابات 

الخيار  وكان 1999الصادر في أكتوبر  42ار أتخذ بموجب مرسوم وزاري رقم  حسبة قر(الموحدة ، للمجموعة 
الثاني يتمثل في ضمان بعض المعالجات مع الحلول التقنية من طرف مجلس المعايير المحاسبة الدولية ، أما خيار الثالث 

خذ في الحسبان  المعايير الدولية للمحاسبة ، بأفهو إنجاز نسخة جديدة للمخطط المحاسبي الوطني مع عصرنة شكله 
  .)1( 2001 - 09 -05المنعقد  اجتماعهالس الوطني للمحاسبة في  وقد تم تبني هذا الخيار الأخير من قبل

هذه العملية أوكلت إلي العديد من الخبراء الفرنسيين وبتعاون مع مجلس الوطني للمحاسبة وتحت إشراف 
وزارة المالية ، بحيث وضعت على عاتقهم مسؤولية تطوير المخطط المحاسبي الوطني إلي نظام محاسبي مالي جديد 

 :)2(لجدد وقد مرت العملية بثلث مراحل هيا الاقتصاديونالجديدة والمتعاملون  الاقتصاديةيتوافق مع المعطيات 

مرحلة التشخيص مجال تطبيق المخطط المحاسبي الوطني مع إجراء مقارنة بينه وبين المعايير المحاسبة :  المرحلة الأولى
  : الدولية ، وفي اية هذه المرحلة وضعت ثلاثة خيارات تطوير ممكنة وهي 

الإبقاء على تركيبة المخطط المحاسبي الوطني وتحديد الإصلاحات تماشيا مع تغيرات المحيط  :الخيار الأول -
 .في الجزائر  والاقتصاديالقانوني  

ويتمثل في ضمان بعض المعالجات مع الحلول التقنية المطورة من طرف مجلس المعايير المحاسبة  : الخيار الثاني -
مين محاسبين مختلفين يعطيان نظام مختلط ومعقد ، وبالتالي ،ومع مرور الوقت يتكون نظا IASBالدولية 

  . والاختلافأن يمكن مصدر التناقص يمكن 

والذي يتضمن إنجاز نسخة جديدة للمخطط المحاسبي الوطني مع عصرنه شكله ووضع  :الخيار الثالث  -
  .لمحاسبة الدولية المعايير ا الاعتباروالقواعد مع الأخذ بعين  المبادئإطار ه التصوري المحاسبي ، 

وذلك بتطوير مشروع مخطط محاسبي جديد، حيث تضمن تقرير هذه المرحلة مشروع لنظام  :المرحلة الثانية
  :يلي  الس السابق وتضمن هذا المشروع ما اختيارمحاسبي جديد أعد بناء على 

                                                             
  .   58كتوش عشور ، نفس المرجع السابق ، ص) 1(
  .14ص، 2008، 1د الجزائر،جوالشركة الجزائرية بودمحاسبة المؤسسة طبقا للمعايير المحاسبة الدولية ، اشعيب شنوف، )2(
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 لإطار التصوري تعريف با.  

  والأعباءالتعريف بقواعد قياس الأصول والخصوم والإيرادات.  

  مدونة الحسابات  

  قواعد عمل الحسابات  

 نماذج القوائم المالية ولواحقها ومصطلحات تفسيرية.  

وقد تم تشكيل فوج عمل يضم خبراء من مجلس الوطني للمحاسبة ، وذلك بغرض تقييم التقرير المتعلق 
 بالإطارفريقين ، خاصة فيما يتعلق ذه، المرحلة غير أن هؤلاء الخبراء تباينت أرائهم حول مجموعة من النقاط ال

اموعة الصفر + مجموعات  9والذي يضم ) PCR(المحاسبي المقترح الذي يعتبر نسخة عن الإطار الفرنسي 
  :حيث

نة الحسابات ، فإنه من الأفضل اعتبر الفريق الأول أنه في ظل غياب معيار دولي يحدد مدو:  الفريق الأول
دونة التي يتضمنها المخطط المحاسبي الوطني ،ويضاف إليها فقط التعديلات الضرورية لتجنب أي تأثير بالم حتفاظالا

  سلبي على الممارسة المحاسبية الحالية والتعليم المحاسبي 

والذي طلب تأكيد المدونة المقترحة من قبل خبراه الفرنسيين والتي تعكس بشكل جيد  :الفريق الثاني
قترب من المدونة الفرنسية التي تلقى تباينا واسعا في العديد من الدول الأوروبية والإفريقية وت الخيار الثالث،

  .والمغاربية

ين، ليتم التكفل ا بناء على توصيات يتم تحويل ملاحظات أعضاء الس الوطني للمحاسبة للخبراء الفرنس
قتها على إجمالي نتائج التقييم حول مشروع ، والتي أكدت مواف 2002ماي 27الجمعية العامة المنعقدة بتاريخ 

لإطار المحاسبي الجديد الذي تقرر تبنيه ، على أن يتم إثراءه وتقويمه وعلى تعلق با النظام المحاسبي المالي  باستثناء ما
 هذا الأساس ، تقدمت مجموعة من الخبراء الفرنسيين بمشروع ثان لنظام المحاسبي مفروقا بإجابات عن الأسئلة التي

  .تشكلت بمناسبة المشروع الأول 

وفي هذا الإطار كلف فوج العمل الذي قام بتقييم المشروع الأولي، بإعداد مقارنة بين المشروعين للتأكد 
ومن ثم إعداد حوصلة يتم تبليغها  الس الوطني للمحاسبة ، تبإيضاحاالفرنسيين فعليا من مدى أخذ الخبراء 
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ليتسنى لهم تقديم النسخة النهائية لمشروع النظام المحاسبي المالي .  الاعتبارللخبراء الفرنسيين من أجل أخذها بعين 
  .الجديد 

وضع نظام محاسبي جديد، وبلوغ هذه المرحلة تمخض عن أشغال للجنة تقرير، ومشروع  :المرحلة الثالثة
  :يلي على ما شتملابرنامج تكوين 

  تنظيم يوم دراسي حول موضوع التوحيد المحاسبي.  

  دف إلى شرح محتوى برنامج النظام المحاسبي المالي ، وكانت ) 04(تنظيم أربعة تجمعات جهوية
 .)1(موجهة أساسا للمهنيين والممارسين

  أهداف ومميزات النظام المحاسبي المالي :المطلب الثاني 

الجزائر النظام المحاسبي المالي لتحقيق عدة أهداف لم تكن متاحة من خلال المخطط المحاسبي الوطني،  اعتمدت
وخصائص والتي سنتطرق إليها مع الأهداف   المحاسبية الدولية بعدة مميزاتتوحى من المعاييرسويتميز هذا النظام الم

  :ا المطلبفي هذ

  أهداف تطبيق النظام المحاسبي المالي  :أولا

 : )2(يرمي النظام المحاسبي المالي إلى تحقيق الأهداف التالية

 .حلول محاسبية للعمليات غير المعالجة بواسطة المخطط المحاسبي الوطني  دإيجا -

عرض في الحسبان تطور المعايير وتقنيات المحاسبة قصد تقريب ممارساتنا المحاسبية من الممارسات الدولية  -
 .لمحاسبة والإبلاغ المالي المصادق من قبل الأغلبية الدول القائمة التي تدمج معايير ا

بإنتاج معلومة مالية ذات نوعية وأكثر شفافية وأكثر سهولة للتحقق منها  الاقتصاديةات سالسماح للمؤس -
 .أفضل للقواعد المحاسبية بفعل توضيح 

، أعضاء مستخدمين مسيرين المختلف المستعملين، سواء كانو الآليلاحتياجات الإعلام  الاستجابة -
  .، دائنين، زبائن، جمهور، المدققين أو الدولةمقرضين

                                                             
  .58شعيب شنوف ، نفس المرجع السابق ، ص )  1(
مذكرة ماجيستر ، في علوم  المعلومات المحاسبية للمؤسسة الإقتصادية ، على جودة نظمانعكاسات النظام المحاسبي المالي مخلوفي محمد عادل ، ) 2(

  . 24، ص 2015التسيير ، جامعة بومرداس ، 
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 .سماح بتقييم الممتلكات بشروط السوق ال -

  .ضمان قراءة أفضل للحسابات بالنسبة للمستثمرين الأجانب بخصوص عمليات الشراكة -

  المميزات الأساسية للنظام المحاسبي : ثانيا 

  :)1(مميزات أساسية هي يتميز النظام المحاسبي المالي بثلاث

 الاقتصادلضمان التكيف مع  المحاسبية المالية مع الممارسة العالمية المرجعية،البعد الدولي لمطابقة الممارسة  اختيار -1
  .الوضعية المالية للمؤسسة  IAS/IFRSالمعاصر وإنتاج معلومات مفصلة تعكس بصدق 

وواضحة لمبادئ وقواعد التسجيل وطرق القياس وإعداد  يحتوي النظام المحاسبي المالي على نصوص صريحة -2
  .إرادية لاالقوائم وهذا ما يحد من التأويلات الخاطئة الإرادية وال

  :القرارات ، لأنه يحتوي على  واتخاذيوفر النظام المحاسبي المالي معلومات مالية واضحة ومتوافقة قابلة للمقارنة  -3

  والذي هو مستمد من الإطار التصوري للمعايير المحاسبية الدولية ) مفاهيمي(إطار تصوري IAS / 

IFRS  المحاسبية ،الخصائص النوعية للمعلومة المالية والمبادئ  الاتفاقات :الذي يقدم مفاهيم متمثلة في
  .المحاسبية الأساسية 

  جدول تغير الأموال يجة، جدول التدفقات الخزينةالميزانية، حساب النت: إعطاء نماذج للقوائم المالية ،
  .، الملاحق الخاصة

  2(تقديم مدونة الحسابات وقواعد سيرها(.  

  هيكل النظام المحاسبي المالي : المطلب الثالث 

  :)3(يتكون النظام المحاسبي المالي مما يلي 

  الإطار التصوري للمحاسبة المالية.  

  المعايير المحاسبية  

  الحسابات مدونة.  
                                                             

  .23-22:، ص ص2010، 1، بدون دار النشر ، الجزائر ، ج IAS /IFRS الواضح في المحاسبة وفق المعايير المحاسبة الدوليةبن ربيع حنيفة ، )1(
  .23بن ربيع حنيفة ، نفس المرجع السابق ، ص ) 2(
  .6المتضمن النظام المحاسبي المالي ، مرجع سبق ذكره ، المادة  2007نوفمبر  25المؤرخ في 11 -07القانون رقم  )3(
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  :يلي  ي للنظام المحاسبي المالي مالإطار التشريعي والتنظيما: أولا

  نوفمبر المتضمن النظام المحاسبي المالي والذي يتضمن ما يلي 27المؤرخ في  11-07القانون رقم:  

  تعريف ومجال تطبيق المحاسبة المالية  

  الإطار التصوري ، المبادئ والمعايير المحاسبية  

 المحاسبة  تنظيم  

  القوائم المالية  

  معة والمدمجةالحسابات ا  

  تغير التقديرات والطرق المحاسبية  

  أحكام ختامية.  

  07القانون  أحكامالمتضمن تطبيق  2008ماي  26المؤرخ في  156 -08المرسوم التنفيذي رقم -
  : ما يلي ويحتوي على  11

  تعريف الإطار التصوري للمحاسبة المالية  

 ا من مبادئ  تعريف الطرق المحاسبية وما يرتبط  

  تعريف عناصر القوائم المالية  

 مدونة الحسابات  س ومحاسبة عناصر القوائم الماليةالمعايير المتعلقة  بطرق القيا  

  تعريف القوائم المالية  

  مفترقات وتضم الحسابات المدمجة ، تغير الطرق المحاسبي ، مسك محاسبة مبسطة  

  الذي يحدد قواعد القياس المحاسبي ومدونة الحسابات الصادرة  2008جويلية  26في القرار المؤرخ
  :ويحتوي على 2009مارس  25بتاريخ  19في الجريدة الرسمية العدد 

  قواعد تقييم الأصول والخصوم  والإرادات والأعباء وإدراجها في الحسابات  

  عرض القوائم المالية  
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  مدونة الحسابات وسيرها  

  المبسطة المطبقة على المؤسسات الصغيرة المحاسبة.  

 والذي يحدد شروط وكيفيات  2009فريل أ 07المؤرخ في  110 -09نفيذي رقم المرسوم الت
  .مسك المحاسبة بواسطة أنظمة الإعلام الآلي

  الإطار التصوري للنظام المحاسبي المالي  :ثانيا

يعد الإطار التصوري من بين الإضافات التي جاء ا النظام المحاسبي المالي، حيث يعتبر دليلا لإعداد المعايير 
الطريقة المحاسبية الملائمة عندما تكون بعض المعاملات وغيرها من الأحداث الأخرى  واختيارالمحاسبة وتفسيرها 

  :)1(ار التصوري للنظام المحاسبي المالي منالغير معالجة بموجب معيار أو تفسير، حيث يتكون الإط

  مجال تطبيق  

 المحاسبية  المبادئ والفرضيات  

  تعريف الأصول ، الخصوم ، الأموال الخاصة ، الإيرادات والأعباء.  

  :ويهدف الإطار التصوري للنظام المحاسبي المالي إلى المساعدة على

  تطوير المعايير  

  تحضير القوائم المالية  

 تفسير المستعملين للمعلومة المتضمنة في القوائم المالية المعدة وفق المعايير المحاسبية الدولية.  

  إبداء رأي حول مدى مطابقة  القوائم المالية مع المعايير المحاسبية.  

  تنظيم المحاسبة : ثالثا

عند  واحترامهاالنظام المحاسبي المالي مجموعة من المبادئ ينبغي على المؤسسات التي تطبق هذا النظام مراعاا  حدد
  :)2(، والتي تتمثل في نقاط التاليةمسك محاسبتها

                                                             
  . 7، المتضمن النظام المحاسبي المالي ، مرجع سبق ذكره ، المادة  2007المؤرخ في نوفمبر  11-07القانون رقم  )1(
  .24إلى 10نفس المرجع  ، المواد ) 2(
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  والمصداقية والشفافية في معالجة وعرض وتبليغ المعلومة المالية،  الانتظام الالتزاماتيجب أن تستوفي المحاسبة
تحديد الإجراءات اللازمة لوضع نظام محاسبي يسمح بالرقابة الداخلية والخارجية ما يجب على المؤسسة ك

  .على حد سواء 

  الأجنبية إلى العملة الوطنية بالعملةتمسك المحاسبة المالية بالعملة الوطنية، وتحول العمليات التي.  
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 والقيمة مرة في السنة ذا القانون محل جرد من حيث الكم تكون الأصول والخصوم للمؤسسات الخاضعة له
الثبوتية، ويجب أن يعكس هذا الجرد الوضعية الحقيقية  لهذه إلى الوثائق  لاستنادك  باعلى الأقل وذل

  .الأصول والخصوم 

  لا يمكن إجراء أي مقاصة بين عنصر من الأصول وعنصر من الأصول وعنصر من الخصوم، ولا بين عنصر
  .صة على أسس  قانونية  أو تعاقديةلأعباء وعنصر من الإيرادات ، إلا إذا تمت هذه المقامن ا

  التسلسل الزمني في تسجيل العمليات ، احتراميخضع كل تسجيل محاسبي إلى مبدأ القيد المزدوج مع 
  .لى وثائق ثبوتية مؤرخة لضمان مصداقية العمليةويجب أن يستند كل تسجيل محاسبي إ

  حدد النظام المحاسبي المالي الدفاتر التي تمسكها المؤسسة بدفتر يومي ، دفتر كبير ودفتر الجرد ، حيث يجب
شر عليها من طرف رئيس المحكمة مقر المؤسسة ، ويتفرع الدفتر Pمرقمة ومؤأن تكون هذه الدفاتر 

 احتياجاتالكبير والدفتر اليومي إلى عدد كبير من الدفاتر والسجلات المساعدة بالقدر الذي يتوافق مع 
المؤسسة ، حيث يسجل في الدفتر الكبير حركات الأصول والخصوم والأموال الخاصة والأعباء 

الدفتر الكبير حركات الحسابات خلال السنة المالية ، ويجب أن يحتفظ ذه  والإيرادات بينما يتضمن
   .من تاريخ إقفال السنة المالية ابتداءًسنوات  10الدفاتر لمدة 

  ا لمدة تمسك المؤسسات الصغيرة محاسبة مبسطة تتضمن الإرادات والأعباء اليومية ، ويجب أن تحتفظ
  . المحاسبية دفاتر ال إقفالمن تاريخ   ابتدأسنوات  10

 1(نص النظام المحاسبي المالي على مسك المحاسبة يدويا أو عن طريق أنظمة الإعلام الآلي( .  

  القوائم المالية : رابعا

مالية ال تطبيقه أن تعد أربعة القوائم لقد أوجب النظام المحاسبي المالي المؤسسات التي تندرج ضمن مج
  :)2(وملحق وهي

  الميزانية  

  جدول حساب النتيجة  

                                                             
  .24 -10، المتضمن النظام المحاسبي المالي ، مرجع سبق ذكره ، المواد  2007المؤرخ في نوفمبر 11- 07القانون رقم ) 1(
  .8، ص مرجع سبق ذكره  ،زين عبد المالك) 2(
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  جدول تدفقات الخزينة  

  جدول تغير الأموال الخاصة.  

  إلى معلومات تكميلية عن الميزانية وجدول  لإضافةوالطرق المحاسبية المستعملة، باملحق يبين القواعد
  .النتيجةحساب 

  قواعد القياس بالنسبة للنظام المحاسبي المالي  : امساخ

  : )1(يعتمد النظام المحاسبي المالي على مجموعة من الأسس العامة التي يؤخذ ا في عملية القياس وهي

 ية يخعلى مبدأ التكلفة التار الاعتماد  

  القيمة السوقية(القيمة العادلة (  

  قيمة الإنجاز ( القيمة المحققة(  

  القيمة الحالية(القيمة المحينة (  

  عناصر النظام المحاسبي المالي :المبحث الثاني 

مجموعة من العناصر التي تمل  امتزاجلأي نظام محاسبي ، والتي تعطس تعتبر القوائم المالية المنتوج النهائي 
التي تملكها المؤسسة أو تسيطر عليها والتعبير عنها بقيمة نقدية ، فالعملية الإنتاجية المحاسبية لهذه  الاقتصاديةالموارد 

القوائم تحكمها مجموعة من الإجراءات والمبادئ في قياس التغيرات التي تحدث خلال الفترة والمتعارف عليها في 
بين المؤسسة ومختلف المتعاملين معها من خلال  اتصالية أداة اال المحاسبي على أا سنة مالية ، وتمثل القوائم المال

  لمعلومات الضروريالإفصاح عنها دف إمدادهم با

  ماهية القوائم المالية : المطلب الأول 

ت لتوضيح ماهية القوائم المالية، ومعرفة مختلف جوانبها سوف نتطرق لتعريف القوائم المالية، وكذا الترتيبا
  .عدادها ، بإضافة إلي خصائص وأهداف ومستخدمو القوائم الماليةدئ الأساسية لإوالفرضيات والمبا

                                                             
، الملتقى الدولي حول النظام المحاسبي  تطبيق المعايير المحاسبية الدوليةمكانة النظام المحاسبي المالي في ظل سعودي بلقاسم ، سعودي عبد الصمد ،  )1(

  .6ص  2011ديسمبر  13/14، جامعة البليدة ،  IASوالمعايير الدولية للمراجعة IAS /IFRSالمالي في مواجهة المعايير المحاسبة الدولية 
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  عريف القوائم المالية ت :اولا

مختلفة للقوائم المالية، لكنها تشترك جميعا في العناصر الأساسية لها وتختلف فقط من حيث  فيتعارهناك عدة 
  .الألفاظ المستخدمة أو من حيث التركيز على عنصر معين دون الأخر

المحاسبية التي تعبر عن البيانات التفصيلية والإجمالية لمستوى أداء المشروع  وهي مجموعة من الكشوف :01تعريف 
  . )1(قة المركز المالي الذي آلت إليه نتيجة نشاط المشروع خلال فترة زمنية معينة، وحقي

الجزء المحوري للتقارير المالية فهي وسيلة لتوصيل المعلومات على الأطراف عرفت القوائم المالية بأا  :02تعريف 
الموارد  استغلالالخارجية خاصة، كما أا ذات فائدة لإدارة المؤسسة فهي توضح مدى نجاحها أو فشلها في 

ظهر المركز المتاحة لها، وتلخص القوائم المالية عمليات المؤسسة عن فترة زمنية محددة عادة ما تكون سنة وت
  .)2(المالي

  الترتيبات الخاصة لإعداد القوائم المالية : ثانيا 

  :)3(تضمن النظام المحاسبي المالي عدة إجراءات وترتيبات تخص إعداد القوائم المالية والتي تتمثل فيما يلي

  تغير يطرأ على يجب أن تعرض القوائم المالية بصفة وفية الوضعية المالية والأداء المالية للمؤسسة وكل
حالتها المالية ، ويجب أن تعكس هذه القوائم مجمل العمليات والأحداث الناجمة عن التعاملات المؤسسة 

  .وأثار الأحداث المتعلقة بنشاطها 

  أشهر من تاريخ إقفال  04بط القوائم المالية تحت مسؤولية المسيرين وتعد في أجل أقصاه أربعة تض
  .السنة المالية 

 )الدينار الجزائري (ائم المالية لزوما بالعملة الوطنية تعرض القو -

  : توفر القوائم المالية معلومات تسمح بمقارنات مع السنة المالية السابقة حيث -

                                                             
  . 79ص 2007الأكاديمية العربية المفتوحة ، دنيمارك ،  التحليل المالي،وليد ناجي ، ) 1(
، شركة ) سايك( الإفصاح المحاسبي في ضوء المعايير المحاسبة الدولية ، دراسة ميدانية على الشركة السعودية للصناعات الأساسية وليد الحيالي ، )2(

  .12ص مجلة الأكادمية العربية المفتوحة في الدنمارك ،مساهمة سعودية ، 
  .5، ص 29إلى  26، المتضمن النظام المحاسبي المالي ، مرجع سبق ذكره ، المواد من  2007نوفمبر 25المؤرخ في  11-07القانون رقم  )3(
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  يجب أن يتضمن كل قسم من أقسام الميزانية، حساب النتائج قائمة التدفقات النقدية الخزينة وقائمة تغير
المتعلق بالقسم الموافق له في السنة المالية السابقة وذلك من أجل الأموال الخاصة إشارة إلى القسم 

  .تسهيل عملية المقارنة لمستخدمي القوائم المالية 

  وفي حالة ما إذا كان من غير الممكن مقارنة أحد الأقسام العددية من أحد القوائم المالية مع المركز
يكون من الضروري تكييف مبالغ . ياس والعرضبقة بسبب تغير طرق القالعددي من القوائم المالية السا

مدة  اختلافكان من الغير الممكن إجراء المقارنة بسبب  السنة المالية السابقة لجعل المقارنة ممكنة، وإذا
فإنه يجب إعادة ترتيب أو تعديل المعلومات العددية للسنة المالية السابقة حتى تصبح قابلة  السنة المالية،

  .)1(تفسيرات في الملاحق المقارنة مع تقديم

  الفرضيات الأساسية للإعداد القوائم المالية : ثالثا 

   :)2(ومحاسبة التعهد الاستمراريةفي إعداد وضبط هذه القوائم المالية هي  اعتمدتالفرضيات الأساسية التي  

 ا ، أن المحالاستغلال الاستمراريةيفترض حسب فرضية : النشاط الاستمراريةبصورة ملموسةجم عمليا.  

 يفترض حسب اتفاقية محاسبة التعهد أنه يقع الإقرار بانعكاسات المعاملات وغيرها من  :محاسبة التعهد
  .الأحداث عند التعهد ا وليس عند دفع أو قبض المبالغ المقابلة لها

  المبادئ المحاسبية لإعداد القوائم المالية  :رابعا 

ومن بين أهم  اا عند إعداد القوائم المالية،عاالنظام المحاسبي المالي عدة مبادئ محاسبية والتي يجب مر تبنى
  : )3(يلي المبادئ المحاسبية ما

   :الدلالة -1

، مصدقتيهايجب أن تكون المعلومات المالية والبيانات المحاسبية مبنية على الوثائق ثبوتية مؤرخة تضمن 
  .متبوعة بدلائل حول العمليةوذات معلومات 

  قية االمصد -2

                                                             
  .5، ص نفس المرجع السابق، 2007نوفمبر 25المؤرخ في  11-07م القانون رقا )1(

  . 14، ص 2000دار المسيرة للنشر والتوزيع ،عمان ، التحليل المالي للقوائم المالية و الإفصاح المحاسبي ، خالد وهيب الروي ، ) 2(
  .22مرجع سبق ذكره ، ص زين عبد المالك ،) 3(
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وأن تمثل بصدق العمليات المالية التي من  للمؤسسة،يجب أن تعطي القوائم المالية صورة صادقة للحالة المالية 
  .المعمول ا الاعترافعلى مقاييس وأسس  اعتمادالمفروض أا تمثلها أو تعبر عنها بشكل معقول أو 

  

  ية يخالتارالتكلفة  -3

تسجل محاسبيا عناصر الأصول والخصوم وكذا الأعباء والإيرادات وتظهر ضمن مختلف القوائم المالية 
  .عليهاعلى تكلفة الحصول  اعتمادبقيمتها التاريخية، أي 

  على الشكل القانوني  الاقتصاديأسبقية الواقع  -4

القرض  استثماراتا النظام المحاسبي المالي، بحيث تسجل  يعتبر هذا المبدأ من المبادئ الجديدة التي جاء 
  .ضمن الأصول في الميزانية ألإيجاري

  الأهمية النسبية  -5

رات المتخذة من طرف مستخدمي تلك اتكون المعلومة ذات أهمية إذا أثّر غياا من القوائم المالية على القر
  . المؤسسة اتجاهالقوائم ، لذا يجب أنّ تبرز القوائم المالية كل معلومة مهمة يمكن أن تؤثر على حكم مستعمليها 

  : النظام المحاسبي المالي وهي  أعتمدهاإلى هذه المبادئ هناك مبادئ أخرى  بالإضافة

  الدورية  -6

المالية، تبدأ من شهر تمثل السنة  12تقوم على أساس دورة مالية متكونة من  ويقصد ذا المبدأ أن المحاسبة
 .ن /12/ 31وتنتهي في ن، /  01/01

  الدورات  استقلالية -7

  .الأخرىيعتبر هذا المبدأ أنّ نتيجة كل دورة مالية مستقلة عن الدورة 

  الذمة المالية استقلالية -8

محاسبية مستقلة عن ملاكها،  والمحاسبة المالية عادة ما تقوم على الفصل هذا المبدأ يكرس أنّ المؤسسة وحدة 
  .ؤسسة كوحدة قانونية قائمة بذاابين الأصول والخصوم وأعباء وإيرادات الم
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  )1(وحدة العملة النقدية -9

على أي عملية محاسبية تكون داخل التراب الوطني الجزائري أنّ تكون مقيمة بالعملة الجزائرية،  يفرض
  .وحتى وإن كانت هناك صفقات تمت بعملة أجنبية فيجب تحويلها إلى الدينار الجزائري

  الحيطة والحذر  - 10

جل التوقعات الخاصة وينص هذا المبدأ على تسجيل الخسائر كأعباء قبل وقوعها أحيانا، بينما لا تس
  .إذا تمت فعلالإيرادات إلا با

  ثبات الطرق المحاسبية  - 11

لهذا المبدأ  استثناءوذلك من أجل ضمان الدقة والوضوح في القوائم المالية ، إلاّ أنّ النظام المحاسبي المالي منح 
  : في حالتين وهما 

  تغير مفروض في إطار نص قانوني  

 دف إلى تحسين عرض القوائم المالية  عندما  

ية خاصة عند عملية القياس اللاحق، وهذا ترخيص يخلتكلفة التارالثاني يزيل عقدة التقيد با الاستثناءوهذا 
يعطي دلالة على أن دور القوائم المالية الآن لم يقتصر على تقديم معلومات نزيهة وقانونية فقط، وإنما التعبير بوفاء 

  . )2(الوضعية المالية في تاريخ محددعن 

  مبدأ عدم المقاصة  - 12

لا يجب أن تكون مقاصة بين الحسابات للأصول والخصوم في الميزانية ، أو بين حسابات التكاليف 
  .وذلك لكي تظهر الحسابات في القوائم المالية للدلالة على طبيعتهاوالإرادات في جدول حسابات النتائج ، 

  مبدأ القيد المزدوج  - 13
يمس كل تسجيل على الأقل حسابين اثنين، " القيد المزدوج "تحرر الكتابات المحاسبية حسب المبدأ المسمى 

المدين يجب أن يكون المبلغ . العملياتالتسلسل الزمني في تسجيل  احترامأحدهما مدين والأخر دائن، في ظل 
  .)1(مساويا للمبلغ الدائن 

                                                             
  .22زين عبد المالك ، نفس المرجع السابق ، ص ) 1(
  .23، ص  نفس المرجع السابقزين عبد المالك ، ) 2(
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   النوعية للقوائم المالية صائص الخ: خامسا 
مفيدة للمستخدمين، وتتمثل   روضة في القوائم الماليةصائص أو الصفات التي تجعل المعلومات المعلخوهي ا

  : الخصائص النوعية للمعلومة المالية فيما يلي

 الملائمة  

ملائمة المعلومات المالية لحاجات متخذي القرارات من خلال أثرها على قرارات المستخدمين، وذلك  أي
  .عن مساعدم في تقييم الأحداث الماضية والحالية والمستقبلية

  الدقة والموثوقية  

ن غير أي أن تكون المعلومات دقيقة وخالية من الأخطاء والتحيز ، ويمكن أن تكون المعلومات ملائمة ولك
موثوقة، وهذا يعود إلى درجة دقة تلك المعلومات وتوقيت إصدارها، ولكي تكون ذات مصداقية ينبغي أن تتوفر 

  .التمثيل الصادق ، الجوهر فوق الشكل، الحياد، الحيطة والحذر، الأهمية النسبية : فيها مجموعة من الصفات وهي 

  القابلية للمقارنة  

من خلال هذه الخاصية يمكن لمستخدمي المعلومة القيام بعملية المقارنة بالنسبة للقوائم المالية مؤسسة نفسها 
وذلك خلال فترات متعاقبة، كما يمكن مقارنة أداء  الاقتصاديأو بالنسبة للمؤسسات التي تعمل في نفس اال 

 . المؤسسة بأداء المؤسسات الأخرى في نفس الفترة الزمنية 

  الوضوح (القابلية للفهم ( 

تكون المعلومات الواردة في القوائم المالية واضحة وسهلة الفهم مباشرة من قبل المستخدمين مع  ينبغي أنّ
  .)2(أنّ لديهم مستوى معقول من المعرفة في التسيير والمحاسبة افتراض

    ئم المالية أهداف القوا :سادسا

نتيجة ( الأداء المالي  ، التزويد بمعلومات عن الوضعية المالية العام إلى الاستخدامدف القوائم المالية ذات 
 اتخاذالتدفقات النقدية وتغيرات في الأموال الخاصة المتعلقة بمؤسسة معينة لمستخدمي هذه القوائم بغية )  الأعمال

: )1(ت عن المؤسسة تتعلق بما يلي، ومن أجل تحقيق هذا الهدف فإن القوائم المالية تزود بمعلوما الاقتصاديةالقرارات   

                                                                                                                                                                                                    
  .29، ص  2011، الطبعة الأولى ، بدون دار النشر ،  المحاسبة المالية وفق النظام المالي والمحاسبيالجديد الرميدي ، علي سماي ،عبد الوهاب ) 1(
  .21، ص السابق المرجع زين عبد الملك، نفس   )2(
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  الأصول  

  الخصوم  

  الأموال الخاصة  

  والخسائر الإيرادات والأعباء بما في ذلك المكاسب  

  التغيرات الأخرى في الأموال الخاصة  

  تدفقات نقدية  

إلى معلومات تتضمنها الملاحق ، تساعد مستخدمي القوائم المالية على تنبؤ بالتدفقات النقدية  بالإضافة
  .مستقبلية للمؤسسة

  مستخدمي القوائم المالية : ابعاس

 العام وفي نفس الوقت تتضمن  الاستخدامكن تحديد احتياجات مشتركة لمستخدمي التقارير المالية ذات يم
المستثمرون الحاليون والمرتقبون، والمقرضون الحاليون (المشتركة لهم مثل  الاحتياجاتمعلومات ملائمة لهذه 

  .)، الموردون والعملاء والعاملونوالمرتقبون 

  ا المصدر الأساسي للمعلومات التي تساعدهم في اتخاذينظر المستثمرون الحاليون إلى التقارير المالية على أ
م من حيث استمرارية حيازا في المؤسسة ، كما أن المستثمرون المرتقبون قرارام للحقوق التي يمتلكو

  .التقارير المالية لغرض تحديد حجم وطبيعة التدفقات النقدية  إلىينظرون 

  ا المصدر الأساسي للمعلومات التي تساعدهمالمقرضون الحاليون والمرتقبون ينظرون إلى التقارير المالية على أ
المؤسسة من حيث منح الائتمان والضمانات ومعدل العائد وشروط السداد وتواريخ على فهم أوضاع 

  .الاستحقاق أي بمعني تقيم قدرة المؤسسة على توليد تدفقات نقدية تضمن لهم حقوقهم

  ، م الحالية والمرتقبة مع المؤسسةتنصب اهتمامات الموردين والعملاء والعاملين ، حول مدى ربحية علاقا
  .)2(تدفقات نقدية وضمان استمراريتها في تحقيق احتياجات هذه الفئات وتوليد استمرارؤسسة على وقدرة الم

                                                                                                                                                                                                    
  .96 ، ص2008، 01بعة إثراء ، عمان الأردن، ط دار، )IAS / IFRs( 2007معايير التقارير المالية الدولية ، خالد جمال الجعارات) 1(
   .95ص  2011، مكتبة أفاق للطباعة والنشر والتوزيع ، غزة ،  )إطار فكري تحليلي وتطبيقي ( النظرية المحاسبية علي عبد اللّه شاهين ، ) 2(
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  عرض القوائم المالية : المطلب الثاني 

نظام محاسبي المالي ثلاث قوائم،  استحدثفي خصم الإصلاحات التي قامت ا الجزائر في مجال المحاسبة، 
بالميزانية وقائمة حساب النتيجة،  احتفظوهي قائمة تدفقات الخزينة ، قائمة تغير الأموال الخاصة والملحق، بينما 

ويجب على كل المؤسسة تكون تحت مجال . تكون موافقة معايير المحاسبة الدولية حتىلكن مع بعض التعديلات 
وبتالي سنتطرق في هذا  خلال السنة المالية وفق المبادئ وأسس محاسبيةالمالي إعدادها وعرضها المحاسبي  تطبيق النظام
: يلي ما المطلب إلى  

  تعريف القوائم المالية  -

  مكونات كل قائمة  -

  .جاء به النظام المحاسبي المالي الشكل النموذجي لكل قائمة حسب ما -

  عرض قائمة الميزانية : أولا

المؤسسة المالية ، والتي يتم من تعتبر الميزانية من ضمن القوائم المالية التي تعكس الصورة الحقيقية لوضعية 
القرارات المناسبة ، لذا سنتطرق إلى مفهوم هذه القائمة ومكوناا بإضافة إلى الشكل النموذج لها  اتخاذخلالها يتم 

.وفق النظام المحاسبي المالي   

  نية تعريف الميزا -1

قائمة تلخيصية تعكس الوضعية المالية للمؤسسة، فهي بمثابة مرآة عاكسة تبين " تعرف الميزانية على أا 
وتسمى بالخصوم ) موارد(لأصول وما عليها من مطلوبات وتسمى با) تاستخداما(مالها من موجودات وممتلكات 

.)1(من قبل الملاك أو من قبل الغير ولهذا تسمى أيضا بقائمة المركز المالي   

.)2(هي قائمة تتضمن أصول المؤسسة والتزاماا وحقوق ملكيتها في تاريخ معين  

                                                             
،  2، بدون دار النشر ، طبعة الأولى ، الجزائر ، الجزء  IFRS/IAS والمعايير الدولية  SCFالواضح في المحاسبة المالية وفق بن ربيع حنيفة ، )1(

  .425، ص 2013
  . 96خالد جمال الجعارات ، نفس المرجع السابق  ، ص )2(
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اريخ إغلاق السنة المحاسبية الميزانية هي كشف ملخص لأصول الكيان وخصومه وحقوق المساهمين عند ت
، وتشمل معطيات السنة المالية الجارية وغير الجارية والخصوم الجارية وغير  هوالتزاماتفتقدم موجودات الكيان 

  . )1(الجارية

  

  

  

 عناصر الميزانية   - 2

الميزانية موجودات والتزامات  تقدم. الميزانية تتضمن العناصر المرتبطة بتقييم الوضعية المالية للمؤسسة
، تضمن معطيات السنة المالية الجارية  شكلان منفصلان عن بعضهما البعضالمؤسسة في شكل واحد أو في

 : والأرصدة الخاصة بالسنة المالية الماضية، وينبغي أن تحتوي الميزانية على الأقل العناصر التالية

 :)2(تضم الأصول العناصر التالية: الأصول  -

 الأصول غير المتداولة 

 .ة المعنوية، شهرة المحل، قيم معنوية أخرى تالقيم الثاب -

 .ة المادية تضم الأراضي ، المباني ، قيم ثابتة أخرى تالقيم الثاب -

 .قيم ثابتة للتنازل  -

 .القيم الثابتة الجارية  -

سندات معاد تقييمها ، سندات مساهمة ثابتة ، مساهمات وحقوق مماثلة ، قروض  الأصول المالية وتضم ، -
 .وأصول مالية غير متداولة 

 .الأصول ضريبية مؤجلة  -

                                                             
، ملتقي الوطني حول صعوبات  في الجزائر واقع وأفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطةتجاني محمد العيد ،  –عادل رضوان )1(

  .4ص 2013ماي  06-05بيق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ،جامعةالوادي ، تط
  .77شعيب شنوف ، مرجع سبق ذكره ، ص ) 2(
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 الأصول المتداولة أو الجارية 

 .والحسابات الجارية  المخزونان -

  .آخرونالزبائن ومدينون  -

 . آخرونمدينون  -

 .يعادلها  حسابات الخزينة الموجبة وما -

تضم الخصوم العناصر التالية  :الخصوم   

 

  الأموال الخاصة 

  .رأس المال المطلوب -

 .رأس المال غير المطلوب  -

 . الاحتياطات -

 .فرق إعادة التقدير  -

  .محول من جديد –الأموال الخاصة  -

  .نتيجة الدورة -

 الخصوم غير متداولة 

 .قروض وديون مماثلة  -

  .التزام ضريبي مؤجل -

 .متداولة خصوم أخرى غير  -

 .مؤونات وإيرادات مقدمة والخصوم الماثلة  -

 الخصوم المتداولة 

  .ين والحسابات الملحقةالمورد -
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 .ضرائب  -

 . آخرونديون ودائنون  -

  .)1(يعادلها  وما) السالبة ( حسابات الخزينة  -

 

 

 

  )الشكل القانوني للميزانية جانب الأصول ( 01: الجدول رقم
  ...............المقفلة في لسنة المالية الميزانية 

    N  ملاحظة   لالأص
 إجمالي

N  
اهتلاك 
 رصيد 

N    
  صافي 

N -1   
 صافي

  :أصول غير جارية
 المنتوج الإيجابي أو السلبي-فارق بين الإقتناء 

 تثبيتات معنوية 
 تثبيتات عينية 

 أرض
 مبان 

  تثبيتات عينية أخرى
  تثبيتات ممنوح امتيازها

  امتيازها يجريتثبيتات 
  تثبيتات مالية 

  سندات موضوعة موضع معادلة 
  مساهمات أخرى وحسابات دائنة ملحقة ا 

  سندات أخرى مثبتة 
  قروض وأصول مالية أخرى غير جارية 

 
 
 
 
 
 
 

  

        

                                                             
  .78ص نفس المرجع السابق، ،شعيب شنوف  )1(
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  ضرائب مؤجلة على الأصل 
            مجموع الأصل غير الجاري 

  جارية أصول 
  مخزونات ومنتوجات قيد التنفيذ 

   دائنة واستخدامات مماثلة حسابات
  الزبائن 

  المدينون الآخرون
  الضرائب وماشاها 

  حسابات دائنة أخرى واستخداماتمماثلة 
  الموجودات وماشاها 

  الأموال الموظفة والأصول المالية الجارية الأخرى 
  الخزينة 

  مجموع الأصول الجارية 
  اموع العام للأصول 

          

  .28صمرجع سبق ذكره، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية،   :المصدر

  ) الشكل القانوني للميزانية جانب الخصوم( 02: الجدول رقم  

  .........الميزانية لسنة المالية المقفلة في                                 

   N N-1  ملاحظة  الخصوم 

  وس الأموال الخاصة رؤ

  رأس مال تم إصدار

  مال غير مستعان به  رأس
  ) 1(احتياطات مدمجة  -علاوات واحتياطات
  فوارق إعادة التقييم 

  )1(فارق المعادلة 
  ))1(نتيجة صافية حصةامع /( نتيجة صافية 
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  ترحيل من جديد/رؤوس أموال خاصة أخرى
  )1(المدمجة حصة الشركة 

  )1(حصة ذوي الأقلية  
  1موع ا

  الخصوم غير الجارية 
  وديون مالية  قروض

  )مؤجلة ومرصود لها (ضرائب 
  ديون أخرى غير جارية 

  مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا
  )2(مجموع الخصوم غير الجارية 

  الخصوم الجارية  
  موردون وحسابات ملحقة 

  ضرائب وديون أخرى 
  خزينة سلبية  

  )3(مجموع الخصوم الجارية 
   مجموع عام للخصوم

  .29، صمهورية الجزائرية ، نفس المرجع السابقالجريدة الرسمية للج :المصدر 

 )  حساب النتيجة ( ض قائمة الدخل عر: ثانيا

بنود قائمة الدخل أن يتضمن صافي أرباح أو الخسائر الفترة معايير المحاسبة الدولية عند عرض تطلبت 
  : المفردات التالية يجب الإفصاح عن كل منهما

  .غير العادية البنود -

  .الأرباح أو الخسائر الناتجة عن الأنشطة العادية  -

  ) جدول حسابات النتائج ( تعريف قائمة الدخل  -1

يتم إعداد جدول حسابات النتائج لغرض بيان نتائج الأعمال و الإفصاح عن مكوناا دف المساعدة في 
، وإمكانية تحويلها المستقبلية الإراديةبالتدفقات  واستخدام نتائج هذا التقييم لأغراض التنبؤ الإراديةتقييم التدفقات 
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للمحاسبة أهمية بالغة بالنظر إلى تحقيقها للأهداف  ألمفاهيميإلي تدفقات نقدية وتكتسب قائمة الدخل في الإطار 
 : التالية

  جدوى الاستثمارات وعوائدها وتكلفتها تقييم. 

 كفاءة الإدارة ودرجة تحقيقها للأهداف المخطط لها  تقييم مدى. 

  ا على الحصول على التمويلتقييم مدى جدارة المؤسسة وقدر. 

  الوقوف على المقدرة الكسبية للمؤسسة والتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية. 

سنة المالية، دون حساب النتائج هو بيان ملخص للأعباء والإيرادات المحققة من طرف المؤسسة خلال ال
.)1(ويسمح بإبراز نتيجة الدورة سواء أكانت ربحا أو خسارة  تحصيلها،اعتبار لتواريخ دفعها أو   

والإيرادات حسب طبيعتها أو حسب الوظيفة كما تحتوي ) الأعباء ( النتائج ترتب فيه التكاليف  حساب
.)2(على أرصدة السنة السابقة ومعطيات السنة المالية الجارية فهي معطيات متعلقة أصلا بتقييم الأداء   

  ول حسابات النتائج مكونات جد -2

 يجمع جدول حسابات النتائج المعلومات 

هامش الربح ،  :الآتيةحيث يسمح بتحديد مجاميع حسابات التسيير :  الأعباء حسب طبيعتهاتحليل  -
  . الاستغلالالقيمة المضافة ، الفائض الإجمالي عن 

  منتجات الأنشطة العادية  -

 أعباء المستخدمين  -

 والأعباء المالية  المنتجات -

 الضرائب والرسوم والتسديدات المماثلة  -

 .الخسائر القيمة التي تخص التثبيتات العينية والمعنوية المخصصات للاهتلاكات و -

 ) منتجات و أعباء( العناصر غير العادية  -

                                                             
  .431بن ربيع حنيفة ، مرجع سبق ذكره ، ص) 1(
  .62عاشور ،المحاسبة العامة ، مرجع سبق ذكره ، ص  كتوش) 2(
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 النتيجة الصافية للفترة قبل التوزيع  -

 .)1(شركات المساهمةالنتيجة الصافية لكل سهم من الأسهم با لنسبة إلى  -

سلع ، بضائع ، مواد ( بحسب طبيعتها هناك طريقتان للإعداد جدول حسابات النتائج هما ترتيب الأعباء 
تكاليف الصنع ، تكاليف ( وترتب هذه الأعباء بحسب الوظيفة ....) أولية مستهلكة ، نفقات المستخدمين 

 استعمالوبطبيعة الحال فإن الطريقتان تؤديان إلى نفس النتيجة إلا أنه يشجع على  )التوزيع، التكاليف الإدارية 
طريقة ترتيب الأعباء بحسب الوظائف، ينبغي إعطاء  اختياروفي حالة ) ء بحسب الطبيعة الأعبا( الطريقة الأولى 

  .)2(ونفقات المستخدمين التدهورتمعلومات إضافية في الملحق حول طبيعة الأعباء، خاصة فيما يخص اهتلاكات 

  )حسب الطبيعة  –الشكل القانوني لجدول حسابات النتائج (03: الجدول رقم 
 .....إلى .....الفترة من 

 البيان ملاحظة ن 1- ن
 رقم الأعمال    

  والمنتجات قيد الصنع المنتجات المصنعة  اتمخزون تغير
 الإنتاج المثبت 

  الاستغلالإعانات 
 إنتاج السنة المالية  – 1

 المشتريات المستهلكة 
 الخدمات الخارجية والإستهلاكات الأخرى 

 استهلاك السنة المالية  -2
  )2- 1(يمة المضافة الاستغلال الق -3

 أعباء المستخدمين 
 الضرائب والرسوم والمدفوعات المشاة 

 ) 1- 2(الاستغلالالفائض الإجمالي عن  -4
 لمنتوجات  العملياتية الأخرىا

 الأعباء العملياتية الأخرى 

                                                             
في علوم التسير ماستر مذكرة  القوائم المالية في اتخاذ القرارات ، دور قائمة التدفقات النقدية في تمكين مستخدميعبد عبدي حسام الدين ، )1(

  .15،16، ص ، ص ، 2015 - 2016تخصص فحص محاسبي ، 
  .432كره ، صبن ربيع حنيفة ، مرجع سبق ذ) 2(
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 المخصصات للاهتلاكات والمؤونات 
 القيمة والمؤونات استئناف عن خسائر 

    تيةاالعمليالنتيجة  -5
   المالية نتوجات الم

 الأعباء المالية 
  النتيجة المالية -6
 ) 6 - 5( النتيجة العادية قبل الضرائب  -7

 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية 
 حول النتائج العادية ) تغيرات ( الضرائب المؤجلة 

 الأنشطة العادية منتوجات مجموع 
 أعباء الأنشطة العادية  مجموع

  النتيجة الصافية للأنشطة العادية -8
 ) يطلب بياا(  المنتوجات –العناصر غير العادية 
 ) يطلب بياا ( الأعباء  –العناصر غير عادية 

  النتيجة غير العادية -9
  النتيجة الصافية للسنة المالية - 10

  .30ص ، نفس المرجع السابق،  الجزائرية الديمقراطيةللجمهورية الجريدة الرسمية  :المصدر 
    )الوظيفة  حسب –الشكل القانوني لجدول حساب النتائج (  :04 الجدول رقم  

 إلى ......الفترة من                                        
 البيان  ملاحظة  ن   1-ن
 رقم الأعمال    

 تكلفة المبيعات 
  الربح الإجماليالهامش 
 عملياتيهأخرى  منتجات

 تجارية التكاليف ال
 عباء إدارية الأ

 عملياتية أعباء أخرى 
 العملياتية النتيجة 
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مصاريف المستخدمين ،لمخصصات (سب الطبيعة فاصيل الأعباء حتقديم ت
 )لاكات تهللإ

 الية الممنتجات 
 الية المعباء الأ

 النتيجة العادية قبل الضريبة 
 النتائج العادية  عليالواجبة ضرائب ال
 ) التغيرات ( العادية ؤجلة على النتائج المضرائب ال

 للأنشطة العادية النتيجة الصافية 
  غير العادية عباء الأ
 غير عادية جات ونتالم

 للسنة المالية النتيجة الصافية 
  )1(موضع المعادلة في النتائج الصافية الشركات الموضوعة حصة 

 ) 1( دمج الم النتيجة  الصافية للمجموع
 ) 1(لأقلية ذوي امنها حصة ا

 ) )1مع حصة ا

  .31ص ،سابقالرجع نفس المالديمقراطية ،  للجمهورية الجزائرية الجريدة الرسمية:  المصدر

 النقدية تدفقات الائمة عرض ق: ثالثا

المؤسسة على توليد يهدف جدول تدفقات الخزينة إلي تقديم قاعدة لمستعملي القوائم المالية لتقييم قدرة 
هذه التدفقات بحيث يوفر  استعماليعادلها وكذالك معلومات حول  وما) تدفقات الخزينة ( تدفقات نقدية 

 : )1(كالأتيمعلومات وافية حول المدخلات والمخرجات التي تمس الخزينة خلال الدورة حسب مصدرها  

 )  الأنشطة العملياتية( تدفقات ناتجة عن الأنشطة الاستغلال  -

 تدفقات ناتجة عن الأنشطة الاستثمارية  -

 تدفقات ناتجة عن الأنشطة التمويلية  -

 .ويتم عرض جدول سيولة الخزينة بطريقتين الطريقة المباشرة والطريقة غير مباشرة 

                                                             
  .22، ص 35، جريدة الرسمية ، مرجع سبق ذكره ، المادة  11- 07المؤرخ في  07القانون رقم ) 1(
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 الطريقة المباشرة  -1

والمدفوعات الناتجة عن النشاط الرئيسي  ات للمقبوضيتم من خلال الطريقة المباشرة ، تقديم مباشر 
للمؤسسة ، وفائدة الطريقة بالنسبة للمستعمل أا تقدم معلومة جديدة إضافية غير موجودة في الميزانية وغير 

الميزانية ( هذه المعلومة من جدولين  استخراجأا لا يمكن ) بالنسبة للمؤسسة ( موجودة في الجدول النتيجة وعيبها 
وأا من جهة أخرى غير متوفرة في النظام المعلومات المحاسبي ولا يمكن معرفتها عن طريق برمجة مالية ، )  ، النتيجة

  .الصعوبة جعلت المؤسسة تفضل الطريقة غير المباشرة هذه 

  

 

 الطريقة غير مباشرة -2

الميزانية والنتيجة تستخرج تدفقات المرتبطة بنشاطات العمليات حسب هذه الطريقة بالاعتماد على جدول 
وهي في الغالب ( ا على الخزينة له ، بحيث يحذف من النتيجة الصافية المحاسبية الأعباء والإيرادات التي لا أثر

بأقصى وفائض قيمة التنازل عن ( أو التي لا علاقة لها بالنشاط ) الإهتلاكات والمؤوناتجاعات إسترمخصصات و
ساب قدرة التمويل الذاتي للمؤسسة أو الهامش الإجمالي للتمويل الذاتي ليتم بعد وعليه يتم ح، )ثلا ة متالأصول الثاب

الذي يساوي تغيرات  للاستغلالالتمويل الذاتي أخذا في الحسبان الحاجة إلى رأس المال العامل  قدرةذلك تصحيح 
  تغيرات ديون الموردين  –تغيرات الحقوق على الزبائن  –المخزونات 

:والخلاصة هي أنه في حالة   

) التمويل الذاتي ( زيادة الحاجة إلى رأس المال العامل معناه أن جزءا من الخزينة الذي جناه النشاط  -
 .النشاطاستترف من طرف نفس 

جنت خزينة أدت إلى زيادة تدفقات آلية من انخفاض الحاجة إلى رأس المال العامل معناه أن المؤسسة  -
 .)1( )نشاط العمليات ( لنشاط الرئيسي ا

 جدول تغير الأموال الخاصة :بعا ار

                                                             
  .22، ص 35نفس المرجع السابق ، المادة   ،11- 07ؤرخ في الم 07القانون رقم )1(
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يشكل جدول تغير الأموال الخاصة تحليلا للحركات التي أثرت في كل عنصر من العناصر التي تتشكل 
 .رؤوس الأموال الخاصة للمؤسسة خلال الدورة 

 :ـالمرتبطة ب وتتمثل المعلومات الدنيا المطلوب تقديمها في هذه القائمة والتي تخص الحركات

 النتيجة الصافية للدورة  -

تغير الطرق المحاسبية وتصحيح الأخطاء التي يسجل تأثيرها مباشرة ضمن الأموال الخاصة في إطار تصحيح  -
 .الأخطاء الهامة 

 .)1(توزيع النتيجة والمخصصات المقررة خلال الدورة  -

  

 )الشكل القانوني لجدول تغيرات الأموال الخاصة (05: جدول رقم 

 الاحتياطات
 والنتيجة

رق ف
إعادة 

 ميالتقي

فارق 
 ميالتقي

 علاوة
 الإصدار

 الرأسم
 الشركة

  ملاحظة

 N- 2ديسمبر  31الرصيد في       
 ة المحاسبية قتغيير الطري      

 تصحيح الأخطاء الهامة 
 إعادة تقييم التثبيتات 

الخسائر غير المدرجة في  الأرباح أو
 الحسابات 

  ائج في حساب النت
 الحصص المدفوعة 
 زيادة رأس المال 

 صافي نتيجة السنة المالية 
 N-1ديسمبر  31الرصيد في       

                                                             
  .23مرجع سبق ذكره ، ص  ،عبد عبدي حسام عبد الدين )1(
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 تغير الطريقة المحاسبية       
 تصحيح الأخطاء الهامة 

 إعادة تقييم التثبيتات 
الأرباح أو الخسائر غير المدرجة في 

 الحسابات 
  ائج في حساب النت

 الحصص المدفوعة 
 زيادة رأس المال 

 صافي نتيجة السنة المالية 
  Nديسمبر  31الرصيد في       

   .37ص  ،مرجع سابق نفسالجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية ،:المصدر

  
  الملحق : خامسا 

في العادة من حروف وأرقام تظهر  تتكون النوطة) شروحاا ( لكل قائمة من القوائم المالية الأربع نوطاا 
الميزانية حسب النتيجة، جدول تدفقات ( أمام العنصر في القائمة مرتبة بحسب تسلسلها وظهورها في القائمة المالية 

 .)1(ويتم الإطلاع عليها في الملحق بسهولة ) الخزينة جدول تدفقات الخزينة، جدول تغيرات الأموال الخاصة 

 : المتمثلة في تبيان  طنهاونولكل مؤسسة ملحقها 

 .قواعد إعداد القوائم المالية  -

 .الطرق المحاسبية التي تم اختيارها  -

المحتواة في القوائم المالية، وكذا المعلومات  وغير IFRSعايير الدولية المعلومات الإضافية التي تشترطها الم -
التقارير التي تشجع المعايير الدولية الضرورية للحصول على صورة الصادقة للمؤسسة دون نسيان بقية 

القوائم المالية ذكر عنوان المؤسسة،  على وجودها والتي سبق ذكرها دون نسيان إذا لم تذكر في أعلى
  .الشركة الأم في حالة وجودها  اسمالدولة، الشكل القانوني، مكان النشاط، غرض النشاط، 

                                                             
  .97، ص 2010، الصفحات الزرقاء ، الجزائر ،  ومعايير المحاسبة الدولية المحاسبة الماليةمحمد بوتين ، )1(



 القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي                                 الفصل الأول                       
 

34 
 

  



 القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي                                 الفصل الأول                       
 

35 
 

  مدونة الحسابات  :الثالثالمطلب 

حسابات إجبارية يمكنها المساعدة في اعتماد معلومة مالية مطابقة ) قائمة(النظام المحاسبي المالي مدونة  يفرض
وقريبة  الفرنسي،هذه المدونة قريبة من مدونة المخطط المحاسبي العام  المالية،للمعايير الدولية للمحاسبة والمعلومة 

  .)1(للمحاسبةكذاك من مدونة المخطط الوطني 

ت الوضعية وأصناف ميع حسابات النظام المحاسبي المالي في أصناف، بحيث يميز بين أصناف حسابايتم تج
  :  موزعة على خمسة أصناف من حسابات الوضعية، كالأتي ةلميزاني، فالعمليات المتعلقة با حسابات التسيير

   .حسابات رؤوس الأموال:  الصنف الأول

  .حسابات التثبيتات :  الصنف الثاني

   .وما هو قيد الانجاز المحزوناتحسابات :  الصنف الثالث

  .حسابات الغير  :الرابعالصنف 

  .الحسابات المالية  :الخامسالصنف 

  :أما العمليات المتعلقة بحساب النتائج فتوزع على صنفين من حسابات التسيير كالأتي 

  .حسابات الأعباء : الصنف السادس

  .حسابات النواتج  :السابعالصنف 

وفيما يلي أهم التغييرات التي طرأت على مدونة المخطط الوطني للمحاسبة ، نتيجة اعتماد مدونة المخطط 
  .مدونة حسابات النظام المحاسبي المالي  اعتمادالوطني للمحاسبة ، نتيجة 

ما كان المخطط بعدما  دائنة،بحيث يمكن أن تكون مدينة أو  الرابع،كل حسابات الغير تكون في الصنف 
  .الدائنةالوطني للمحاسبة يخصص الرابع للحسابات المدينة والصنف الخامس للحسابات 

مبيعات البضائع  70تم إلغاء التمييز بين مبيعات البضائع والإنتاج المباع ويسجلان في الحساب رقم 
  .طبيعتهاوأداء الخدمات الذي تسجل فيه كل المبيعات مهما كانت  المصنعة،والمنتجات 

  .الخامستحول إلى الصنف ) في المخطط الوطني للمحاسبة  48الحساب رقم ( الأموال الجاهزة 
                                                             

  . 26عبد عبدي حسام الدين ، مرجع سبق ذكره، ص)1(
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أخرى ،  عملياتيةواتج أخرى، ون عملياتية لأعباء  تخصيصهما، يتم  75والحساب رقم  65لحساب رقم ا
  .على الترتيب 

، خارج النتيجة  76اب رقم ، والنواتج المالية في الحس 66الأعباء المالية يتم وضعها في الحساب رقم 
  ).يتم بواسطتهما حساب النتيجة (  العملياتية

  .على الترتيب  77و  67يتم وضعها في الحسابين  الاستثنائية،والنواتج  الاستثنائيةالأعباء 

  .على الترتيب  78و 68المخصصات و الإسترجاعات خصص لهما الحسابين 

الضرائب على النتائج وما شابه  69بيا في الحساب رقم يتم تسجيل الضريبة على أرباح الشركات محاس
  . بالتحويل في الأطراف المدينة والدائنة للحسابات المعنية 

  .)1(الخاصةبحيث يتم تحميل مباشرة القيود المحاسبية  الاستغلال،إلغاء تحويل تكاليف الإنتاج وتحويل تكاليف 

 IAS 07قائمة التدفقات النقدية حسب المعيار الدولي السابع : المبحث الثالث 

تعتبر قائمة التدفقات النقدية من القوائم حديثة النشأة وذلك لأا أوجدت لعدة أسباب ، ومن بين ما يميزها 
أا تعتمد الأساس النقدي ، مرت هذه القائمة بمراحل عديدة تطورت خلالها وتبلورت و أصبحت بشكلها الحالي 

 . لاستخدامها  ملائمةلتكون أكثر 

   التطور التاريخي لقائمة التدفقات نقدية : المطلب الأول 

لقد مرت قائمة التدفقات النقدية بمراحل عديدة قبل أن تخرج بشكلها الحالي فقد بدأ تفكير ا منذ عقد 
، وقد كانت القوائم المالية الأخرى وتدعيمهاالستينيات وحتى هذه اللحظة للوصول إلى قائمة مالية تكمل أغراض 

 كيينيالأمرتحت إشراف مجمع المحاسبين القانونيين  1961في عام   MASONب الدراسة التي أصدرها  دايةالب
AICPA،  بحيث تخضع هذه  ،"قائمة الأموال وتحليل التدفق النقدي"الدراسة بإصدار قائمة بعنوان  أوصتحيث

الرأي  الأمريكيالقائمة لفحص مدقق مهني ، أصدر مجلس مبادئ المحاسبة المتفق من اتمع المحاسبيين القانونيين 
بالمعايير المحاسبي المهنية في إعدادها والإفصاح عن المعلومات التي تعرضها ،  بالتزامفأوصى  1963عام  3رقم 

، وبضرورة عرضها ضمن المعلومات الإضافية  واستخدمتهامصادر الأموال  كما أوصى بتعديل تسميتها إلى قائمة
  .)2(أو المكملة الصادرة عن الشركة ، ولكن دون أن تخضع بالضرورة لمصادقة مدقق الحسابات

                                                             
  .27عبد عبدي حسام الدين ، نفس المرجع السابق ، ص ) 1(
  .27،30نفس المرجع ، ص ص) 2(
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إلى تغيير في طرق تحليل ) W.T.GRANTشركة ( إحدى الشركات الأمريكية الكبرى  إفلاسأدى 
  .ا الشركات عن المعلومات الماليةوكذالك الطريقة التي تفصح القوائم المالية و أهميتها، 

التي أجريت حول هذه الشركة الأمريكية العملاقة من طرق تحليل البيانات  تالدراسالقد غيرت 
القوائم المالية ، فقد كان من  لمستخدميوالمعلومات المحاسبية ، كما غيرت من المعلومات التي تقدمها الشركات 

الملفت للنظر في حالة هذه الشركة الأمريكية أا كانت تفصح عن أرباح متزايدة في الوقت الذي تتجه فيه 
  .)1(الشركة نحو الإفلاس، ولذلك بدأ البحث عن أسباب حدوث ذلك

نسبيا تطور خلالها من  بعد مروره عبر حقبة زمنية طويلة الآنعليه  وه ماهذا الجدول على  أستقرحيث 
الجدول في كل مرحلة نموذجا  اتخذحيث الشكل والمضمون ويمكن تمييز ثلاثة مراحل أساسية لهذا التطور حيث 

  : )2(المؤسسة وذلك على النحو التالي احتياجاتيتناسب مع 

   والاستخداماتجدول مصادر الأموال  -1

 استخداماتهي عبارة عن قائمة تبين بنوع من التفصيل مختلف التدفقات المالية الماضية من أجل معرفة 
 تمااستخدالاتمويل تلك  ا الأموال والطريقة التي تم .  

  جدول التغيير في المركز المالي  -2

ومع تزايد عدد المؤسسات التي تعد هذه القائمة فقد صدرت  توالإست خدماالموارد  ةإصدار قائمبعد 
م جدول التغير في المركز المالي التي أوصى المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين بإلزامية إعداده  1971في عام 

.بوصفه جزءا مكملا للقوائم المالية و إن كان يشمله تقرير المراجع   

  جدول تدفقات الخزينة  -3

دول قيادة في يد متخذي القرارات على مستوى القمة الإستراتيجية تتخذ على ضوئه مجموعة من يعتبر كج
  . )3(القرارات الهامة كتغيير النشاط أو توسيعه أو الانسحاب منه

  

                                                             
  .174، 2006، الدار الجامعية ، الإسكندرية ،مصر ، الإستثمار ومنح الائتمان للأغراض  تحليل القوائم الماليةطارق عبد العال حماد ، ) 1(
  .78، ص1997-1996، مذكرة ماجيستر ، جامعة قسنطينة ، الجزائر ، أدوات التحليل المالي في المؤسسة العمومية الصناعية مليكة زغيب ، ) 2(
، ص 2006، الطبعة الثانية ، دار وائل للنشر ، الأردن ، وحلول  لمالية أجوبة ، تمارين، التسيير المالي الإدارة ا إلياس بن ساسي ، يوسف قريشي) 3(

117.  
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   قائمة التدفقات النقدية  مفهوم :الثاني المطلب

والتمويلية التي تمت خلال فترة  والاستثماريةهي قائمة تتضمن التدفقات النقدية من النشاطات التشغيلية 
ويمكن وصفها بأا قائمة تبين المركز النقدي للمؤسسة في تاريخ معين وتكتسب أهميتها  ، مالية معينة في المؤسسة

وهو الأساس النقدي كون قائمة المركز المالي يتم إعدادها استنادا  هبناء عليستنادا إلى الأساس الذي يتم إعدادها ا
  .)1(الاستحقاقأساس  إلى

  .)2(قائمة توضح حركة التدفقات النقدية خلال فترة معينة سواء كانت تدفقات نقدية داخلة أو خارجة 

لخزينة دف تمكين النتائج يتم عرض جدول التدفقات ا يتضمن التغيرات التي تحدث في عناصر الميزانية وحسابات
  : أثناء الدورة المحاسبية ويتضمن ما يلي  اوما يعادلهالمؤسسة من تقييم قدرا على التحكم في تسيير الخزينة 

علاقة  والنواتج والنشاطات الأخرى التي ليست لها الأعباءتتضمن ): وظيفة الاستغلال(الأنشطة التشغيلية  -1
  .بنشاط التمويل والاستثمار

يتضمن المبالغ المدفوعة من أجل اقتناء استثمارات طويلة الأجل  ):الاستثماروظيفة (طة الاستثمارية الأنش -2
  .الاستثماراتوكذالك التحصيل الناتجة عن التنازل عن 

تشمل الأنشطة التي لها علاقة بحركة القروض ورأس المال سواء ) :  وظيفة التمويل( الأنشطة التمويلية  -3
  .ذات الطبيعة الماليةكافآت رأس المال المدفوعة وحركة التسبيقات بالنقصان أو بالزيادة وم

والمدفوعات  )المقبوضات(بأا القائمة التي تعرض المتحصلات النقدية )  S C F(تعرف قائمة التدفقات النقدية 
رئيسية هي أنشطة التشغيل ، وأنشطة الاستثمار وأنشطة التمويل وصافي التغير في النقدية في ثلاثة أنشطة  النقدية

 .)3(لمؤسسة اقتصادية خلال فترة زمنية محددة بصورة تؤدي إلي توفير رصيد النقدية في أول الفترة وأخرها 

هي القائمة الثالثة بعد كل من قائمة المركز من خلال التعارف السابقة يمكن القول أن قائمة تدفقات الخزينة 
يتجزأ  لا والتي أصبح إلزاما على الشركات إعدادها على أا جزء) جدول حساب النتيجة(المالي وقائمة الدخل 

والتدفقات النقدية ) تالمقبوضا(حيث أا  قائمة تطهر التدفقات النقدية الداخلة .من بياناا المالية لكل فترة 

                                                             
  .97، مرجع سبق ذكره ، ص  معايير التقارير المالية الدوليةخالد جمال الجعارات ، ) 1(
  .50،ص  2010تبة اتمع العربي للنشر والتوزيع ، عمان ، ، مك التحليل المالي للقوائم المالية وفقا لمعايير المحاسبة الدوليةأحمد محمد العداسي ، ) 2(
دراسة الإعداد قائمة التدفقات النقدية في المصاريف التجارية العراقية باتطبيق على مصرف الموصل للتنمية والإستثمار ، نادية سامي خضر ، ) 3(

  ، ص200، 22مجلة بحوث مستقبلية  ، العدد
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) الإقراض والائتمان(التمويلية ) النشاط الرئيسي للمؤسسة(شغيلية وحسب النشاطات الت) المدفوعات(الخارجة 
 .خلال فترات مالية معينة) الاستثمار في الأصول المختلفة(والاستثمارية 

 ماا استخدوأهداف قائمة التدفقات النقدية واأهمية : المطلب الثالث

 أهمية قائمة التدفقات النقدية : أولا 

تظهر أهمية قائمة تدفقات النقدية من أهمية المعلومة الإضافية، المتمثلة في تغيرات الخزينة التي جنتها المؤسسة 
  .وتلك التي استعملتها خلال الدورة والتي يعجز كل من الميزانية وجدول حسابات النتائج عن تقديمها

ية مع معلوماا الإضافية في الملحق القارئ من الإطلاع على البنية المالية للمؤسسة في تمكن الميزانية الختام
  .وهذه نظرة ساكنة) تاريخ الإقفال(تاريخ محدد 

كما يمكن جدول النتيجة مع معلوماته الإضافية في الملحق من التعرف على النتيجة وهي نظرة ساكنة 
يجة تمكننا من الحصول على نظرة ديناميكية، أي تطور بنية الخزينة خلال وعليه فلا الميزانية ولا جدول النت .كذلك

 .)1(الدورة وهذا دور جدول تدفقاا 

 : )2(على معلومات قائمة التدفقات النقدية من قبل مستخدمي القوائم المالية حيث الاعتمادتظهر أهمية 

توفر معلومات مفيدة لكل من الإدارة ومستخدمي القوائم المالية، وسيلة للتعرف على درجة السيولة التي  -1
إلى أن تلك القائمة تمكن  بالإضافةتتمتع ا المؤسسة ومرونتها المالية ودرجة المخاطر التي تصاحب تدفقاا ، 

عها بقدرة تنبؤية عالية بأداء المؤسسة من حيث الربحية مستخدميها من الرقابة على أداء المؤسسة بالإضافة إلى تمت
 .والسيولة

تساعد محللي القوائم المالية في تقييم مدى قدرة المؤسسة على مواجهة تعهداا عندما يحين ميعادها أي تساعد  -2
 .ى استرداد ديوافي ذالك درجة السيولة ومقدرا عل في الهيكل المالي للمؤسسة بمافي تقييم التغيرات التي تحدث 

 أهداف قائمة التدفقات النقدية : اثاني

  :)3(صممت قائمة التدفقات النقدية لكي تحقق الأغراض التالية

التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية، فالنقدية وليس الربح المحاسبي هي التي تستخدم في سداد المطالبات  -1
الأمريكية هذه الحقيقة ، وفي معظم  w.t.grantشركة  إفلاسالخبرة المكتسبة من حالة والتوزيعات، وتؤكد 

  .الحالات فإن المتحصلات والمدفوعات النقدية التاريخية تقدم تنبؤات جيدة للتدفقات المستقبلية 
                                                             

  .9، مرجع سبق ذكره ، ص  محمد بوتين) 1(
  .32بن عبدى حسام الدين ، مرجع سبق ذكره ، ص ) 2(
  .78، 77طارق عبد العال حماد ، مرجع سبق ذكره ، ص ص ) 3(
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 للدائنين،تحديد مدى قدرة المؤسسة على سداد توزيعات الأرباح للمساهمين وسداد الفوائد وأصل الدين  -2
ويهتم المساهمون بالحصول على توزيعات أرباح على استثمارام كما يهتم الدائنون بالحصول على الفوائد وأصل 

  .لذلكالدين في المواعيد المحددة 
  .تبين قائمة التدفقات النقدية العلاقة بين صافي الدخل والتغير في النقدية المتاحة لدى المؤسسة  -3

        : موعة من الأهداف يسعى إلى تحقيقها ويأتي في مقدمة هذه الأهداف   IAS 7ـوال  SCFإلحسب 
أساسا لتقييم مدى قدرة المؤسسة على توليد الأموال ) القوائم المالية ( إعطاء مستعملي الكشوف المالية 

  وكذلك المعلومات بشأن استخدام هذه السيولة 
بؤ ة التدفقات النقدية الفعلية الداخلة والخارجة، والمساعدة في التنيسمح بمراقبة أداء وإدار"إضافة إلى أنه 

خلال توفير ، وذلك من ابالتزاماكما يهدف إلى قدرة المؤسسة على الوفاء . بالتدفقات النقدية المستقبلية
  .  )1(معلومات عن التحصيلات والتدفقات النقدية خلال الفترة وكذلك درجة المرونة المالية لدى المؤسسة

   )2(قائمة التدفقات النقدية ماتاالاستخد: ثالثا 
منها من قبل كل من الجهات الداخلية للمشروع  والانتقاليمكن استخدام قائمة التدفقات النقدية 

.الخارجية والجهات   
توفر قائمة التدفقات النقدية معلومات مهمة عن القرارات المهمة للإدارة المتخذة  :استخدامات الإدارة -1

رأسمالية أو بيع سندات طويلة الأجل ، وغيرها من المعلومات التي لا يمكن  أسهمسابقا مثل إصدار 
  .سيطة القوائم المالية الأخرى إلا بشكل بطالحصول عليها بواس

  :المستثمرين والدائنين اماتاستخد -2
: يلي  ن والدائنين وبقية الجهات في تحديد ماائمة التدفقات النقدية المستثمريتساعد ق  
  .ابية صافية يجقابلية المنشأة على توليد تدفقات نقدية إ -

   

  

  

                                                             
  .78طارق عبد العال حماد ، نفس المرجع السابق ، ص )1(
  .131،  130، ص ص 2000، دار وائل للنشر ، عمان ،  التحليل المالي مدخل صناعة القرارات ، الطبعة الثانيةمنير شاكر محمد وآخرون ، ) 2(
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  :خلاصة

الثغرات التي النظام المحاسبي الدولي من جهة، وكذا سد تتوافق  قامت الجزائر بوضع نظام محاسبي مالي حتى
قوائم مالية  من جهة ثانية، تضمن هذا النظام مجموعة من المبادئ ذو )PCN(يعاني منها المخطط المحاسبي الوطني 

  ؛.مختلف مستخدمي القوائم المالية احتياجاتمن شأا أن تلبي 
خمس قوائم مالية يجب التصريح ا  حددتوبعد دراسة القوائم المالية ،خلصنا إلى أن النظام المحاسبي المالي 

 الوضعية المالية للشركة ، أما القائمة الثانية فهي قائمة يموهي الميزانية التي تسمح بتقدمرة في السنة على الأقل 
الأداء وتحديد النتيجة ، وتتمثل القائمة الثالثة في جدول تدفقات حسابات النتائج حيث تسمح هذه القائمة بقياس 

ذي يسمح بدوره بقياس قدرة الشركة على توليد تدفقات نقدية من خلال أنشطتها وخاصة الأنشطة النقدية ال
أما القائمة الرابعة فتمثل في جدول تغيرات الأموال الخاصة الذي يسمح بتحليل مركبات الخاصة وأما  –التشغيلية 

  .المالية السابقة حيث يساعد في فهم القوائم  القائمة الخامسة والأخيرة فتتمثل في الملحق
 لنا من خلال  هذا الفصل بأن القوائم ال اتضح لقد

أو أداة تقنية تسمح لنا بعرض البيانات والمعلومات مالية ليست هدفا يسعي المحاسب إلى تحقيقه بل هي وسيلة 
  .المالية الكمية بصورة مختصرة ودقيقة وقابلة للفهم والمقارنة 



 الفصل الثاني
تدفقات النقدية الالقراءة المالية لقائمة 

 كآلية للحكم على سيولة المؤسسة
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  :تمهيد

ويرجع  ،إداراالاهتمام بالقوائم المالية منذ قيام المنشات الكبرى وانفصال ملكية المؤسسة عن  أبد
تعرض معلومات  أادائها كما أقصور في  أيقد تستغل المعلومات التي لديها لتغطية  الإدارة أنالسبب في ذلك 

تحسين مركزها  أوعلى المساهمين  الأرباحعدم توزيع  أوالغير القانونية كتقليل الضرائب  أهدافهالتحقيق  مضلة
  .غيرهما أودائنين  أوالفئات المستهدفة من مقرضين  أمامالمالي 

فصاحات عن اتحتويه من وذلك بما  الإلزاميةالقوائم المالية  إلىهامة  إضافةوتمثل قائمة التدفقات النقدية 
وبما تقدمه من بيانات شاملة  ،التمويلية والاستثماريةالتشغيلية  الأنشطةئيسية للمؤسسة والمتمثلة في الر الأنشطة

عن وضع السيولة النقدية لدى المؤسسة وتقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماا ومدى مدونتها المالية 
نجد في قائمة التدفقات النقدية  أنناكما  ،ومقدار ما لديها من نقدية حرة تمكنها من التوسع وسداد القروض

ونسب مالية توفر معلومات لا تظهر في قائمتي الميزانية و الدخل والتي تفيد في تقييم الوضعية المالية مؤشرات 
  .للمؤسسة

  : ثلاث مباحث هي إلىوقد تم تقسيم هذا الفصل 

عتبارات الواجب مراعاا تبويب وعرض معلومات في قائمة التدفقات النقدية وبعض الا أسس :الأولالمبحث 
  ؛فيها

  ؛تدفقات النقدية في تقييم المؤسسةمقاييس قائمة ال أهم :الثانيالمبحث 

  ؛دفقات النقدية في التحليل المالياستخدام قائمة الت :المبحث الثالث
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تبويب و عرض المعلومات في قائمة التدفقات النقدية وبعض الاعتبارات الواجب  أسس: الأولالمبحث 
  .مراعاا فيها

وما جاء به النظام المحاسبي  ،المعيار المحاسبي الدولي السابع عن قائمة التدفقات النقديةوفقا لما ورد في 
وحتى  ،هما الطريقة المباشرة و الغير مباشرة و عرض هذه القائمة اعتمادا على طريقتين  إعدادالمالي فانه يمكن 

ات و التي تتحصل عليها من مصادر قائمة التدفقات النقدية لابد لنا من مجموعة من المعلوم إعدادنتمكن من 
 أهمية إبرازقائمة التدفقات النقدية في شكلها النهائي وكذا  إعدادخطوات متتابعة بغية  إتباعمختلفة بحيث يتم 

وفي المطلب الثاني نقدم كيفية  الأولوهذا ضمن المطلب  إعدادهاالمعلومات في قائمة التدفقات النقدية وطرق 
فيتمحور حول المشاكل المرتبطة بقائمة التدفقات النقدية  ،المطلب الثالث ماأالنقدية تبويب قائمة التدفقات 

  .والانتقادات الموجهة للمعيار المحاسبي الدولي السابع

  .في قائمة التدفقات النقدية المعلومات أهمية: الأولالمطلب 

  .شكل ومحتوى قائمة التدفقات النقدية: أولا

 أنشطةثلاثة  إلىيتم تصنيف المتحصلات و المدفوعات النقدية خلال الفترة في قائمة التدفقات النقدية 
  .وفيما يلي تعريف من هذه التصنيفات ،التشغيلية و الاستثمارية و التمويلية ةطالأنشمختلفة وهي 

 .)1(النقدية للصفقات التي تدخل في تحديد صافي الدخل الآثاروتتضمن  :التشغيلية الأنشطة -1
الاستثمارية التي تقوم ا المؤسسة  الأنشطةو هي التدفقات النقدية الناتجة من  :الاستثمارية الأنشطة -2

) و السندات الأسهم(الثابتة وكذلك الاستثمارات في الديون والملكية  الأصولمن شراء و بيع 
 2.الأخرىللشركات 

 أوالمال سواء بالنقصان  رأسالتي لها علاقة بحركة القروض و  الأنشطةوتشمل  :التمويلية الانشطة -3
 .)3(المال المدفوعة وحركة التسبيقات ذات الطبيعة المالية رأس مكافآتبالزيادة و 

 

  .قائمة التدفقات النقدية إعدادمصادر وخطوات : ثانيا
                                                             

  .138، ص 2007، الاسكندرية، الجامعية الدار ،ل المعايير المحاسبيةظوعرض القوائم المالية في  إعداد ،السيد احمد لطفي أمين )1(
  .165، ص 2006، الاسكندرية، المكتب الجامعي الحديثالمحاسبة المتوسطة وفقا لمعايير المحاسبة المالية، كمال الدين مصطفى الدهراوي،   2

  .80ص، مرجع سبق ذكرهشعيب شنوف،  )3(
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حيث تتطلب هذه العملية توفر مصادر في قائمة الدخل و  ،قائمة التدفقات النقدية وفق طريقتين إعداديتم 
  .المركز المالي

 :قائمة التدفقات النقدية لإعدادالمصادر المعتمدة  -1
ميزان  إلىالاستحقاق وكذا  أساس إلىخلافا لقائمة الدخل و قائمة المركز المالي اللتان تعدان استنادا 

  :)1(في ثلاث مصادر هي إعدادهافان قائمة التدفقات النقدية يتم  ،الجر ديةالمراجعة المعدل بعد التسويات 
  و الالتزامات و حقوق الملكية  صولالأوذلك لتحديد مقدار التغير في  ،الأخيرتينميزانية مقارنة للسنتين

 . أخرهاالمدة و  أولبين 
 الأنشطةوذلك لتحديد مقدار صافي الدخل وزيادة النقدية الناتجة عن  ،قائمة الدخل للسنة الجارية 

  .خلال الفترةالتشغيلية  الأنشطةمقدار نقصان النقدية المستخدمة في  أوالتشغيلية 
  دف تحديد كيفية توريد  ،أخرى إضافيةمعلومات تفصيلية استخدام النقدية خلال الفترة أوو ذلك .  

  :)2(ابقة يتم وفق خطوات متتالية وهيقائمة التدفقات النقدية من المصادر الثلاثة الس إعداد إن
  التي تحتويها القائمة الأنشطةتحديد صافي التدفقات النقدية لكل نشاط من. 
  الثلاثة التي  للأنشطة) إيجابا أوسلبا (تحديد صافي التدفق النقدي للفترة بتجميع صافي التدفقات النقدية

 .تحتويها القائمة
 اية الفترة صافي التدفق النقدي للفترة إلىالفترة  أولالنقد في  بإضافةذلك  ،تحديد صافي النقد في، 

 . والمستخرج في البند السابق
 اية الفترة أنمن  التأكد صافي النقد المستخرج في البند السابق يساوي صافي النقد الظاهر في الميزانية في . 

  :قائمة التدفقات النقدية إعدادطرق  -2
يوجد طريقتان مقبولتان في المعيار المحاسبي الدولي السابع لعرض قائمة التدفقات النقدية هما الطريقة 
المباشرة والغير مباشرة والاختلاف بين هاتين الطريقتين يكمن في طريقة احتساب و عرض التدفقات النقدية 

الاستثمارية و التمويلية فهي متشاة في كلتا الطريقتين  الأنشطةعرض التدفقات من  أماالتشغيلية  الأنشطةمن 
  : )3(أماو بالتالي يتوجب على المؤسسة عرض التدفقات النقدية من النشاطات التشغيلية باستخدام 

                                                             
  .28ص  ،2014/2015 ،تخصص محاسبة ومالية ،،مذكرة ماجستيرتحليل التدفقات الخزينة وفق المقاربة الغير المباشرة ،حنان رزاق سالم )1(
  .277ص  ،2005 ،الاردن -عمان ،مكتبة اتمع العربي للنشر والتوزيع ،مقدمة في الادارة المالية والتحليل المالي ،مفلح محمد عقل )2(
 -عمان ،الطبعة الثالثة، ، دار المكتبة الوطنيةمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية الجوانب النظرية والعملية ،جمعة حميدات،محمد ابونصار )3(

  .101ص ،2014 ،الأردن
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 الطريقة المباشرة:  

لقائمة التدفقات  إعدادهاالطريقة المباشرة عند  بإتباعالمعيار المحاسبي الدولي السابع المؤسسات  أوصي
 إلى إضافة ،توفره هذه الطريقة من معلومات مفيدة عند تقدير التدفقات النقدية المستقبلية أنلما يمكن  ،النقدية
المختلفة عبر المقارنة بين التدفقات النقدية الداخلة  للأنشطةنفس المنهج في عرض التدفقات النقدية  إتباعها

 .تدفقات النقدية الخارجةوال

النقدي  الأساس إلىالاستحقاق  أساسكما تسمى هذه الطريقة بطريقة قائمة الدخل حيث التعديل من  
  .يشمل كل بنود قائمة الدخل ذات الصلة بالنشاط التشغيلي

 حيث يتم تحديد العناصر المكونة للتدفقات النقدية الداخلة و الخارجة عن النشاطات التشغيلية مثل
من المبيعات والخدمات المقدمة والمتحصلات من العملاء وكذلك المدفوعات النقدية المتحصلات النقدية 

  .)1(للمشتريات والمصروفات التشغيلية ولسداد الذمم الدائنة

المبالغ المحصلة والمدفوعة للبنود الرئيسية  بإجماليوفي ظل الطريقة المباشرة يتم الحصول على المعلومات المتعلقة 
  .)2(الطريقتين بإحدى

 الدفاتر المحاسبية للمؤسسة. 
 تعديل بنود المبيعات وتكلفة المبيعات وكذلك باقي بنود قائمة الدخل كما يلي: 
 التغيرات التي حدثت خلال الفترة في عناصر المخزون و المدينين والدائنين من العمليات التشغيلية. 
 الأخرىلبنود الغير النقدية ا. 
  التمويلية أوالنقدية ضمن النشاطات الاستثمارية  أثارهاالتي تعتبر  الأخرىالبنود. 

  :يلي و تشمل البنود التي يتم تعديلها وفق الطريقة المباشرة على ما

 النقدية المحصاة من الزبائن. 
 الفوائد و التوزيعات. 
  العاملينالنقدية المدفوعة للموردين و. 

                                                             
  .200ص بدون سنة،  ،دار المسيرة للنشر والتوزيع ،تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي ،غسان فلاح المطارنة ،مؤيد راضي خنفر )1(
 ،تخصص محاسبة،مذكرة ماجستير ،المعايير المحاسبية الدولية أهمية تحليل قائمة التدفقات النقدية للخزينة في ظل،طواهرية توفيق )2(

  .59-  58ص  -ص ،2015/2016
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 ضرائب الدخل المدفوعة. 
 فوعةالفوائد المد. 
  أخرىالمدفوعات والمتحصلات النقدية من عمليات. 

  :ريقة المباشرةلطا مزايا وعيوب

  :المزايا

  :)1(للطريقة المباشرة عدة مزايا نذكر منها ما يلي

مما يساعد تتميز بالشمولية حيث تفصح عن كل عنصر من عناصر التدفقات النقدية التشغيلية 
  .ضةالمعرو الأخرىجوء للقوائم المالية مستخدميها على فهم كل عنصر من تلك العناصر دون الل

عن الاثار النقدية لاوجه النشاط التشغيلي للمؤسسة فهي  أوضحتفصيلا وبصورة  أكثرتوفر معلومات 
  .لبية احتياجاا النقدية المختلفةفائدة في تقييم الوضع النقدي المستقبلي وتحديد مدى قدرة المؤسسة على ت أكثر

كما  ،الإفصاحوملائمة وموضوعية وهذا ما يتماشى مع متطلبات  إفادة أكثرتعتبر المعلومات المفصلة 
  .ملائمة أكثرتخدم المحلل المالي في اشتقاق نسب و مؤشرات مالية 

  :العيوب

لا تفصح هذه الطريقة عن البنود المنفصلة للتدفقات النقدية الداخلة او الخارجة من النشاطات التشغيلية وبدلا 
  .من ذلك فهي تفصح فقط عن النقدية المحصلة من النشاطات التشغيلية

الذي  لأمرا ،التدفقات النقدية من النشاطات التشغيلية لإعداد إضافيتحتاج لجهد  أايعاب على هذه الطريقة 
  .)2(مألوفالعدم اعتبار هذه الطريقة قد يكون سببا مشتركا 

 :عرض شكل قائمة التدفقات النقدية حسب الطريقة المباشرة وفيما يلي

  .   الطريقة المباشرة: )06(قم جدول ر                             

                                                             
  .169ص  ،2006الاردن،  -عمان ،الطبعة الثانية ،دار وائل للنشر ،الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني ،مطر محمد )1(
بدون دار ، شرح معايير المحاسبة الدولية والمقارنة مع المعايير الأمريكية و البريطانية والعربية: موسوعة معايير المحاسبة ،طارق عبد العال حماد )2(

  .162النشر،  بدون سنة، ص 
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  البيان

  

 n-1 الدورة    nالدورة   الملاحظة
      

  تدفقات الخزينة من الانشطة التشغيلية 

  متحصلات من الزبائن 

  الموردين و المستخدمين  إلىمدفوعات 

  مدفوعة  أخرىفوائد ومصاريف مالية 

  ضرائب مدفوعة على النتائج 

  الاستثنائية  تدفقات الخزينة قبل العناصر

  

  تدفقات الخزينة من الانشطة الاستثنائية 

  )أ(تدفقات الخزينة الصافية من الانشطة العادية

  تدفقات الخزينة من الانشطة الاستثمارية 

  .معنوية أومدفوعات على شراء تجهيزات مادية 

 أومتحصلات على تنازلات التجهيزات المادية 
  .المعنوية

  .مدفوعات على شراء تجهيزات مادية

  .متحصلات على تنازلات عن تجهيزات مالية

  .المالية التوظيففوائد محصلة على 
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  .و الحصة في النتائج المستلمة أسهم أرباح

ة  الاستثماري الأنشطةتدفقات الخزينة الصافية من 
  ).ب(

  التمويلية  الأنشطةتدفقات الخزينة من 

  .الأسهم إصدارمتحصلات من جراء 

  .الأخرىو توزيعات  أسهم أرباح

   .الأخرىتسديدات القروض و الديون المشاة 

التمويلية  الأنشطةتدفقات الخزينة الصافية من 
  ).ج(

  .اثار تغيرات معدل الصرف على السيولة وما يعادلها

  ).ج+ب+أ(تغيرات الخزينة للفترة

  .الدورةالخزينة وما يعادلها عند افتتاح 

  .الدورةالخزينة وما يعادلها عند غلق 

  تغيرات الخزينة للفترة 

  . مع النتيجة المحاسبية مقاربة
المعمقة وفقا للنظام المحاسبي المالي الجديد والمعايير المحاسبية الدولية  ، المحاسبةهوام جمعة :المصدر

IAS/IFRS، 267.ص ،2010 ،المطبوعات الجامعية ديوان 

  

  

 الطريقة الغير المباشرة: 
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و المصروفات التي لا  الإيراداتهذه الطريقة بصافي الربح الناتج عن قائمة الدخل ثم يعدل بعناصر  تبدأ
  :النقدي يجب الأساس إلىالاستحقاق  أساستحتوي على تدفقات نقدية وليتحول صافي الربح من 

 جلة ضرائب الدخل المؤ(مع صافي الدخل مثل أخرىجمع كافة المصاريف الغير النقدية مرة  إعادة
 .والتي خصمت في تلك الفترة عند حساب صافي الدخل ،)الامتلاكومصاريف 

  الوحدات التابعة التي لم توزع بعد أرباح(الغير النقدية مثل  الإيراداتطرح.( 
  ا المؤسسة في العمليات المختلفة  أخرىخسائر  أيوجمع  أخرىطرح اي مكاسبتسديد (تكبد

 1).القروض لإحدىمبكر 

 الأساسيوضح كيفية الوصول الى صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية وفق  الأتيوالشكل 
  .الاستحقاق أساسالنقدي ومن صافي الدخل المعد وفق 

  :و الشكل يبين ما يلي

  

  

  

  

  

  

  

  

النقدي  الأساسصافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية وفق  إلىكيفية الوصول  :)01(رقم  الشكل
  .الاستحقاق أساسومن صافي الدخل المعد وفق 

                                                             
 الة  الكليات الأهلية الممولة ذاتيافيأهمية إعداد وتحليل قائمة التدفقات النقدية  صبري،م م ثامد مهدي محمد ،فداء عبد ايد صبار الاعرجي  1

  . 9ص  ،29العراقية للعلوم الإدارية، العدد 
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  :الغير المباشرة مزايا و عيوب الطريقة

  :المزايا

  :)1(أهمهاالغير المباشرة جملة من المزايا  طريقةلل

 أساستقدم معلومات تساعد مستخدمي القوائم المالية في معرفة كيفية الانتقال من الارقام المحاسبية وفق 
  .النقدي الأساسوفق تدفقات نقدية داخلة و خارجة  إلىالاستحقاق 

التشغيل وبذلك توفر صلة  أنشطةتركز على الفرق بين صافي الدخل و صافي التدفقات النقدية من 
  مة التدفقات النقدية و الميزانيتجمع بين قائ

  اتمتاز هذه الطريقةاقل تكلفة من الطريقة المباشرة كما توفر حلقة الربط بين قائمة التدفقات النقدية  بأ
 .وقائمة الدخل والميزانية العمومية

                                                             
 ،المملكة العربية السعودية ،الطبعة الاولى ،دار المريخ النشر ،1المحاسبة المتوسطة ج ،ترجمة احمد حامد حجاج ،رونالد كيسو و جيري جانت)1(

  .251-250ص  -ص ،1999

 الأساس النقدي المحاسبي المحاسبي    أساس الاستحقاق

 الإيرادات
 المتحصلة

 صافي الدخل
التعديلات اللازمة لتسوية 
صافي الدخل بصافي التدفق 
 النقدي من أنشطة العمليات

المصاريف 
 المستحقة

الغير النقدية الإيراداتاثر  إزالة  

 ازالة اثر المصاريف الغير النقدية

صافي التدفق النقدي من 
 أنشطة العمليات

 

  .60ص , مرجع سبق ذكره, طواهرية توفيق :المصدر
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  ا إجراءتقوم هذه الطريقة علىا النقدية من عملياتسوية لصافي دخل المؤسسة و تدفقا.  

  :العيوب

  :)1(أاما يعاب على الطريقة الغير المباشرة 

  تحصلات من فهي لا توضح الم ،نشاطات التشغيليةعن تفاصيل التدفقات النقدية من اللا تفصح
والمدفوعات للموردين وللعمال والمدفوعات مقابل الفوائد  الإيراداتالعملاء و المتحصلات من 

 .والضرائب
 ختلفةالصعوبة التي قد تواجه المستخدمين في فهم كيفية الوصول للتدفقات النقدية من العمليات الم  . 

  :وفيما يلي عرض شكل قائمة التدفقات النقدية حسب الطريقة الغير المباشرة

  .الطريقة الغير المباشرة): 07(قمجدول ر

       n-1 الدورة        nالدورةملاحظة                                   البيان

  .ت الخزينة من الانشطة التشغيليةتدفقا
  .النتيجة الصافية للدورة

  : تعديلات بالنسبة ل
 .استهلاكات ومخصصات -
 .تغيرات ضرائب مؤجلة -
 .تغيرات المخزون -
 .تغيرات زبائن و مدينون اخرون -
 .أخرىتغيرات موردون وديون  -
نواقص القيم الناتجة من التنازل  أوفوائض  -

 .صافية من الضرائب
  ).أ(تدفقات الخزينة من النشاط 

      

                                                             
مذكرة ماجستير في المحاسبة و  ،العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الأسهم وفقا للمعيار المحاسبي السابع ،سوزان عطا درغام )1(

  .80ص  ،2008،التمويل
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  .الاستثمارية  الأنشطةتدفقات الخزينة من 

  مدفوعات على شراء تجهيزات 
  متحصلات على تنازلات التجهيزات 

  )1(اثر تغيير مجال التوحيد
تدفقات الخزينة الصافية من الانشطة 

  ).ب(الاستثمارية
  

  .تدفقات الخزينة من الانشطة التمويلية
  .المساهمين إلىمدفوعة  أرباح
  .المال نقدا رأسزيادة 
  .قروض إصدار
  .القروض تسديد

الصافية من الانشطة تدفقات الخزينة 
  ).ج(التمويلية

  
  ).ج+ب+أ(تغيرات الخزينة للفترة

  .الخزينة وما يعادلها عند افتتاح الدورة
  .الخزينة وما يعادلها عند غلق الدورة
  ).1(اثر التغير الجاري للعملات الصعبة

   .التغير في الخزينة
  .48ص  ،ذكرهمرجع سبق  ،خالد وهيب راوي:المصدر

  

  .الفرق بين الطريقة المباشرة و الغير المباشرة: ثالثا
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فهي تساعد في  ،تعرض الطريقة المباشرة معلومات افضل عن الدورة النقدية لعمليات المؤسسة التجارية
 وكذا مبالغ النقدية المتوقع ،الوصول الى تقدير افضل لمبالغ التمويل المطلوبة للانشطة التشغيلية للمؤسسة

كما  ،توافرها في المستقبل لخدمة الدين و تمويل النمو المستمر للمؤسسة ودفع حصص ارباح الاسهم للمساهمين
ان الطريقة المباشرة تعتبر اكثر اتساقا مع هدف قائمة التدفقات النقدية و المتعلقة بتوفير معلومات عن 

الطريقة الغير المباشرة فلا تقرر ذلك ويفضل كثير من معدي  اما ،المتحصلات والمدفوعات النقدية التشغيلية 
لام يرون ان تنفيذ  ،في عرض التدفقات النقدية من الانشطة التشغيليةالقوائم المالية الطريقة الغير المباشرة 

  .الطريقة المباشرة تستلزم تكاليف اضافية خاصة بتجميع المتحصلات والمدفوعات النقدية

لباحثين في استخدام الطريقة الغير المباشرة في عرض التدفقات النقدية من الانشطة وحيث يفضل بعض ا
  : التشغيلية الى الاسباب التالية

 ا توفر ربطا مفيدا بين كل من قائمة التدفقات النقدية و قائمة الدخل و الميزانيةا. 
 ذه الطريقة ان مستخدمي القوائم المالية على علم ودراية. 
 ا اقل تكلفة من الطريقة المباشرةا. 
 قد تفسر الطريقة المباشرة تفسيرا خاطئا. 
  1(الدخلمقارنة بقياسه من خلال  للأداءصافي التدفقات النقدية التشغيلية كمقياس افضل(. 

كل من الطريقة المباشرة  أساسالتشغيلية على  الأنشطةمقارنة لقائمة التدفقات النقدية من : وفيما يلي
  .)2(والغير المباشرة

  

  

  

  

  .الفرق بين الطريقة المباشرة و الغير المباشرة :يوضح )08(رقم جدول

                                                             
  .28ص ،1996 ،الأردن ،عمان ،الجامعة الأردنية ،قائمة التدفقات النقدية من الناحية العلمية و العملية ،نعيم حسني دهمس )1(
  .200ص  ،2006،الدار الجامعية ،)نظرة حالية ومستقبلية(تحليل القوائم المالية لإغراض الاستثمار ومنح الائتمان ،طارق عبد العال حماد )2(
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  الطريقة الغير المباشرة   الطريقة المباشرة   

المعلومات التي يتم 
  عنها  الإفصاح

  الرئيسية  الأقساميتم التقرير عن
  .للتدفقات النقدية

  يتم توضيح العلاقة بين البيانات
الاستحقاق و  أساسالمعدة وفق 

البيانات المعدة وفق الاساس 
  .النقدي

 الأساسيةالمصادر  إبراز   الهدف 
للتدفقات النقدية الداخلة من 
انشطة التشغيل وكذلك اوجه 

  .استخداماا الاساسية

  ابراز العلاقة بين صافي الدخل و
 التدفقات النقدية من انشطة

  .التشغيل

تحويل الاقسام الرئيسية من    معالجة البيانات 
الايرادات والمصروفات الى 
تدفقات نقدية وذلك باخذ كل 
مصروف رئيسي على حدى و 
معالجته بالتغيرات في الاصول او 

  .الخصوم المتداولة المرتبطة به

  تدفقات تحويل صافي الدخل الى
نقدية بالاخذ في الحسبان 

النقدية و المصروفات الغير 
الارباح والخسائر المتعلقة 
بانشطة الاستثمار و التمويل 
وكذلك التغيرات في الاصول 

  .المتداولة والخصوم النتداولة

 نظرة حالية(الاستثمار ومنح الائتمان لأغراضتحليل القوائم المالية  ،طارق عبد العال حماد :المصدر
 .200ص  ،مرجع سبق ذكره ،)ومستقبلية

  .تبويب قائمة التدفقات النقدية: الثانيالمطلب 

قائمة التدفقات النقدية يتوجب تبويب المعلومات التي تعرضها  –حسب المعيار المحاسبي الدولي السابع 
كل نشاط منها على نوعين من التدفقات الداخلة و الخارجة و هذه  يتألفرئيسية  أنشطةهذه القائمة في ثلاثة 

  : هي كما يلي الأبواب

  

  :ات النقدية من الانشطة التشغيليةالتدفق: اولا
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تعتبر الانشطة التشغيلية بمثابة الانشطة المولدة لايرادات المؤسسة والتي تدخل بشكل مباشر في تحديد 
  . )1(قتصاديةصافي الربح و الخسارة للوحدة الا

  :ومن امثلة التدفقات النقدية التشغيلية الداخلة ما ياتي

  عن تقديم الخدمات المصرفيةالمتحصلات النقدية. 
 المتحصلات النقدية من فوائد القروض. 
 ا لاغراض المتاجرة المتحصلات النقدية من بيع الاوراق المالية المحتفظ. 
 المقبوضات النقدية من حقوق الامتيازات و العلامات التجارية . 

  :يأتيومن امثلة التدفقات النقدية الخارجة ما 

 زمة للحصول على الخدماتالمدفوعات النقدية اللا. 
  والأجورالمدفوعات النقدية عن الرواتب. 
 المدفوعات النقدية عن الضرائب و الرسوم. 
 المدفوعات النقدية عن فوائد القروض المستلمة. 
  ا للمتاجرة الأوراقالمدفوعات النقدية لشراء المالية المحتفظ. 
  قط السلف التي تقدمها المؤسسات الماليةف(اخرى  أطرافالسلف و القروض النقدية المقدمة الى.( 

وتكمن اهمية تحديد التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية في ارتباط استمرارية المؤسسة بوجود 
فضلا عن معرفة القدرة  ،تشغيلية ايجابية لغرض الوفاء بالتزاماا والمحافظة على وضعها الماليتدفقات نقدية 

التشغيلية للمؤسسة وتوزيع ارباح الاسهم و القيان بانشطتها الجديدة دون اللجوء الى مصادر تمويل خارجية 
  .)2(وكذلك التنبؤ بالتدفقات المستقبلية

  

  

  : الاستثمارية الأنشطةالتدفقات النقدية من : ثانيا
                                                             

  .29 ص،2006 ،عمان،13فقرة  ،نص المعيار السابع،  معايير التقارير المالية الدولية ،امع العربي للمحاسبين القانونيين )1(
 ،7العدد ،3الدمجلة المثنى للعلوم الإدارية و الاقتصادية،  ،ثر التدفقات النقدية التشغيلية على قيمة الشركةأكرار سليم عبد الزهر حميدي،  )2(

  .  68 ص ،2014
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طويلة الاجل والاستثمارات الاخرى التي لا تدخل  انشطة الاستثمار هي انشطة اقتناء واستبعاد الاصول
  : ومن امثلة التدفقات النقدية الداخلة الناشئة من انشطة الاستثمار مايلي ،في حكم النقدية

 المقبوضات النقدية من بيع الاصول الثابتة والغير الملموسة و الطويلة الاجل. 
  المؤسسات المشتركةالمقبوضات النقدية من بيع الاسهم والسندات والحصص في. 
 و القروض الممنوحةلاطراف اخرى المقبوضات النقدية من تحصيل الدفعات النقدية. 
 المقبوضات النقدية من عقود اجلة وعقود مستقبلية وعقود اختيارية وعقود مقايضة. 

  :ومن امثلة التدفقات النقدية الخارجة من الانشطة الاستثمارية ما يلي

 و اخرى طويلة الاجل اء اصول ثابتة وغير ملموسةالمدفوعات النقدية لاقتن. 
 المدفوعات النقدية لاقتناء اسهم وسندات في مؤسسات اخرى والحصص في المؤسسات المشتركة. 
 المدفوعات النقدية و القروض الممنوحة لاطراف اخرى. 
 المدفوعات النقدية لشراء عقود اختيارية و عقود مستقبلية و عقود مقايضة. 

اهمية معرفة التدفقات الاستثمارية كوا تعد مؤشرا مهما لمعرفة احتمالات النمو المستقبلية للوحدة وتكمن 
الامر الذي  ،الاقتصادية حيث عندما يكون صافي التدفق الاستثماري سالب يشير الى التوسع في الاستثمار

احتمال الانكماش مستقبلا  فيشير الى ،في حين يحدث العكس ،يؤدي الى احتمال زيادة الارباح مستقبلا
  .)1(كما انه يعد مؤشرا لتخفيض العائد على استثماراا ،للمؤسسة

  .التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية: ثالثا

الى الملاك و تدخل كذلك ضمن هذه الفئة الحصول على تشمل الحصول على موارد ومن اعادة الموارد 
  .)2(ومدفوعات المبالغ المقترضة) القصير و الطويل للاجل(موارد من خلال الاقتراض 

  :ومن الامثلة على التدفقات النقدية المتعلقة بالانشطة التمويلية الداخلة ما ياتي

  س المالرأ أسهمالنقدية المحصلة من اصدار التدفقات. 
  ادوات دين(التدفقات النقدية المحصلة من اصدار سندات.( 
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 قروض البنوك التدفقات النقدية المحصلة من. 

  : ومن الامثلة على التدفقات النقدية الخالرجة ما ياتي

 المدفوعات النقدية من توزيعات الارباح للمساهمين. 
  المدفوعات النقدية من سداد جزء من الدين الرئيسي شاملا التزامات الايجار. 
 1(المدفوعات النقدية جراء سداد القروض للبنوك والغير(. 

الاسهم  خلال من معرفة التدفقات التمويلية في كوا مؤشرا لمعرفة مدى توفر او استخدام النقدية وتكمن اهمية
  .على المساهمين الأرباحفضلا عن معرفة مدى قيام المؤسسة باجراء توزيعات  ،والسندات والقروض

هة للمعيار المحاسبي الدولي اهم المشاكل المرتبطة بقائمة التدفقات النقدية و الانتقادات الموج: المطلب الثالث
  .السابع

هناك بعض عناصر التدفقات النقدية تثير الجدل بشان موقعها ضمن الانشطة التشغيلية والاستثمارية 
والتمويلية وعادة ما تم تبويب هذه العناصر حسب طبيعة عمل المؤسسة فيمكن ان يتم تبويبها في مؤسسة على 

 أهم إلى إضافةبرها تمويلية لهذا سنتطرق في هذا المطلب الى هذه العناصر اا تشغيلية في حين مؤسسة اخرى تعت
  .معيار التدفقات النقدية إلىالانتقادات الموجهة 

 .بالتدفقات النقدية المشاكل المتعلقة: أولا

  :حيث هذه المشاكل تتمثل فيما يلي

 :الأجنبيةالتدفقات النقدية بالعملة  -1

ويكون لديها عمليات  أجنبيةعن طريق معاملات بعملات  أجنبية أنشطةقد تقوم المؤسسة بتنفيذ 
  :)2(كما يلي أجنبية

باستخدام عملة  الأجنبيةتسجل التدفقات النقدية التي تنشا من العمليات التي تتم بالعملة  إنيجب 
سسة باستخدام سعر عملة المؤ إلى الأجنبيةوذلك بتحويل مبلغ العملة  ،المؤسسة التي تنشر بموجبها بياناا المالية

                                                             
  .137ص ،2008 ،عمان الاردن ،للنشر و التوزيع اثراء ،2007معايير التقارير المالية الدولية  ،خالد جمال الجعارات )1(
  .103-102ص  ص ،مرجع سبق ذكره ،جمعة حميدات ،محمد ابو نصار )2(
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حيث يجب التقرير عنها لعملات  ،الصرف السائد بين عملة التقريرو العملة الاجنبية في تاريخ التدفق النقدي
  ) .21(اجنبية بطريقة صرف متسعة مع ماجاء بالمعيار المحاسبي الدولي الحادي و العشرون 

والخسائر الغير المحققة والتي تنشا عن التغيرات في معدلات صرف العملة الاجنبية  ولا تعتبر الارباح
ولكن يتم التقرير عن اثار التغيرات في سعر صرف العملة الاجنبية في قائمة التدفقات النقدية  ،تدفقات نقدية
  .ارصدة النقدية وما يعادلها بين اول الفترة وايتهادف مطابقة 

 :الغير العادية البنود - 2

قد تحقق المؤسسة خلال الفترة المالية ايرادات او قد تنفق مصروفات عرضية غير ناتجة عن ممارسة 
لذا يطلق عليها البنود الغير العادية مثل  ،لنشاطها العادي ولا تتصف هذه الايرادات والمصروفات بالانتظام

وينبغي تبويب التدفقات  ،احداث مفاجئة قد اصابتهاالتعويضات التي تحصل عليها المؤسسة او تتكبدها نتيجة 
النقدية المتعلقة بالبنود الغير العادية حسب النشاطات المسببة لها الى تدفقات نقدية تشغيلية او تدفقات نقدية 
استثمارية او تدفقات نقدية تمويلية و يتم الافصاح عنها بشكل منفصل وذلك لمساعدة مستخدمي القائمة في 

صافي الربح ) 08(المحاسبي الدولي الثامن ة هذه التدفقات و يتم الافصاح عنها كما هو وارد في المعيار فهم طبيع
  .وهرية والتغيرات المحاسبيةالاخطاء الج ،او الخسارة للفترة

التقارير المالية في العام  ولقد تم الغاء الفقرات الخاصة بالبنود الغير العادية مع المعايير الدولية لاعداد
2004)1(.   

 :ضرائب الدخل -3

كما ينبغي تبويبها على  ،ينبغي الافصاح عن التدفقات النقدية المرتبطة بالضرائب على الدخل بشكل منفصل
التمويل  فقات نقدية ناتجة عن النشاطات التشغيلية ما لم يكن من الممكن ربطها مباشرة من انشطةتد اا

  ؛)2(والاستثمار على وجه الخصوص

الا انه من  ،و قد يكون من السهل حساب الضرائب المتعلقة بالنشاطات الاستثمارية و التمويلية 
مختلفة عن كما اا قد تحدث في فترة مالية  ،الصعب تحديد التدفقات النقدية الضريبية المرتبطة بتلك النشاطات

لذلك عادة ما يتم تبويب الضرائب المدفوعة على اا تدفقات  ،ليات المسببة لهاالفترة التي حدثت فيها العم
                                                             

  .79ص  ،مرجع سبق ذكره، محمد علي وهدان و اخرون )1(
  .135-134ص ،ص 1998دار ضة للطباعة، مصر، ،قوائم التدفقات النقدية الاطار الفكري والتطبيقي والعملي ،محمد عباس حجازي )2(



 .القراءة المالية لقائمة التدفقات النقدية ودورها في الحكم على سيولة لمؤسسة             : صل الثانيالف
 

58 
 

وعندما توزع التدفقات النقدية من الضرائب على اكثر من نوع واحد من  ،نقدية من التشاطات التشغيلية
  .النشاطات فانه يجب الافصاح عن المبلغ الكلي للضريبة المدفوعة

 .الموزعة والأرباحالفوائد  -4

 ،يجب الافصاح عن كل من الفوائد وتوزيعات الارباح المحصلة والمدفوعة في موضع منفصل بالقائمة
كما يجي تبويب هذه البنود بطريقة متسقة من فترة الى اخرى كبنود خاصة بالانشطة التشغيلية او الاستثمارية 

  .او التمويلية

تشغيلية كوا تدخل في عملية تحديد صافي يمكن تبويب الفوائد المدفوعة كتدفقات متعلقة بالانشطة ال
ويمكن اعتبارها متعلقة بالانشطة التمويلية لكوا تكاليف خاصة بالحصول  ،الربح او الخسارة الخاصة بالمشروع

   .على الاموال

يمكن تبويب الفوائد و ارباح الاسهم المحصلة كتدفقات متعلقة بالانشطة التشغيلية لكوا تدخل في 
د صافي الربح او الخسارة و يمكن اعتبارها من بنود التدفقات النقدية للانشطة الاستثمارية باعتبارها عملية تحدي

  .تمثل عوائد على الاستثمارات

 ،ية الناتجة عن الانشطة التشغيليةمن الجائز تبويب ارباح الاسهم النقدية المدفوعة ضمن التدفقات النقد
الية على قياس قدرة المؤسسة على دفع توزيعات نقدية من وذلك دف مساعدة مستخدمي البيانات الم
  .)1(التدفقات النقدية الناتجة عن الانشطة التشغيلية

 :عن العقود المستقبلية والعقود الاجلة وعقود الخيارات وعقود المقايضات التقرير -5

يشترط المعيار المحاسبي الدولي السابع فيما يتعلق بالمشتقات كالعقود المستقبلية والعقود الاجلة وعقود الخيارات 
الا اذا كانت هذه العقود مقتناة للمتاجرة فيتم تصنيفها كانشطة  ،والمقايضات ان تصنف كنشاطات استثمارية

  .)2(ات تمويليةالتمويل فيتم تصنيفها كنشاطتشغيلية واذا كانت لاغراض 

  

  

                                                             
  .80 -79ص ، ص قائمة التدفقات النقدية – 07معيار المحاسبة الدولي ،مجلة المحاسب العربي )1(
  .142ص  ،مرجع سبق ذكره ،خالد جمال الجعارات )2(
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 :العمليات الغير النقدية -6

العمليات الاستثمارية والتمويلية التي لا تتطلب استخدام النقدية استخدام النقدية او ما يعادلها يجب ان 
 ،تستيعد من قائمة التدفقات النقدية ويجب ان يفصح على مثل تلك التدفقات في مكان اخر من القوائم المالية

وهناك العديد من النشاطات الاستثمارية والتمويلية لا يكون اها اثر على راس مال وهيكل الاصول في 
  : )1(المؤسسة ومن امثلة العمليات الغير النقدية ما يلي

 امتلاك الاصول اما بواسطة الشراء او عن طريق عقود التاجير التمويلي. 
 راءامتلاك مؤسسة بواسطة اصدار اسهم مقابل ثمن الش. 
 تحويل المديونية الى حقوق الملكية. 

  .الانتقادات الموجهة للمعيار المحاسبي الدولي السابع: ثانيا

  :)2(وجهت لهذا المعيار مجموعة من الانتقادات نوجزها فيما يلي

 :التبويب الخاطئ لبعض البنود -1

 ،ترتبط بالنشاطات التمويليةيتم معالجة الفوائد تبعا للمعيار ضمن النشاطات التشغيلية بالرغم من كوا 
رغم كوا مرتبطة بالاصول الثابتة المدرجة وكذلك يتم معالجة الضرائب باعتبارها من النشاطات التشغيلية 

  .وفق النشاطات الاستثمارية

 : تقسيم العملية الواحدة على اكثر من نشاط -2
تدفقات نقدية من النشاطات التشغيلية  يعتبر المعيار المحاسبي الدولي السابع توزيعات الاسهم على اا

 : بينما يعتبر الاسهم من التدفقات النقدية من النشاطات الاستثمارية ويرجع ذلك الى سببين
 توزيعات الاسهم تدخل ضمن صافي الدخل. 
 قيمة الاسهم المباعة او المشتراة هي التي تدخل ضمن التدفقات النقدية من النشاطات الاستثمارية، 

ال بالنسبة الى الفوائد المدفوعة على القروض تعتبر ضمن التدفقات النقدية من النشاطات وكذلك الح
 .التشغيلية بينماالقروض نفسها تعتبر ضمن التدفقات النقدية من النشاطات التمويلية

 
                                                             

  .87ص  ،مرجع سبق ذكره ،سوزان عطا درغام)1(
  .90ص ،نفس المرجع )2(
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 :قساط القروض من الغير و الفوائد المدينة وخصم الاصدارالمعالجة المحاسبية الخطا لسداد ا -3
كما  ،ة الفوائد على اا نشاط تمويلي بينما يتم معالجة الفروض على اا نشاطات استثماريةيتم معالج

  .يتم معالجة خصم الاصدار على انه نشاطات تشغيلية في حين انه يعتبر نشاطات تمويلية
 : المعالجة المحاسبية الغير السليمة لمتحصلات الفوائد الدائنة ومدفوعات الفوائد المدينة -4

تتم معالجة متحصلات الفوائد الدائنة باعتبارها نشاطات تشغيلية وكذلك المدفوعات للفوائد المدينة 
  .وذلك بالرغم من اا ذات طابع استثماري

 :المعالجة المحاسبية الغير الصحيحة للضرائب -5
من  ضمن التدفقات النقديةيجب معالجتها باعتبارها  ،رغم كون الضرائب مرتبطة بالاصول الثابتة

النشاطات الاستثمارية الا ان المعيار عالج ضريبة الدخل المسددة ضمن التدفقات النقدية من النشاطات 
  .التشغيلية

 :المعالجة المركبة للعمليات - 6
فمثلا عملية بيع اصل ثابت يتحقق  ،ويقصد ا معالجة بعض العمليات باكثر من طريقة للعملية الواحدة

اما  ،لاصل الثابت تعتبر متعلقة بالتدفقات النقدية من النشاطات الاستثماريةعملية بيع ا ،ارباح او خسائر
  .الارباح او الخسائر الناتجة من عملية البيع فيتم تضمينها ضمن صافي الربح او صافي الخسارة

 :المعالجة المختلفة لنفس العمليات -7
وعقود الخيار  ،والعقود المقدمةفمثلا المتحصلات النقدية والمدفوعات النقدية الناتجة عن العقود المستقبلية 

بينما اذا كان الغرض من الاحتفاظ ا بغرض المتاجرة  ،تعالج على اا تدفقات نقدية من النشاطات الاستثمارية
و هذا الامر يجعل هناك مجالا للتلاعب من ادارة  ،ةاو المضاربة فاا تعتبر تدفقات من النشاطات التشغيلي

  .المؤسسات لتحسين وضعها المالي امام الفئات المستفيدة من القوائم المالية

 :المعالجة المحاسبية الغير الصحيحة لعمليات شراء وبيع الاصول طويلة الاجل بالتقسيط -8

 ،الاقساط بعد ذلك على اا تدفق تمويليتدفق استثماري و ما على اايعالج المعيار المبالغ التي تسدد مقد
على اا تدفق استثماري عند بيع الاصول طويلة بينما يعتبر المعيار كافة المبالغ المحصلة مقدما او على اقساط 

  .)1(الاجل

                                                             
  .91ص  ،نفس المرجع السابق ،سوزان عطا درغام )1(
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  .تقييم سيولة المؤسسةفي  قائمة التدفقات النقدية  اهمية: المبحث الثاني

تحليل التدفقات النقدية من اهمية القائمة نفسها حيث يستطيع المحلل المالي من خلال هذا  اهمية تأتي 
التحليل ان يحكم على الاداء المالي للمؤسسة كما يمكنه ايضا الحكم على مدى ملائمة التدفقات النقدية 

ما يوفره هذا التحليل من معلومات مهمة عن مصادر التدفقات  بالاضافة الى ،وكفايتها لاحتياجات المؤسسة
، في حين ان لها اهمية كبيرة في عملية ية التنبؤ باستمراريتها او فشلهاالنقدية في المؤسسة وما قد يوفره عن امكان

قدية قائمة التدفقات الن: التحليل المالي، حيث سنتطرق في هذا المبحث الى ثلاث مطالب وهي المطلب الاول
استخدام قائمة التدفقات النقدية في التحليل المالي، واما المطلب الثالث : وفي المطلب الثاني. كاداة للتحليل المالي

  . قائمة التدفقات النقديةمقاييس فيتضمن اهم 

  : لتحليل الماليل كأداةمة التدفقات النقدية قائ: المطلب الاول

لوضعية المالية للمؤسسة من خلال معرفة المقبوضات والمدفوعات تمكن قائمة التدفقات النقدية من تحليل ا
  .النقدية التي تمت خلال الفترة

  .قائمة التدفقات النقدية كاداة من ادوات التحليل المالي: اولا

مثل التحليل بالنسب،  الأخرىالتحليل المالي  لأدوات إضافية قائمة التدفقات النقدية قائمة تحليلية تعتبر
  :)1(الآتيينتقوم بالدورين الرئيسيين فهي 

  التحليل التاريخي للاوضاع المالية للمؤسسة وتطورها مما يساعد في بيان نقاط القوة و الضعف لديها
 .وتقييم ادائها

 من  تقدير الوضع المالي المستقبلي للمؤسسة استنادا الى ادائها السابق وعلى ضوء المتغيرات الاخرى
 . حيث ظروف السوق والمنافسة وغيرها

ومن ناحية اكثر تحديدا فان هذه القائمة تساعد المحلل في التعرف على التدفقات النقدية الداخلة و الخارجة من 
لنشاطها من انتاج وبيع وشراء وتسديد وتمويل وغيرها، وتقدم معلومات هامة والى المؤسسة نتيجة لممارستها 

  : المؤسسة وتعد ذات فائدة ولا سيما في الحالات الاتية عن اداء

                                                             
  .275-274ص  ص ،، مرجع سبق ذكرهمفلح محمد عقل )1(
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 . بيان الكيفية استخدم فيها النقد المتوفر للمؤسسة سواء من عمليات التشغيل او الاستثمار او التمويل -
بيان الكيفية التي حصلت فيها المؤسسة على النقد سواء من عمليات التشغيل او الاستثمار او  -

 .التمويل
 .ؤسسة على توليد التدفقات النقدية من التشغيل في المستقبلتقييم قدرة الم -
 .تقييم قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماا وتوزيع الارباح -
تسهيل عملية المقارنة بين البيانات المالية للشركات المختلفة عن طريق تحييد اثر اختلاف المعالجات  -

 .المحاسبية
 .تعجز عن اظهار القوائم المالية الاخرى اظهار التغيرات المالية والنقدية التي -
بين مصادر بيان مدى الملاءمة . بيان اسباب لجوء المؤسسة الى الاقتراض والمبالغ التي تم اقتراضها -

 ).متداول، ثابت( والتوظيفات من حيث النوع) من حيث المدة( التمويل
لتعرف على جوانب القوة والضعف التحليل التاريخي لاداء المؤسسة وتطور هذا الاداء مما يساعد في ا -

 .في المؤسسة
 .تقديم معلومات مفيدة لادارة المؤسسة تساعدها في اتخاذ القرارات المناسبة و التخطيط للمستقبل -
 . )1(لفت نظر متخذي القرار الى التغيرات او الامور التي تستدعي عناية خاصة لمعالجتها -

 . الاعتبارات الواجب اتخاذها لتحليل قائمة التدفقات النقدية: ثانيا

يمكن ان تؤثر على  ،عند تحليل قائمة التدفقات النقدية يتوجب اخذ مجموعة من العوامل بعين الاعتبار
حجم وطبيعة التدفقات النقدية للمؤسسة فمثلا المؤسسات التي تتمتع بالاستقرار ووصلت الى مرحلة النضج 

وبالتالي  ،ان تزيد تدفقاا النقدية الداخلة من الانشطة التشغيلية عن التدفقات النقدية الخارجة التشغيلية يجب
اما المؤسسات التي لا تزال في مرحلة النمو  ،تستطيع تمويل احتياجاا النقدية للانشطة الاستثمارية والتمويلية

شغيلية وبالتالي تعتمد على التدفقات النقدية من الانشطة فاا تعاني من تدفقات نقدية سالبة من الانشطة الت
  .التمويلية لتمويل احتياجاا النقدية للانشطة التشغيلية و الاستثمارية

بالاضافة الى التبويبات الثلاثة لقائمة التدفقات النقدية الا ان هناك انشطة قد لا تدخل في صلب قائمة 
هم عادية او ممتازة مقابل امتلاك موجودات عينية او استخدام التدفقات النقدية من مثل ذلك اصدار اس

                                                             
  .275ص  ،المرجع السابقنفس ، مفلح محمد عقل )1(
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هذه الانشطة لا يترتب عنها  ،الموجودات العينية في تسديد القروض او تحويل السندات لاسهم عادية وغيرها
تدفقات نقدية داخلة او خارجة حاليا الا ان لها تاثير على التدفقات النقدبة المستقبلية لذا يتطلب المبادئ 

لمحاسبية المتعارف عليها الافصاح عن هذه النشطة نظرا لاهميتها بالنسبة لمستخدمي القوائم المالية وعرضها في ا
  .جداول ملحقة بقائمة التدفقات النقدية

ان المعالجات المحاسبية التي تتبعها الادارة يمكن ان تؤثر بشكل غير مباشر في التدفقات التدفقات النقدية 
 ،"اختيار طريقة تقييم المخزون دون اخرى او تطبيق طريقة اهتلاك معينة "ها من مثل ذلك وخاصة الخارجة من

  . )1(والتي من شاا التاثير على صافي الربح وبالتالي التاثير على الضرائب المدفوعة

المؤسسة تعاني من مشاكل تتعلق  وهناك بعض المؤشرات التي يمكن للمحلل المالي الاسترشاد ا كدلائل على ان
  :)2(بالتدفقات النقدية اهمها

  معدل الزيادة في المدينين والمخزون اكبر من معدل الزيادة في المبيعات والذي يدل على مشاكل في تحصيل
الامر الذي يؤدي الى صعوبات في السيولة تعاني منها  ،الديون من العملاء والعكس بالنسبة للدائنين

 .المؤسسة
  زيادة عمليات بيع الاستثمارات في الاوراق المالية قصيرة الاجل عن عمليات الشراء والذي يمكن ان

يكون مؤشرا على عدم قدرة المؤسسة على توليد تدفقات نقدية كافية من الانشطة التشغيلية لتمويل راس 
 .مال العامل والاستثمارات طويلة الاجل

 لا من الاقتراض طويل الاجل وهو مؤشر على عدم قدرة المؤسسة الاعتماد على الاقتراض قصير الاجل بد
 .مستقبل المؤسسة جل لوجود شكوك لدى المقرضين حولعلى الحصول على التمويل طويل الا

  .استخدام قائمة التدفقات النقدية في التحليل المالي: المطلب الثاني

ة ين والمدراء الماليين وكذا المؤسسات الماليتستخدم قائمة التدفقات النقدية بشكل واسع من قبل المحلل    
  .والاقتصادية

  .تحليل ارصدة التدفقات النقدية: اولا

                                                             
  .69ص  ،مرجع سبق ذكره ،طواهرية توفيق )1(
  .13ص  ،2017،تخصص محاسبة وتدقيق ،مذكرة ماستر ،قائمة التدفقات النقدية كأداة لتقييم الأداء المالي ،ولي أيوبشاد )2(
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التسيير المالي الخاص بالمؤسسة وعليه سوف يتم  وتوضيحان قائمة التدفقات النقدية تعتبر اداة لتبيان 
رئيسية متمايزة  أقسامهذه القائمة من خلال تحليل تدفقاا النقدية والتي تنقسم الى ثلاثة  التطرق الىمنطق

لكنها مترابطة فيما بينها حيث يحتاج كل منها الى تحليل يساعد المحللين الماليين في بناء تصور حول الوضع المالي 
  .للمؤسسة

 التدفقات النقدية المتولدة من عمليات التشغيل :  

شرا هاما لبيان مدى قدرة المؤسسة على توليد تدفقات  لتدفقات النقدية الناتجة من الانشطة التشغيلية مؤتعتبر ا
نقدية من عملياا الرئيسية تكفي لسداد قروضها والمحافظة على قدرا التشغيلية وتوزيع الارباح على المساهمين 

ية وتفيد المعلومات التاريخية المتعلقة بالمكونات وتمويل استثمارات جديدة دون اللجوء الى مصادر تمويل خارج
الرئيسية للتدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية اذا ما تم استخدامها مع المعلومات الاخرى لاغراض التنبؤ 

  .بالتدفقات النقدية المستقبلية

 التدفقات النقدية المتولدة من عمليات الاستثمار:  

لدة عن الاستثمار باخذ فكرة عن مختلف الجهود المبذولة في مجال الاستثمار والمتسمح دراسة التدفقات النقدية ت
 ،)استثمارات مالية( او في شكل نمو خارجي ) الحيازة على الاستثمارات المادية والمعنوية(في شكل نمو داخلي 

الطاقة الانتاجية او زيادة وعليه فان زيادة التدفقات النقدية الداخلة عن الخارجة في هذا النشاط تعبر عن زيادة 
  .مخزون المنافع المستقبلية للمؤسسة مم يعكس مؤشرا جيدا للنمو والتوسع بالنسبة للمؤسسة في المستقبل

 التدفقات النقدية المتولدة من عمليات التمويل.  

تماده من اما بالنسبة الى التدفقات المتولدة من عمليات التمويل فتبين اي شكل من اشكال التمويل قد تم اع
من ية التدفقات النقدية المتولدة في حالة عدم كفا) اللجوء الى القروض او الرفع من راس المال(طرف المؤسسة 

عمليات التشغيل في تغطية عمليات الاستثمار اضافة الى القيم المتعلقة بتسديدات القروض وكذا توزيعات 
  .)1(لارباح

  .لتدفقات النقديةاتحليل قائمة : ثانيا

                                                             
ملتقى دولي حول النظام المحاسبي المالي الجديد وآليات تطبيقه في  القراءة المالية للمعيار المحاسبي الدولي السابع،علي بن الطيب،  - بلعور سليمان )1(

  .06 -05ص  ،ص2010 نوفمبر 18-17-16 لمحاسبية، جامعة البليدة،ظل المعايير ا
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  :يلي ايمكن تحليل قائمة التدفقات النقدية من حيث التحليل الأفقي و من حيث التحليل العمودي كم

 التحليل الافقي و العمودي.  

يمكن تحليل القوائم المالية ومن بينها قائمة التدفقات النقدية بطريقة راسية لنفس الفترة او بطريقة افقية 
  .لعدة فترات

 التحليل العمودي : 

يقيس هذا التحليل سلوك مفردات الميزانية من حيث الزيادة او النقص في هذه المفردات خلال ازمنة 
لذلك قد تم الدراسة على ميزانيات متتالية تعرف بالدراسة المقارنة  ،مختلفة للتعرف على التغيرات التي حدثت

 ،بير عن التغيرات التي طراتوقد تستخدم النسب المئوية للتع ،وهي تعطي فكرة على مدى تقدم المؤسسة
فالتحليل العمودي لقائمة التدفقات النقدية تفصل بين التدفقات النقدية الداخلة والتدفقات النقدية الخارجة في 

ويتم بموجب هذا التحليل دراسة سلوك كل بند من بنود هذه التدفقات نسبة الى مجموع  ،القائمة الواحدة
ننا لانجاز هذا التحليل استخدام قائمة او اكثر للمؤسسة الواحدة او قوائم ويمك ،التدفقات التي ينتمي اليها

  . )1(متعددة لمؤسسات مختلفة

  :)2(التالية للأسبابرغم دور التحليل العمودي الا انه يبقى محددا وذلك 

  يوصف التحليل العمودي بالتحليل الساكن وتظهر هذه الصفة بشكل خاص في هذا التحليل عندما يقتصر
 ،فتصبح المدلولات والمؤشرات التي يتم الحصول عليها ليست ذات جدوى كبيرة ،على فترة زمنية واحدة

لذا يحرص المحللون على اجراء التحليل العمودي لاكثر من فترة مالية او لاكثر من مؤسسة او في احيان 
 .اخرى يتم اجراءه مع التحليل الافقي في ان واحد لتغطية نقاط الضعف فيه

 اهل التحليل العمودي التغير الذي يحصل على البند الرئيسي في القائمة حيث ينسب لهذا البند باقي يتج
 .البنود الاخرى المختلفة

  يعتكد التحليل العمودي على تحويل الارقام المطلقة الى نسب مئوية و قد يكون ذلك في كثير من الاحيان
فان ذلك لا يعني  ،تغير الوزن النسبي لبند من البنودعندما يلقي الضوء على : فعلى سبيل المثال ،مضللا

 .تغير بند من البنود وانما قد يكون ذلك نتيجة لتغير في قيمة اموعة التي نسب اليها ذلك البند
                                                             

  .209ص  ،مرجع سبق ذكره ،غسان فلاح المطارنة ،مؤيد راضي خنفر )1(
  .104ص  ،نفس المرجع )2(
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 التحليل الافقي: 

ا يقصد ذا التحليل مقارنة الارقام الواردة بالقوائم المالية لعدد من السنوات المتتالية ويفيد اتباع هذ
المدخل في تتبع التغيرات في العناصر المختلفة للقوائم المالية من فترة لاخرى مما يمكن من الوصول الى بعض 

وعليه يمكن  ،المؤشرات المتعلقة بالنمو والاتجاه العام لبعض عناصر القوائم المالية المؤثرة وفقا للهدف من التحليل
الية هو تتبع التغير بند معين او جميع بنود القوائم المالية خلال ن الهدف من التحليل الافقي للقوائم المأالقول ب

  .عدد من السنوات وذلك من اجل التعرف على الاستقرار او الزيادة او النقص في هذه البنود

دت لذلك وهو ما قد يساعد على أه الرصد بالبحث عن الاسباب التي حيث ان المحلل يقوم من خلال
ولعل ذلك ما اكسب هذا التحليل صفة ديناميكية بعكس التحليل  ،البمود في المستقبلالتنبؤ باتجاهات هذه 

ان اكثر ما يستند اليه المحلل المالي في التحليل الافقي هو نسبة  ،العمودي الذي يوصف بانه تحليل ساكن
كون السنة وسنة الاساس هذه عادة مات ،الاساس والتي تستخدم في رصد سلوك و اتجاهات البنود المختلفة

  .)1(ويجرى مقارنة البنود في الاعوام التالية مع بنود السنة الاولى ،الاولى في سلسلة الاعوام المراد تحليلها

خاصة لما قد تتركه من اثر مهم على  ويجب الاشارة هنا الى ضرورة اعطاء عملية اختيار سنة الاساس اهمية
  .نتائج هذا النوع من التحليل لذا فانه لابد من اخذ الاعتبارات التالية عند اختيار المحلل لهذه السنة

  ان تكون هذه النسبة طبيعية لم تتعرض لظروف استثنائية تؤثر على الاداء العام في المؤسسة كحدوث
 .الخ....الكوارث الطبيعية او الحروب

 حيث اذا  ،كما لا يمكن اعتماد سنة الاساس كان فيها الاداء جيدا او سيئا بشكل استثنائي او غير عادي
كان الاداء سيئا فان اتجاهات التحليل ستكون جيدة عند مقارنتها باداء سيئ بينما ستكون الاتجاهات غير 

لزم اختيار سنة اساس بشكل لذا يست ،جيدة في حال تمت المقارنة بسنة الاساس كان الاداء فيها جيدا
 .موضعي ودون تحيز

 كما يجب التاكد من عدم  ،التاكد من توافق تصنيفات القائمة في هذه السنة مع ما سيتبعها من سنوات
 .تغير السياسات والطرق المحاسبية المتبعة في السنوات تحت الدراسة والتي قد تؤثر على جدوى المقارنة

  :  البنود عن الفترات الزمنية المختلفة من خلال المعادلة التالية وتحسب هذه التغيرات الحادثة في

                                                             
  .241ص بدون سنة،  ،اتحاد المصارف العربية ،المعلومات كأساس لاتخاذ القرارات في المصارف ،محمد عباس حجازي )1(
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قيمة البند
   قيمة نفس بند سنة الاساس

 ويقوم عادة المحلل المالي من خلال هذا التحليل برصد سلوك واتجاهات البنود المختلفة من خلال ايجاد
وقد يشمل  ،تحليله التغير فيها بالقيم و النسب المئوية على حد سواء وهو ما يساعده بشكل افضل على انجاز

  .)1(التحليل الافقي عامين متتاليين او قد يمتد لفترات مالية متعددة وهو ما يعرف بتحليل الاتجاهات

  .والتفسيرات الناتجة عنهالتقييم المؤسسة مقاييس قائمة التدفقات النقدية  اهم :طلب الثالثالم

يمكن الاستفادة من معلومات قائمة التدفقات النقدية في وضع مقاييس تندرج منها مجموعة من النسب المالية 
  . فيما يلينتطرق لها ومن اهم المقاييس سوف  ،التي يمكن الاسترشاد ا في تقييم اوجه النشاط المختلفة

  .مقاييس تقييم جودة الربحية في المؤسسة : اولا

تقدم القائمة معلومات يمكن بواسطتها التمييز بين النتيجة الصافية وصافي التدفق النقدي وذلك على اساس ان 
في حين يحدد صافي التدفق النقدي بموجب الاساس  ،النتيجة الصافية يتم تحديدها بموجب اساس الاستحقاق

فان تحقيق المؤسسة لرقم مرتفع من النتيجة لا يعني بالضرورة اا حققت تدفقا  وعلى هذا الاساس ،النقدي
التدفق النقدي التشغيلي كلما ومن المتعارف عليه انه كلما ارتفع رقم صافي  ،نقديا مرتفع والعكس بالعكس

  .ارتفعت نوعية او جودة ارباح المؤسسة والعكس بالعكس

  :ا من قائمة التدفقات النقدية لتقييم جودة الارباح نجدومن بين اهم النسب التي يمكن اشتقاقه

 اية التدفقات النقدية التشغيليةنسبة كف: 

توضح هذه النسبة مدى قدرة المؤسسة على توليد تدفقات نقدية داخلة من الانشطة التشغيلية لغرض تغطية 
  :)2(الاحتياجات النقدية الاساسية وتحسب بالعلاقة التالية

التدفقات النقدية الداخلة من الانشطة التشغيلية =التدفقات النقدية التشغيلية نسبة كفاية 
  الاحتياجات النقدية الاساسية

  : ويقصد بالاحتياجات النقدية الاساسية ما يلي

                                                             
  . 242ص  ،نفس المرجع )1(
محاسبة و ماستر، مذكرة  ودوره في تفعيل التحليل المالي،) SCF(وفق النظام المحاسبي الماليجدول قائمة التدفقات النقدية الحائك ايمن،  )2(

  .67 -66ص  ص، 2015-2014تدقيق،



 .القراءة المالية لقائمة التدفقات النقدية ودورها في الحكم على سيولة لمؤسسة             : صل الثانيالف
 

68 
 

 التدفقات النقدية الخارجة للانشطة التشغيلية. 
 مدفوعات اعباء الديون. 
 الانتاجية الانفاق الراسمالي اللازم للمحافظة على الطاقة. 
 سداد الديون المستحقة خلال العام. 

 

 مؤشر النقدية التشغيلية: 

  يفيد هذا المؤشر في بيان نسبة الارباح النقدية من اصل صافي الارباح السنوية المحتسبة على اساس
  .الاستحقاق فكلما ارتفعت هذه النسبة زادت مصداقية بيانات قائمة الدخل المعدة على اساس الاستحقاق

  :)1(ويحسب بالعلاقة التالية

صافي التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية= مؤشر النقدية التشغيلية 
  صافي الربح

 نسبة التدفقات النقدية التشغيلية: 

  .توضح مدى كفاءة سياسة الائتمان المتبعة من قبل الوحدة الاقتصادية في تحصيل النقدية من زبائنها

  :وتقاس هذه النسبة كما يلي

صافي التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية =نسبة التدفقات النقدية التشغيلية 
  صافي المبيعات

 مؤشر النشاط التشغيلي: 

و يحدد بالعلاقة  ،يوضح هذا المؤشر مقدرة الانشطة التشغيلية في المؤسسة على توليد التدفق النقدي التشغيلي
  :)2(التالية

صافي تدفق النقدي التشغيلي  =مؤشر النشاط التشغيلي 
   ربح التشغيل من قبل الفوائد المبيعاتالضريبة

 :نسبة العائد على الموجودات من التدفق النقدي التشغيلي
                                                             

  .134ص ، مرجع سبق ذكره ،عبد االله شاهين وهدان علي )1(
  .163ص  ،مرجع سبق ذكره ،محمد مطر )2(
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  :ويحدد بالعلاقة التالية ،توضح هذه النسبة مدى مقدرة اصول المؤسسة على توليد تدفق نقدي تشغيلي

   =التشغيلينسبة العائد على الموجودات من التدفق النقدي 
صافي تدفق النقيد التشغيلي

  مجموع الاصول

  

  

  .مقاييس تقييم جودة السيولة في المؤسسة: ثانيا

توفر السيولة لجميع المؤسسات جانب الامان في انشطتها من خلال توفير القدرة على مواجهة 
صافي التدفق النقدي من النشطة التشغيلية يمثل الاساس الذي يركن اليه في  وبما ان ،الالتزامات النقدية الجارية

كما اا توفر معلومات عن  ،السيولة فان قائمة التدفقات النقدية توفر معلومات مهمة في هذا الجانبتوفير 
  .الكفاءة في سياسات التحصيل وكفاءة سياسة الذمم المدينة

  : ولة هيومن اهم النسب التي تقيس جودة السي

 نسبة التدفقات النقدية الضرورية: 

يضمن لها مواجهة التزاماا  ،تبين هذه النسبة مدى قدرة المؤسسة في انتاج النقدية من نشاطها التشغيلي
  :)1(وتحسب بالعلاقة التالية ،في الاجل القصير دون اللجوء الى وسائل التمويل الاخرى

صافي تدفقات نقدية من الانشطة التشغيلية=نسبة التدفقات النقدية الضرورية 
  الديون قصيرة الاجل

 نسبة التغطية النقدية: 

وتؤشر هذه النسبة ما اذا كانت المؤسسة تنتج نقدية بما فيه الكفاية لمواجهة التزاماا الاستثمارية 
من خلال كلا  وما مدى الحاجة الى التمويل عن طريق الاقتراض او بواسطة ادوات الملكية او ،والتمويلية
  : )2(وتقاس هذه النسبة بواسطة العلاقة التالية ،الطريقتين

                                                             
دورية فصلية علمية محكمة تصدر عن كلية الاقتصاد  ،ترشيد القرارات الاستثمارية تأثير مؤشرات التحليل المالي في،مؤيد محمد علي الفضل )1(

  .137ص  ،2007، 2، العدد 9، القادسية للعلوم الإدارية والاقتصادية، الد والإدارة
  .165ص ، مرجع سبق ذكره ،منير شاكر محمد وآخرون )2(
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صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية= نسبة تغطية النقدية 
   جملة التدفقات النقدية الخارجة الانشطة التمويليةوالاستثمارية

  
  
  
  
  

 :مؤشر الفوائد المدفوعة
ان  ،يعكس هذا المؤشر مدى استيفاء النقدية الناتجة من الانشطة التشغيلية في سداد الفوائد المتعلقة بالقروض 

ويقاس هذا المؤشر  ،ارتفاع هذه المقياس يؤشر حقيقة احتمال تعرض الوحدة الاقتصادية لمشاكل السيولة
  :)1(بواسطة العلاقة التالية

الفوائد الديون المدفوعة =مؤشر الفوائد المدفوعة 
 صافي التدفقات النقدية من الاننشطة التشغيلية

  

   :في المؤسسة مقاييس تقييم سياسات التمويل: ثالثا

توفر قائمة التدفقات النقدية معلومات يمكن عن طريق تحليلها بواسطة المؤشرات المناسبة ومقارنتها لعدد 
  :ومن اهم النسب ما يلي ،في مجال السياسات المالية من السنوات للتعرف على مدى كفاءة الادارة

 نسبة التوزيعات النقدية: 

وتوضح هذه النسبة سياسة المؤسسة في توزيع الارباح وتدل على ما اذا كانت المؤسسة تجلب نقدية كافية 
ة مدى استقرار وتفيد هذه النسبة ايضا المستثمرين عند مقارنتها بالسنوات السابقة لمعرف ،لدفع تلك التوزيعات 

  :)2(وتحسب كما يلي ،التوزيعات السنوية على المساهمين

التوزبعات النقدية للمساهمين =نسبة التوزيعات النقدية 
 صافي التدفقات النقدية من الاننشطات التشغيلية

  

 نسبة الفوائد والتوزيعات المقبوضة: 
                                                             

  .349ص  ،2013 ،34العدد  ،للعلوم الاقتصادية الجامعية،مجلة كلية بغداد، الشركة، تقييم كفاءة أداء نجم عبد عليوي –قاسم محمد  )1(
  .166ص  مرجع سبق ذكره، ،منير شاكر محمد وآخرون )2(
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وذلك بالمقارنة  ،النسبية لعوائد الاستثمار سواء في القروض ام في الاوراق المالية وتشير هذه النسبة الى الاهمية
وكلما انخفضت هذه النسبة كلما دل ذلك على اهمية الانشطة  ،بالتدفقات الداخلة من الانشطة التشغيلية

  .)1(التشغيلية والتي تتميز بالاستمرارية وتعبر عن كفاءة الادارة

  المتحصلات النقدية من ايراد الفوائد والتوزيعات  =التوزيعات المقبوضة نسبة الفوائد و 
  التدفقات النقدية الداخلة من النشاطات التشغيلية

  الرأسمالي الإنفاقنسبة: 

وتخدم هذه  ،وتقيس هذه النسبة الاهمية النسبية لمصادر التمويل الخارجية في تموبل الاستثمار في الاصول الثابتة
كما تعكس مدى نجاح ادارة  ،النسبة فئتي المستثمرين والمقرضين بتوفير مؤشرات تبين كيفية استخدام اموالهم

كما تظهر بطريقة غير مباشرة دور  ،الشركة في تمويل الاصول طويلة الاجل من مصادر تمويل طويلة الاجل
  :)2(حيث تحسب هذه النسبة كما يلي ،التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية في هذا الصدد

  الانفاق الراسمالي الحقيقي  = نسبة الانفاق الراسمالي 
 التدفقات النقدية الداخلة من القروض الطويلة الاجل واصدارات الاسهم والسندات

  .تفسيرات قائمة التدفقات النقدية: ثانيا

  :يليهناك ثمانية حالات لتفسير قائمة التدفقات النقدية وهي كما 

 3(وتتمثل في  :ولىالحالة الا(: 
 التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية موجبة: 

هذه النتيجة تعني ان المؤسسة تمارس نشاطها في المدى القصير والطويل بشكل ايجابي على اعتبار أن هذه 
  التدفقات هي ناتجة عن الانشطة الاساسية و سير الاعمال العادي؛

او ظروف مؤقتة حيث اذا كانت ناتجة كانت هذه التدفقات هي ناتجة عن انشطة ثانوية  الامر سوف يختلف اذا
عن انشطة ثانوية فعلى المؤسسة ان تبحث بدائل وحلول لتوفير تدفقات عن الانشطة التشغيلية فهذا مؤشر 

  .سلبي  قد يقود المؤسسة الى اية غير جيدة

                                                             
  .139ص  ،2010 ،الإسكندرية ،دار التعليم الجامعي ،تخطيط وإدارة السيولة النقدية ،وجدي حامد حجازي )1(
  .140ص  ،السابقنفس المرجع  ،وجدي حامد حجازي )2(
  .الدرس الرابع التحليل المالي قائمة التدفقات النقدية بوابة التحليل المالي،احمد دحان، المدونة المحاسبية الاولى،  محاضرة حول )3(
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  الاستثمارية سالبة الأنشطةالتدفقات النقدية من: 

  :نتوصل الى هذه النتيجة من خلال

 .قيام المؤسسة بشراء اصول ثابتة -
 .قيام المؤسسة بالاستثمار في اسهم وسندات -
 .قيام المؤسسة بالاستثمار في مؤسسات زميلة وتابعة -
قيام المؤسسة بالاستثمار في تطوير منتجات او براءات اختراع او علامات تجارية، او تكاليف  -

 ستخراج؛ا

ناجحة ستعود مستقبلا على المؤسسة بتدفق نقدي  جداولها الاقتصاديةحيث ان النشاطات اعلاه اذا كانت 
  .ايجابي والعكس صحيح

 التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية موجبة: 

  :نتوصل الى النتيجة من خلال

 .زيادة المؤسسة لراسمالها -
 .من الشركاء اقتراض المؤسسة من البنوك او -
الاقتراض من البنوك يحمل المؤسسة اعباء مالية ربما تكون مكلفة للمؤسسة في المستقبل، كذلك  -

 التمويل من المؤسسات يشير الى دعم الشركاء للمؤسسة وحرصهم على نجاح نشاطاا التجارية؛
ايجابيا في المستقبل  اذا كان سبب التدفقات الايجابية هو زيادة راس المال فان المؤسسة ستحقق تدفقا -

 .يادة راس المال ناجحة والعكس صحيحوبالتالي  الجدوى الاقتصادية لز
 صافي التدفقات النقدية موجب: 

كذلك ايضا اذا كان ناتجا عن ايرادات  ،وهذه النتيجة اذا كانت ناتجة عن نشاط التشغيل يعتبر امرا جيدا
  جيدا؛ الاستثمار طويلة الاجل وقصيرة الاجل فيعتبر امرا 

  اما اذا كان ناتج عن تمويل فالامر يتطلب دراسة جدوى تبين مدى منفعة التمويل والعائد المتوقع؛

  .وكذلك يعتبر امرا حذرا اذا كان ناتجا بالاساس عن بيع الاستثمارات
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 ؛)1(وتكون مثل الحالة السابقة الا في صافي التدفقات النقدية : الحالة الثانية 
 وهي نفسها مع الحالة الاولى :الانشطة التشغيلية موجبةفقات النقدية من التد. 
 وهي كذلك نفسها مع الحالة الاولى بالنسبة  :التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية سالبة

 .للانشطة الاستثمارية
 
 وهي نفسها مع الحالة الاول بالنسبة للانشطة :التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية موجبة 

 .التمويلية
 نتوصل اليها من خلال :صافي التدفقات النقدية سالبة:  

شراء الاصول وهو ما حعل التدفقات النقدية الخارجة اعلى مما اظهرت النتيجة بالسالب وكذلك 
وتبين مدى  وحتى نتحقق من خطورة الامر يتوجب على المؤسسة اعداد دراسة جدوى تظهلر ،الاستثمارات

  .المنفعة والحاجة والعائد من شراء تلك الاصول و الاستثمارات وهل سوف يصب في صالح المؤسسة ام لا

 وتتمثل في  :الحالة الثالثة: 
 وهي نفسها مع الحالتين السابقتين؛ :التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية موجبة  
 وتظهر النتيجة من خلال :التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية موجبة: 
 .قيام المؤسسة ببيع اصول ثابتة -
 .قيام المؤسسة ببيع اسهم وسندات -
 .قيام المؤسسة ببيع منتجات او براءات اختراع او علامات تجارية او تكاليف استخراج للاخريين -
 .قيام المؤسسة ببيع استثمار في منشآت زميلة وتابعة -

اعلاه التاثير الايجابي او السلبي على التدفقات النقدية للمؤسسة حيث تحتمل المؤسسة الاجراءات المتخذة 
في المستقبل حيث اذا كانت القرارات ناتجة عن ضغط على المؤسسة لزيادة سيولتها فهذا الامر قد يقود الى 

  .ضعف التدفقات النقدية في المستقبل والعكس صحيح

 من خلالوتظهر  :التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية سالبة:  
 .تخفيض راس مال المؤسسة -

                                                             
  .نفس المرجع السابقأحمد دحان،  )1(
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 .ا وان المؤسسة سددت للشركاءقيام المؤسسة بتسديد القروض للبنوك  -

  .حيث التسديد للشركاء يشير الى قوة المؤسسة ماليا وقدرا على توزيع الارباح

نواحي ايجابية وقد تحقق  اذا نتجت عن التسديد للبنوك فان وضع المؤسسة النقدي قد يشير الى -
 .للمؤسسة تدفقات ايجابية

اذا كان سبب التدفقات السالبة هو تخفيض راس المال فان المؤسسة ستحقق زيادة في العائد على راس  -
 .المال
 1(فهو نفسه كما في الحالات السابقة :صافي التدفقات النقدية موجبة(.  
 وتتمثل في :الحالة الرابعة: 
 وهي نفسها كما في الحالات السابقة التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية موجبة؛ .  
 الحالة الثالثةوهي نفسها مع  التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية موجبة ؛.  
 وهي نفسها مع الحالة الثالثة التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية سالبة؛.  
 ويظهر من خلال :صافي التدفق النقدي سالب:  

حيث اذا كان تخفيض راس المال  ،اي ان النشاط التمويلي اعلى من النشاط الاستثماري و لتشغيلي
نتيجة لاعادة هيكلة المؤسسة و كانت جدواها الاقتصادية ناجحة فان ذلك سيكون له تدفق نقدي ايجابي في 

  المستقبل و العكس صحيح؛

  .النقديةكانت النتيجة السالبة قد نتجت عن التسديد للبنوك فربما يشير ذلك الى قدرة المؤسسة  اذا

 وتتمثل في :الحالة الخامسة: 
 وهي نفسها مع الحالات السابقة الذكر التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية موجبة؛.  
 وهي نفسها مع الحالتين الاولى والثانية التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية سالبة؛.  
 وهي نفسها مع الحالتين الثالثة والرابعة التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية سالبة؛.  
 وهو نفسه مع الحالتين الاولى والثالثة صافي التدفقات النقدية موجب؛.  
 وتتمثل في: الحالة السادسة: 
 وهي نفسها مع الحالات السابقة التشغيلية موجبة؛ التدفقات النقدية من الانشطة .  

                                                             
  .، نفس المرجع السابقاحمد دحان )1(



 .القراءة المالية لقائمة التدفقات النقدية ودورها في الحكم على سيولة لمؤسسة             : صل الثانيالف
 

75 
 

 وهي نفسها مع الحالتين الاولى والثانية  التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية سالبة؛.  
 وهي نفسها مع الحالتين الثالثة والرابعة التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية سالبة؛.  
 صافي التدفقات النقدية سالب؛ 

فذلك سوف يكون لصالح ت النتيجة ناتجة عن ظروف طبيعية كسداد قروض او شراء اصول اذا كان
  .)1(المؤسسة في المستقبل اما اذا كانت نتيجة ظروف خارج سيطرة المؤسسة فقد يؤدي بالمؤسسة الى عسر مالي

 وتتمثل في  :الحالة السابعة: 
 التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية سالبة؛ 

عندما ننظر للمؤسسة على المدى القصير فهذه النتيجة تشير الى اا تمر في ظروف تشغيل غير مجدية 
وان عليها اعادة النظر في انشطتها واعمالها والخطط التي تنفذ اعمالها بموجبها ويجب عليها ايضا دراسة البدائل 

غير مربحة من جميع النواحي فيتوجب  اي قد يكون لديها اقسام او فروع ،المتاحة والبحث عن نقاط الضعف
  عليها اقفالها؛

كذلك عليها ان تدرس ما اذا كان الامر يتطلب تغيير النشاط خصوصا اذا كانت هذه النتيجة 
  .متكررة
  ة مع الحالات السالفة الذكر ؛ موجبةالتدفقات النقدية من الانشطة الاستثماريةوتكون متشا.  
 وهي نفسها مع الحالات السابقة موجبة؛ مويليةالت نشطةالتدفقات النقدية من الا.  
 صافي التدفقات النقدية موجب؛ 

قد يتعاضى عنها اذا  ،النتيجة الموجبة خطيرة جدا في هذه الحالة كوا نتجت عن عمليات اقتراض
التدفقات النقدية تنتج عن عمليات  اما على المدى الطويل فالامر مختلف تماما اذ ان ،كانت في المدى القصير

  .التشغيل وليس عن الاقتراض الذي سوف يترتب عليه اعباء وفوائد في المستقبل
 2(وتتمثل في  :الحالة الثامنة(: 
 وتكون مثل الحالة السابعة التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية سالبة؛.  
 التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية موجبة؛ 

  .وتكون مثل السابقة
                                                             

  .نفس المرجع  )1(
  .السابقاحمد دحان، نفس المرجع ) 2(
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 وتكون مثل السابقة التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية موجبة؛.  
 صافي التدفقات النقدية سالب؛ 

والنهائية وقابلها نتيجة هذه الحالة تؤدي الى اقفال المؤسسة اذ ان النتيجة السالبة في الانشطة التشغيلية 
سة تبيع اصولها وتقترض في نفس الوقت فهي التي حافظت يعني ان المؤس ،موجبة في الاستثماري والتمويلي

بمعنى حين موعد سداد القروض تكون قد استنفذت  ،على الاصول لا هي التي سلمت من تحمل اعباء القروض
  .الاصول وباعتها ولن تستطيع سداد القرض اي اا تقفل احسن

  :خلاصة

القوائم المالية الالزامية لاا تبين قدرة المؤسسة على توليد  تتمثل قائمة التدفقات النقدية اضافة هامة الى      
كما ان  ،ر ما لديها من نقدية حرة تمكنها من التوسع وسداد القروضومدى مرونتها المالية ومقدا ،النقدية
والطريقة المباشرة هي  ،تستخدم طريقتان هما الطريقة المباشرة و الغير المباشرةائمة التدفقات النقدية قاعداد 

المفضلة من قبل مجلس المعايير المحاسبية الدولية لاا تفصح عن كل مصدر من المصادر النقدية وكيفية انفاقها في 
في حين ينتشر تطبيق الطريقة الغير المباشرة في الحياة العملية حيث ان نسبة كبيرة من  ،الانشطة التشغيلية

هي اسهل في الاعدادات وتركز فقط على اختلاف الدخل و الاستحقاق و ف ،المؤسسات تطبق هذه الطريقة
  ؛لتدفق النقدي المرتبط اا

كما انه يتم تبويبها تحت ثلاثة انشطة يتيح لمستخدمي القوائم المالية التعرف على صافي التدفقات النقدية الناتجة 
القوائم المالية يهتمون بصفة  خاصة وان الكثير من مستخدمي ،من كل نشاط على حدى وبصورة مستقلة

  ؛تشغيلخاصة بالتدفقات النقدية من انشطة ال

في حين يتم تحليل القوائم المالية ومن بينها قائمة التدفقات النقدية بطريقة رأسية لنفس الفترة او بطريقة افقية 
  لعدة فترات؛

تحليل قائمة التدفقات النقدية تتيح الحصول على مؤشرات هامة لمستخدمي القوائم المالية مثل نسبة  كما ان
ومختلف النسب المتعلقة  ،و التدفق النقدي الحر ،العائد على المبيعات من التدفق النقدي التشغيلي ،تغطية النقدية

   .بقائمة التدفقات النقدية التي في غاية الاهمية للمؤسسة



لثالفصل الثا  
» نفطال«دراسة قائمة التدفقات النقدية لمؤسسة 

-710-وحدة البويرة  وتحليلها  
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  :تمهيد

قوائمها المالية في اية كل دورة محاسبية، وهذا طبقا لما اقره  مختلف المؤسسات الاقتصادية باعداد   تقوم
ومن اهم هذه القوائم قائمة التدفقات  ،2010النظام المحاسبي المالي الذي بدأ تطبيقه في الجزائر ابتداءا من سنة 

قدية المستقبلية حيث يمكن من خلالها تقدير التدفقات الن ،النقدية والتي تم بتبيان الوضعية النقدية للمؤسسة
  ووضع الخطط الاستراتيجية على اساس ذلك؛

من المؤسسات الاقتصادية الرائدة في قطاع المحروقات والتي تسعى الى تلبية " نفطال"وتعتبر المؤسسة الوطنية 
  الاطارات المطاطية؛ ،احتياجات السوق الوطنية من مادة الوقود والزيوت و الزفت

راسة قائمة التدفقات النقدية لهذه المؤسسة والتعرف على وضعها النقدي وسنتطرق في هذا الفصل الى د 
  :وعلى هذا الاساس سيتم تقييم هذا الفصل الى مبحثين،وتحليله باستخدام نسب التدفقات النقدية

  ".نفطال"تقديم عام لمؤسسة : المبحث الاول

  ".لنفطا"اعداد وتحليل قائمة التدفقات النقدية لمؤسسة : المبحث الثاني
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   . تاريخها و تطورها -البويرة-فرع غاز البترول المميع" نفطال"تقديم مؤسسة  :الأولالمبحث 

 بقوة تعتمدومن اجل هذا فهي ،التطور والتقدم وتنمية اقتصادها إلىالجزائر من الدول التي تسعى جاهدة  إن
من الدخل الوطني هي من قطاع  97تمثل حوالي فمداخل الجزائر من العملة الصعبة والتي ،على قطاع المحروقات

المؤسسات التي تساهم بفعالية في تحريك هذا القطاع  أهممن .المحروقات الذي يعد قطاع استراتيجي وحيوي
  .الكبيرة في الجزائر التي تعد من المؤسسات"فنطال"وتنميته هي مؤسسة 

  ". فنطال"و تطور مؤسسة  نشأة: الأولالمطلب 

و التي  1963- 12-31المؤرخ في  491/63طبقا للمرسوم التنفيذي رقم " ونطراكس"مؤسسة  نشأت
بعدها توسع نطاق صلاحيتها بمقتضى المرسوم رقم ،نقل و تسويق المحروقات ،في تامين الأساسيةتمثلت في مهمتها 

  .و تحويل المحروقات  الإنتاجو ذلك في مجال البحث و  1966-09-22في  66-296

 ، 1981-04-06في  80/101بمقتضى المرسوم الرئاسي رقم  NAFTAL أو ERDPالمؤسسة  نشأت
و هي تم بصناعة و تصفية البترول و توزيع المواد البترولية تحت علامة  1982-01-01تنشط في  بدأت

  .نفطال 

  : الى مؤسستين 87/187عدلت و قسمت بفعل المرسوم رقم  1987في 

NAFTEC ولمؤسسة مختصة في تصفية البتر. 

NAFTAL امؤسسة مختصة في تسويق و توزيع المواد البترولية ومشتقا.  

 برأسمال  SPAغيرت مؤسسة نفطال نظامها لتصبح شركة مساهمة  1998-04- 18و بداية من 
 100جزائري لكل سهم تابعة  دينارملايير  10سهم بقيمة  665 إلىمليون دينار جزائري مقسمة  15650

  ."كسونطرا"بالمئة لمؤسسة 

 ،الوطنية لتسويق و توزيع المنتجات البتروليةعرفت على الصعيد الوطني و الدولي باسم المؤسسة " نفطال"كلمة 
  :بحيث تنقسم الى جزاين

NAFT  مصطلح عالمي يقصد به البترول. 

AL  من كلمة  الأولينالحرفينALGERIE.  
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خطوط تمثل فروع مؤسسة  5بالجزائر العاصمة و رمزها يتكون من  يقع المقر الرئيسي للمؤسسة في الشراقة
فرع الزفت و العجلات و اخيرا فرع الشراكة و  ،فرع الزيوت ،فرع الغاز المميع ،و هي فرع الوقود" نفطال"

  : ومن خلال ما سبق يمكن عرض الهيكل التنظيمي للمؤسسة في الشكل رقم ،النشاطات الدولية

  ".نفطال"سسة دور و مهام مؤ: أولا

و  ،في توزيع و تسويق المواد البترولية على مستوى التراب الوطني" نفطال"يكمن الدور الاساسي لمؤسسة 
  : تتمثل في االات التالية

 .GPLملء  -
 .صياغة الزفت -
العجلات و  ،الزفت ،زيوت التشحيم ،GPL الغاز و البترول المميع ،توزيع و تخزين و تسويق الوقود -

  ،المواد الخاصة
 نقل المواد البترولية  -

  :  وبناءا على هذا فان مهامها تتمثل في ما يلي

 .و طبقا للتنظيمات الداخلية ،للمؤسسةالحرص على تطبيق و احترام المقاييس المرتبطة بالامن الداخلي  -
 .متكاملة للمعلومات  أنظمةتعريف و تطوير سياسات تتعلق بالمراجعة و هذا عن طريق وضع و تنفيذ  -
 .تنظيم و تطوير النشاط التسويقي و التوزيعي للمواد البترولية و تحويلها -
 .تخزين و نقل جميع المواد و المنتجات البترولية و تسويقها على معظم التراب الوطني -
 .السهر على تطبيق و احترام جميع المعايير الاستراتيجية لحماية المنشات الصناعية -
المنتهجة  للأنظمةمراقبة و تخزين ووضع الكفاءات العامة  أساسطوير السياسة المنتهجة على تعريف  و ت -

 .للمعلومات
للموارد البشرية و  الأحسنتطوير ووضع كفاءات عملية العمليات الموجهة للاستعمال و الاختيار  -

 .الوسائل والخدمات
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  "فنطال"منتجات مؤسسة : ثانيا

تسوق مختلف المنتجات " فنطال"و مؤسسة  ،المنتجات البترولية على حسب طبيعتها و مجال استعمالها تتنوع
  :المنتجات التي تسوقها تتمثل في أهمو  ،البترولية بصفة عامة

و يستعمل بكثرة في المحركات ذات  ،وينتج من تقطير النفط ،يعتبر الوقود سائل سريع الالتهاب :الوقود - 1
وقود السيارات بمختلف  إلى إضافةو يضم الوقود الخاص بالطائرات و السفن البحرية  ،الداخليالاحتراق 

 . البترين الممتاز ،البترين العادي ،المازوت: مثل أنواعها
 ،الزيوت الصناعية ،مجموعة متكاملة منها كزيوت المحركات" نفطال"مؤسسة  أيضاوكما تسوق  :الزيوت - 2

و التي تسوق على المستوى الوطني و التي تغطي كافة الاستعمالات  ،الممتازة و العادية أنواعهاالشحوم بمختلف 
 :الآتية الأنواع إلىوهذه الزيوت مقسمة  ،القطاع الصناعي لمختلف الآلات أوسواء في قطاع السيارات 

 .زيوت خاصة بمحركات البترين -
 .زيوت خاصة بمحركات الديازال -
 .يزيوت خاصة بالاستعمال الصناع -
 . شيلية ،تيسكا ،شيفة ،نفطي ليا: ومنها نجد ،و تكون مطابقة لمعايير الجودة العالميةنات يزيوت تشحيم الماك -
 ،الشاحنات ،بتسويق عجلات مختلفة لعدة انواع من السيارات" نفطال"تقوم مؤسسة : الاطارات المطاطية - 3

 .الدراجات الهوائية و الماكينات الصناعية ،الدراجات النارية ،السيارات السياحية
و تستخدم في البنايات و  ،الزفت هي المواد المستعملة في انجاز الطرقات و تغطية الاسطح :مادة الزفت - 4

 ،و صلبة و ناتجة عن تقطير البترول ،وهي مادة معدنية طبيعية ذات اللون القاتم ،الاشغال العمومية
 . الخ...الشحوم ،الزيوت ،الوقود أنواعبعد استخراج كل  إيلنفط بقايا ا أخرالهيدروكربون و هي 
عامل موزعة على كامل التراب  29.762من الطاقات البشرية تقدر ب " نفطال"كما تتكون مؤسسة 

   ،الوطني
  : تحتوي على إذفي اقتصاد البلد  الإستراتيجيةمن بين المؤسسات  تعتبر

 .زيوت التشحيم و العجلات  ،مركز و مخزن للتوزيع و تخزين الوقود57 -
 . مراكز لقسم البحرية 06و  ،مركز و مخزن لقسم الطيران29 -
 .GPLمخزن وسيطي لتخزين  49 -
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 .السنة /مليون طن 1.2لها الطاقة لملء   GPLمركز ملء40 -
  .GPL مراكز فرط 06 -
 .السنة/طن360.000وحدة زفت ذات طاقة التصنيع  15 -
 .نقل و تفريغ و تثبيت  آلة 815ناقلة توزيع و3.903 -
 .قيد الانجاز الأنابيبم من 350خاصة بالعمليات و  أنابيبم من 400 -

  :يرةوبالببطاقة فنية لفرع غاز البترول المميع : المطلب الثاني
التاريخية لمؤسسة نفطال عامة و كذا المهام التي تقوم به واهم  النشأة إلى الأولبعدما تطرقنا في المطلب 

تكون وحدة  إن ارتأينالذا  ،دراسة ميدانية على مؤسسة جزائرية إجراءفان مقتضيات البحث تستدعي  ،منتجاا
  .غاز البترول المميع بالبويرة محل الدراسة 
بحيث تبعد عن مقر الولاية بحوالي  ،المميع بالبويرة في وسط مدينة البويرةحيث تقع وحدة غاز البترول 

  . ني فتقع شرق الجزائر العاصمةمترا اما على المستوى الوط 350
  : GPLالتعريف بغاز البترول المميع بالبويرة : أولا

انقسمت نفطال الى اربع وحدات على المستوى الوطني بحيث ان كل وحدة تتكفل  1998في مطلع سنة 
وحدة بائن فمن بين هذه الوحدات و كذا انقسمت كل وحدة الى مناطق وهذا للوصول الى الز ،بنشاط خاص ا

" نفطال"و التابعة للمديرية العامة في الشراقة بالجزائر العاصمة فهي كباقي وجدات  ،ز البترول المميع بالبويرةغا
فهي مؤسسة تسويقية اكثر  ،البروبان و سير الغاز في ولاية البويرة ،المماثلة لها تقوم هذه الوحدة بتوزيع البوتان

  . التحويلية البسيطةالعمليات ورغم هذا فهي تقوم ببعض  ،منها انتاجية
تحتوي هذه الوحدة على مركزين للتعبئة احدهما يقع في المنطقة الصناعية سيدي خالد ببلدية واد البردي في 

ولاية البويرة و الاخر بمنطقة بني سليمان ولاية المدية بالاضافة الى مستودع للتخزين يقع ببلدية القادرية بولاية 
  . البويرة

  .نتجات التي توزعها فرع غاز البترول المميع بالبويرة كما هو موضح و تتمثل الم
  )09(في الجدول رقم 

  البيان  الرمز 

B13   كلغ13قارورات من غاز البوتان ذات وزن.  
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B03   كلغ 3قارورات من غاز البوتان ذات وزن.  

P35   كلغ 35قارورات من غاز البوتان ذات وزن.  

P11  كلغ 11ذات وزن  قارورات من غاز البوتان.  

Sirghaz  من البروبان 80+من غاز البوتان20(سيرغاز.(  

   .وثائق المؤسسة مصلحة الموارد البشرية:المصدر

  .بالبويرة GPLمبادئ فرع غاز البترول المميع: ثانيا

  :على مجموعة من المبادئ والمتمثلة في" نفطال"يرتكز نظام التقييم الاداء بمؤسسة 

 .الاداء على وتيرة المعلومات و العلاقات المستمرة بين العامل للتقييم و رئيسه المباشرارتكاز تقييم  -
 .تتمحور عملية التقييم حول نسبة انجاز الاهداف المستمرة في برنامج العمل -
 .التغذية العكسية لنتائج التقييم بما يضمن في المستقبل تحقيق الفاعلية وتنمية اداء الافراد -
 .ي و العادل للاداءالتقييم الموضوع -

  .اهداف فرع غاز البترول المميع بالبويرة: ثالثا

  :يهدف هذا النظام الى مجموعة من الاهداف وهي

 . من مردوديتها وبالتالي توسيع نشاطها بيع اكبر كمية من المنتج حتى يتسنى لها الرفع -
 .العمل جاهدة على تقديم الخدمة للمجتمع باكبر كفاءة -
و العقلاني لعوامل الانتاج، وهذا من اجل رفع انتاجيتها من خلال وضع خطط الانتاج الاستعمال الامثل  -

 .و التوزيع الجيدة، مع تحقيق الانسجام و التكامل بين مراكز التخزين و التوزيع ومراكز الدعم
يها نتيجة اقامة علاقة مباشرة ومتبادلة بين معدل علاوة المردودية الفردية، وبين درجة التقييمية المحصل عل -

 .تقييم كفاءة العامل و اداءه
 .محاولة احداث تطابق و تلاءم بين حصص الارباح وبين مشاركة العامل في تحقيق هذه النتائج -
 .تحسين نوعية اداء الافراد و خاصة الاطارات -
 .مكافئة مجهودات الاطارات والعمال و المنفذون تبعا للنتائج المحققة على ضوء التقييم -
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 .الافراد ذوي الكفاءات العالية والتي يجب ترقيتها لادارة مهام المؤسسةتحديد  -
 .بالاعتماد على بطاقة التنقيط "نفطال"تتم عملية التقييم لمؤسسة  -

  :بالبويرة GPLلفرع غاز البترول المميع الهيكل التنظيمي: المطلب الثالث

مح بالاحذ بعين الاعتبار المهمات يملك فرع غاز البترول المميع بالبويرة هيكل تنظيمي مصفوفي يس
المتداولة بين النشاطات، وذلك بالتنسيق مع وحداته الفرعية ومديريته العامة، والتكامل بين الادارات المختلفة 

على تنظيم و تجميع المهام بطريقة ذات كفاءة، " نفطال"للوصول للاهداف المشتركة، لذلك حرصت مؤسسة 
الاقسام وفقا للمخطط العام، ويظهر الهيكل التنظيمي لوحدة غاز البترول المميع بغرض تكوين وتقييم الادارات و

  :بالبويرة الذي تبنته في سبتمبر والذي يتمحور حول ما يلي

نجدها في قمة الهيكل التنظيمي لوحدة غاز البترول المميع بالبويرة، حيث يعتبر المدير عنصر اساسي و  :المديرية - 1
ه مخول باوسع الصلاحيات للتصرف و اتخاذ القرارات في جميع الظروف وباسم و حساب جوهري في المؤسسة لان

  ".نفطال"مؤسسة 
كما تحتوي على ثلاث هياكل تشغيلية للمؤسسة هي مقسمة حسب المناطق حيث تحتوي على مركزين للتعبئة 

احدهما يقع في للمنطقة الصناعية سيدي خالد ببلدية واد البردي لولاية البويرة، و الاخر بمنطقة بني سليمان ولاية 
ل فرع يزاول نشاطاته الاساسية ويطور وظائفه وفقا المدية، بالاضافة الى مستودع للتخزين يقع ببلدية القادرية، ك

  .للسياسة والاهداف العامة المؤسسة
  :و تحتوي على :المديريات الوظيفية - 2
، لما لها من دور كبير في تسويق المنتجات البترولية، فهي "نفطال"فروع مؤسسة  أهمتعتبر من : مديرية التوزيع 

والتموين والتنشيط تعبر عن الوسيط الرابط بين المنتج و الزبون بالاضافة الى انه مكلف بشبكة التوزيع المبرمجة 
  .للمؤسسة الإستراتيجيةوتنمية المواد وتحقيق الاهداف 

  .صيانة السريعة للعتاد الثابت و المتنقليتمثل دورها في ال: التقنية والصيانة المديرية
لهذه المديرية هي القيام بتسجيل كل العمليات التي يقوم ا الفرع يوميا  الأساسيةالوظيفة : مديرية المالية والمحاسبة

مرفقة بالوثائق التبريرية، وتتمثل هذه العمليات في عمليات الشراء، التخزين، البيع، وتسديد المصاريف المتعلقة 
  ).، ضرائبتأمينات، أجور( بالوحدة
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 ل المستخدمين والعمالكشؤون المستخدمين، ومراقبة تحركات  بتسييرمكلفة : مديرية الموظفين و الموارد العامة
   تم بالشؤون الاجتماعية للعمال أاداخل المؤسسة، كما 

  .بالبويرةالهيكل التنظيمي لفرع غاز البترول المميع ): 02(الشكل رقم 
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 .اعداد وتحليل قائمة التدفقات النقدية لمؤسسة نفطال: المبحث الثاني

 المدير

 الامانة مسؤول الأمن السنوي

مدير الموظفين والموارد  مدير التقنية والصيانة
 العامة

مصلحة 
الآلات 
 الصناعية

مصلحة 
التخطيط 
 والرسائل

مصلحة 
  صيانة

مصلحة  الآلات 
 الموارد

مصلحة 
 الخدمة

مصلحة 
 الموظفين 

 خلية الامن

 مدير  المالية والمحاسبة التوزيع مدير

مصلحة 
 الأشغال

مصلحة 
  المبيعات

مصلحة 
 المحاسبة

مصلحة 
 المحاسبة

مصلحة 
 الخزينة

مركز تمييع غاز البترول 
 بسيدي خالد

مركز تمييع غاز البترول 
 ببني سليمان

المستودع الرئيسي 
 بالقادرية

 .الموارد البشرية المؤسسة، مصلحةمن وثائق : المصدر
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قائمة التدفقات النقدية حيث تحترم في ذلك المعايير  من المؤسسات السابقة الى اعداد" نفطال"تعتبر مؤسسة 
المحاسبية المنصوص عليها، كما اا تقوم باعدادها وفق الطريقة المباشرة باستخدام الحاسوب من خلال تطبيق 

  .صص لذلكبرنامج مخ

  .710-ة البوير - "نفطال"اعداد قائمة التدفقات النقدية لوحدة: المطلب الاول

  .على برنامج في اعداد قائمة التدفقات النقديةتعتمد وحدة نفطال 

  .2015اعداد وتفسير قائمة التدفقات النقدية لسنة : أولا

 .التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية -1

 قائمة التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية. 

قسم  المالية والمحاسبة من مصلحة بالنسبة لاعداد قائمة التدفقات النقدية فسيتم ترجمة الملاحق المتحصل عليها
  .1وذلك لأن اعدادها يتم آليا باستخدام البرنامج ،البويرة -"نفطال"لدى وحدة  الخزينة

  ).الانشطة التشغيلية(_710البويرة  - "نفطال"قائمة التدفقات النقدية لوحدة ): 10(جدول
  )حسب الطريقة المباشرة(                                       

  الوحدة دج  2015السنة
  2015السنة  البيان                                رمز التدفق

A1  5486262.49  )التشغيل(التدفقات النقدية المتاتية من انشطة العمليات -  

    )رصيد متعادل) (الوحدة(تحويلات مالية  000000

  896647409.20  التحصيلات المقبوضة من الزبائن  100001

  -30626801.33  المبالغ المدفوعة للموردين  100002

  - 1467044.00  الفوائد و المصاريف المالية المدفوعة الاخرى   100003

    الضرائب على النتائج المدفوعة   100004

                                                   
).1(أنظر الملحق   1  
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    طلب دفع الاموال الصادرة   100005

  362591198.35  طلب دفع الاموال الواردة   100006

  -333364632.73  للمستخدمين المبالغ المدفوعة  100007

  -896845383.78  تصعيدات الاموال المحصلة   100008

    تصعيدات الاموال الواردة   100009

  -526700.00  الهيئات الداخلية ،الجماعات المحلية ،الدولة  100010

    تحصيلات اخرى لحساب   100011

    تسديدات اخرى لحساب   100012

  - 1894308.20  قيم للتحصيل  100013

    حركية الاموال داخل الوحدة   100014

A2  التدفقات النقدية قبل العناصر الغير العادية    

    التدفقات النقدية المرتبطة بالعناصر غير العادية   200001

TOTAL A   5486262.49  صافي التدفقات النقدية المرتبطة بالنشاطات التشغيلية -  

 .البويرة -"نفطال"وحدة  ،قسم الخزينة ،والماليةمصلحة المحاسبة  :المصدر
 ات النقدية من الانشطة التشغيليةتفسير التدفق  

إن صافي التدفقات النقدية السالبة من الأنشطة التشغيلية تشير إلى أن الوحدة في حاجة ماسة إلى تأمين النقدية من 
أو الحصول على نقدية من خلال أنشطة التمويل عن طريق )  عن طريق بيع اصول ثابة(أنشطة الإستثمار ، 

الإقتراض أو إصدار أسهم جديدة ، ولاشك أن نجاح الوحدة التي تحقق تدفقات نقدية سالبة من الأنشطة التشغيلية 
ة أنشطة التمويل ، لأن التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل يعتبر شريان الحياة للوحد الحصول على نقدية من في

  .وأساسا عند تحليل موقف الوحدة سواء من ناحية السيولة أو الربحية 
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التشغيلية الذي  النقدية  فمن خلال الجدول نلاحظ أن صافي التدفقات- 710- البويرة  –أمابالنسبة لوحدة نفطال 
 أي أن الوحدة حققت تدفقا نقديا سالبا وهذا يعني أن – 5486262.49يقدرب  2015حققته الوحدة لسنة

ل وباعتها الموسسة تبيع أصولها وتقترض في نفس الوقت أي حين موعد سداد القرض تكون قد استنفذت الأصو
 .ولن تستطيع سداد القرض

 حساب التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية وفق الطريقة المباشرة: 

-30626801.33-896647409.20=  صافي التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية
1467044.00+362591198.35-333364632.73 -896845383.78-526700-
 ) 01بالاعتماد على الملحق ( -5486262.49=1894308.20

 .التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية -2

  جدول التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية 

قائمة التدفقات النقدية فسيتم ترجمة الملاحق المتحصل عليها من مصلحة المالية والمحاسبة قسم  بالنسبة لاعداد
 .1البويرة، وذلك لأن اعدادها يتم آليا باستخدام البرنامج -"نفطال"الخزينة لدى وحدة 

 )الأنشطة الإستثمارية ( - 710 –البويرة  –النقدية لوحدة نفطال  التدفقات) 11(رقم جدول

 ) حسب الطريقة المباشرة (                        

  دج    : الوحدة              2015السنة 

  2015سنة   البيان   رمز التدفق 

B 1  231702.30  التدفقات النقدية المرتبطة بالنشاطات الإستثمارية  

ية ى الإستثمارات المادية والمعنوتسديدات الحيازة عل  300000
  دج  30000<

1661067.49 -  

                                                   
).1(أنظر الملحق   1  
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  -351130.21  تسديدات الحيازة على الإستثمارات المادية   300001

التحصيلات عن عمليات التنازل عن استثمارات ثابتة مادية   300002
  .معنوية 

2243900.00  

    تسديدات الحيازة عن القيم ثابتة مالية   300003

    تحصيلات الحيازة عن عمليات التنازل عن قيم ثابة مالية   300004

    الفوائد المحصلة عن التوظيفات المالية   300005

    الحصص والأقساط من النتائج المستلمة   30006

TOTAL B    صافي التدفقات النقدية المرتبطة با الأنشطة الإستثماريةB  231702.30  

  البويرة  –مصلحة المالية والمحاسبة ، قسم الخزينة وحدة نفطال  :المصدر 

   حساب التدفقات النقدية من الأنشطة الإستثمارية وفق الطريقة المباشرة 

التحصيلات عن عمليات التنازل عن استثمارات ثابتة مادية = لتدفقات النقدية للأنشطة الإستثمارية ا صافي
 تسديدات الحيازة على الإستثمارات المالية  –معنوية 

 :2015با النسبة لسنة 

 = 1661067.49- 351130.21 - 2243900.00 = صافي التدفقات النقدية للأنشطة الإستثمارية 
 .دج 231702.30

لم تقم المؤسسة بأي نشاط تمويلي لأن نشاطها منصب على توزيع الوقود بشتى أنواعه ، كما أن  : ملاحظة
 –حيث أن خصوصيات وحدة نفطال أثناء قيامنا بالتربص ،  ماإستقيناهنشاطها الإستثماري محدود جدا وذلك 

البويرة  تجعلها تقوم بنشاطات إستثمارية محدودة تتمثل في إقتناء تثبيتات معينة كتجهيزات المكتب والتي يمكن 
للوحدة تغطيتها وفي الغالب كل التثبيتات المقتناة تكون قليلة الثمن فتستلمها الوحدة من المؤسسة الأم ، وذلك 

  باالإعتماد على
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بادل بين الوحدات والذي يعتبر حساب وسيطي هذا من جهة ، كما تقوم الوحدة بعمليات تنازل على حساب ت
 .تثبيتات في الغالب ماتكون قيمتها المحاسبية معدومة 

  2016 إعداد وتفسير قائمة التدفقات النقدية لسنة: ثانيا 

  .التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية - 1

قائمة التدفقات النقدية فسيتم ترجمة الملاحق المتحصل عليها من مصلحة المالية والمحاسبة قسم  بالنسبة لاعداد
 .1البويرة، وذلك لأن اعدادها يتم آليا باستخدام البرنامج -"نفطال"الخزينة لدى وحدة 

  جدول التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية 

  )الأنشطة التشغيلية (  –البويرة  –نقدية لوحدة نفطال قائمة التدفقات ال: )12(رقمجدول            

 ) حسب الطريقة المباشرة (                                             

  الوحدة دج              2016السنة 

  2015السنة   2016السنة   البيان  رمز التدفق 

A1  التدفقات النقدية المتاتية من انشطة العمليات
  )التشغيل(

24034679.01  5486262.49 -  

      )رصيد متعادل) (الوحدة(تحويلات مالية  000000

  896647409.20  936376142.55  التحصيلات المقبوضة من الزبائن  100001

   -30626801.33  -49756669.20  المبالغ المدفوعة للموردين  100002
   - 1467044.00                   - 1355920.70  الفوائد و المصاريف المالية المدفوعة الاخرى   100003
      الضرائب على النتائج المدفوعة   100004
      طلب دفع الاموال الصادرة   100005
   -362591198.35  404919747.00  طلب دفع الاموال الواردة   100006
  -333364632.73   -337324817.42  المبالغ المدفوعة للمستخدمين  100007

                                                   
).1(أنظر الملحق   1  
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   -896845383.78   -932450966.99  تصعيدات الاموال المحصلة   100008
      تصعيدات الاموال الواردة   100009
  -526700.0   -695057.00  الهيئات الداخلية ،الجماعات المحلية ،الدولة  100010
      تحصيلات اخرى لحساب   100011
      تسديدات اخرى لحساب   100012
  - 1894308.20          4322220.77  قيم للتحصيل  100013
      حركية الاموال داخل الوحدة   100014

A2  التدفقات النقدية قبل العناصر الغير العادية      
      التدفقات النقدية المرتبطة بالعناصر غير العادية   200001

TOTAL 
A  

صافي التدفقات النقدية المرتبطة بالنشاطات 
  Aالتشغيلية 

24034679.01  5486262.49-  

  -البويرة  –، وحدة نفطال المحاسبة والمالية ، قسم الخزينةمصلحة  :المصدر  

  التدفقات النقدية من الانشطة التشغيليةتفسير: 

فمن خلال الجدول نلاحظ أن صافي التدفقات النقدية للانشطة التشغيلية  710 -البويرة" نفطال"بالنسبة لوحدة 
دج ، أي أن الوحدة حققت تدفقا نقديا موجبا 24034679.01: يقدر ب 2016لسنةدة الذي حققته الوح

وهذا يتناسب مع طبيعة نشاطها التجاري لان الوحدة تتحمل الإجراءات المتخذة من مؤسسة الأم وهذا تأثير 
   الإجابي 

 حساب التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية وفق الطريقة المباشرة: 
-49756669.20-936376142.55= نقدية من الأنشطة التشغيلية صافي التدفقات ال

1355920.70+404919747.00-337324817.42 -932450966.99-
  ) 01بالاعتماد على الملحق ( دج24034679.01=695057.00+4322220.77
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  :النقدية من الانشطة الاستثمارية التدفقات  -2

قائمة التدفقات النقدية فسيتم ترجمة الملاحق المتحصل عليها من مصلحة المالية والمحاسبة قسم  بالنسبة لاعداد
  .1البويرة، وذلك لأن اعدادها يتم آليا باستخدام البرنامج -"نفطال"الخزينة لدى وحدة 

 جدول التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية: 

  )الانشطة الاستثمارية( - 710البويرة  - "نفطال"لوحدة قائمة التدفقات النقدية ): 13(رقم جدول

  )حسب الطريقة المباشرة(

  دج:الوحدة                                                                                         2016السنة 

  2015السنة  2016السنة   البيان   رمز التدفق

B1  التدفقات النقدية المرتبطة بالنشاطات
  الإستثمارية 

3695445.14  231702.30  

تثمارات المادية تسديدات الحيازة على الإس  300000
  دج  30000<  والمعنوية

1786108.07 -  1661067.49 -  

  -351130.21  - 1240346.79  تسديدات الحيازة على الإستثمارات المادية   300001

عن عمليات التنازل عن  التحصيلات  300002
  .استثمارات ثابتة مادية معنوية 

6721900.00  2243900.00  

      تسديدات الحيازة عن القيم ثابتة مالية   300003

    تحصيلات الحيازة عن عمليات التنازل عن   300004

                                                   
).1(أنظر الملحق   1  
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  قيم ثابة مالية 

      الفوائد المحصلة عن التوظيفات المالية   300005

      الحصص والأقساط من النتائج المستلمة   300006

TOTAL 
B  

صافي التدفقات النقدية المرتبطة با 
  Bالأنشطة الإستثمارية 

3695445.14  231702.30  

  . 710البويرة  –مصلحة المحاسبة والمالية، قسم الخزينة، وحدة نفطال : المصدر

 الاستثمارية وفق الطريقة المباشرة حساب التدفقات النقدية من الانشطة. 

التحصيلات عن عمليات التنازل عن استثمارات ثابتة مادية ومعنوية = افي التدفقات النقدية للانشطة الاستثماريةص
  دج 30000تسديدات الحيازة المادية والمعنوية الاقل من  –تسديدات الحيازة على الاستثمارات المادية  –

  :2016بالنسبة لسنة

=  1786108.07-1240346.79 - 627900.00=  صافي التدفقات النقدية للانشطة  الاستثمارية
  . دج3695445.14

  :2017اعداد وتفسير قائمة التدفقات النقدية لسنة: ثالثا

 :التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية -1

لحة المالية والمحاسبة قسم الخزينة لدى لاعداد قائمة التدفقات النقدية فسيتم ترجمة الملاحق المتحصل عليها من مص
 .1البويرة، وذلك لأن اعدادها يتم آليا باستخدام البرنامج - "نفطال"وحدة 

 جدول التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية: 

  

  

                                                   
).1(أنظر الملحق   1  
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  )الانشطة التشغيلية( 710-قائمة التدفقات النقدية لوحدة نفطال البويرة): 14(جدول

  )حسب الطريقة المباشرة(

 دج:الوحدة                                                                                         2017السنة 

 رمز التدفق البيان 2017السنة  2016السنة

التدفقات النقدية المتاتية من انشطة  9699965.19  24034679.01
  )التشغيل(العمليات 

A1 

  000000  )رصيد متعادل() الوحدة(تحويلات مالية   

  100001  التحصيلات المقبوضة من الزبائن 999667755.60  936376142.55

  100002  المبالغ المدفوعة للموردين -52789971.09  -49756669.20

  100003  الفوائد و المصاريف المالية المدفوعة الاخرى  - 1441108.94                   - 1355920.70

  100004  الضرائب على النتائج المدفوعة    

  100005  طلب دفع الاموال الصادرة    

  100006  طلب دفع الاموال الواردة  389599584.00  404919747.00

  100007  المبالغ المدفوعة للمستخدمين -330850514.31   -337324817.42

  100008  تصعيدات الاموال المحصلة  -992179007.89   -932450966.99

  100009  تصعيدات الاموال الواردة    

  100010  الهيئات الداخلية ،الجماعات المحلية ،الدولة -921474.00   -695057.00

  100011  تحصيلات اخرى لحساب    

  100012  تسديدات اخرى لحساب    
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  100013  قيم للتحصيل - 1385298.18        4322220.77

  100014  حركية الاموال داخل الوحدة    

التدفقات النقدية قبل العناصر الغير    
  العادية 

A2 

التدفقات النقدية المرتبطة بالعناصر غير    
  العادية 

200001  

صافي التدفقات النقدية المرتبطة  9699965.19  24034679.01
  Aبالنشاطات التشغيلية 

TOTAL 
A  

 .- 710البوير  –نفطال مصلحة المحاسبة والمالية، قسم الخزينة، وحدة  :المصدر
 تفسير التدفقات النقدية من النشطة التشغيلية : 

فمن خلال الجدول نلاحظ أن صافي التدفقات النقدية للانشطة  710 -البويرة" نفطال"بالنسبة لوحدة 
، أي أن الوحدة حققت دج9699965.19: يقدر ب 2017دة لسنةالتشغيلية الذي حققته الوح

دل على أن المؤسسة تمارس نشاطها في المدى القصير والطويل بشكل إجابي وهذا هذا يتدفقا نقديا موجبا 
 .يتناسب مع طبيعة نشاطها التجاري 

 حساب التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية وفق الطريقة المباشرة: 
-52789971.09-999667755.60= صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية 

1441108.94+389599584.00-330850514.31 -992179007.89-
 )02بالاعتماد على الملحق(.دج9699965.19=921474.00-1385298.18

 : التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية -2

سم الخزينة لدى اد قائمة التدفقات النقدية فسيتم ترجمة الملاحق المتحصل عليها من مصلحة المالية والمحاسبة قعدلا
 .1البويرة، وذلك لأن اعدادها يتم آليا باستخدام البرنامج - "نفطال"وحدة 

                                                   
).1(أنظر الملحق   1  



 .وتحليليها" نفطال"ت النقدية لمؤسسة دراسة قائمة التدفقا            :                       الفصل الثالث
 

97 
 

 جدول تدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية: 

  )الانشطة الاستثمارية(710البويرة –قائمة التدفقات النقدية لوحدة نفطال ): 15(جدول

  )حسب الطريقة المباشرة(

  دج:الوحدة                                                                                         2017السنة 

  2016السنة   2017السنة   البيان  رمز التدفق

B1  التدفقات النقدية المرتبطة بالنشاطات
  الإستثمارية 

2923131.20 -  3695445.14  

ت المادية تسديدات الحيازة على الإستثمارا  300000
  دج 30000 <يةوالمعنو

2355875.19 -  1786108.07 -  

  - 1240346.79  -567256.01  تسديدات الحيازة على الإستثمارات المادية   300001

التحصيلات عن عمليات التنازل عن   300002
  .استثمارات ثابتة مادية معنوية 

  6721900.00  

      تسديدات الحيازة عن القيم ثابتة مالية   300003

الحيازة عن عمليات التنازل عن  تحصيلات  300004
  قيم ثابة مالية 

    

      الفوائد المحصلة عن التوظيفات المالية   300005

      الحصص والأقساط من النتائج المستلمة   300006

TOTAL 
B   

صافي التدفقات النقدية المرتبطة با الأنشطة 
  Bالإستثمارية 

2923131.20 -  3695445.14  
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   -البويرة-مصلحة المحاسبة والمالية، قسم الخزينة وحدة نفطال :المصدر

 حساب التدفقات النقدية للانشطة الاستثمارية وفق الطريقة المباشرة: 

التحصيلات عن عمليات التنازل عن استثمارات ثابتة مادية = صافي التدفقات النقدية للانشطة الاستثمارية 
تسديدات الحيازة على الاستثمارات المادية والمعنوية  –مارات المادية تسديدات الحيازة على الاستث –ومعنوية 

  . دج30000الاقل من 

  :2017بالنسبة لسنة

 -2923131.2= 567256.01-2355875.19 -0 = صافي التدفقات النقدية للانشطة الاستثمارية 
  دج 

  . -710- تحليل قائمة التدفقات النقدية لوحدة نفطال البويرة : المطلب الثاني

وهذا يتناسب مع  بيينا في المطلب السابق ان صافي التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية للوحدة يظهر موجبا
  . طبيعة نشاطها التجاري

  :تحليل التوازن لقائمة التدفقات النقدية: أولا

اكبر بكثير من صافي من خلال النتائج المتحصل عليها سابقا نلاحظ ان صافي التدفقات النقدية التشغيلية 
وأن  %100التدفقات النقدية الاستثمارية مع غياب تام للنشاط التمويلي، وهذه ما يؤكد ان نشاط الوحدة 

وليس لها اي دخل في اتخاذ القرارات الاستثمارية و التمويلية لأا . الوحدة محتكرة للسوق الوطنية في مجال الوقود
  . 100006و 100008ه البندان وذلك ما يبينتابعة للمديرية العامة 

  : التحليل العمودي لقائمة التدفقات النقدية: ثانيا

  .مجموع التدفقات الداخلة لوحدة نفطال من جميع الانشطة للسنوات الثلاث): 16(جدول رقم

التدفقات 
  الداخلة

  %  2017لسنة  %  2016لسنة %  2015لسنة

التحصيلات 
  من الزبائن

896647409.20  71.08  936376142.55  69.46  999667755.60  71.96  
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  28.04  389599584.00  30.04  404919747.00  28.74  362591198.35  قيم للتحصيل

التنازل عن 
  تالاستثمارا

2243900.00  0.18  6721900.00  0.5   _  _  

  100  1389267339.6    1348017789.55  100  1261482507.6  اموع

  .2و 1الطالبتين بالاعتماد على الملحق  من اعداد :المصدر

  :التعليق

 ،2015لسنة  -البويرة-عند اجراء التحليل العمودي لقائمة التدفقات النقدية لوحدة نفطال
   :حيث تم الفصل بين التدفقات الداخلة والخارجة والذي مكننا من استتنتاج ما يلي 2016،2017

دج 1348017789.55 ،دج1261482507.6: التواليبلغ مجموع التدفقات النقدية الداخلة على 
وقد تم الحصول عليها من خلال مصدرين الاول النشاط التشغيلي وهو المصدر  ،دج1389267339.6
 2015 لسنة% 71.08: التحصيلات المقبوضة من الزبائن والتي بلغت مساهمته على التواليالرئيسي والمتمثل في 

في حين  ،2017والملاحظ أن احسن نسبة محققة في سنة. 2017لسنة  %71.96و 2016 لسنة 69.46%،
كانت  2016بالنسبة لسنة اما  2015 لسنة %28.74أن نسبة المساهمة في قيم التحصيلكانت على التوالي 

  .28.04%: كانت كما يلي 2017و سنة ،30.04%

عن عمليات التنازل عن الاستثمارات المادية والتي بلغت  اما النشاط الاستثماري فيتمثل في التحصيلات
الوحدة لم تقم بأي تنازل  2017بينما في سنة  2016لسنة  0.5و 2015لسنة 0.18: مساهمته على التوالي

النقدية هو النشاط التشغيلي والذي يعتبر اكثر و مادام المصدر الرئيسي لهذه التدفقات . عن الاستثمارات المادية
من النفقات الاستثمارية وهذا يعني ان الوحدة تستطيع تمويل نفقاا بسهولة من نشاطاا التشغيلية الا اا بكثير 

  . كون عملية تمويل استثماراا من صلاحيات مؤسسة الامليست بحاجة الى ذلك 

   :التدفقات النقدية الخارجة لوحدة نفطال لمختلف الانشطة للسنوات الثلاثة): 17(جدول رقم
التدفقات 

  الخارجة
  % 2017لسنة  %  2016لسنة  %  2015لسنة

  38.18  52789971.09  3.75  49756669.20  2.42  30626801.33  الدفع للموردين
  0.10  1441108.94  1.02  1355920.70  0.12  1467044  المصاريف المالية 
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الدفع 
  للمستخدمين

333364632.73  26.32  337324817.42  25.45  330850514.31  23.93  

الجماعات ،الدولة
  المحلية

تصعيدات 
  الاموال المحصلة

526700  
  

896845383.78  

0.014  
70.79  

695057  
  

932450966.99  
  

0.52  
  

70.35  

921474  
  

992179007  

0.06  
  

71.76  

  0.10  1385298.18  0.052  695057  0.14  1894308.20  تحصيل قيم ال
  99.78  1379567373.52  99.77  1322278488.31  99.8  1264722870  اموع

  0.66  2923131.2  0.22  3026454.86  0.15  2012197.7  شراء استثمارات 
  0.66  2923131.2  0.22  3026454.86  0.15  2012197.7  اموع

  100  1382490504.72  100  1325304943.17  100  1266737067.7  اموع الكلي

  .2و1الملحق  من اعداد الطالبتين بالاعتماد على على :المصدر

  :التعليق

دج لسنة 126673706مجموع التدفقات النقدية الخارجة من الوحدة لسنوات الثلاث على التوالي بلغت 
أوجه  وقد كانت 2017 دج  لسنة1382490504.72، و  2016دج لسنة 1325304943،  2015

  :  إستخدماا كما يلي

  :يلي  ث توزعت هذه النسبة على البنود التشغيلية كماتم إستخدامه في أنشطة تشغيلية حي % 99.84نسبته  ما

، المبالغ  % 0.12، الفوائد والمصاريف المالية المدفوعة الأخرى  % 2.42المبالغ المدفوعة للموردين ما نسبته 
، وهذا خلال سنة   %0.041، الدولة والجماعات المحلية الهيئات الداخلية  %26.32المدفوعة للمستخدمين 

الخارجة ،كما  ، حيث نلاحظ أن مصاريف المستخدمين تمثل الحصة الأكبر من مجموع التدفقات النقدية 2015
  .2016الجدول أن هناك إرتفاع محسوس في مجموع التدفقات النقدية الخارجة بالنسبة لسنة  نلاحظ من

 %0.22،  % 0.15حيث قدرت ب  2016و 2015أما النشاط الإستثماري فكانت حصته ضئيلة في سنة 
وهذا راجع لتركيز الوحدة في السنوات الأولى  % 0.66إرتفعت النسبة حيث قدرت ب  2017، بينما في سنة 

 و أن إقتناء الإستثمارات في غالب الأحيان ليس من على توزيع أنواع الوقود هذا من جهة 2016و 2015
  . إختصاصها بل من إختصاص موسسة الأم
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  :التدفقات النقدية الصافية من جميع الانشطة  للسنوات الثلاثة): 18(رقم جدول

التدفقات 
  الصافية 

  %  2017لسنة   %  2016لسنة  %  2015لسنة 

  76.84  9699965.19  86.67  24034679.01  95.94  5486262.49  التشغيلية

  23.15  2923131.20  13.32  3695445.14  4.05  231702.30  الاستثمارية

  100  12623096.39  100  27730124.15  100  5717964.79  اموع

  .2و1من اعداد الطالبتين بالاعتماد على الملحق  :المصدر 

  :التعليق

نلاحظ من الجدول ان نسبة صافي التدفقات النقدية التشغيلية من اجمالي صافي التدفقات من جميع الانشطة 
  .2017، 2016، 2015للسنوات ،  %76.84،  %86.67،  %95.94يمثل على التوالي 

 %23.51،  %13.32،  %4.05: اما بالنسبة لصافي التدفقات النقدية الإستثمارية فتمثل على التوالي 
تعتمد وبشكل كبير على نشاطها  ، للسنوات الثلاث ، ومن خلال نسب المستخرجة نستنتج أن وحدة نفطال

 .التجاري والمتمثل في توزيع الوقود والزيوت الصناعية ، كما أا محتكرة لسوق الجزائرية 

إعتمادها بشكل شبه كلي على أنشطتها التشغيلية في توليد تدفقات نقدية ، وهومؤشر إجابي مكنها من  -
  .تغطية تدفقاا النقدية في الأنشطة الأخرى 

م أوجه إستخدمات التدفقات النقدية التشغيلية في سداد الموردين والعمال ، الضرائب ، المصاريف إن من أه -
  .المالية 

  التحليل الأفقي : ثالثا 

صافي التدفقات النقدية التشغيلية المقارنة =في التدفقات النقدية التشغيلية نسبة تطور صا
   صافي التدفقات النقدية التشغيلية لسنة الاساس
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  كسنة أساس  2015إخترنا سنة لقد 

   بالنسبة للأنشطة التشغيلية - 1

 2016نسبة لسنة لبا   

ଶସଷସଽ.ଵ=النقدية التشغيلية  تطور صافي التدفقاتنسبة 
ହସ଼ଶଶ.ସଽ

  =4.380   

  .2015مقارنة بسنة  2016لسنة   %38أي هناك نسبة نمو قدرت ب 

  2017بالنسبة لسنة   

ଽଽଽଽହ.ଵଽ =النقدية التشغيلية نسبة تطور صافي التدفقات 
ହସ଼ଶଶ.ସଽ
 =1.768   

  . 2015سنة المقارنة ب 2017لسنة % 76.8أي هناك نسبة نمو قدرت ب 

   بالنسبة للأنشطة الإستثمارية - 2

صافي التدفقات النقدية الاستثمارية المقارنة= نسبة تطور التدفقات النقدية الإستثمارية 
  صافي التدفقات النقدية الاستثمارية لسنة الاساس

  2016بالنسبة لسنة  

ଷଽହସସହ.ଵସ= نسبة تطور صافي التدفقات النقدية الإستثمارية 
ଶଷଵଶ.ଷ

 =15.94  

  .2015مقارنة بالسنة  2016لسنة   %94أي هناك نسبة نمو قدرت ب 

  .وهذا راجع لتنازل الوحدة عن إستثمارات بقيمة أكبر من القيمة التي إقتنت ا استثمارات جديدة 

  

  2017بالنسبة لسنة   

ଶଽଶଷଵଷଵ.ଶ =نسبة تطور صافي التدفقات النقدية الإستثمارية 
ଶଷଵଶ.ଷ

 = 12.61   

  . 2015مقارنة بالسنة  2017لسنة  % 61تراجع قدرت نسبته أي هناك 
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على  2015ومن تحليل البيانات قائمة التدفقات النقدية يتبين أن السبب التراجع هو أن الوحدة تنازلت في السنة 
، والعكس بنسبة للإقتناء فقد إقتنت  2017استثمارات أكثر من قيمة التنازل على الإستثمارات بالنسبة لسنة 

  . 2015أكبر من التي اقتنتها في سنة  2017استثمارات في سنة 

نستنتج من مؤشرات النمو المتحصل عليها أن هناك تراجع في صافي التدفقات النقدية التشغيلية ، وهذا 
  .نقص الطلب على مادة الوقود في السنوات الأخيرة  إلىراجع 

   على قائمة التدفقات النقدية بالاعتمادتقيم الأداء المالي : المطلب الثالث 

أما بالنسبة للسياسات المالية ، المرونة المالية  الربحية، والسيولة  في هذا العنصر سنتطرق إلى مقاييس
لن تتم درستها وذلك لخصوصية الوحدة كوا وحدة توزيع نشاطها الأساسي  والاستثماروالقرارات الإقراض 

  . توزيع الوقود وتحصيل الأموال من الزبائن وتحويلها إلى المديرية العامة 

  مقاييس السيولة : أولا 

   :نسبة التغطية  - 1

  =    الاستثمارية والتمويليةمن الأنشطة تدفقات النقدية الخارجة  التدفقات النقدية التشغيلية إلى نسبة صافي

صافي التدفقات النقدية التشغيلية
   التدفقات النقدية الخارجة من الانشطة الاستثمارية والتمويلية

   2015 بالنسبة لسنة

ହସ଼ଶଶ.ସଽ  = نسبة التغطية
ଶଵଶଵଽ.

  =2.72   

 2012197.7=351130.2+ 1661067.49=  الاستثماريةحيث التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة 
  )  1عتماد على الملحق الاب( 

  .مرة  2بعدد يقدر ب الاستثماريةأي أنه يمكن تغطية المتطلبات 

 2016 بالنسبة لسنة   

ଶସଷଽ.ଵ =نسبة التغطية 
ଷଶସହସ.଼
 =0.79  
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=  1240346.79+1786108.07=  الاستثماريةحيث التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة 
  ) 2على الملحق  باعتماد(  3026454.86

  2017بالنسبة لسنة   

ଽଽଽଽହ.ଵଽ=نسبة التغطية 
ଶଽଶଷଵଷଵ.ଶ

 =3.31  

(  2923131.2= 567256.01+2355875.19=  الاستثماريةحيث التدفقات الخارجة من الأنشطة 
  ) 2على الملحق  باعتماد

  .مرة  3بعدد  الاستثماريةأي أنه يمكن تغطية المتطلبات 

والتمويل ، ومن  الاستثماريبين هذا المؤشر عدد مرات تغطية التدفق النقي من الأنشطة التشغيلية ، الأنشطة 
الملاحظ أن النتائج المتوصل إليها تعتبر منطقية وأن الوحدة نظرا لخصوصيتها وتبعيتها للمؤسسة الأم فهي غير ملزمة 

لأن مهمتها الأساسية هي توزيع كل أنواع الوقود والزيوت ،  الاحتياجلتغطية  الاستثماريعلى النشاط  بالإنفاق
تلزمات وذلك لا يحتاج تجديد تجهيزات مكتب وما تحتاجه الإدارة من مس منحصر في الاستثماريوأن نشاطها 

أموال ضخمة، والبسط يعبر عن ما تحصله الوحدة من نشاطها التجاري والذي يمثل قيمة معتبرة أما المقام فيمثل 
  .الإنفاق على النشاط الاستثماري والذي يعتبر محدود كما ذكرنا

  نشطة التشغيلية إلى ديون طويلة الأجل والديون قصيرة الأجل نسبة التدفقات النقدية من الأ - 2

= نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى الديون طويلة الأجل والديون قصيرة الأجل 
صافي التدفقات النقدية التشغيلية

        الديون طويلة الاجل والديون قصيرة  الاجل

                         

 2015لسنة  بانسبة   

  =   طويلة الأجل والديون قصيرة الأجلنسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى الديون 

  =0.013 ହସ଼ଶଶ.ସଽ
ଷଽ଼ସହସଽସ.ଽ

                                      

  النتيجة الصافية  –مجموع الميزانية = الديون طويلة الأجل و الديون قصيرة الأجل  :حيث 
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  )  3بالإعتماد على الملحق (  398454974.96=  114778294.17  -513233269.13= 

  لايمكن للوحدة أن تغطي استحقاقاا طويلة الأجل  

  2016بالنسبة لسنة   

  = نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى الديون طويلة الأجل والديون قصيرة الأجل 

 ଶସଷଽ.ଵ
ସଽଵଷଽ.
  =0.005  

=  137936167.72 -545849264.49= الديون طويلة الأجل والديون قصيرة الأجل  حيث
  )  3بالاعتماد على الملحق ( 407913096.77

  لا يمكن للوحدة أن تغطي استحقاقاا طويلة الأجل 

 2017بة لسنة بالنس   

  = نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى الديون طويلة الأجل والديون قصيرة الأجل 

 ଽଽଽଽହ.ଵଽ
ସଵସସଷଷଶ.ଶ
  =0.236    

=  124934142.88 -595978474.90=حيث الديون طويلة الأجل والديون قصيرة الأجل 
  )  4بالإعتماد على الملحق (41044332.02

   .يمكن للوحدة أن تغطي استحقاقاا طويلة لأجل بحوالي نصف

  تقييم الربحية : انيا ث

  نسبة التدفقات النقدية التشغيلية  - 1

صافي التدفقات النقدية التشغيلية =نسبة التدفقات النقدية التشغيلية 
  الاحتياجات النقدية الاساسية

  2015بالنسبة لسنة  :  

ହସ଼ଶଶ.ସଽ= نسبة التدفقات النقدية التشغيلية 
ଷ଼ଽସ଼.ଶ
  =0.014  
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مدفوعات أعباء الديون +التدفقات النقدية الخارجة للأنشطة التشغيلية = النقدية الأساسية  الاحتياجاتحيث 
  .المدفوعات للازمة لتسديد توزيعات الأرباح +المتمثلة في الفوائد 

  فتقتصر على التدفقات النقدية الخارجة للأنشطة التشغيلية  –البويرة  –نفطالبالنسبة لوحدة 

 =ساسية النقدية الأ الاحتياجات
30626801.33+1467044.00+333364632.73+526700.00 +1894308.20  =

  )  1بالاعتماد على الملحق ( دج  367879486.26

  على التدفقات النقدية التشغيلية  باعتمادأي أن الوحدة ليس بإمكاا تغطية احتياجاا النقدية الأساسية 

  2016بالنسبة لسنة   

ଶସଷସଽ.ଵ =التشغيلية نسبة التدفقات النقدية 
ଷ଼଼ହଷହହ.଼ଽ
  =0.06  

 388563556.89= 337450966.99+1355920.70+49756669.20=  النقدية الاحتياجات
  ) 01بالاعتماد على الملحق (دج 

  .على التدفقات النقدية التشغيلية  باعتمادلايمكن تغطية الإحتياجاا النقدية الأساسية 

  2017بالنسبة لسنة   

ଽଽଽଽହ.ଵଽ =التدفقات النقدية التشغيلية نسبة 
ଷ଼ଷ଼଼ଷ.ହଶ
  =0.025  

  +330850514.31+1441108.94+52789971.09=  النقدية الأساسية الاحتياجات

  ) 02بالاعتماد على الملحق ( دج  387388366.52= 921474.00+1385298.18

  مؤشر التدفقات النقدية التشغيلية  -2

صافي التدفقات النقدية  التشغيلية = مؤشر التدفقات النقدية التشغيلية 
  صافي الربح

 2015 ة بالنسبة لسن  :  
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ହସ଼ଶଶ.ସଽ=1التدفقات النقدية التشغيلية 
ଵଵସ଼ଶଽସ.ଵ

    =0.047  

يعبر هذا المؤشر على مدى نجاح الوحدة في دعم أرباحها المحققة من خلال تدفقاا النقدية التشغيلية حيث أن 
  . الأرباحصافي التدفقات النقدية التشغيلية لا تغطي صافي 

  2016بالنسبة لسنة  :  

ଶସଷସଽ.ଵ =2التدفقات النقدية التشغيلية 
ଵଷଽଷଵ.ଶ

  =0.17  

  صافي الأرباح  لا تغطي التشغيلية النقديةصافي التدفقات 

  2017بالنسبة لسنة  :  

ଽଽଽଽହ.ଵଽ =التدفقات النقدية التشغيلية 
ଵଶସଽଷସଵସଶ.଼଼
 =0.077  

  صافي التدفقات النقدية لا تغطي صافي الأرباح 

  نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى المبيعات -3

صافي التدفقات النقدية التشغيلية  = نسبة التدفقات النقدية التشغيلية غلى المبيعات
  صافي المبيعات

  2015بالنسبة لسنة  : 

   
  2016بالنسبة لسنة  

ଶସଷସଽ.ଵ=نسبة التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات 
଼ଷସହହଵଽଽ.ଵ
  =0.02 

  2017بالنسبة لسنة  
ଽଽଽଽହ.ଵଽ =نسبة التدفقات النقدية التشغيلية الى المبيعات 

଼ଷସଶ଼଼ସଽସ.଼
  =0.011  

  .تبين النتائج مدى كفائة الوحدة في تحصيل النقدية من الزبائن 
  لتشغيليا ينسبة العائد على الموجودات من التدفق النقد - 4

                                                   
.3تم حساب النسبة بالاعتماد على المبالغ الواردة في الملحق   1  
.4تم حساب النسبة بالاعتماد على المبالغ الواردة في الملحق   2  
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صافي التدفقات النقدية التشغيلية  = نسبة العائد على الموجودات من التدفق النقدي التشغيلي 
  اجمالي الاصول

  2015بالنسبة لسنة  

ହସ଼ଶଶ.ସଽ= 1نسبة العائد على الموجودات من التدفق النقدي التشغيلي
ହଵଷଶଷଷଶଽ.ଵଷ

  =0.010  
 2016بالنسبة لسنة   

ଶସଷସଽ.ଵ=2نسبة العائد على الموجودات من التدفق النقدي التشغيلي 
ହସହ଼ସଽଶସ.ସଽ

  =0.044  
   2017بالنسبة لسنة 

ଽଽଽଽହ.ଵଽ= 3التشغيلينسبة العائد على الموجودات من التدفق النقدي 
ହଽହଽ଼ସସ.ଽ

  =0.016  
  يعبر هذا المؤشر عن مدى قدرة موجودات المؤسسة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية 

  التدفقات النقدية الحرة : ثالثا
المدفوعات لشراء أصول  –الأرباح الموزعة  –صافي التدفقات النقدية التشغيلية =  التدفقات النقدية الحرة

  المقبوضات من بيع أصول ثابتة  +ثابتة 
غير مسؤولة على توزيع الأرباح ، فذلك من صلاحيات المؤسسة الأم ، أما بالنسبة  –البويرة  –إن وحدة نفطال 

للفرق بين مقبوضات ومدفوعات الأصول الثابتة يعبر عن صافي التدفقات النقدية الاستثمارية ، وبذلك تصبح 
  . مجموع صافي التدفقات النقدية التشغيلية والاستثمارية التدفقات النقدية الحرة تساوي 

  2015بالنسبة لسنة   
 - 351130.21-2243900.00+5486262.49= التدفقات النقدية الحرة

   ) 01بالاعتماد على الملحق ( دج 5717964.79= 1661067.49
  2016بالنسبة لسنة   

-1240346.79- 6721900.00+24034679.01= التدفقات النقدية الحرة
 )02بالاعتماد على الملحق (دج 27730124.15=1786108.07

  2017التدفقات النقدية لسنة   
                                                   

) .5(انظر الملحق   1  
) 6(انظر الملحق   2  
) 6(انظر الملحق   3  
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  دج  6776833.99=567256.01 - 2355875.19 -9699965.19= التدفقات النقدية الحرة 
  ) 02بالاعتماد على الملحق ( 

 ع التزمااالسنوات الثلاث ، وهذا يشير إلى أا قد قابلت جمي نلاحظ أن الوحدة تحقق تدفقا حرا موجبا في
، بوظائفها والتوسع في المالية وذلك للقيام النقدية المخططة وتستطيع توفير النقدية لسداد جميع مصاريفها وأعبائها 

  .مشروعاا
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  :خلاصة 

دية إعداد قائمة التدفقات النقبعرض طريقة  –البويرة  –قمنا من خلال الدراسة التطبيقية لوحدة نفطال 
عرض قائمة التدفقات النقدية وفق الطريقة المباشرة والتي تحتوي تم  كمالي ، آبالاعتماد على برنامج إعلام 

، والتمويلي ، ومن الملاحظ أثناء القيام ذه الدراسة غياب تام للنشاط  الاستثماريالأنشطة الثلاث التشغيلي ، 
  .التمويلي 

أن التحصيلات المقبوضة من الزبائن ولكن عند الإطلاع على الوثائق تبين مع ضافة إلى رقم الأعمال لايتجانس بالإ
، حيث تم تعبير فارق بين التحصيلات المقبوضة من تقوم بتوزيع الوقود، الزيوت،وغيرها–البويرة –وحدة نفطال 
أن هناك ضرائب ورسوم تتضمنها التحصيلات من ، من خلال لأعمال المحقق في السنوات الثلاثالزبائن ورقم ا

، بالإضافة إلى التحصيلات تحتوي على منتوجات أخرى إضافة إلى أما رقم الأعمال فهو خارج الرسم الزبائن ،
، كما تم ملاحظة أيضا أن صافي التدفقات تغطية لم تتجاوز الحدود المعقولةالأعمال ، كما لاحظنا أن الرقم 

يعكس طبيعة نشاطها  من إجمالي التدفقات النقدية المحققة وذلك ما%76.84نسبته  يمثل ماالنقدية التشغيلية 
التجاري ، المتمثل في بيع مادة الوقود، كما قمنا بتعبير مختلف المؤشرات والتي أسفرت في مجملها عن قدرة الوحدة 

في نشاطها ويحقق معدلات نمو تبعث على التفاؤل كما  قادرة على الإستمرارفي توليد التدفقات النقدية  مما يجعلها 
  . نتوقع من خلال سنوات الدراسة أن الوحدة تحقق تدفقات نقدية عالية مستقبلية 
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أمرا ضروريا والذي يمكن من خلاله مراقبة نشاط المؤسسة و اتخاذ القرارات يعتبر تقييم أداء المؤسسة 
في بحثنا هذا أحد أهم الأدوات المستخدمة في تقييم  اخترنالقد المحددة، و الأهدافالتصحيحية اللازمة لتحقيق 
قائمة التدفقات النقدية التي تبين المقبوضات والمدفوعات النقدية وصافي  ألا وهيالسيولة النقدية للمؤسسة 

للمنشأة خلال الفترة المالية ،من خلال  والتمويل الاستثماريةالتغير في النقد الناتج عن الأنشطة التشغيلية و 
ضحة حول كيفية سير الحسابات قارنة بين رصيد النقدية أول مدة وآخر مدة، وهي بدورها تعطي صورة واالم

وتدفق سيولة المؤسسة ، وكونه أكثر دقة بالنسبة للمؤسسات الجزائرية وقد جاء بطريقتين التي تسهل على 
لمالي، ويتم إعداد هذه القائمة وفق المسير المالي الوصول إلى نتائج أكثر دقة وهذا عن طريق النظام المحاسبي ا

الأساس النقدي عن طريق تقسيم التدفقات النقدية إلى تدفقات داخلة وتدفقات خارجة ضمن ثلالة أنشطة 
  .التشغيلية والاستثمارية والتمويلية الأنشطةرئيسية هي 

كما فتحت  والاقتراحاتذه الدراسة إلى نتائج واختبار الفرضيات، التوصيات وقد توصلنا من خلال ه
  :وتكون كما يلي. لنا هذه الدراسة أفاقا جديدة يمكن أن تكون مواضيع لأبحاث ودراسات مستقبلية

  :نتائج اختبار الفرضيات
ه يمكن حوصلة نتائج بالرجوع إلى فرضيات الدراسة وبالاعتماد على النتائج المتوصل إليها من خلال ما تم دراست

  :تيفي الآ اختبار الفرضيات

   :الفرضية الأولى

كما أنه يعطي  والمستثمرينيكتسي النظام المحاسبي المالي أهمية بالغة كونه يستجيب لاحتياجات المهنيين 
حيث يهدف إلى تبسيط ,صورة واضحة عن الوضعية المالية للمؤسسة من خلال استحداث قوائم مالية جديدة

  .قراءة القوائم المالية بلغة محاسبية موحدة

  :الفرضية الثانية
 والثالث من تقدم قائمة التدفقات النقدية معلومات هامة للتحليل المالي فقد تم إثباا من خلال الفصل الثاني

حيث أن تحليل قائمة التدفقات النقدية ينتج عنه مؤشرات تساعد في تقييم درجة السيولة وقدرة المؤسسة  الدراسة،
وكل ما يسمح لمستخدمي المعلومات  أرباحها،جودة  ات تمويلية فعالة وكذااختيار سياسعلى تسديد التزاماا و
  . المالية بتحليل مالي أفضل
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  :الفرضية الثالثة
ما تم إثباته في وذلك  ليل وتفسير الوضع المالي للمؤسسة،تستغل قائمة التدفقات النقدية في مؤسسة نفطال لتح

–لوحدة نفطال  2017. 2016. 2015من خلال دراسة التدفقات النقدية للسنوات الفصل التطبيقي، 
   .  -البويرة

  :نتائج الدراسة
كل من الميزانية وجدول حساب النتائج يتم إعدادها وفق مبدأ الاستحقاق الذي لا يمكن التخلي عنه ما   -

غير أن الوضعية النقدية للمؤسسة مهم أيضا من أجل تحديث  عبران عن الوضعية المالية لا غير،يجعلهما ي
  .استثماراا وتوزيع أرباحها على المساهمين

إذ قد تحقق المؤسسة أرباحا ومع ذلك  ح المتولد عن قائمة حساب النتائج،إن المؤشر الحقيقي للربح ليس الرب  -
  .ة صعوبات مالية تؤثر على التزاماا النقديةوهذا ما يؤدي بالمؤسسة لمواجهقد يكون لها تدفقات نقدية سالبة، 

تعد قائمة التدفقات النقدية بمثابة بوصلة أعمال المؤسسة التي تحدد اتجاهاا وتساعدها في دعم إنتاجية أصولها  
  .وخلق نقدية تشغيلية تساعدها في تغطية أنشطتها الاستثمارية والتمويلية

  :التوصيات والاقتراحات المقدمة

  :هذه الدراسة يمكن أن نتوصل إلى الاقتراحات التاليةمن خلال 

الثقافة المحاسبية من أجل فهم أكبر للقوائم المالية وخاصة قائمة التدفقات زيادة لابد من العمل أكثر على   -
  .النقدية وذلك من خلال تحليلها بشكل معمق وبدقة أكبر

اتخاذ القرارات وتكريس ذلك في المؤسسات العمل أكثر على إبراز دور قائمة التدفقات النقدية في  -
  .الجزائرية

  .توجيه المستثمرين إلى استخدام قائمة التدفقات النقدية بصفتها توفر معلومات خالية من التضليل  -
 .ضرورة اهتمام مؤسسة نفطال بتحليل قائمة التدفقات النقدية وعدم الاكتفاء بإعدادها فقط  -

 .     لقائمة حساب النتائج أو الميزانية وإنما هي مكملة لهماقائمة التدفقات النقدية ليست بديلا

  :آفاق البحث
فمن خلال دراستنا تم اقتراح بعض المواضيع  يحتاج إلى دراسات أخرى لإثرائه، إن هذا العمل كغيره من الأبحاث

  :التي قد تكون مواضيع بحث مستقبلية نذكر أهمها فيما يلي
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  .النقدية في اتخاذ القرارات الاستثمارية والتمويليةإبراز دور قائمة التدفقات  -
  .دراسة قائمة التدفقات النقدية في المؤسسة المالية والاقتصادية  -
  .لفشل الماليقدية في بناء نماذج من أجل تجنب ااستخدام قائمة التدفقات الن  -
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