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 الاقتصادية العامة للدولة، وذلك لكونها أداة فعالة في تحقيق ات السياسة النقدية من اىم السياس
الأىداف الاقتصادية والاجتماعية من خلال أدواتها المختلفة، حيث حظيت السياسة النقدية باىتمام واسع 
وكبنً في الفكر الاقتصادي، فالبداية الأولى التي تبلورت فيها معالمها كانت مع ظهور المدرسة الكلاسيكية، 

في القرن العشرين ليؤكد ان السياسة المالية ىي الأكثر فعالية، لكن سرعان ما استرجعت " كينز"ثم جاء
، وازداد الاىتمام "فريدمان"بعدىا السياسة النقدية مكانتها في الخمسينات من القرن العشرين على يد 

بالسياسة النقدية في الفكر الاقتصادي المعاصر، خاصة أثناء الأزمات النقدية وعدم الاستقرار الاقتصادي 
 .الذي شهدتو معظم دول العالم خاصة النامية منها

كما ان السياسة النقدية تعد من السياسات الأساسية في معالجة مختلف الاختلالات الاقتصادية 
في أية دولة من دول العالم، حيث تختلف طبيعة استعمالها من دولة لأخرى وتختلف أغراضها أيضا حسب 
ظروف كل بلد فنجد بعض الدول توجو سياستها النقدية من أجل تحقيق مستويات عالية من التشغيل أو 

 .لمعالجة التضخم وذلك من اجل تحقيق النمو الاقتصادي

لقد عانى الاقتصاد الجزائري من اختلالات اقتصادية عديدة داخلية وخارجية، استمرت لفترة 
طويلة من الزمن وما زال يتخبط فيها الى يومنا ىذا، ىذا ما جعل السلطات الجزائرية تقوم بالعديد من 

الإصلاحات النقدية والمالية لمعاجلة ىذه الاختلالات خاصة الداخلية منها، وتجسدت ىذه الإصلاحات 
أساسا في تحديد الأىداف الأساسية  للسياسة النقدية وفق أىم التعديلات التي طرأت على قانون النقد 

والقرض الذي يعد نقطة تحول في مسار السياسة النقدية في الجزائر، بناء على ما سبق يمكن طرح 
 :الإشكالية التالية

ما مدى مساهمة السياسة النقدية في معالجة الاختلالات الاقتصادية الداخلية في الجزائر 
 ؟(2017-2000)خلال الفترة

 :تندرج تحت ىذه الإشكالية التساؤلات الفرعية التالية

 ما ىو مفهوم السياسة النقدية؟ وما ىي شروط نجاحها؟ -
 ما ىي أىم الاختلالات الاقتصادية الداخلية؟ -



 ةــمقدم

 

 ~ ج ~
 

-2000)ىل يعد استهداف التضخم ىدف نهائي للسياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة  -
 ؟(2017

 ؟(2017-2000)ىل حققت السياسة النقدية المطبقة في الجزائر نتائج ايجابية خلال الفترة -
 :وللإجابة على الإشكالية المطروحة والتساؤلات الفرعية ارتأينا طرح الفرضيات التالية

 : فرضيات البحث

يؤدي تجاوب البنوك التجارية والمؤسسات المالية مع البنك المركزي الى تحقيق الأىداف النهائية  -
 .للسياسة النقدية

يعد تحديد أىداف السياسة النقدية بدقة ووضوح وبالشكل الذي يضمن عدم تضاربها من أىم  -
 .عوامل نجاحها

 (.2017-2000)استهدفت الجزائر التضخم كهدف نهائي للسياسة النقدية للفترة -
تدكنت السياسية النقدية المطبقة في الجزائر من تحقيق نتائجإيجابية  للتوازنات الداخلية خلال  -

 (.2017-2000)الفترة

 :أسباب اختيار الموضوع

 :ىناك عدة أسباب دفعتني لاختيار ىذا الموضوع منها

 .محاولة تعميق المعارف المكتسبة في مجال السياسات الاقتصادية الكلية -
 .الرغبة في التعرف على أىم اتجاىات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة المدروسة -
 .الرغبة في تحليل المواضيع الاقتصادية الكلية -

 : أهداف الموضوع

 .التعرف على موضوع السياسة النقدية بشكل أوسع -
 .تحديد أىم المحطات التي مرت بها السياسة النقدية في الجزائر -
 .معرفة ما إذا كانت السياسة النقدية في الجزائر فعالة في تحقيق التوازن الداخلي -



 ةــمقدم
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 :أهمية الموضوع

تكمن أهمية الموضوع في المكانة التي تحتلها السياسة النقدية في اقتصاديات معظم الدول   ودورىا .
الفعال في معالجة معظم الاختلالات الاقتصادية التي يمر بها الاقتصاد خاصة في الدول النامية والتي منها 

حيث شرعت منذ انتقالها من الاقتصاد المخطط الى الاقتصاد السوق في إصلاح سياستها . الجزائر
 الاقتصادية الكلية، محاولة تكييفها حسب متطلبات التنمية الاقتصادية

 :صعوبات البحث

لا يوجد أي عمل يخلو من الصعوبات والعقبات، التي تواجو الباحثنٌ في انجاز عملهم، ومن 
 :الصعوبات التي واجهتها في ىذا العمل

 .الوقت الذي حال بيني وبنٌ جمع جميع المعلومات الخاصة بالبحث -
 .التضارب في الإحصائيات للتطورات النقدية التي يبنى عليها التحليل ما بنٌ الهيئة والأخرى -

 :حدودالدراسة

حددت دراسة الموضوع في إطارين مكاني وزماني، ففي الإطار المكاني خصصنا الدراسة للاقتصاد 
 .2017 و2000الجزائري، أما الإطار الزماني فقد حددت الفترة ما بنٌ  

 : منهج الدراسة

لمعاجلة ىذا الموضوع تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي، حيث يعد مناسبا لعرض الآراء  
والأفكار التي قدمها الاقتصاديون في مجال السياسة النقدية، بالإضافة الى تحليل بعض المعطيات المتعلقة 

بتطور السياسة النقدية في الاقتصاد الجزائري، كما تم الاعتماد على المنهج التاريخي وذلك من خلال تتبع 
 .المسار التاريخي  لسياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة المدروسة
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 :الدراسات السابقة

 :نجد العديد من الدراسات السابقة التي لها صلة بالموضوع نذكر منها

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية بجامعة محمد يمينةشبيرة -
فعالية السياسة النقديةفي تحقيق الاستقرار " ، كانت المذكرة بعنوان 2016خيضر بسكرة سنة

:  تدحورت إشكالية البحث حول السؤال الجوىري التالي،"2014-2000النقدي في الجزائر
فعالة في تحقيق " 2014-2000"ىل تعتبر السياسة النقدية المتبعة في الجزائر خلال الفترة 

 الاستقرار النقدي؟
توصلت الى ان مراقبة وتنًة التضخم ىي الهدف  الأساسي للسياسة النقدية التي حددىا 
بنك الجزائر، كما أنو يعد تطبيق مجموعة من التدابنً والسياسات بالإضافة الى البرامج الإنعاش 

الاقتصادي في الجزائر من أسباب انخفاض معدلات البطالة، وبالرغم من ذلك لم توفق السياسة 
 .النقدية في تحقيق العمالة الكاملة

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجيستنً في العلوم الشيخ أحمد ولد الشيباني -
فعالية السياسة " ، كانت المذكرة بعنوان 2013الاقتصادية بجامعة فرحات عباس سطيف سنة 

النقدية والمالية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي 
ما ىي انعكاسات السياسة النقدية والمالية التي تم "  إشكالية بحثو كانت"دراسة حالة موريتانيا

والإجراءات التي تم تنفيذىا في ظل برامج الإصلاحات الاقتصادية على التوازناتالاقتصادية إتباعها 
 الكلية في موريتانيا؟ 

توصل الى ان التعاون المميز بنٌ وزارة المالية والبنك المركزي في موريتانيا والذي عنوانو تنسيق 
السياسة النقدية ولمالية، يعتبر صمام الأمان الاقتصاد الموريتاني من اجل التغلب على جميع 

 .الاختلالات التي يتعرض لها منذ الاستقلال الى يومنا ىذا
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية بجامعة أبي بكر إلهام أوكيلي -

مساهمة السياسة النقدية في معالجة البطالة حالة " ، تحت عنوان 2017بلقايد تلمسان سنة 
ما مدى مساهمة السياسة النقدية في معالجة البطالة في "  إشكالية البحث كانت"الجزائر
، وتوصلت الى ان السياسة النقدية في الجزائر لم تولي الاىتمام بمستويات التشغيل حيث "الجزائر؟
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أن أىداف ىذه السياسة المعلن عنها من طرف السلطة النقدية تبقى بعيدة كالبعد عن متطلبات 
 .الشغل وأولويات التشغيل فتركيزىا الكلي موجو لمكافحة التضخم وتحقيق استقرار الأسعار

 :خطة وهيكل البحث

 :للإجابة على الإشكالية المطروحة، تم تقسيم ىذا البحث الى ثلاث فصول

 تم فيو التطرق الى الأساس الفكري الإطار النظري للسياسة النقدية بعنوان الفصل الأول
للسياسة النقدية من تتبع تطور المدارس النقدية، ثم التطرق إلى كل من أىداف وأدوات وقنوات انتقال 

 .السياسة النقدية وفعاليتها في الاقتصاد المغلق والاقتصاد المفتوح

 تناولنا فيو أىم مؤشرات التوازن الداخلي بمؤشرات التوازن الداخلي المعنون الفصل الثاني أما 
ابتداء بالتضخم مفهومو وأنواعو أثاره وأىم النظريات المفسرة لو ثم البطالة والتي تعتبر الخلل الثاني من 

 .الاختلالات الاقتصادية الداخلية وأخنًا النمو الاقتصادي واىم النظريات والنماذج المفسرة لو

خلال اثر السياسة النقدية على التوازنات الداخلية في الجزائر بعنوان والفصل الثالث
( 2017-2000) تناولنا فيو أىم التعديلات النقدية في الجزائر خلال الفترة (2017-2000)الفترة

 .بالإضافة الى تتبع مسار السياسة النقدية في معالجة الاختلالات الاقتصادية الداخلية في الجزائر
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 :تمهيد

 تعتبر السياسة النقدية من بتُ أىم السياسات الاقتصادية التي تعتمد عليها الدولة في تٖقيق 
أىدافها الدختلفة، حيث ظهر الاىتمام بالسياسة النقدية في الفكر الاقتصادي أثناء الأزمات النقدية، إلا 

 .أن ىذه الألعية تٗتلف عند الاقتصاديتُ حسب توجهاتهم ومبادئهم

  تكون السياسة النقدية فعالة إذا ت٘كنت من استخدام أدواتها في التأثتَ على لرمل النشاط 
الاقتصادي من اجل تٖقيق أىداف السياسة الاقتصادية، إلاأن ىذه الفعالية تٗتلف إذا انتقلنا من 

الاقتصاديات الدتقدمةإلذ الاقتصاديات النامية، ومنو سوف نقسم ىذا الفصل إلذ ثلاث مباحث وىي 
 :كالتالر

 .ماىية السياسة النقدية: المبحث الأول -

 .السياسة النقدية، أىدافها، أدواتها وقنوات انتقالذا: المبحث الثاني -

 .فعالية السياسة النقدية: المبحث الثالث -
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 .ماهية السياسة النقدية: المبحث الأول

 تعتبر السياسة النقدية إحدى أىم مكونات السياسة الاقتصادية، التي تتخذ من الدعطيات النقدية 
موضوعاً لتدخلهاأخذة بعتُ الاعتبار علاقة النقود بالنشاط الاقتصادي ومنو سوف نتناول في ىذا الدبحث 

 .مفهوم السياسة النقدية واتٕاىاتها وأىم النظريات الدفسرة لذا

 .مفهوم السياسة النقدية واتجاهاتها: المطلب الأول

 .مفهوم السياسة النقدية: أولا

 نظراً للدور الذي تلعبو النقود في الاقتصاديات الدعاصرة تعددت تعاريف السياسة النقدية والتي 
 :نذكر منها ما يلي

لرموعة الإجراءات التي تتخذىا الدولة في إدارة كل من النقود والائتمان " السياسة النقدية ىي  -
 .(1)"وتنظيم السيولة العامة للاقتصاد 

العملية التي تهدف إلذ تنظيم كمية النقود الدتوفرة في الاقتصاد الوطتٍ " السياسة النقدية ىي  -
 .(2)"بغرض تٖقيق أىداف السياسة الاقتصادية الدتمثلة في تٖقيق التنمية الاقتصادية 

الطريقة أو الطرق التي تتبعها السلطات النقدية في الدولة والدتمثلة في البنك " السياسة النقدية ىي  -
الدركزي لتوجيو كمية النقود في التداول إلذ التوسع أو التقلص بقصد الوصول إلذ ىدف من 

 .(3)"أىداف السياسة النقدية 

 

 

                                                           
، الديوان الوطتٍ للمطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية بلعزوز بن علي، -1

 .112،ص2006
 .199، ص2008، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، الاقتصاد المصرفيعبد الله خبابة، - 2
 .178، ص2009، دار الدستقبل للنشر والتوزيع، الأردن، (بين النظرية والتطبيق)النقود والبنوك أنس البكري و وليد صافي، - 3



 الفصل الأول                                                            الإطار النظري للسياسة النقدية

 

~ 4 ~ 
 

تلك السياسة التي يكون لرالذا عرض النقود وما يؤثر "  لؽكن تٖديد مفهوم السياسة النقدية في أنها
 الدمنوح وشروطو والنتائج الناتٚة عنو من نفيها من حيث كميتها وسرعة دورانها، والتأثتَ في حجم الائتما

 .(1)"حيث ما يسمى تٓلق النقود 

تنظيم كمية النقود الدتوفرة في المجتمع بغرض تٖقيق أىداف :"  كما لؽكن تعريفها أيضاً بأنها
السياسة الدتمثلة في تٖقيق التنمية الاقتصادية، والقضاء على البطالة، تٖقيق التوازن في ميزان الددفوعات 

 .(2)"والمحافظة على استقرار الدستوى العام للأسعار 

 ومن خلال التعاريف السابقة لؽكن إعطاء تعريف شامل للسياسة النقدية، بأنها لرموعة 
الإجراءات والقرارات التي تقوم بها السلطات النقدية للتأثتَ على الدتغتَات النقدية وسلوك الأعوان 

 .الاقتصاديتُ لتحقيق الأىداف الاقتصادية الدسطرة

 كما تٕدر الإشارة إلذ أن للسياسة النقدية معنيتُ فالأول يسمى بالدعتٌ الضيق والذي يقصد بو 
الإجراءات التي تتخذىا السلطات النقدية لدراقبة عرض النقود بقصد تٖقيق أىداف معينة والثاني يسمى 

بالدعتٌ الواسع فيعتٍ أنها تشمل تٚيع التنظيمات النقدية والدصرفية التي تتخذ من قبل الحكومة والبنك 
الدركزي والخزينة بقصد التأثتَ على مقدار وتوفتَ واستعمال النقد والائتمان، وكذلك الاقتًاض الحكومي أي 

 .حجم وتركيب الدين العمومي

 .اتجاهات السياسة النقدية: ثانيا

 تتجو السياسة النقدية لضو التوسع أو الانكماش اعتماداً على نوع الأزمة الدراد علاجها في اقتصاد 
 :(3)معتُ وىي كما يلي

 

                                                           
، لرلة الاقتصاد والدعرفة، لسبر التنمية المحلية فعالية السياسة النقدية والمالية في أداء الأسواق الماليةمرغاد لخضر و حوحو فطوم، - 1

 .10، ص2015،  الجزائر، جانفي 3الدستدامة، جامعة البليدة، العدد 
 .73، ص2011، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، أسس علم الاقتصادضياء لريد الدوسوي، - 2
 .151-150، ص ص 2012، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل، - 3



 الفصل الأول                                                            الإطار النظري للسياسة النقدية

 

~ 5 ~ 
 

 :الحالة التوسعية- 1

 تعتٍ ان حجم وسائل الدفع الدتاحة وكذلك التغتَ في قيمة النقود تتجو لضو توسع النشاط 
الاقتصادي وطبعاً لؽكن ان يرافق ىذا معدل تضخم صغتَ مقبولاً اقتصاديا لأنو يؤدي الذ تٖفيز أصحاب 
الأعمال نتيجة تٖرك طفيف في الأسعار، وكذلك توسيع القوة الشرائية للمستهلكتُ، وبالتالر رفع الطلب 

 .الفعال

 ولا يتم  تٖقيق الحالة التوسيعية إلا إذا سعي الجهاز الدصرفي بتخفيض معدل الفائدة وتشجيع 
الائتمان، كذلك التقليل من الاحتياطي الإجباري، وتٗفيض معدل إعادة الخصم والتخفيض من سعر 

 .الصرف، وما إلذ ذلك من الوسائل التي تراىا السلطة النقدية مناسبة

 :الحالة التقييديـــة- 2

 تكون في حالة ارتفاع معدل التضخم الناجم عن الارتفاع الدستمر والدلحوظ في الدستوى العام 
للأسعار والذي يقابلو دائما طلب زيادة الأجور، وىنا تقوم السلطة النقدية بسياسة نقدية انكماشية 

 .بتدخل الجهاز الدصرفي عكس الحالة التوسيعية

 .السياسة النقدية للدول النامية- 3

تعتمد على لزصول واحد وعلى تصدير ، فهي  نظراً لتمتع ىذه الدول باقتصاديات زراعة وموسمية
 البنك الدركزي يطبق سياسة نقدية خاصة بهذه الوضعية، حيث يوسع حجم لذاالدواد الأولية للخارج، 

وسائل الدفع الدتاحة عند مرحلة بدأ الزراعة أو الدورة لتمويل ىذا النشاط ويقلل من حجم وسائل الدفع 
 .عند بيع الدنتوج، والذدف ىنا حصر آثار التضخم بربط حجم وسائل الدفع بالدورة الإنتاجية

 .السياسة النقدية في التحليل الكلاسيكي: المطلب الثاني

وبداية  (18) الدذىب الكلاسيكي ىو التحليل الذي ظهر في الصلتًا في نهاية القرن الثامن عشر 
، حيث يقوم ىذا التحليل على أن التوازن الاقتصادي يتحقق دائماً بصورة تلقائية (19)القرن التاسع عشر 
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عند مستوى التشغيل الكامل، وأن النقود بصفتها وسيط للتبادل ليست سوى حجاب لؼفي تٖتو الجوانب 
 .الحقيقية للنشاط الاقتصادي دون أن يكون لو أدنى تأثتَ عليها

 ومن ىنا ركز الكلاسيك اىتمامهم على العلاقة التي تربط كمية النقود من جهة والدستوى العام 
لأسعار من جهة أخرى، حيث سيطر في تلك الفتًة قانون سايللأسواق على النشاط الاقتصادي والذي 
يرى أن كل عرض لؼلق الطلب الخاص بو، فالإنتاج لؼلق قوتو الشرائية، وبناءاً ما سبق يقوم ىذا التحليل 

 : (1)على الافتًاضات التالية

 :ثبات حجم المعاملات- 

 يفتًض ىذا التحليل أن حجم الدعاملات ومستوى النشاط الاقتصادي مرتبط بعوامل موضوعية 
ليست لذا علاقة بكمية النقود أو بالتغتَات التي تٖدث فيها، أي أن النقود ليس لذا تأثتَ في تٖقيق التوازن 

 .الاقتصادي بل ىي وسيط للمبادلات فقط

 :ثبات سرعة دوران النقود- 

 ويقصد بها متوسط عدد الدرات التي انتقلت فيها كل وحدة من وحدات النقود من يد إلذ أخرى 
 .في تسوية الدبادلات التجارية في فتًة زمنية معينة

 تنص ىذه النظرية على أن سرعة دوران النقود ثابتة على الأقل في الددى القصتَ، لأنها تٖدد 
بعوامل بطيئة التغتَ ومستقلة عن كمية النقود، وىذه العوامل تتمثل في درجة كثافة السكان وتطور عادات 

التعاملات الدصرفية ومستوى تطور وتقدم الجهاز الدصرفي والأسواق الدالية والنقدية، وكل ىذه العوامل لا 
 .تتغتَ في الأجل القصتَ

 

 

                                                           
، رسالة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية العولمة وضرورة تفصيل السياسة النقدية في الجزائررسول تٛيد، - 1

 .37-36، ص ص 2008والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر،
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 :ارتباط تغير المستوى العام للأسعار بتغير كميات النقود- 

وىذا الافتًاض معناه أن أي تغتَ في كميات النقود الدعروضة سيؤدي إلذ زيادة لشاثلة في الدستوى  
، وأخذت ىذه النظرية شكلها النهائي من خلال معادلة التبادل لفيشر ومعادلة (1)العام للأسعار والعكس

 .(كمبردج)الأرصدة النقدية الحاضرة 

 :معادلة التبادل لفيشر: أولا

رائد النظرية الكمية للنقود والذي أعطىلتلك النظرية صياغتها الحديثة  (Fisher) يعتبر فيشر 
الأكثر اكتمالاً من خلال معادلتو الشهتَة تٔعادلة التبادل التي تفسر العلاقة بتُ كمية النقود وبتُ الدستوى 

 (2):العام للأسعار، وصياغة ىذه الدعادلة رياضياً كان كما يلي

M .V  = P . T                          (1) 

 :حيـــث
- M : (نقود مصرفية+ نقود قانونية )كمية النقود في التداول. 

- V :سرعة دوران النقود كجزء من الصفقات. 

- P:الدستوى العام للأسعار. 

- T:حجم الصفقات التي تٕري في زمن ما. 

، والذي يشمل كمية السلع (Y)بالدتغتَ  (T)لربط كمية النقود تٔستوى الإنتاج فقد استبدلت 
 (3):والخدمات النهائية الدنتجة خلال مدة زمنية معينة فأصبحت الدعادلة كالتالر

(2)M .V  =  P . Y 

                                                           
 .56، مرجع سبق ذكره، صالعولمة وضرورة تفعيل السياسة النقدية في الجزائررسول تٛيد،- 1
 .350، ص1990، دار المحكمة للطباعة والنشر، العراق، النقود والبنوكعوض فاضل و إسماعيلالدلؽلي، - 2
، ص 2010، دار صفاء للنشر والتوزيع، الأردن، السياسات النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق الماليةعباس كاظم الدعمي، - 3

 .28 – 27ص
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إلذ نظرية لتحديد مستوى السعر كما ىو موضح في الدعادلة  (1)ولؽكن تٖويل الدعادلة رقم 
 (3)رقم

(3  )P  =  M  .  V  /  T                      

أن مستوى السعر يعتمد على كمية النقود، وأن التغتَ في السعر يكون  (3) يتضح من الدعادلة رقم 
و Vبنفس نسبة التغتَ في كمية النقود، أي السعر يتضاعف إذا تضاعفت كمية النقود مع ثبات كل من 

T. 

 (1): لتحقيق التوازن في سوق النقد لابد أن يتساوى الطلب على النقود مع عرضها أي

(4)MS =   Md 

 .عرض النقود والطلب عليها على التوالرMdو MS حيث لؽثل كل من 

 .معادلة الأرصدة النقدية الحاضرة: ثانيا

 قام بصياغة ىذه النظرية الاقتصادي الالصليزي ألفريد مارشال، حيث تنظر ىذه النظرية إلذ النقود 
على أنها جزء من ثروة الأفراد وأنهم سيحتفظون ببعضها للغايات الاحتياط، وقدم ألفريد مارشال صياغة 

أخرى للطلب على النقود تستند أيضا إلذ نظرية كمية النقود التي أطلق عليها معادلة كامبردج وصيغة على 
 (2):النحو التالر

M  =  K P Y                                             

 والذي ىو الحقيقة يساوي  (K) إذا تٗتلف ىذه الدعالة عن سابقتها فقط تٔفهوم 
1

𝑉
 لؽكن  

 :توضيح ذلك كمايلي

 

                                                           
 .237، ص2006، دار الدلكية للطباعة والإعلام، الجزائر، دروس في الاقتصاد السياسيبن تٛودة سكينة، - 1
 .28عباس كاظم الدعمي، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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     معادلة فيشر

 

 

 معادلة كامبردج

 

 

 

 

 

𝐾)في معادلة فيشر الرغبة في إنفاق النقود في حتُ أن  (V) ولؽثل  =
1

𝑉
لؽثل الوحدة النقدية  (

الواحدة التي لػتفظ بها الفرد خلال السنة ،وخلال الددة التي طور بها الكلاسيك نظريتهم وجدواأن الناتج 
الإتٚالر يتسم بالتوظيف الكامل للموارد تٔعتٌ أن حجم الإنتاج لا لؽكن تغتَه خلال الددى القصتَ، لشا 

 V ثبات اتّعل مستوى الأسعار عرضة للتغتَ نتيجة التغتَات التي تطرأ على كمية النقود،ثم أنهم افتًضو
لأنها تعتمد على عوامل لا تتغتَ كثتَا و ىي متغتَات مستقرة في الددى القصتَ أي من منظور السياسة 

النقدية أن البنك الدركزي لن يستطيع من خلال قيامو بزيادة عرض النقود التأثتَ في معدل النمو في 
الاقتصاد، ومن ىنا يتضح أن السياسة النقدية لدى الكلاسيك ىي سياسة لزايدة يتمثل دورىا في خلق 
النقود بقصد تنفيذ الدعاملات أي حجم الدعاملات ىو الذي لػدد كمية النقود الواجب توفتَىا، وىو ما 

استطاعوا الوصول إليو، لأن النقود لا تزال تعد وسيلة لتسهيل الحياة الاقتصادية وتتمتع بالحيادية، وبالتالر 
حيادية السياسة النقدية خلا مدة الكلاسيك، فعلاقة النقود موجودة فقط مع الدستوى العام للأسعار لا 

 (1).غتَىا

                                                           
 .494-493عوض فاضل و إسماعيلالدلؽلي، مرجع سبق ذكره، ص ص - 1

𝑉 =
𝑃𝑌

𝑀
 

M V  =  PT 

𝐾 =  
𝑀

𝑃.𝑉
 

𝑉 =
1

𝐾
 

𝐾 =
1

𝑉
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 .السياسة النقدية في التحليل الكينزي: المطلب الثالث

 لعدة سنوات وعجز التحليل الكلاسيكي عن إلغاد الحلول 1929 إن استمرار الأزمة الاقتصادية 
الدناسبة للخروج من الأزمة، نتج عنو زيادة الاىتمام بدراسة سلوك النقود وأثرىا على لرمل النشاط 

 – 1883)" جون ميناردكيز " الاقتصادي وأدى ىذا إلذ ظهور أفكار جديدة للاقتصادي الالصليزي 
 كما قام كينز بتقدنً الحلول 1936في كتابة النظرية العامة للاستخدام والفائدة والنقود سنة  (1964

 .لأزمة الكساد العالدي واحدث ثورة على التحليل الكلاسيكي

 (1): يعتمد التحليل الكينزي على الافتًاضات التالية

وتْث في العلاقة بتُ  (نظرية تفضيل السيولة)وجو كيز اىتمامو إلذ دراسة الطلب على النقود  -
مستوى الإنفاق الوطتٍ والدخل الوطتٍ ،حيث أن الأفراد قد يفضلون الاحتفاظ بالنقود لذاتها 

 .الدعاملات والدضاربة والاحتياط: وسبب ذلك يرجع إلذ دوافع لستلفة ألعها

، وأخذه لتفضيل السيولة في (دافع الدضاربة)قام بتحليل الطلب على النقود كمخزن للقيمة  -
الاعتبار قد فتح أمامو آفاق جديدة لتحليل أثر التغتَات النقدية على النشاط الاقتصادي، بذلك 
تغتَت النظرة إلذ النقود أين أصبحت تشغل جيزا معتبرا في النظرية الاقتصادية، ومن ثم الاىتمام 

 .بالعوامل التي تأثر في تٖديد مستوى الناتج والتشغيل والدخل

جاء بنظرية عامة للتوظيف التي تعالج كل مستويات التشغيل وكما أنها جاءت لتفستَ التضخم  -
 .والبطالة باعتبار كلالعا ينجم أساسا عن تقلبات حجم الطلب الكلي الفعال

اىتم بالتحليل الكلي للمعطيات الاقتصادية، فالظواىر العامة التي يستخدمها في تٖليلو تدور حول  -
 .كحجم التشغيل، الدخل الوطتٍ،الإنتاج الوطتٍ الطلب والعرض الكلي: المجامع

رفض في تٖليلو قانون ساي وبتُ عدم وجود يد خفية وبذلك طالب بضرورة تدخل الدولة لعلاج  -
أسباب الأزمة وحدد معالد السياسة الاقتصادية الجديدة حتى يصل الاقتصاد الذ التوظيف الكامل 

 .ويتحقق التوازن للدخل الوطتٍ

                                                           
رسالة  ماجيستً في ،(2009-2000)السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس، - 1

 .24-23، ص ص2011، الجزائر، (3)علوم الاقتصاد، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر 
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اىتم بفكرة الطلب الكلي الفعال لتفستَ أسباب عدم التوازن، فهو يرى أن حجم كل من الإنتاج  -
والتشغيل والدخل يتوقف بالدرجة الأولذ على حجم الطلب الكلي الفعال الذي يتكون من 

 :عنصرين أساسيتُ لعا

الطلب على السلع الاستهلاكية والطلب على السلع الاستثمارية، فالطلب الأول يتوقف على 
 .عوامل موضوعية وذاتية ونفسية والثاني على الكفاية الحدية لرأس الدال وسعر الفائدة

 لدا يسمى بالخداع النقدي وان دوفقا لكينزي لا يتمتع الأفراد بالرشادة، إذ لؽكن أن يتعرض الأفرا -
النقود سلعة كبقية السلع فتطلب لذاتها وتٙنها يتمثل في سعر الفائدة ،وان الأجور لا تعرف الدرونة 
على التغتَ بل أنها تصبح جامدة، أو على الأقل لا تقبل الالطفاض بعد حد معتُ، وأن الادخار 
يتوقف على مستوى الدخل وان سعر الفائدة يعد تٔثابة ظاىرة نقدية يتحدد وفقا لعرض النقود 

 (1).والطلب عليها

 :عرض النقود عند كينز- 1

 يفتًض كينز أن عرض النقود ىو متغتَة خارجية تٖددىا الدولة متمثلة في السلطة النقدية ويقصد 
بعرض النقود تٚيع أنواع وسائل الدفع الدتداولة في الاقتصاد، وتشمل الأوراق النقدية القانونية والدعدنية 

، حيث يرى كينز أن منحتٌ عرض النقود عدم الدرونة للمتغتَات في (2)والنقود الدساعدة والنقود الكتابية
 :أسعار الفائدة كما ىو موضح في الشكل التالر

 

 

 

 

                                                           
 .24إكن لونيس، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .100، ص2010، دار زىران، للنشر والتوزيع، الأردن، النقود والمصارفأتٛد زىتَ شامبية، - 2
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 .عرض النقود عند كينز: (1)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 .24إكن لونيس، مرجع سبق ذكره، :المصدر

 :الطلب على النقود عند كبيز- 2

 (1): لؽيز كينزيتُ ثلاث دوافع للطلب على النقود وىي

 :دافع المعاملات -2-1

عادة ما يرغب الأفراد بالاحتفاظ بالنقود بصورة سائلة كأرصدة نقدية بهدف مواجهة نفقاتهم 
الجارية الدتعلقة تٔشتًياتهم من السلع والخدمات الاستهلاكية، والطلب على النقود بدافع الدعاملات ىو دالة 

       DT = F(Y).في الدخل ذات ميل موجب

 

 :دوافع الاحتياط- 2-2
                                                           

 .281-280، ص ص 2006، دار زىران للطباعة والنشر، الأردن، النقود والمصاريف والنظرية النقديةناظم لزمد نوري الشمري، - 1

 

 عرض النقود

 معدل الفائدة
i MS = MO 

M 
MO 



 الفصل الأول                                                            الإطار النظري للسياسة النقدية

 

~ 13 ~ 
 

 لػتفظ الأفراد بالنقود لغرض مواجهة الظروف والأحوال الطارئة وغتَ الدتوقعة والتي تستوجب منهم 
 .إنفاقاً نقدياً معينا

   DP = F(Y). والطلب على النقود بدافع الاحتياط دالة في الدخل ذات ميل موجب

وتٔا أن دالة الطلب على النقود لغرض الدعاملات والاحتياط لا علاقة لذما بسعر الفائدة فيمكن 
 :التعبتَ عن العلاقة بتُ ىذا النوع من الطلب على النقود بيانياً كما ىو موضح في الشكل الدوالر

 .الطلب على النقود بدافع العاملات والاحتياط: (02)الشكل 

 

 

 

 

 

 

، دار لردلاوي للنشر، الطبعة الثانية، الأردن، النقود والمصارفعقيل جاسم عبد الله، : المصدر

 .137، ص1999

 

 

 

 :دوافع المضاربة -2-3

 

الطلب على النقود يدافع 
 الدعاملات والاحتياط 

 سعر الفائدة
i 

DTP 

DTP 
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 لػتفظ الأفراد بالنقود بهدف الاستفادة من تقلبات الأسعار التي يتوقعون حدوثها في أسواق 
 .الأوراق الدالية، والطلب على النقود بدافع الدضاربة دالة في أسعار الفائدة ذات ميل سالب

DS =  (i)                                 

 : ويتم توضيح ذلك بيانياً كمايلي

 .الطلب على النقود بدافع الدضاربة(: 03)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

عمر صفري، التحليل الاقتصادي الكلي، ديوان الدطبوعات الجامعية، الطبعة الخامسة، الجزائر، : المصدر

 .233، ص2005

لقد عدّ كينزالسياسة الدالية اكثر فعالية وتأثتَ في حل الدشكلات الاقتصادية، إلا أنو أقر ان 
السياسة النقديةتلعب دور الدساعد لتلك السياسة ويعود تأكيده على دور السياسة النقدية إلذ جانب 

 على خلاف الكلاسيك بأن للنقود وظيفة أخرى مهمة غتَ كونها وسيلة للمبادلة   هالسياسة الدالية ،لإلؽان

 

 سعر الفائدة
i 

 الدخــل

 مصيدة السيولة

I mim 
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وإلظا ىي لسزن للقيمة جاعلاً للنقود الدور المحرك في التغتَ الاقتصادي من خلال الدخل والإنتاج 
والاستخدام، إذا إن الاحتفاظ بالنقود بدلاً من استثمارىا جاء نتيجة عنصر الشك والدخاطر بالدستقبل 

من انكماش في حجم الاستثمار ومن نقص في  (سعر الفائدة)الذي يسيطر على الأفراد، وتٔا يؤديو ارتفاع 
الطلب الكلي الفعال والذي ينعكس بدوره على مستويات الدخل والإنتاجوالاستخدام ولػصل العكس 
تٔيل التفضيل النقدي للالطفاض، وىكذا يعد التفضيل النقدي طبقاً للتحليل الكينزي مصدرا  مهما من 

 .مصادر التقلبات الاقتصادية

ويركز التحليل الكينزي بصفة أساسية على أثر التغيتَ في الدعروض النقدي على الدتغتَات 
 :، ولؽكن توضيح ذلك من خلال الشكل التالر(1)الاقتصادية الكلية، ومن ثم الدسار الاقتصادي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .دور السياسة النقدية في ظل التحليل الكينزي: (04)الشكل 

                                                           
 .31-30عباس كاظم الدعيمي، مرجع سبق ذكره، ص ص - 1
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 .32مرجع سبق ذكره، صعباس كاظم الدعيمي، :المصدر

 

R0 

R1 

MS1 

منحتٌ الكفاية 
 الحدية

 الاستثمـار

 معدل الفائدة

 02منحنى رقم 

R 

MS0 

R0 

R1 

MS0 MS1 

 

منحتٌ تفضيل 
 السيولة

الكمية الدعروضة والدطلوبة من النقود 
 لأغراض الدضاربة

 معدل الفائدة

 01منحنى رقم 

MS0 MS1 

 03منحنى رقم 

I1 

I0 

Y1 

S = -a + (1 -by) 

 لاستثمار
 الادخار

Y0 

-a 

Y 
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 إن إلؽان كينز تٔبدأ تدخل الدولة جعلو يفوض إدارة وتٖديد كمية النقود اللازمة للاقتصاد 
للسلطات النقدية، وعليو فإن كمية النقود الدعروضة تعد تٔنزلة متغتَ خارجي يتحدد بتفضيل السيولة  أي 
أن تفضيل الرصيد النقدي يعد من أبرز لشيزات التحليل الكينزي عن التحليل الكلاسيكي بعد أن حدد 

فقيام السلطة النقدية بزيادة كمية  (دافع التبادل، الاحتياط والدضاربة)كينز ثلاثة دوافع للطلب على النقود 
النقود الدعروضة كشراء الأوراق الدالية من السوق النقدية على سبيل الدثال سوف يؤدي إلذ تٖول منحتٌ 

Md  md=  L1 + L2)تٔــــا أن  (1)مثلمــــا في منحتٌ MS1       MS0عرض النقــود من 
() فإن الكمية 

𝑀𝑠∆))الزائدة في ظل ثبات الدخل ستكون  = 𝐿2 أي توظيف ىذه النقود لأغراض الدضاربة في 
السندات من لدى الأفراد لشا يزيد الطلب على السندات فتًتفع أسعارىا السوقية، وتٔا أن ىناك علاقة 

مثلما في الدنحتٌ   R1   R0عكسية بتُ سعر السند ومعدل الفائدة فإن معدل الفائدة سينخفض من 
، وبالتالر يؤثر ذلك في الاستثمار الذي يتمتع تٔرونة عالية بالنسبة إلذ معدل الفائدة على أساس (1)

 وتٔا أن معدل الفائدة قد الطفض فهذا يعتٍ ان ()العلاقة ما بتُ معدل الفائدة والكفاية الحدية لرأس الدال
مثلما في منحتٌ I1        I0الدنتجتُ سوف يزيدون من الدشاريع الاستثمارية وعليو يرتفع الاستثمار من

، وزيادة الاستثمار حسب التحليل الكينزي تؤثر في الطلب الكلي الفعالواالذي يتحدد وفقا (3)
للاستهلاك والاستثمار، وتٔا أن الاستثمار أحد الدكونات الرئيسية للطلب الكل، فزيادة الاستثمار طبقاً 

إذا أرتفع الدخل التوازني من    (3)لآية السياسة النقدية تؤدي إلذ زيادة الدخل وىو ما يظهر في منحتٌ 
Y1              Y0وىذا بسبب عمل الدضاعف. 

 وبذلك فإن زيادة كمية النقود يتًتب عليها حدوث زيادة في الدخل وفقاً لتحليل كينز، ولؽكن ان 
 .نتصور الحالة العكسية عند تٗفيض كمية النقود الدعروضة

 فالنقود ىنا ليست لزايدة كما يرى الكلاسيك بل تلعب دوراً كبتَاً في التأثتَ في حجم 
النشاطالاقتصادي من خلال تفعيل الطلب الكلي إلذ الحد الذي يسمح بتحقيق التشغيل الكامل لأيدي 

 .العاملة في المجتمع

                                                           
Md : الطلب على النقود( التفضيل النقدي يساويL1 الاحتفاظ بالنقود لأغراض التبادل وL2الاحتفاظ بالنقود لأغراض الدضاربة ). 

 -ىو سعر إعادة الخصم الذي لػقق التعادل بتُ نفقات الدشروع والقيمة الدخصومة لتيار الدخل الدستقبلي الذي :الكفاية الحدية لرأس الدال
 .يولده الدشروع
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 وفي نفس السياق لابد من الإشارة إلذ لزاولة الكينزيتُ تطوير وتقدنً النظرية العامة لكينز بصورة 
منتظمة وسهلة وانطلقوا في ذلك من تفستَىم لأثر السياسة النقدية من خلال منحنيتُ أساسيتُ منحتٌ 
تفضيل السيولة ومنحتٌ الكفاية الحدية لرأس الدال، إذ لؽكن التعرف على دور السياسة النقدية من خلال 
مرونة التفضيل بالنسبة لسعر الفائدة أي أن تغتَ الكمية الدعروضة يكون أكثر من سعر الفائدة وبالتالر في 

الاستثمار والتشغيل طالدا كان الطلب على النقود أقل مرونة وحساسية بالنسبة إلذ التغتَات في سعر الفائدة 
وبالعكس، في حتُ ان تتمتع منحتٌ الكفاية الحدية لرأس الدال تٔرونة أكبر لسعر الفائدة يؤدي إلذ زيادة 

 .(1)الاستثمار تٔقدار أكبر جراء تغتَ أقل في سعر الفائدة وبالعكس

 .السياسة النقدية في التحليل النقدي: المطلب الرابع

 لقد جاءت مدرسة شيكاغو بزعامة ميلتون فريدمان لتعيد الحياة من جديد للنظرية الكمية 
التقليدية ولكن في صورة جديدة، حيث قامت بتحويلها من لررد نظرية للطلب على النقود إلذ نظرية في 
الدخل النقدي لشا أعاد التأكيد على الدور الرئيسي للنقود في النشاط الاقتصادي أطلق على النظرية التي 

 (2):تقوم على لرموعة من الافتًاضات وىي كما يلي" النظرية الدعاصرة لكمية النقود "جاء بها فريدمان 

 .عن الطلب على النقود (عرض النقود)استقلال الكمية النقدية  -

 .استقلال دالة الطلب على النقود وألعيتها -

 .رفض فكرة مصيدة السيولة عند بناء دالة الطلب النقدي -

 .الطلب على النقود يتوقف على نفس الاعتبارات التي تٖكم ظاىرة الطلب على السلع والخدمات -

 .عدم خضوع الأعوان الاقتصادية إلذ الخداع النقدي -

 .الطلب على النقود: أولا

طبقاً لفريدمان فإن النقود إحدى وسائل الاحتفاظ بالثروة التي لؽكن أن تتجسد في صورة أخرى مثل 
السندات والأسهم العادية والسلع العينية ورأس الدال البشري، وبناءاً على ىذا التحليل، فإن دالة الطلب 

                                                           
 .35صمرجع سبق ذكره، عباس كاظم الدعمي، - 1
 . 189، ص2005، الدكتب العربي الحديث، مصر، ، النقود والبنوكإسماعيل ىاشم- 2
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على النقود تعتمد على الدقدار الإتٚالر للثروة المحتفظ بها على أشكال لستلفة وتكلفة والأشكال الدختلفة 
للاحتفاظ بالثروة وعائداتها والأذواق وتفضلات مالكي الثورة، ويعتمد الدقدار الحقيقي للنقود وبشكل 

لزددعلى سعر الفائدة والدعدل الدتوقع للتضخم والثورة بوصفها تتضمن ثورة بشرية وأية متغتَاتأخرى لؽكن 
، ولؽكن كتابةدالة الطلب على النقود وفقا لتحليل فريدمان (1)أن يكون لذا تأثتَات فيالأذواق والتفضيلات

 :بالشكل التالر

Md=𝐹  𝑃 . 𝑟𝑏 . 𝑟𝑒 .
∆𝑃

∆𝑇
 .

1

𝑃
 .  

𝑦𝑃

𝑃
 .𝑤 .𝑢  

 :حيــــث

Md :دالة الطلب على النقود. 

P:الدستوى العام للأسعار. 

rb:عائد السندات الذي يتمثل بسعر الفائدة السوقي. 

re :عائد الأسهم ويتمثل بالأرباح السنوية. 

∆𝑃

∆𝑇
 .

1

𝑃
 .لؽثل معدل التضخم الدتوقع: 

𝑦𝑃

𝑃
 .لؽثل الثورة ويصفها برصيد مرتبط بالدخل الدائم عن طريق سعر الفائدة : 

𝑤 :لؽثل رأس الدال البشري ورأس الدال غتَ البشري. 

𝑢 :ُلؽثل تفضيلات وأذواق الدستهلكت. 

 يتضح من الصيغة أعلاه أن الطلب على السيولة النقدية دالة في عوائد الأصول الدالية والنقدية 
وىي متغتَات خارجية، وكذلك معدل التضخم الدتوقع ىو متغتَ خارجي، في حتُ أن الدخل الدائم 

                                                           
- الاقتصاديالإصلاحفعالية السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازن الاقتصادي الكلية في ظل الشيخ أتٛد ولد الشيباني، - 1

 . 57، ص2013 رسالة ماجيستً في العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر،،-دراسة حالة موريتانيا
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لعا متغتَات داخلية، وعدّ تأثتَلعا ضئيلا في الددى القصتَ ليصل إلذ أن دالة  (w.u)والعنصرين الآخرين 
الطلب على النقود ىي متجانسة من الدرجة الأولذ بالنسبة إلذ الأسعار ليعود إلذ النظرية الكمية للنقود 

 .وبطريقة تٖليلية لستلفة

 .عرض النقود: ثانيا

أما فيما يتعلق بعرض النقود فقد لاحظ فريدمان أن لذا ألعية كبتَة في تٖقيق الاستقرار  
الاقتصادي، أن للنقود دور كبتَ في النشاط الاقتصادي فأي تقلبات في عرض النقود ستعود إلذ تقلبات في 

النشاط الاقتصادي، وىنا يؤكد فريدمان أنو من أجل المحافظة على تٖقيق التوظيف دون التضخم يتطلب 
لظو الناتج القوميالصافي تٔقدار الزيادة نفسها في الدعروض النقدي، أي ضبط معدل التغتَ في عرضالنقود 

وبنسبة ثابتة ومستقرة تبعا لدعدل النمو الاقتصادي والذي بدروه لػقق استقرار نقدياً وىذا ىو دور السياسة 
 .النقدية

 وطبقا لفريدمان وشوارتز فإن زيادة عرض النقود من خلال زيادة عمليات السوق الدفتوحة للأوراق 
الدالية الحكومية سيؤدي إلذ ارتفاع أسعار الأوراق الدالية والطفاض العائد، لشا يتغتَ معو ترتيب لزفظة الأوراق 

 .الدالية لدى الأفرادتٛلة الأصول

 فالأفراد سوف لؽلكون الدزيد من النقود مقابل ملكية قليلة من الأوراق الدالية، وتٔا ان الأفراد لا 
يرغبون بالاحتفاظ بالأرصدة النقدية فإنهم سيحاولون إعادة ترتيب لزافظ الأوراق الدالية من أجل تٗفيض 

حيازتهم النقدية، وىذا يدفعهم لضو شراء أوراق مالية مرتْة، وبالتالر سيقود ىذا الشراء إلذ تزايد أسعار 
السندات والطفاض العائد عليها، الأمر الذي يزداد فيو الطلب على الأصول الأخرى تٔا فيها الأسهم 
والأصول العينية ومع زيادة ىذه الأصول فإن أسعارىا سوف تزداد ولذذه الزيادة تأثتَات إضافية لشثلة 

بارتفاع الأسعار وتنشيط إنتاج ىذه الأصول والذي يزداد معو الطلب على الدوارد الدستخدمة في إنتاجها، 
وىذا يعتٍ ان الزيادة في عرض النقود ستسبب زيادة في الإنفاق على الأصول العينية، وبالتالر على 

 .الخدمات، إذ تتضمن ىذه الزيادة في النفقات زيادة الإنفاق على كل من الاستثمار والاستهلاك
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 فقد أشار فريدمان إلذ ان الزيادة في عرض النقود ستؤدي إلذ زيادة مهمة في الطلب الكلي  ففي 
في حتُ أن الزيادة في عرض . الأمد القصتَ ستسبب زيادة الدعروض النقدي زيادة في الناتج والأسعار معاً 

وىكذا اعتبر فريدمان . النقد ستؤدي وبشكل رئيسي إلذ زيادة الدستوى العام للأسعار خلال الأمد الطويل
أن معدل النمو طويل الأجل بالنسبة إلذ الناتج يتحدد بعوامل حقيقية، معدل الادخار وىيكل الصناعة، 

ومن ثم فإن الزيادة السريعة في الدعروض النقدي خلال الددة الطويلة تسبب ارتفاعاً في معدل التضخم وليس 
ارتفاع معدل النمو الناتج، طالدا أنهم ينظرون إلذ التضخم على أنو ظاىرة نقدية تْثة وبالتالر فإنهم يعطون 

 . (1)مكانتو الألعية القصوى في إصلاح حالة النظام الرأسمالر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .59-58الشيخ أتٛد ولد الشيباني، مرجع سبق ذكره، ص ص-1
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 .السياسة النقدية، أهدافها، أدواتها وقنوات انتقالها: المبحث الثاني

 تسعى السياسة النقدية الذ تٖقيق عدة أىداف ت٘س جوانب لستلفة، تٗتلف من دولة إلذ أخرى 
مستعملة في ذلك أدواتها الدباشرة وغتَ الدباشرة، وسوف نتطرق في ىذا الدبحث إلذ أىداف السياسة النقدية 

 .وأدواتها وقنوات انتقالذا

 .أهداف السياسة النقدية: المطلب الأول

 :الأهداف الأولية: أولا

 تعتبر الأىداف الأولية كحلقة بداية في إستًاتيجية السياسة النقدية، وىي متغتَات لػاول البنك 
الدركزي أن يتحكم فيها للتأثتَ على الأىداف الوسيطة، كما تعتبر صلة تربط بتُ أدوات السياسة النقدية 

 .وأىدافها الوسيطة

 :مجاميع الاحتياطي- 1

 تشمل القاعدة النقدية ولرموع احتياطات البنوك واحتياطات الودائع الخاصة والاحتياطات غتَ 
 .الدقتًضة

 تتكون القاعدة النقدية من النقود الدتداولة لدى الجمهور والاحتياطات الدصرفية، حيث أن النقود 
الدتداولة تضم الأوراق النقدية والنقود الدساعدة ونقود الودائع، أما الاحتياطات الدصرفية فتشمل ودائع 

البنوك لدى البنك الدركزي وتضم الاحتياطات الإجبارية والاحتياطات الإضافية والنقود الحاضرة في خزائن 
البنوك، أما الاحتياطات الدتوفرة للودائع الخاصة فهي ت٘ثل الاحتياطات الإتٚالية مطروحاً منها الاحتياطات 

 .الإجبارية على ودائع الحكومة والودائع في البنوك الأخرى

 أما الاحتياطات غتَ الدقتًضة فهي تساوي الاحتياطات الإتٚالية مطروحاً منها الاحتياطات 
 .(1)الإجبارية

                                                           
 .39-38إكن لونيس، مرجع سبق ذكره، ص ص- 1
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 :أحوال سوق النقد- 2

 تٖتوي على الاحتياطات الحرة ومعدل الأرصدة البنكية وأسعار الفائدة في سوق النقد التي لؽارس 
 للبنوك لدى البنك الدركزي ةالبنك الدركزي رقابة قوية عليها، والاحتياطات الحرة ت٘ثل الاحتياطات الفائض

 .مطروحاً منها الاحتياطات التي اقتًضتها ىذه البنوك من البنك الدركزي وتسمى صافي الاقتًاض

 كما استعملت أحوال سوق النقد كأرقام قياسية مثل معدلات الفائدة على أذونات الخزينة 
والأوراق التجارية ومعدل الفائدة الذي تفتًضو البنوك على أحسن العملاء، ومعدل الفائدة على قروض 

 . (1)البنوك فيما بينها

 .الأهداف الوسيطية للسياسة النقدية: ثانيا

 الأىداف الوسيطية ىي تلك الدتغتَات النقدية التي لؽكن من خلال مراقبتها وإدارتها تٖقيق بعض 
 :أو كل الأىداف النهائية وتتمثل فيما يلي

 :المجمعات النقدية-1

 ىي عبارة عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود الدتداولة وتعكس قدرة الأعوانالداليتُ الدقيمتُ على 
الإنفاق، تٔعتٌ أنها تضم وسائل الدفع لدى ىؤلاء الأعوان، ومن بتُ وسائل التوظيف تلك لؽكن تٖويلها 

 . (2)بيسر وسرعة ودون لساطر خسارة في رأس الدال إلذ وسائل دفع

 وقبل التطرق للتعمق اكثر في ىذه الدؤشرات لا بد من التطرق إلذ طلب وعرض النقود وتٖديد 
 .بعض الدفاىيم

 :الطلب على النقود- 1-1

 : لؽيز كينز ثلاث دوافع للطلب على النقد وىي

                                                           
 .62، مرجع سبق ذكره، صالعولة وضرورة تفعيل السياسة النقدية في الجزائررسول تٛيد، - 1
، ديوان الدطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر،  دراسة تحليلية تقيمية–، مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية قدي عبد المجيد- 2

 .64، ص2005
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 .دافع الدعاملات، دافع الاحتياط ودافع الدضاربة

 :عرض النقود- 1-2

 لدعرفة الوسائل الدمكن استخدامها لتأثتَ على المجمعات النقدية لا بد من فهم وتٖليل عملية 
  (1):تكوين الكتلة النقدية، وىذا ما يتطلب تٖليل ثلاث أنواع من الحسابات وىي

 :المسح أو الوضع النقدي- 1-2-1

 ىو وسيلة ت٘كن من القيام بتحليل المجمعات النقدية التي تتأثر بقدر كبتَ بسلوك السلطات 
النقدية، والتي لذا دور فعال في التأثتَ على المجمعات الاقتصادية الأخرى، ولتحقيق ىذا الذدف يتم دمج 

بيانات الديزانية العمومية لجميع الدصارف التجارية مع الديزانية العمومية للسلطات النقدية وتوحيدىا في 
 .أصناف قليلة ذات ألعية كبتَة بالنسبة للاقتصاديتُ وواضعي السيادة

 :(السلطة النقدية)حساب البنك المركزي - 1-2-2

العملة الدتداولة :  يسعى ىذا الحساب إلذ إظهارأنشطة البنك الدركزي حيث يتضمن في الخصوم
 .خارج الجهاز الدصرفي، الاحتياطات البنكية، الالتزامات الخارجية، ودائع الحكومة

 أما في جهة الأصول فيتضمن الحساب الدتحصلات الخارجية، الحقوق على الحكومة، الحقوق على 
 .البنوك التجارية

 :حساب البنوك التجارية- 1-2-3

 تتضمن ملخصاً لأنشطة الدؤسسات التي تشكل عنصر الودائع الدؤشر في تكوين عرض النقود في 
جهة الخصوم يتضمن الحساب الودائع تٔختلف أنواعها، الالتزامات الخارجية وقروض البنك الدركزي، أما في 

                                                           
 ،(2011-1970 )فعالية السياسة النقدية في ضل برامج الإصلاح الاقتصادي، حالة الاقتصاد الجزائري للفترةبن طالب فريد، - 1

-43، ص ص 2013، الجزائر، 03أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر 
44. 
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جهة الأصول فيتضمن الاحتياطات الدتحصلات الخارجية، الحقوق على الحكومة القروض الدقدمة للهيئات 
 .الخ...الرسمية، الحقوق على القطاع الاقتصادي الإنتاجي 

 :المضاعف النقدي- 1-3

 انطلاقا من العناصر الدذكورة أعلاه، لؽكننا أن نعرف عملية تكوين الكتلة النقدية بدلالة متغتَين 
 (1):لعا

 .التكوين الأولر للنقود الدركزية والذي ينخفض بزيادة التزامات البنك الدركزي اتٕاه الجمهور -

التوسع الثانوي في عرض النقود عن طريق البنوك التجارية التي تتلقى الودائع وتقيد إقراضها لشا  -
 :يؤدي إلذ مضاعفة ىذه الودائع، ولؽكن كتابة الدعادلة التالية

(1) ..............M0=  M F  +  D 

(2) ..............R M  =  M F  +  R 

( MF) النقود على أساس أنها لرموعة النقود القانونية الدتداولة خارج الجهاز الدصرفي M0: حيث
( MF)فتعرف القاعدة النقدية على أساس أنها لرموعة النقود القانونية  (2)، أما الدعادلة (D)والودائع 

 (.R)والاحتياطات الدصرفية 

 :معدلات الفائدة- 2

 إن ىذا الخيار ىو في منتهى الدقة، فمن جهة ىناك صعوبة فائقة في تٖديد معدل الفائدة الجيد 
للاقتصاد، ومن جهة أخرى تعتبر معدلات الفائدة أيضاً تٔثابة أدوات للسياسة النقدية، وفي ىذا الخصوص 
نستخدم ىذه الدعدلات لأغراض داخلية وخارجية في الآن عينو، فضلاً عن ذلك لا يفرض في أي بلد على 

إذ أن العديد من ىؤلاء الأختَين لػصلون . الإطلاق معدل فائدة واحد على تٚيع الوكلاء الاقتصاديتُ

                                                           
 .66قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 1
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دائماً على قروض تٔعدلات فائدة أفضل من تلك التي تفرضها الشروط العامة للسوق وىذا بالتأكيد بشكل 
 .(1)عاملا مشوىا لدعتٌ الذدف الوسيط الدتعلق تٔعدل القائدة

 (2): ويوجد العديد من معدلات الفائدة في الاقتصاديات الدتطورة وأبرزىا ىي

 :المعدلات الرئيسة- 

 وىي معدلات النقد الدركزي وىي الدعدلات التي يقرض بها البنك الدركزي البنوك التجارية  كما 
 .يستند إليها في تٖديد معدلات الإقراض بتُ البنوك

 :معدلات السوق النقدية- 

سندات ) وىي الدعدلات التي يتم على أساسها تداول الأوراق الدالية قصتَة الأجل القابلة للتداول 
 .(الخ... خزينة قابلة للتداول، شهادات إيداع، 

 :معدلات السوق المالية أو المعدلات طويلة الأجل- 

 . وىي التي على أساسها تصدر السندات

 :معدلات التوظيف في الأجل القصير- 

 (الخ...حسابات على الدفاتر، ادخار سكتٍ ) 

 :المعدلات المدينة- 

 . وىي الدطبقة على القروض الدمنوحة

 

                                                           
، 2000، دار الدنهل اللبناني للطباعة والنشر، لبنان،  قضايا نقدية ومالية–النقود والسياسات النقدية الداخلية وسام ملاك، - 1

 .195ص
 .127، ص2005، دار الفجر للنشر والتوزيع، الجزائر، ( الأدوات– الأهداف –المفهوم )النقود والسياسات النقدية صالح مفتاح، - 2
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 :سعر الصرف- 3

 سعر صرف النقد ىو من حيث الدبدأ، مؤثر لظوذجي حول الأوضاع الاقتصادية لبلد ما  بالحفاظ 
سواء عبر تدخلات الدصرف الدركزي في سوق )على ىذا الدعدل، قريباً من مستواه لتكافؤ القدرات الشرائية، 

. ، تستطيع السياسة النقدية أن تسهم في التوازن الاقتصادي العام(الصرف أو عبر معدلات فائدة مناسبة
 قد يكون كذلك عاملاً ىإن التدخل الدقصود والذادف إلذ رفع سعر صرف النقد تٕاه العملات الأخر

 .(1)لتخفيض التضخم، وىذا ما يتطابق مع الذدف النهائي للسياسة النقدية

 :معايير اختيار الأهدافالوسيطية- 4

 تؤخذ عند اختيار الأىداف الوسيطية ثلاثة معايتَ لذا علاقة بالذدف الأولر ولذا أثار على الذدف 
 (2):النهائي وتٕعلو يفي بالغرض أكثر من غتَه وىي

 :القابلية للقياس- 4-1

 لكي تكون الحسابات دقيقة لغب أن لؼضع الذدف للقياس الدقيق لأنو يعتبر الإشارة التي تبتُ 
حقيقة اتٕاه ستَ السياسة النقدية لضو تٖقيق الذدف النهائي أو خارج إطار اتٕاىها المحدد لذا وإتاحة 

البيانات لؼتلف من متغتَ لأخر فبيانات سعر الفائدة متاحة، أما البيانات عن الناتج الوطتٍ تتاح بعد فتًة 
قد تصل إلذ ما بعد السنة، كما ىو الحال ببعض البلدان النامية مثل الجزائر، ومن جهة أخرى فإن بيانات 
الناتج الوطتٍ أقل دقة من بيانات القاعدة النقدية والعرض النقدي أو من بيانات سعر الفائدة ومن ثم فإن 

الاعتماد على سعر الفائدة أو العرض النقدي لتكوين أىداف وسيطية بدلاً من الاعتماد على أىداف 
 .أخرى من الناتج الوطتٍ، لأن الأولذ تقدم إشارات دقيقة وواضحة عن اتٕاىات سياسة البنك الدركزي

 

 

                                                           
 .205وسام ملاك، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .132صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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 :القدرة على التحكم في الهدف الوسيط- 4-2

 للتأكد من بناء الإستًاتيجية بشكل جيد وجتٍ تٙارىا لغب على البنك الدركزي ان يكون لديو 
القدرة على التحكم في الذدف الوسيط، ولا تعتٍ القدرة على السيطرة  معرفة خروج الدتغتَ الدستخدم 

كهدف وسيط على الاتٕاه الصحيح، إلظا لغب ان يكون لديو أيضا القدرة على إعادة الدتغتَ الدستخدم إلذ 
 .الطريق الدرسوم لو لتحقيق الذدف النهائي

 :امكانية التنبؤ بالأثر على الهدف النهائي- 4-3

 بالإضافة إلذ الدعيارين السابقتُ ينبغي أن يكون التنبؤ بأثر الذدف الوسيط الدختار على الذدف 
 .(1)النهائي لشكناً أو ينبغي أن لظتلك القدرة على توقع ذلك الأثر على الذدف النهائي

 .الأهداف النهائية للسياسة النقدية: ثالثا

 : تتمثل الأىداف النهائية للسياسة النقدية في ما يلي

 :تحقيق الاستقرار في الأسعار- 1

 تعتبر المحافظة على استقرار الأسعار من أىم العوامل التي تؤثر على النشاط الاقتصادي والدؤشرات 
الاقتصادية الرئيسية وتنحصر ىذه الغاية في العمل على لزاربة التغتَات الدستمرة والعنيفة في مستوى 

الأسعار نظرا لأن أي تغيتَات كبتَة في مستويات الأسعار من العوامل التي تؤثر سلباً على قيمة النقود، 
وبالتالر أثار ضارة على مستوى الدخول والثروات وتٗصيص الدوارد الاقتصادية بتُ الفروع الإنتاجية، 

 .وبالتالر على الأداء الاقتصادي

 كما أن الأجور في مثل ىذه الأوقات تتخلف عن مسايرة ارتفاعات الأسعار لشا يقود إلذ خفض 
،فالاستقرار في مستوى (2)الدخل الحقيقي لأصحاب الدخول الثابتة وإلذ زيادة أرباح رجال الأعمال

الأسعار يعتبر من ألعأىداف السياسة النقدية حيث تسعى كل دولة إلذ تلافي التضخم ومكافحة وفي نفس 

                                                           
 .133صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .212، ص1999، مطابع ادينار، ليبيا، الصيرفة المركزية والسياسة النقديةيسرى مهدي السامرائي، زكريا مطلك الدوري، - 2
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الوقت علاج احتمال حدوث الكساد والركود ان وجدوا، وتصبح مهمة السلطة النقدية احتواء تٖركات 
 . (1)مستوى الأسعار الذ اقل مستوى لذا

 :التشغيل الكامل- 2

 للسياسة النقدية دور ىام في تٖقيق التشغيل الكامل وتٗفيض البطالة عن طريق تقوية الطلب 
الفعال، فعندما تقوم السلطات النقدية بزيادة العرض النقدي تنخفضأسعار الفائدة فيقبل رجال الاعمال 

 . (2)على الاستثمار فتنخفض البطالة، وبالتالر زيادة الاستهلاك ثم زيادة الدخل

 :تحقيق معدل عالٍ من النمو الاقتصادي- 3

 كان ينظر في البداية إلذ معدل عالٍ من النمو الاقتصادي بأنو مرتبط بتحقيق العمالة الكاملة 
لكن تغتَت النظرة بعد الخمسينات من القرن العشرين وأصبح ينظر إلذ النمو الاقتصادي كهدف من 

الأىداف النهائية للسياسة النقدية، غتَ أن ىذا الذدف لا لؽكن تٖقيقو إلا بتوفر سياسة اجتماعية ملائمة 
 (3)ولذذا لصد دور السياسة النقدية يعمل بالتنسيق مع ىذه العوامل بغية تٖقيق ىذا الذدف

 :تحسين ميزان المدفوعات- 4

 إن السياسة النقدية لؽكن ان تعدل حالة الاختلال في ميزان الددفوعات، ففي حالة الحجز لؽكن 
للبنك الدركزي أن يرفع سعر إعادة الخصم، لشا يشجع رؤوس الأموال قصتَة الأجل بالتدفق لضو الداخل 

مؤدية إلذ موازنة ميزان الددفوعات أو حتى نقلو إلذ حالة الفائض، وكذلك فإن الطريق الآخر يأتي من تغتَ 
الأسعار الداخلية التي ستنخفض، وبالتالر يؤدي إلذ زيادة حجم الصادرات، والذي يؤدي إلذ نفس 

 (4):النتيجة السابقة، أو قد لغمع الاثنتُ معاً لإزالة العجز في ميزان الددفوعات

                                                           
 .20، ص2013، الدار الجامعية، مصر، السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزيعبد الحميد عبد الدطلب، - 1
 .138-137مفتاح صالح، مرجع سبق ذكره، ص ص - 2
لرلة ، (2016-2000)أثر فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الخارجي، بالإشارة لحالة الجزائر الفترة باصور كمال، - 3

 .54، ص2016، جوان 06الاقتصاد والتنمية، جامعة لػتِ فارس، الددية، الجزائر، العدد 
 .184-183، ص ص2015، دار الدناىج للنشر والتوزيع، الأردن، السياسات النقدية في البنوك المركزيةعبد الحستُ جليل الغالبي، - 4
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 .أدوات السياسة النقدية: المطلب الثاني

 . وتتمثل في الأدوات غتَ الدباشرة و الأدوات الدباشرة

 .الأدواتغير المباشرة: أولا

 :سياسة سعر الخصم- 1

 يقصد بسياسة سعر الخصم استخدام البنك الدركزي لسعر خصم من اجل رقابة الائتمان وذلك 
عن طريق رفع ىذا السعر عندما يريد أن تقبض البنوك التجارية الائتمان الذي ت٘نحو لعملائها وخفض ىذا 

 هالسعر عندما يريد ان تبسط البنوك ىذا الائتمان، وسعر الخصم ىو سعر الفائدة، أو الثمن الذي يتقضا
البنك الدركزي مقابل تقدنً القروض وخصم الأوراق التجارية والدالية في الددة القصتَة وىذا السعر لا يتجدد 
تبعاً لتغتَ حالة طلب البنوك التجارية على الائتمان وحالة عرضو بواسطة البنك الدركزي، بل يتحدد بإرادة 

البنك الدركزي الدنفردة مراعيا في ذلك التأثتَ على السوق النقدية وعلى قدرة البنوك التجارية في خلق 
 .(1)الائتمان

 إلا أن سياسة سعر الخصم لزاطة بعدد من العيوب التي تٖد من فعاليتها وجاذبيتها، فالبنوك لا 
ترغب كثتَا في الإقراض من البنك الدركزي، وتعتبره الدلجأ الأختَ للإقراض، ومن ثم فإن التغتَات الضئيلة في 
سعر الخصم قد لا يكون لذا تأثتَ على قروض البنوك، وبالتالر على القاعدة النقدية ثم يضاف إلذ ذلك أن 
البنوك قد تتوفر لديها الأموال، وقد لا تكون في حاجة إلذ الإقراض وبالتالر تشل وتضعف من فعالية تلك 

 .(2)الأداة من أدوات السياسة النقدية

 :عمليات السوق المفتوحة- 2

 ويقصد بها قيام البنكالدركزي ببيع وشراء السندات الدالية الحكومية في السوق النقدية، وقد طبقت 
ىذه السياسة لأول مرة في أجلتًا في الثلث الثاني من القرن التاسع عشر، وانتهجت الولايات الدتحدة 

                                                           
 .139، ص2006، مؤسسة لورد العالدية للشؤون الجامعية، البحرين، ، النقود والبنوكأسامة كامل وعبد الغتٍ حامد- 1
 .28-27عبد الحميد عبد الدطلب، مرجع سبق ذكره، ص ص - 2
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 ، فإذا نزل البنك الدركزي إلذ 1938 ثم عقبتها فرنسا سنة 1913الأمريكية طريقالصليتًابدأ من سنة 
السوق بائعاً لبعض الأصول الدالية والتجارية فإنو يهدف من وراء ذلك تٖويلها إلذ أصول نقدية، الشيء 
الذي لؽكنو من ابتلاع وامتصاص فائض العملة الرائجة، وبالتالر الطفاض قدرة البنوك التجارية على منح 

 .القروض

 أما إذا رغب في زيادة حجم الدعروض النقدي فما عليو إلا أن ينزل إلذ السوق مشتًيا لذذه 
ويصب مقابل ذلك نقوداً في السوق، الشيء الذي يؤدي إلذ  (الأوراق التجارية والدالية والسندات)الأصول 

 .(1)زيادة السيولة في السوق، فيمنح القروض ولؼلق الائتمان

 (2): غتَ أن عمليات السوق الدفتوحة قد تكون لزدودة التأثتَ وقليلة في الحالات التالية

 .إذ توفرت لدى البنوك التجارية احتياطات نقدية فائضة كبتَة -

إذا كان غرض البنك الدركزي من ىذه العمليات مساعدة الخزينة على بيع وشراء الأوراق الدالية  -
 واسع، قد تؤدي إلذ تقلبات كبتَة في لالحكومية، فإن مثل ىذه العمليات إذ ما جرت بشك

 .أسعار ىذه الأوراق، وبالتالر في أسعار الفائدة السائدة

 :(الالزامي)سياسة الاحتياط النقدي القانوني - 3

 حسب قوانتُ رقابة البنك الدركزي على البنوك التجارية، فإن البنوك التجارية ملزمة بالاحتفاظ 
: بنسبة معينة من إتٚالر ودائعها لدى البنك الدركزي، كاحتياطي قانوني إلزامي، ويندرج ضمن إتٚالر الودائع

 .الودائع الجارية، الودائع لأجل، ودائع التوفتَ

 وتولر البنوك الدركزية اىتماما خاصا في ان يسدد كل بنك تٕاري ما عليو  من احتياطي نقدي في 
نهاية كل شهر، ولػسب الاحتياطي النقدي بناءاً على الدتوسط الشهري لحجم ودائعو في ذلك الشهر فإذا 

                                                           
 فعالية أسعار الفائدة من قبل البنوك المركزية في الحد من انهيار الأسواق المالية في ظل الأزمةالعالمية الراهنة،عيجولر خالد، - 1

 أكتوبر 21و 20الدلتقى العالدي الدولر حول الأزمة الدالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالدية، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، يومي 
 .20، ص2009

، 2004، دار الحامد للنشر والتوزيع، الأردن، النقود والمصارف والأسواق الماليةعبد الدنعم السيد عليو نزار سعد الدين العيسى، - 2
 . 363ص
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تٗلف البنك التجاري عن تسديد ما عليو من احتياطي، فإن البنك الدركزي يفرض عليو فائدة أعلى على 
الدبالغ الناقصة، وذلك ليحث البنوك التجارية على تسديد ما يتًتب عليو من احتياطي نقدي قانوني، وفي 
ظروف الركود الاقتصادي، فإن البنك الدركزي يلجأ الذ تٗفيض نسبة الاحتياطي القانوني بينما في ظروف 

 .  (1)التضخم فإنو يرفع ىذه النسبة، وذلك لتقليص قدرة البنوك التجارية على ضخ الائتمان

 .الأدوات المباشرة للسياسة النقدية:ثانيا

 تستخدم السلطات النقدية ىذه الأدوات من اجل التأثتَ على حجم الائتمان الدوجو لقطاع أو 
لقطاعات ما وتعمل على الحد من حرية لشارسة الدؤسسات الدالية لبعض الأنشطة كماً ونوعاً ومن ألعها ما 

 :يلي

 :سياسة تأطير القروض- 1

 تهدف ىذه السياسة إلذ تٖديد لظو الدصدر الأساسي لخلق النقود بشكل قانوني وىو القروض 
الدوزعة من طرف البنوك والدؤسسات الدالية، وتسمى أيضا تٗصيص الائتمان ويقوم البنك الدركزي بهذه 

السياسة بهدف منح الائتمان حسب القطاعات ذات الأولوية، ففي أوقات التضخم مثلاً يقيد الائتمان 
، كما لؽكن ان تتعلق تٔعيار أجل ىللقطاعات التي ىي السبب في ذلك والعكس على القطاعات الأخر

القرض ففي حالات التضخم الجامع تكون سياسة تأطتَ القروض إجبارية، فيقوم البنك الدركزي بتحديد 
الحد الأقصى للقروض الدمنوحة أو تٖديد معدل لظو القروض، واستخدم ىذا الأسلوب لأول مرة في فرنسا 

، كما تصاحب ىذه السياسة إجراءات تهدف إلذ تٗفيض الكتلة النقدية، كالتقليل من 1948سنة 
 .(2)النفقات العمومية وتشجيع الادخار وإصدارالسندات

 

 

                                                           
 .180، ص2010، دار الدستَ للنشر والتوزيع، الأردن، النقود والمصارفحستُ لزمد سمعانوسهيل اتٛد سمعان، - 1
 .57إكن لونيس، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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 :النسبة الدنيا من السيولة- 2

 يقتضي ىذا الأسلوب أن يقوم البنك الدركزي بإجبار البنوك التجارية على الاحتفاظ بنسبة دينا يتم 
تٖديدىا عن طريق بعض الأصول منسوبة إلذ بعض مكونات الخصوم، وىذا لخوف السلطات النقدية من 

خطر الإفراط في الإقراض من قبل البنوك التجارية بسبب ما لديها من أصول مرتفعة السيولة، وىذا بتجميد 
بعض ىذه الأصول في لزافظ البنوك التجارية، وبذلك لؽكن الحد من القدرة على إقراض القطاع 

 .(1)الاقتصادي

 :دودائع مشروطة للاستيرا- 3

أو ) لدى البنك الدركزي، ونظراً لعدم رغبة د تٔوجب ىذه الأداة، يقوم الدستورد بإيداع مبلغ الاستتَا
ىذا الدال يلجأ الاقتًاض البنكي لضمان الأموال اللازمة للاستتَاد ويؤدي ( أو توفتَ)الدستورد تٕميد  (قدرة

 .(2)ىذا إلذ التقليل من حجم القروض الدمكن توجيهها لباقي الاقتصاد

 :الإقناع الأدبي-4

 بأسلوب الإقناع الأدبي أو ما ى لػاول البنك الدركزي التأثتَ على البنوك والدؤسسات الدالية الأخر
يسمى الدصارحة، فمن خلال الدقالات في الصفحة والمجلات والخطب في الدناسبات لػاول صانعوا السياسة 

 .(3)النقدية تغيتَ سلوك البنوك والدؤسسات الدالية إلذ الاتٕاه الدرغوب

 . ويعتمد لصاح ىذا الأسلوب على طبيعة العلاقة الدوجودة بتُ البنوك التجارية والبنك الدركزي

 :قيام البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية- 5

 وتستعمل البنوك الدركزية ىذا الأسلوب في البلدان التي تكون فيها أدوات السياسة النقدية لزدودة 
الأثر، حيث تقوم البنوك الدركزية تٔنافسة البنوك التجارية بأدائها لبعض الأعمال الدصرفية بصورة دائمة 

                                                           
 .81قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .166عبد القادر خليل، مرجع سبق ذكره، ص- 2
 .226، ص2015، دار الدنهج للنشر والتوزيع، الأردن، السياسات النقدية في البنوك المركزيةعبد الحستُ جليل الغالر، - 3
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أواستثنائية كتقدلؽها القروض لبعض القطاعات الأساسية في الاقتصاد لدا تتمتع أو تعجز البنوك التجارية 
 .(1)عن ذلك

 إن اعتماد الأسلوب الدباشر لإدارة السياسة النقدية بدأ التخلي عنو سنة بعد سنة خاصة في 
السنوات الختَة من القرن العشرين لصالح الأساليب الغتَ الدباشرة سواءاً في الدول الدتقدمة أو الدول النامية 

 (2):ولعل السبب في ذلك ما يلي

كبح نشاط البنوك الدتميزة بالحيوية والفعالية، بتسقيف القروض وتقيدىا واستخدام رقابة مباشرة،  -
 .وىذا في لرملة يؤثر سلبا على الدنافسة في الصناعة الدصرفية

 .تضر ىذه الأدوات بالدؤسسات الصغتَة والدتوسطة اكثر من الدؤسسات الكبتَة -

لؽكن أن تؤدي إلذ حدوث مشاكل ونزاعات نتيجة التمييز بتُ القطاعات، وصعوبة تٖديد  -
 .صفات القطاع الأساسي دون غتَه

الائتمان الدقدم لبعض القطاعات لأغراض لزددة  (أو تٗصيص) حول توجو تعدم وجود ضمانا -
 .لذا

نظراً لكون التميز بتُ القطاعات لا يستند بالضرورة لدعيار الكفاءة، فإن ىذه الأدوات الدباشرة  -
 .تؤدي إلذ عدم الكفاءة في تٗصيص الدوارد

 .قنوات انتقال السياسة النقدية: المطلب الثالث

 تعتبر قناة الانتقال عن الطريق الذي من خلالو يبلغ أثر أدوات السياسة النقدية إلذ الذدف النهائي 
 (3):تبعاً لاختيار الذدف الوسيط، وتنحصر ىذه القنوات في ما يلي

 

 

                                                           
 .82قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .167عبد القادر خليل، مرجع سبق ذكره، ص ص - 2
 .79-77قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص ص - 3
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 .قناة سعر الفائدة: أولا

 وىي قناة تقليدية لانتقال أثر السياسة النقدية إلذ ىدف النمو، ذلك ان السياسة النقدية التقيدية 
تعمل على ارتفاع أسعار الفائدة الاسمية، لشا يعمل على ارتفاع سعرىا الحقيقي ومنو ارتفاع تكلفة رأس 
الدال، وىذا ما يؤدي إلذ تقليص الطلب على الاستثمار، كما قد يضعف طلب العائلات على السلع 

 .والتحول إلذ الاستثمار في العقار، لشا يؤدي في النهاية إلذ الطفاض الطلب الكلي ومنو النمو. الدعمرة

 .قناة سعر الصرف: ثانيا

 تستخدم ىذه القناة للتأثتَ على الصادرات من جهة، ومن جهة أخرى تستعمل إلذ جانب 
معدلات الفائدة في استقطاب الاستثمار الجتٍ وتعود ألعية سعر الصرف إلذ أن تأثتَ تغتَه يصل إلذ 

 .الاقتصاد المحلي من خلال تأثتَه على حجم التجارة الخارجية، وعلى حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي

 .قناة أسعار السندات المالية: ثالثا

 وىذه القناة ىي تعبتَ عن وجهات أنصار الددرسة النقدية في تٖليلهم لأثر السياسة النقدية على 
قناة توبتُ للاستثمار : الاقتصاد، حيث يعتبرون أن تأثتَ السياسة النقدية على الاقتصاد ينتقل عبر قناتتُ

العلاقة بتُ القيمة البورصة للمؤسسة ولسزون رأس الدال )والتي تعتمد على ما يعرف تٔؤشر توبتُ لاستثمار 
 .وقناة أثر الثروة على الاستهلاك  (الصافي

 :عبر القناة الأولى- 

 يؤدي الطفاض عرض النقود إلذ زيادة نسبة الأوراق الدالية وتقليل نسبة الأرصدة النقدية بالمحفظة 
الاستثمارية لدى الجمهور لشا يؤدي إلذ الطفاض الإنفاق الخاص على الأوراق الدالية، لشا يدفع الدتعاملتُ إلذ 

التخلص من الأوراق الدالية الزائدة ببيعها، لشا يؤدي إلذ ىبوط الأسعار فينخفض مؤشر توبتُ، وبالتالر 
 .ينخفض حجم الاستثمار ومنو تراجع الناتج المحلي الخام
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 :عبر القناة الثانية- 

يؤدي الطفاض عرض النقود إلذ الطفاض أسعار الأوراق الدالية والتي يؤدي الطفاضها إلذ الطفاض 
 .قيمة ثروة الجمهور، ومنو الحد من الاستهلاك، وبالتالر تراجع لظو الناتج المحلي الخام

 :قناة الائتمان: رابعا

 : وتنقسم ىذه القناة بدرىا إلذ قناتتُ

 :قناة الإقراض المصرفي-

 حيث يؤدي الطفاض العرض النقدي إلذ الطفاض حجم الودائع لدى الدصارف، ومنو ينخفض 
 .حجم الائتمان الدصرفي الدمكن تقدلؽو لشا يقلل من الاستثمار وبالتالر الحد من النمو

 :قناة ميزانية المؤسسات-  

 يؤدي الطفاض عرض النقود إلذ الالطفاض في صافي قيمة الدؤسسات، والضمانات التي لؽكن 
 .للمقتًضتُ تقدلؽها عند الاقتًاض

 ويؤدي ارتفاع سعر الفائدة إلذ تٗفيض التدفقات النقدية لضو الدؤسسات الصغتَة، لشا يزيد من 
 .(1)لساطر إقراضها، وىو ما يؤثر على استثمار القطاع الخاص، وبالتالر لظو الإنتاج المحلي الخام

 

 

 

 

                                                           
 .79قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 1
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 .فعالية السياسة النقدية: المبحث الثالث

أثار موضوع فعالية السياسة النقدية جدلا كبتَا لا يزال متواصلا، حيث أن لصاح السياسة النقدية 
في أي دولة وفي أي نظام اقتصادي، يتوقف على لرموعة من العوامل، كما أن ىذه الفعالية تٗتلف من 

 .اقتصاد مغلق الذ اقتصاد مفتوح

 .تشخيص فعالية السياسة النقدية في الدول  المتقدمة والنامية: المطلب الأول

تعتٍ فعالية السياسة النقدية مدى قدرة السياسة النقدية في التأثتَ على لرمل النشاط الاقتصادي 
، وتٕدر الإشارة الذ أن مدى فعالية السياسة (1)بغية تٖقيق الأىداف التي تسعى إليها السلطة النقدية

النقدية في أي دولة يظل لزكوما بطبيعة الذيكل الاقتصادي والاجتماعي للدولة، وبتالر فان تٚود 
 . الذياكلالاقتصادية والاجتماعية في الدولة قد يشكل عقبة أمام فعالية السياسة النقدية

 .شروط نجاح السياسة النقدية: أولا

ان لصاح السياسة النقدية في أي دولة وفي أي نظام اقتصادي يتوقف على لرموعة من العوامل والشروط 
 (2):ألعها

نظام معلوماتي فعال يشمل تٖديد نوعية وطبيعة الاختلال وتٖديد معدل النمو الاقتصادي ومعدل  -
 .البطالة ونوعيتها وكذا القدرات الاقتصادية للبلد

 .تٖديد أىداف السياسة النقدية بدقة نظرا لتعارض الكثتَ من الأىداف الدسطرة -

ىيكل النشاط الاقتصادي، السياسة الحكومية اتٕاه الدؤسسات الحكومية، حجم التجارة الخارجية  -
 . في السوق العالدية

 . مرونة الجهاز الإنتاجي للتغتَات التي تٖدث على الدتغتَات الاقتصادية لاسيما النقدية منها -

 .درجة الوعي الادخاري لدختلف الأعوان الاقتصاديتُ -

                                                           
 .435ناظم لزمد نوري الشمري، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .133بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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سياسة الاستثمار في البلد وتشمل مناخ الاستثمار، تدفق رؤوس الأموال، التسهيلات الدمنوحة  -
 .للمستثمرين المحلتُ و الأجانب، مدى حساسية الاستثمار لسعر الفائدة

 توافر الأسواق مالية و نقدية متطورة و مدى ألعية السوق الدوازية  -

استقلالية البنك الدركزي، حيث فرضت قضية استقلال البنك الدركزي نفسها باعتبارىا الشرط الازم  -
 .لوضع و تنفيذ السياسة النقدية من أجل تٖقيق استقرار

 .فعالية السياسة النقدية في الاقتصاديات المتقدمة: ثانيا

تتبلور السياسة النقدية في الاقتصاديات الرأسمالية في استخدام الأدوات الكمية والخاصة للتأثتَ 
على عرض النقود، وبالتالر على الائتمان، ويعتمد لصاحها على التعاون التام والثقة الدتبادلة بتُ البنوك 

الدركزية والبنوك التجارية وغتَىا من الدؤسسات الدالية من ناحية، ومن ناحية أخرى يعتمد على وجود أسواق 
نقدية ومالية منتظمة ومتقدمة وبالتالر يؤدي الذ تٕاوب البنوك التجارية والدؤسسات الدالية مع البنك الدركزي 

إلذ تٖقيق الأىداف الدرسومة للسياسة النقدية، وبتالر تزايد فعالية السياسة النقدية في التأثتَ على النشاط 
الاقتصادي، ويؤدي وجود سوق نقدية عاملة ومنتظمة تتعامل في قبول وخصم الأوراق التجارية القصتَة الذ 

زيادة فعالية سعر الخصم  في التأثتَ على الائتمان عن طريق ما لػدثو من أثر على تكلفة خصم الأوراق 
التجارية الذي لؽثل ائتمان قصتَ الأجل، كذلك يؤدي وجود سوق مالية كبتَة مرنة تتعامل مع الأوراق 

الدالية الذ زيادة فعالية عمليات السوق الدفتوحة في التأثتَ على الائتمان، ومن ثم على عرض النقود، عن 
طريق البنك الدركزي عندما يدخل الدشتًي أو بائعا لذذه الأوراق في ىذا السوق وإذاأضفنا الذ ذلك ان 

النقود الدصرفية ت٘ثل الأكبر و الأىم من كمية النقود الدتداولة و بالتالر من عرض النقود في ىذه الدول لتبتُ 
لنا ان تغتَ نسبة الاحتياطي و السيولة يكون لذا دور فعال في التأثتَ على عرض النقود، تٔعتٍ ان الأدوات 

، لتبتُ (النوعية )الكمية للسياسة النقدية إذا دعمت بالأسلحة الأخرى للسياسة النقدية أيالأدوات الخاصة
لنا الدور الفعال الذي لؽكن ان تقوم بو السياسة النقدية في التأثتَ على عرض النقود و من ثم على النشاط 

 (1).الاقتصادي في الاقتصاديات الرأسمالية
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 .عوائق فعالية السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية: ثالثا

لؽكن اعتبار السياسة النقدية في الاقتصادية النامية عموما اقل فعالية منها في الاقتصاديات 
الدتقدمة بسبب الاختلالات الذيكلية التي يعاني منها الاقتصاد الوطتٍ وعلاقاتو الاقتصادية الخارجية   لذلك 
لصد بعض الأدوات الكمية للسياسة النقدية مثل سعر الخصم وعمليات السوق الدفتوحة لا يكون لذا تأثتَ 
 )كبتَ بل ضعيف، وأن الاعتماد كلو ينصب على نسبتي الاحتياط والسيولة من ناحية وعلى الأدواتالخاصة

 .من ناحية أخرى (النوعية

وىناك العديد من الأسباب التي قد تٖد من فعالية السياسة النقدية في الدول النامية وأىم ىذه 
 (1):الأسبابهي

عدم وجود أسواق نقدية ومالية منتظمة ، وفي حالة وجودىا فهي تتميز بضيق في نطاقها وىذا ما  -
 .يؤدي الذ فعالية سياسة معدل إعادة الخصم واستحالة تطبيق سياسة السوق الدفتوحة

ضعف الدور الذي يقوم بو البنك الدركزي في التأثتَ على البنوك التجارية من شانو ان لػول دون  -
 .قيام البنوك التجارية بأي دور فعال في التأثتَ على النشاط الاقتصادي

ضعف الوعي النقدي و الدصرفي، حيث يتجو الأفراد في الدول النامية الذ الاحتفاظ بأموالذم في  -
شكل سيولة وليس ودائع أوأوراق مالية الأمر الذي يقلل من دور البنوك التجارية لذذه الدول 

 .مقارنة بالدول الدتقدمة
ضالة مرونة الاستثمارات للتغتَات التي تٖدث لأسعار الفائدة بسبب ارتفاع درجة الدخاطر  -

والطفاض الكفاية الحدية لرأس الدال، ولذلك فإن أي لزاولة لزيادة الاستثمار يستلزم تٗفيض كبتَ 
 .لسعر الفائدة

عدم وجود استقرار في الدناخ السياسي، وتقلب في موازين مدفوعات تلك الدول والأنظمة  -
 .الضريبية لشا لا يشجع على الاستثمار الأجنبي وبالتالر عدم تٖقيق أىداف التنمية الاقتصادية

يتم التداول النقدي في الدول النامية على أساس النقود الدادية خاصة الورقية، أما النقود الدصرفية  -
 .فما زال دورىا لزدودا كأداة لتسوية الددفوعات باستثناء تلك الدعاملات التي تتم بتُ الدؤسسات
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و بالرغم من تلك الدلاحظات والأسباب الدفسرة لاحتمالات ضعف فعالية السياسة النقدية في  -
الدول النامية إلاأنو لا لؽكن لتك الاقتصاديات الاستغناء عن السياسة النقدية، حيثأن  برامج 

الإصلاح الاقتصادي التي تتبناىا كثتَ من الاقتصاديات بالاتفاق مع صندوق النقد الدولر   تشتَ 
الذ ان السياسة النقدية إحدى المحاور الرئيسية لتلك البرامج،فالإصلاحات الاقتصادية تتجو الذ 

تقوية سوق النقد والدال وتٖرير العملة الوطنية وغتَىا والتي تزيد بدورىا من فعالية السياسة النقدية 
 .في تلك الدول مستقبلا

 .فعالية السياسة النقدية في اقتصاد مغلق: المطلب الثاني 

قبل التطرق لدراسة ىذه الفعالية سوف نعرض بإلغاز كل من التوازن في سوق السلع والخدمات 
 .والتوازن في سوق النقد

 .التوازن في سوقي السلع و النقد: أولا

 :التوازن في سوق السلع و الخدمات-  1

التوازن في سوق السلع والخدمات يتحقق بالدساواة بتُ الادخار والاستثمار وتٔا ان الادخار يكون 
 : تابعا متزايدا للدخل، بينما الاستثمار ىو تابع متناقص لدعدل الفائدة، إذن لؽكن كتابة

𝑆 = 𝑠 𝑦 : 𝑆′   𝑦 > 0………………………… 1  
 

𝐼 = 𝐼 𝑖 : 𝐼′   𝑖 < 0………………………… 2  
 

 و منو شرط التوازن سوق السلع و الخدمات يكون 
𝐼 𝑖 = 𝑠 𝑦 ………………………… 3  
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تٖقق  (y)توجد قيمة وحيدة  (i)ان معادلة التوازن ىذه تعتٍ انو بالنسبة لكل معدل فائدة 
، واستمرار احتفاظ السوق بتوازنو يتطلب تٖقيق العلاقة العكسية (1)(I)الدساواة بتُ الادخار والاستثمار

 :  و لؽكن توضيح ذلك بيانيا كما يلي(2)بتُ متغتَين أساسيتُ لعا الدخل وسعر الفائدة

 .ISمنحنــــى: (5)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 .208 بريش السعيد، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

 

 

 

أما الشكل الدوالر يوضح مستويات الدخل وأسعار الفائدة إذا تلازم بعضها مع بعض يتحقق 
 .التوازن بتُ مستويات الادخار مع مستويات الاستثمار أي يتحقق التوازن العام في سوق السلع والخدمات

                                                           
 . 208-207، ص ص2007، دار العلوم للنشر والتوزيع، الجزائر، الاقتصاد الكليبريش السعيد، - 1
 .308ناظم لزمد نوري الشمري، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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 .ISكيفية اشتقاق منحنى : (6)الشكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 .309 ناظم لزمد النوري الثمري، مرجع سبق ذكره، ص :المصدر

، وأن انتقال ىذا الدنحتٌ إلذ اليمتُ أوالذ اليسار يكون ISوالدنحتٌ الناتج عن التوازن ىو الدنحتٌ 
مرتبطا بطبيعة السياسة الدالية الحكوميةفيما إذا كانت توسعية أو انكماشية، فيتنقل الدنحتٌ إلذ اليمتُ 

 .عندما تتوسع الحكومة في إنفاقها، ويتنقل الذ اليسار عندما تقلص الحكومة من حجم نفقاتها

 :التوازن في سوق النقد- 2

مع كمية (التفضيل النقدي)ان التوازن في سوق النقد يتحقق عندما يتعادل الطلب على النقود 
 عن طريق تٖديد LMالنقود الدعروضة في السوق خلال فتًة زمنية معينة، حيث لؽكن اشتقاق منحتٌ

مستويات الدخل وأسعار الفائدة الدختلفة التي يتحقق عندما التوازن في سوق النقد ونوضح ذلك من 
 (.04)خلال الشكل
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 .LMاشتقاق منحنى : (07)الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .311ناظم لزمد نوري الشمري، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

حيث المحور العمودي يبن مستويات سعر الفائدة والمحور الأفقي يبن مستويات الدخل،وعند 
تبتُ لنا التساوي بتُ كمية النقود الدعروضة مع كمية النقود الدطلوبة عند (  D1,D2,D3)النقاط

ينتقل لضو اليمتُ أو اليسار حسب طبيعة السياسة LMمستويات معينة للدخل وسعر الفائدة، والدنحتٌ
 .النقدية الدتبعة توسعية أو انكماشية

 .التوازن الاقتصادي العام- 3

ويتم التوازن الاقتصادي العام من خلال توازن سوقي السلع والنقود في ذات الوقت، وصيغة 
 وىذه النقطة يتحدد LMو منحتٌ (IS)التوازن الاقتصادي العام تظهر من خلال نقطة تقاطع منحتٌ 

 .عندىا مستوى الدخل التوازني ومستوى سعر الفائدة التوازني أيضا
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 .ISفعالية السياسة النقدية و انحدار منحنى: ثانيا

على مدى استجابة الطلب الاستثماري في سوق السلع والخدمات ISتتوقف درجة الضدار منحتٌ
، حيث تعتبر مرونة الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة إحدى لزددات الفعالية (أي الدرونة)iالذ معدل الفائدة

M - و لذلك نتناول في ىذه النقطة انعكاسات زيادة عرض النقود. بالنسبة للسياسة النقدية
SٌلدنحتIS لو

لان السياسة النقدية تعمل من خلال سعر الفائدة والاستثمار iثلاثة الضدارات على الدخل من خلال 
I0، نلاحظ ان الدنحتٌ   (05)واستنادا الذ الشكل

(i)    اكثر مرونة يليو  I1
(i)  ٌثم الدنحت   I2

(i)  
 .الدنعدم الدرونة

 .مرونة الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة وفعالية السياسة النقدية: (08)الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .194 عبد القادر خليل، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

قليل التغتَ Iيتغتَ طرديا حسب مرونة الاستثمار، أي كلما كانI، فانi1 الذi0من iوعند الطفاض 
كلما كانت مرونتو اقل، ويؤدي ذلك الذ سياسة نقدية اقل مرونة، وبالتالر كلما قلت مرونة الاستثمار 

 .بالنسبة لسعر الفائدة، كانت السياسة النقدية اقل فعالية

 :نتوصل للنتيجة التالية (06)الواردة في الشكلISواستنادا لتحليل الأشكالالأخرى الدرتبطة تٔنحتٌ

 i 

I 

I1 

I0 

I3 I2 I1 

I0(i) I1(i) I2(i) 
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مع الإشارة الذ ان الانتقال الأفقي في الدنحتٌ نتيجة زيادة الإنفاق الحكومي ىو تٔقدار الدضاعف 
 .مضروب بالتغتَ في عرض النقود

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

السياسة النقدية تؤثر على الدخل، من خلال تأثيرها على معدل الفائدة، وتكون هذه السياسة 
شديد الانحدار، أي في هذه الحالة طلب الاستثمار غير مرن لسعر ISغير فعالة عندما يكون منحنى

 .والعكس في الحالة البديلة. الفائدة
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 ISفعالية السياسة النقدية و انحدار منحنى : (09)الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 195عبد القادر خليل، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر
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لصدان السياسة النقدية تكون اكثر فعالية ISوكحوصلة حول فعالية السياسة النقدية و منحتٌ 
 .(أي مرونة الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة مرتفعة )أفقياأو قليل الالضدار ISعندما يكون  منحتٌ

 .LMفعالية السياسة النقدية وانحدار منحنى: ثالثا

يتوقف على مرونة طلب النقد بالنسبة لسعر الفائدة، فإن في حالة الدرونة LMباعتبار ان منحتٌ
، و يكون الدنحتٌ اكثر الضدارا في حالة الدرونة (قليل الالضدار )مستو نسبيا LMالدرتفعة يكون منحتٌ

يكون راسيا، و بالتالر سوف ندرس الآثار LMالدنخفضة، وعندما تكون الدرونة منخفضة فان منحتٌ  
 (اقل، اكثر    عدنً الدرونة)LM الدتًتبة على زيادة عرض النقود، عندما نكون أمام ثلاث وضعيات لدنحتٌ

 : الدوالر(07)ونوضح ذلك من خلال الشكل
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 .LMفعالية السياسة النقدية و انحدار منحنى: (10)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .199عبد القادر خليل، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر
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في أجزاءه الثلاثة، حيث تتباين الدرونة، فان الزيادة الدتساوية في عرض  (07)انطلاقا من الشكل 
،و يعتٍ  ذلك بيانيا انتقالا أفقيا مستوي 1LMالذ 0LM تٔقدار متساو من LMالنقود نقلت منحتٌ

الأشكال الثلاثة، تٔقداره جداء الدضاعف في تغيتَ عرض النقود، وعليو تكون السياسة النقدية اقل فعالية 
، أي ان اثر التغتَ في الكمية (ج)، وأكثر فعالية لشا سبق في الجزء(ب)،ثم اكثر فعالية في الجزء(أ)في الجزء

 .LMالدعروضة من النقود يزداد تدرلغيا كلما زاد الضدار منحتٌ

الناتج عن زيادة عرض النقود في كل iعند الدقارنة الطفاض : و لؽكن تفستَ ما سبق كما يلي
وىذا التًاجع سوف  iان الزيادة في عرض النقود أدت الذ تراجع  (أ)لصد مثلا في الحالة (أ،ب،ج)حالة

 تٔقدار ملائم حتى iيستميل الاستثمار، ويزيد بذلك مستوى الناتج و الدخل، و لغب ان يتًاجع 
Mيتعادل

sوM
d. 

Mوكلما كان
dاكثر مرونة بالنسبة لسعر الفائدة، كان الالطفاض في i اقل ومن ثم كانت زيادة 

 .(أ)الاستثمار والدخل اقل، ونتيجة لذلك تكون السياسة النقدية اقل فعالية، وىوما  ينطبق على الجزء

Mتكون مرونة (قليل الدرونة)شديد الالضدار LM، حيث منحتٌ  (ب)وإذا نظرنا للجزء
d بالنسبة

 تٔقدار اكبر، لتحقيقتوازن سوق النقد بعد زيادة I، وبالتالر لغب ان تنخفض(مقارنة بالجزء ج) قليلة iلـ 
الكمية الدعروضة من النقود، وبالتالر الاستثماروتبعا لذلك يرتفع الدخل تٔقدار اكبر ومنو السياسة النقدية 

 لن  –كلما كانت مرونة الطلب على النقد عالية كانت فعالة السياسة النقدية اقل : استنادا للقاعدة-
، ذلك  ان الأفراد يتوقعون ارتفاع  أسعار الفائدة "مصيدة السيولة"تعمل على الإطلاقإذا كان الاقتصاد في  

، فيحتفظون بالنقود الإضافية كأرصدة عاطلة بدلا من (لأنها تكون عند أدنى مستوى لذا)في الدستقبل
، ويضل الاستثمار عند مستوى  توازنو الأصلي، وبالتالر لا i0شرائهم للنقد، و بالتالر يبقى الاقتصاد عند

 .LMنوضح طبيعة فعالية السياسة النقدية وفقا لثلاث الضدارات لدنحتٌ (08)يتغتَ الدخل،أما في الشكل
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 LM.فعالية السياسة النقدية وانحدارات منحنى : (11)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عمر صخري التحليل الاقتصادي الكلي، ديوان الدطبوعات الجامعية،الطبعة :المصدر
 .265،ص2005الخامسة،

 الذ ثلاث لرالات، المجال الكينزي ذو الدرونة  LMنلاحظ من الشكل أعلاه، أننا قسمنا منحتٌ
 (1):لا النهائية، المجال الأوسط  ذو الدرونة الدوجبة ت٘اما، والمجال الكلاسيكي ذو الدرونة الدنعدمة وعليو يكون

تكون السياسة النقدية فعالة في تغيتَ مستوي الدخل، لان الاقتصاد في حالة :المجال الكينزي -
 iمصيدة السيولةلشا لغعل النقود كلها على الشكل أرصدة نقدية عاطلة بسبب توقع ارتفاع 

M وبالتالر تغتَ
sلا يغتَ الدخل  y. 

                                                           
 .203عبد القادر خليل، مرجع سبق ذكره، - 1
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 السياسة النقدية فعالة في الزيادة مستوى الدخل عن طريق تأثتَ ارتفاع :المجال الأوسط -
M

sالذي يؤدي الذ الطفاضi لشا يسمح بارتفاع الاستثمار، و من ثم ارتفاع الدخل تبعا لذلك ،
 (.Y2إلذY1من )

 السياسة النقدية فعالية ت٘اما في تغتَ مستوى الدخل، وىي اكبر لشا ىي :المجال الكلاسيكي -
، و تٕدر الإشارة انو لا يوجد طلب النقود Y2إلذ Y1عليو في المجال الأوسط، بانتقال الدخل من
Mلأجل الدضاربة في ىذا المجال، و ان زيادة 

s توجو الذ زيادة الإنفاق، و بالتالر ارتفاع 
نورد  (IS-LM)  وكحوصلة إتٚالية لفعالية السياسة النقدية باستخدام منحتٌ  (1).الدخل

 : الجدول التالر

 .IS-LM فعالية السياسة النقدية في ظل استخدام منحتٌ (:01)الجدول 

 

 غير فعالة فعالة 

 LMمنحتٌ
 (الضدار صغتَ )مستو شديد الالضدار

 ISمنحتٌ
 شديد الالضدار (الضدار صغتَ )مستو

 . من إعداد الطالبة بالاعتماد على التحاليل السابق:المصدر

 .فعالية السياسة النقدية في اقتصاد مفتوح: المطلب الثلث

ىناك معياران لتحديد فعالية السياسة النقدية في الاقتصاد الدفتوح لعا حركة رؤوس الأموال ونظام 
سعر الصرف، فعندما  تكون رؤوس الأموال حرة  الحركة، فان العملة تتدفق عبر الحدود استجابة  للفروق 

، كما ان السعر الصرف يؤثر على فعالية السياسة النقدية سواء كان (1)في أسعار الفائدة وعوامل أخرى
 .ثابتا أو مرنا

 

                                                           
 .1453، ص1994، وكالة الأىرام، مصر، نظريات الاقتصاد الكلي الحديثةسامي خليل، - 1
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 .BPاشتقاق خــــط : أولا

 ىو عبارة عن توليفات من سعر الفائدة والدخل التي تٖقق التوازن BPخط ميزان الددفوعات
 أي عندما تكون (1)للقطاع الخارجي، أي توازن الحساب الجاري والحساب الرأسمالر لديزان الددفوعات

الصادرات بالإضافة الذ تدفق رؤوس الأموال الذ الداخل، مساوية للواردات لؽكن كتابتها في الشكل معادلة 
 (2):رياضية على النحو التالر

𝑋 + 𝐾𝑓  = 𝑀……………………… 1  

 :و لؽكنإعادة كتابة ىذه الدعادلة على الوجو التالر

𝑀 − 𝑋 = 𝐾𝑓 ……………………… 2  
 :حيث

  X :الصادرات. 
  M :الواردات. 
  Kf:تدفق رؤوس الأموال إلذ الداخل. 

 عن تدفق رؤوس الأموال داخل الدولة اللازمة لسداد العجز في ميزان التجارة (2)تعبر الدعادلة

، عندما يزداد الدخلمن (11)من اليسار الذ اليمتُ كما ىو موضح في الشكل BPوينحدر خط 
Ya  إلذYbوحتى لؽكن المحافظة على توازن ميزان الددفوعات فإن سعر الفائدة لغب ان يرتفعمن ،ia إلذ 

ibحتى لغذب رؤوس الأموالالأجنبية ولذلك فان خط BPيكون لو الضدار موجب . 

 

 

 

 

                                                           
، أطروحة دكتواراه في العلوم الاقتصادية، تفعيل السياستين النقدية والمالية لمعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائررسول تٛيد، - 1

 .152، ص2017كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، 
 .1463سامي خليل، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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  BP . خـــط: (12)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 .1465سامي خليل، مرجع سبق ذكره،ص : المصدر
 :  فإنو يكون بفعل عاملان أساسيان لعاBPأما انتقال خط

سعر الصرف والصادرات الدستقلة، بالإضافة الذ عوامل أخرى لؽكن اعتبارىا أساسية وىي 
 .الدستوى العام للأسعار وأسعار الفائدة الدولية، الواردات

 .فعالية السياسة النقدية في ظل أسعار الصرف الثابتة : ثانيا

كيف ان الاقتصاد لا  يتحقق فيو التوازن كلي عام، حيث انو عند النقطة  (12)يوضح الشكل
A  يتحقق التوازن الداخلي(IS-LM)عند مستوى التشغيل الكامل للدخلYfوعند سعر الفائدة ، i1. 
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 .التوازن الداخلي والخارجي في ظل نظام أسعار الصرف الثابتة: (13)الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

رسول تٛيد،تفعيل السياستتُ النقدية والدالية لدعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائر، مرجع : المصدر
 .157سبق ذكره،ص 

 الخارجي يعاني من اختلال عوتقع أسفلو وبالتالر فالقطاBPلكن ىذه النقطة لا تقع على خط
عند ىذا الدستوى، أي ىناك عجز في ميزان الددفوعات، وقد تلجا الدولة الذ تصحيح ىذا الخلل من خلال 
القيام ببيع كميات من الذىب والنقد الأجنبي، وىذا النقص في الاحتياطات الرسمية يؤدي الذ نقص مقابل 

سياسة نقدية )يسارا LMفي الحجم القاعدة النقدية لدى البنك الدركزي، لشا يؤدي الذ انتقال منحتٌ 
 عند Bحتى لؼتفي ىذا العجز في القطاع الخارجي ويتحقق التوازن الكلي العام عند النقطة  (انكماشية

𝑌2مستوى اقل من مستوى التشغيل الكامل  < 𝑌𝐹وسعر فائدة لزلي اكبر . 

انطلاقا من الشكل السابق ستقوم الدولةبإجراءات حتى يعود الاقتصاد الذ مستوى التشغيل 
عند مستوى اقل للدخل من Bالكامل، لأنو كما لاحظنا ان التوازن الداخلي و الخارجي تٖقق عند النقطة 

 .مستوى التشغيل الكامل
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LMوذلك بإتباع سياسة نقدية توسعية فيعود الدنحتٌ
الذ وضعو الأول ويتحقق التوازن الداخلي 2

 .Aعند النقطة

ولكن في ظل عجز ميزان الددفوعات، وكما رأينا سابقا القضاء على ىذا العجز يقودنا الذ النقطة 
Bومنو نستنتج لشا سبق (1)من جديد، وىنا توازن كلي لكن في مستوى أقل من مستوى التشغيل الكامل ،

أن السياسة النقدية سواء كانت توسعية أو انكماشية في ظل أسعار الصرف الثابتة، وبافتًاض ثبات 
 .الدستوى العام للأسعار، تكون غتَ فعالة لتحقيق التوازن الداخلي والخارجيعند مستوى التشغيل الكامل

 .فعالية السياسة النقدية في ظل أسعار الصرف المرنة: ثالثا

في مستوى اقل من aان أول وضع للتوازن ىو النقطة  (13)يتضح من الشكل
إلذ اليمتُ، وينتقل وضع LMلكامل،فالأثر الأولذ لسياسة التوسع النقدي ىو انتقال منحتٌلاالتشغي

فإن السعر الفائدة يكون قد الطفض لشا يؤدي الذ تدىور قيمة  b، ولكن عند النقطة  bالذ  aالتوازن من
الذ اليمتُ، وينتهي بالاقتصاد الوطتٍ الذ BP  وISويؤدي تدىور العملة الذ انتقال كل من منحتٌ. العملة

حيث ىناك زيادة في الناتج الوطتٍ والطفاض في سعر الفائدة، .  cتصحيح وضع التوازن عند النقطة
، ومنو نستنتج ان السياسة (2)ويتحقق كل من التوازن الداخلي والخارجي عند مستوى التشغيل الكامل

النقدية سوءا كانت توسعية أو انكماشية في ظل سعر الصرف الدرن  وبافتًاض ثبات الدستوى العام 
 .للأسعار، تكون فعالة لتحقيق التوازن الداخلي و الخارجي عند مستوى التشغيل الكامل

 
 

 

 
 
 
 

                                                           
 .158رسول تٛيد ،تفعيل السياستتُ النقدية والدالية لدعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائر ،مرجع سبق ذكره ،ص - 1
 .1470سامي خليل، مرجع سبق ذكره، ص - 2
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 . السياسة النقدية في ظل سعر الصرف الدرن(:14)الشكل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 .1470سامي خليل، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر
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: خلاصة الفصل الأول

 تم في ىذا الفصل التطرق إلذ السياسة النقدية من الناحية النظرية كونها ت٘ثل جانبا مهماً من 
 والأدوات التي تعتمدىا الدولة من خلال السلطات الإجراءاتالسياسة الاقتصادية، وىي ت٘ثل لرموعة 

النقدية بهدف تٖقيق أىداف السياسة الاقتصادية، فقط تطور مفهوم السياسة النقدية وألعيتها في النشاط 
الاقتصادي عبر لستلف الددارس الفكرية، فالفكر الكلاسيكي أعطى ألعية كبتَة لتفستَ معدل التضخم ولد 

 الأولوية للسياسة الدالية واعتبر السياسة النقدية وأعطى بأي سياسة أخرى، ثم جاء الفكر الكينزي يعتًف
. ثانوية في بناء القرارات الاقتصادية، إلذ أن جاء الفكر الحديث ليعيد الأساس للسياسة النقدية

 وتسعى السياسة النقدية في أي اقتصاد كان إلذ تٖقيق لرموعة من الأىداف مستخدمة في ذلك 
أدواتها الدختلفة والتي تنقسم إلذ أدوات مباشرة وأخرى غتَ مباشرة، كما ان فعالية ىذه السياسة تٗتلف من 
اقتصاد مغلق إلذ اقتصاد مفتوح ومن الاقتصاديات الدتقدمة إلذ الاقتصاديات النامية، حيث يتوقف لصاحها 

.   في أي اقتصاد على تٚلة من الشروط لغب تٖقيقها
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: تمهيد

  تعاني معظم الاقتصاديات في العالد سواءاً كانت متقدمة أو نامية من الاختلالات الاقتصادية 
الداخلية والخارجية، فالاختلال الداخلي يتمثل في البطالة والتضخم والنمو الدتذبذب، بحيث تسعى العديد 

من الدول للتخلص من ىذا الاختلال من خلال لستلف سياساتها الاقتصادية وذلك من أجل برقيق 
 مؤشرات التوازن أىمالتوازن الداخلي لاقتصادياتها، لذا سوف نتطرق في ىذا الفصل إلذ التعرف على 

الداخلي والتي تتمثل في كل من التضخم الذي يعد من أصعب الدشاكل التي تواجو الاقتصاديات في 
كما لصد ،  إلذ البطالة التي أصبحت تعاني منها لستلف الدول سواءً كانت متقدمة أو ناميةبالإضافةالعالد،

 على ما سبق منو، وبناءاً كذلك النمو الاقتصادي الذي تسعى العديد من الدول إلذ برقيق معدلات عالية 
: سوف نقسم ىذا الفصل إلذ ثلاث مباحث كالتالر

. مـــالتضخماىية:  المبحث الأول

. الةـــــلبط مدخل ل:  المبحث الثاني

.  والنظريات المفسرة لوالنمو الاقتصادي:  المبحث الثالث
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. مــــالتضخ ماىية: المبحث الأول

يعد التضخم أحد أىم الدشكلات التي تواجو دول العالد بصفة عامة والنامية بصفة خاصة حيث  
يأتي في مقدمة الاختلالات الدالية والنقدية التي تعاني منها ىذه الدول، ومنو سوف نتطرق في ىذا الدبحث 

. إلذ مفهوم التضخم، أنواعو وأثاره، قياسو والنظريات الدفسرة لو

. مفهوم التضخم وأسبابو: المطلب الأول

.  مفهوم التضخم:أولا

 :يما يل ىناك عدة تعاريف لظاىرة التضخم نذكر منها 

ارتفاع واضح ومستمر في الدستوى العام للأسعار ولغب أن يكون " يعرف التضخم بأنو  -
الارتفاع في الأسعار دائم وعام، وىي زيادة تغذي نفسها بنفسها وتتفاقم باستمرار وترتبط 

 .(1)"ىذه الزيادة عادة بالطفاض مستمر في قيمة النقود 

وحدة النقد ــعبارة عن الالطفاض الدستمر والدتواصل في القيمة الحقيقية ل" كما عرف بأنو  -
"(2). 

حركة صعودية للأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي تنتج عن فائض الطلب " ويعرف أيضاً بأنو  -
 .(3)"الزائد عن قدرة العرض 

 .(4)"النسبة الدئوية لارتفاع السنوي في الدستوى العام للأسعار " التضخم ىو  -

الارتفاع الدستمر والدتواصل " ومن خلال التعاريف السابقة نعطي تعريف شامل للتضخم وىو 
". للمستوى العام للأسعار لفتًة زمنية معينة عادة ما تكون سنة 

                                                           
 .145، ص2007، الدكتبة العصرية للنشر والتوزيع، مصر، التحليل الاقتصادي الكليطارق فاروق الحصري، - 1
 .197أنسى البكري، وليد صافي، مرجع سبق ذكره، ص- 2
 .32، ص2011، مؤسسة الفراق للنشر والتوزيع، الأردن، التضخم والكسادحستُ بن سالد، جابر الزبيدي، - 3
، 11 الباحث، العدد ، لرلة(2009-1970دراسة قياسية للفترة من )عتبة التضخم والنمو الاقتصادي في الجزائر علي يوسفات، - 4

 .68، ص201جامعة أدرار، الجزائر، 
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. أسباب التضخم: ثانيا

 لؽيز الاقتصاديون بتُ تضخم مصدره الطلب ويسمى تضخم سحب الطلب، وتضخم مصدره 
: العرض ويسمى تضخم دفع التكاليف وتوضح ذلك كمايلي

:  تضخم الطلب-1

 أحد أىم الأسباب التي تفسر حدوث ظاىرة التضخم ىي الذزات التي بردث في الطلب الكلي 
صافي ) الحكومي وصافي الصادرات والإنفاقالاستهلاك الخاص والاستثمار : فعناصر الطلب الكلي الأربعة

لؽكن أن تتغتَ وبالتالر تنقل منحتٌ الطلب الكلي مؤثرة على الدخل والأسعار في الأجل  ( الخارجيالإنفاق
 اللازمة الإنتاجية الكلي إلذ مستوى يتجاوز الطاقة الإنفاق تأثتَ الزيادة في  يبتُ(15)الشكلالقصتَ، 

. Y*لتحقيق الدخل الأمثل 

.  الزيادة في الطلب وسحب الأسعار للأعلى(:15)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 
، 2004، معهد الدراسات الدصرفي، الأردن، مدخل للاقتصاد الكليطالب لزمد عوض، : المصدر

. 165ص

 مستوى الأسعار

الدخل القومي 
 الحقيقي

P2 

P1 

LAS 

SAS 

AD2 

AD1 

Y2 Y* 
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 بشكل حاد من الأسعار يؤدي إلذ رفع مستوى AD2 إلذ AD1 ارتفاع الطلب الكلي من 
P1 إلذ P2 لزدودة الإنتاج، وحيث أن الاقتصاد يعمل عند مستوى التشغيل الكامل لدوارده فإن استجابة 
ومعظم التوسع في الطلب يتحول إلذ زيادة في الأسعار، والسبب واضح فالتوسع في (Y2 إلذ *Yمن )

 يعتٍ أن ىناك كمية من النقود تطارد كميات قليلة *Y العادي الإنتاج فوق مستوى الإنفاقالطلب أو 
 الشائعة التي بردث ىذا النوع الأسباب ومن الأسعارنسبيا من السلع، لشا يشكل ضغوطا تضخمية على 

سواءاً من خلال طباعة كميات كبتَة  (سياسة نقدية توسعية)من التضخم قيام الحكومات بالتوسع النقدي 
من النقود الورقية وطرحها في السوق بهدف بسويل العجز في موازنة الدولة أو مواجهة ظروف استثنائية 

. كالحروب والأزمات السياسية والاقتصادية

:  تضخم العرض-2

 لارتفاعنتيجة ) المحدد الرئيسي لدنحتٌ العرض وبالتالر فإن زيادة التكاليف الإنتاج تعتبر تكاليف 
سيؤدي إلذ انتقال منحتٌ العرض الكلي وبالتالر التأثتَ على  (الأجور أو أسعار الدواد الأولية الأساسية

 دون دخل P1و Y1يبتُ التوازن الكلي بداية عند  (16) والدخل القومي، الشكل الأسعارمستوى 
 الأسعار لشا يؤدي إلذ ارتفاع SAS2 إلذ SAS1، زيادة التكاليف نقل العرض من *Yالتشغيل الكامل 

. Y2 إلذ Y1 وفي نفس الوقت تراجع الدخل من P2 إلذ P1من 

 ويتميز تضخم العرض عن تضخم الطلب بأنو يصيب الاقتصاديات قبل وصولذا للاستغلال 
يرافقو تواجع في  (العرض) وعلى خلاف تضخم الطلب فإن تضخم التكاليف الإنتاجيةالكامل لطاقتها 

. (1)البطالة والعمالة وتفشي في الإنتاج

 

 

 

 
                                                           

 .165طالب لزمد عوض، مرجع سبق ذكره، ص- 1
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 .  تضخم دفع التكاليف(:16)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

. 166لب لزمد عوض، مرجع سبق ذكره، صاط: المصدر

 يعتقد الكثتَ من الاقتصاديون أن أجور العمال التي تشكل جزءاً رئيسيا من التكاليف ىي الدسؤولة 
بشكل كبتَ عن حالات تضخم العرض، ويستشهدون بحالات الدول التي يتواجد فيها ابرادات عمالية 

قوية تعمل وتضغط باستمرار على رفع أجور العمال، كذلك فإن الذزات التي تتعرض لذا أسعار بعض الدواد 
والددخلات الذامة للصناعة تسبب ارتفاع تكاليف التصنيع وبالتالر تضخم العرض، والدثال على ذلك 

، حيث البتًول مصدر الطاقة 1973التضخم الذي أعقب ىزة أسعار البتًول التي حدثت في عام 
 لدعظم السلع الدصنعة، لشا الإنتاجالرئيسي لكل الصناعات فإن ارتفاع أسعاره تنعكس في ارتفاع تكاليف 

.  ينتج عنو حالات من التضخم الدصحوبة بتًاجع اقتصادي

 

 

 

 مستوى الأسعار

الدخل القومي 
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. أنواع التضخم وأثاره: المطلب الثاني

.  أنواع التضخم:أولا

:  توجد تقسيمات عديدة للتضخم وفقاً لعدد من الدعايتَ لعل ألعها ما يلي

.  سبب التضخممعيار- 1

 (1):م إلذ نوعتُــــ ينقسم التضخ

:  تضخم بسبب الطلب- 1-1

 لػدث ىذا النوع من التضخم سبب الزيادة الدستمرة في الطلب الكلي على السلع والخدمات 
بدعدلات تفوق معدلات الزيادة في العرض الكلي منها، لشا ينعكس في صورة ارتفاعات مستمرة في الدستوى 

. الأسعارالعام 

:  تضخم بسبب العرض- 1-2

 لػدث ىذا النوع من التضخم بسبب نقص العرض الكلي من السلع والخدمات الناتج عن زيادة 
.  أو زيادة الأجورالإنتاج الذي يرجع بدوره إلذ ارتفاع أسعار مستلزمات الإنتاجتكاليف 

.  معيار مدى حدة الضغط التضخمي-2

:  لؽكن تقسيم التضخم من حيث حدتو ودرجة قوتو إلذ

:  التضخم الجامع-2-1

، فتفقد قوتها الشرائية (2)النقود ىو تضخم ترتفع بسببو الأسعار بدعدل كبتَ جداً، وبزفض قيمة 
قيمتها كوسيط للتبادل ولسزن للقيم، لشا يدفع الأفراد إلذ التخلص منها، واستثمارىا في قطاعات غتَ 

، لشا يدفع السلطات إلذ واضمحلالذا مبددة للثروة، لشا يتًتب عليو الطفاض في الددخرات الوطنية، إنتاجية

                                                           

.319-318، ص ص2013، الدار الجامعية، مصر، مبادئ الاقتصاد الكليالسيد أحمد الستَتي، علي عبد الوىاب لصا، -  1 
 .18، ص2008، دار الفكر الجامعي، مصر، التضخم وأثره على الدينخالد أحمد سيمان شبكة، - 2
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التخلص من ىذه النقود بإبدالذا بعملة جديدة، كما حصل في كثتَ من البلدان التي عانت من تفشي ىذه 
. (1)الحروبالأنواع من الابذاىات التضخمية خاصة عقب فتًات 

: (المتوسط)التضخم الغير الجامع - 2-2

، لكن بدستوى أقل من ارتفاعها بالنسبة للتضخم الجامع، الأسعار وىو تضخم ترتفع فيو معدلات 
بحيث تكون أثاره أقل خطورة على الاقتصاد الوطتٍ وبحيث يسهل على السلطات الحكومية علاجو، 

. (2)التداولومكافحتو، والحد من آثاره، بحيث لا يصل الأمر إلذ فقدان الثقة بساماً بالنقد 

:  من حيث تدخل الدولة بو-3

:  ينقسم التضخم من حيث تدخل الدولة بو إلذ

: (المقيد) التضخم المكبوت -3-1

 منخفضاً بوسيلة أو بأخرى، لكن ىذا الثبات للأسعار وىو عبارة عن حالة يظل فيو الدستوى العام 
. في الأسعار في مرحلة لاحقة (انفجاري)يكون على حساب تراكم قوي لؽكن أن يسبب ارتفاع 

 ويسود ىذا النوع من التضخم في البلدان ذات الاقتصاد الدخطط والتي تهيمن الدولة فيها على 
. الاقتصاد

 كما لػدث التضخم الدكبوت في حالة زيادة الطلب الفعال عن العرض الدتاح من السلع 
 أو الذىب أو من الإنتاجوالخدمات وبخاصة عندما تصدر الدولة نقوداً وتضعها في التداول دون غطاء من 

 .(3)الأجنبيةالعملات 

 

 

                                                           
 .62، ص2006، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، التضخم المالية عازي حستُ، يعنا- 1
 .319السيد احمد الستَتي، علي عبد الوىاب لصا، مرجع سبق ذكره، ص- 2
 .35-34، ص ص2001، دار النفائس للنشر والتوزيع، الأردن، -الأسباب والحلول-التضخم والكسادوضاح لصيب رجب، - 3
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:  التضخم الطليق-3-2

 ينجم ىذا النوع من التضخم عن ارتفاع واضح في الأسعار دون تدخل من قبل السلطات 
الحكومية للحد من ىذه الارتفاعات أو التأثتَ فيها، حيث تتجلى مواقف ىذه السلطات بالسلبية، لشا 
يؤدي إلذ تفشي ىذه الظاىرة التضخمية، والتسارع في تراكمها فتًتفع الدستويات العامة بنسبة أكبر من 

.   (1)الدعروضةزيادة التداول النقدي للكميات النقدية 

:  التضخم من حيث القطاعات الاقتصادية-4

 (2):م إلـــىـــ وينقسـ

:  التضخم السلعي-4-1

 السلع إنتاج وىذا النوع من التضخم يصيب قطاع صناعات الاستهلاك، وىو يعتبر عن زيادة نفقة 
. الاستثمارية على الادخار

:  التضخم الربحي-4-2

 وىذا أيضا يصيب قطاع صناعات السلع الاستثمارية، ولكن يعبر عن زيادة الاستثمار على 
. الادخار بصفة عامة

:  التضخم الرأسمالي-4-3

 وىو التضخم الذي لػصل في قطاع صناعات الاستثمار، ويعبر عن زيادة قيمة سلع الاستثمار 
.   كبتَة في كلا قطاعي الاستهلاك والاستثمارأرباح، وبالتالر بردث إنتاجهاعلى نفقة 

:  التضخم الداخلي-4-4

، ومنها أجور العمال، حيث يقوم كينز بتقسيم الإنتاج وىذا لػصل نتيجة ارتفاع وتزايد نفقات 
الأسواق إلذ قسمتُ أسواق سلع الاستهلاك، وأسواق سلع الاستثمار فعندما تتعادل نفقة سلع الاستثمار 

                                                           
 .147بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .39-38وضاح لصيب، مرجع سبق ذكره، ص ص- 2
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مع الادخار، تسود حالة التوازن في السوق، وىذا ما وصف بحالة الاستقرار، وفي ىذه الحالة قد ينشأ 
 السلع الاستثمارية مع قيمة ىذه السلع لػدث التضخم إنتاجالتضخم الربحي، وعندما تتعادل نفقة 

. يالداخل

:   التضخم الأجري-4-5

كبر أ وىو التضخم الذي ينشأ بسبب التوسع بزيادة الأجور، لشا يزيد الطلب على السلع بشكل 
. من العرض الكلي

 : التضخم الانفاقي-4-6

 إنفاقي العام والفردي، لشا يؤدي إلذ تضخم الإنفاق وىو التضخم الذي ينشأ بسبب الزيادة في 
. (1)العامةكبتَ بسبب عجز في الديزانية 

.  التضخم المرتبط بالعلاقات الاقتصادية الدولية-5

:  لؽكن أن ينقسم ىذا النوع إلذ قسمتُ لعا

:  التضخم المصدر-5-1

 توفتَ حصة تصديرية كبتَة لخارج الدولة بشكل أكبر من الصادرات الدالية من الدولة إمكانية ىو 
. لبعلى عملة لزليةاالأخرى، وىذا يقود إلذ زيادة الط

 مثال ذلك زيادة الصادرات الأمريكية يعتٍ زيادة الطلب على الدولار واعتباره قاعدة للدفع أو 
أساس في الدبادلات الاقتصادية وبالتالر فإن حالات التضخم التي تواجو الاقتصاد الأمريكي ستنعكس 

. (2)بذارياً مباشرة في اقتصاديات البلدان التي تتعامل معها 

 

                                                           
 .39وضاح لصيب، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .203أنس البكري، وليد صافي، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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:  التضخم والمستورد-5-2

 ويعرف ىذا النوع على انو الزيادة الدتسارعة والدستمرة في أسعار السلع والخدمات النهائية الدستوردة 
 الأسعارمن الخارج، وىذا يعتٍ أن الدول تستورد لرموعة من السلع والخدمات التي تأتيها بدورىا مرتفعة 

لذا ، فالدول الصغتَة الدنفتحة على العالد الخارجي ليسالأسعاروتضطر إلذ بيعها في الأسواق المحلية بتلك 
 دور ملموس في برديد أسعار السلع التي تستوردىا، فهي مستهلك صغتَ لا يستطيع أن يؤثر في حجم أي

. (1)الخارجيمن العالد كما ىوالسوق العالدي وأسعاره، ومن ىنا تستورد ىذه الدول التضخم 

. مــــ آثار التضخ:ثانيا

.  يتًتب على التضخم العديد من الآثار الاقتصادية والاجتماعية

:  تتمثل ىذه الآثــــار فيما يلـــي

:  الأثر على توزيع الدخل الوطني-1

النقديالدخلالاسعارالعامالدستوى
 =  الدخل الحقيقي

  (2): ونفرق ىنا بتُ أربع فئات من المجتمع وفقا لددى تأثرىم بالتضخم وىي كالآتي

 فئة أصحاب الدخول النقدية الثابتة :

 تكون دخولذا النقدية ثابتة، وبالتالر تنخفض دخولذم الحقيقية بنفس معدل التضخم، مثل 
.  الثابتة المحددة بالقانون، وىي أكثر فئات المجتمع تضرراً من التضخمالإلغاراتأصحاب 

 فئة أصحاب الدخول النقدية شبو الثابتة :

                                                           
 .169-168، ص ص 2009 دار البداية، النقود والبنوك،سامر بطرس جلدة، - 1
 .234 الوىاب لصا، مرجع سبق ذكره، صعلىالسيد احمد الستَتي، - 2
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، وبالتالر تنخفض دخولذم الأسعار تزداد دخولذا الندية بنسبة أقل من نسبة الارتفاع في مستوى 
الحقيقية بالفرق بتُ معدل التضخم ومعدل الزيادة في دخولذم النقدية، وتتضرر ىذه الفئة يكون أقل مقارنة 

. بالفئة الأولذ، مثل أرباب الدعاشات وموظفي الحكومة

 فئة أصحاب الدخول الحقيقية الثابتة :

، ولذا تظل دخولذم الحقيقية ثابتة الأسعار تزداد دخولذم النقدية بنفس نسبة الزيادة في مستوى 
طبقة العمال في الدول الدتقدمة في ظل وجود نقابات عمال : ولذا لا تتضرر ولا تستفيد من التضخم مثل

. قوية

 فئة أصحاب الدخول النقدية المتغيرة :

 الحقيقية،، ولذا تزداد دخولذم الأسعار تزداد دخولذم النقدية بنسبة تفوق نسبة الارتفاع في مستوى 
. التجار وأرباب الأعمال والحرفيتُ والدهنيتُ: وبالتالر تستفيد من التضخم مثل

يترتب على التضخم إعادة توزيع الدخل الوطني في صالح أصحاب الدخول النقدية  " 
" المتغيرة وفي غير صالح أصحاب الدخول النقدية الثابتة وشبو الثابتة 

:  الأثر على توزيع الثروة-2

 إن التغتَ في ملكية الثروة يرتبط ارتباطاً وثيقاً بالتغتَات في الدخول الحقيقية، فملاك الثروات إذا ما 
الطفضت دخولذم الحقيقية خلال عملية التضخم سيلجؤون إلذ التصرف في ثروتهم بالبيع وذلك بغية 

. المحافظة على مستوى معتُ من الاستهلاك اعتادوا عليو

 فأصحاب الأراضي والعقارات ما يشجعهم على البيع ىو ارتفاع القيمة النقدية لذذه الأصول 
  (1).المجتمع، وىذا ما يعرف بإعادة توزيع الثروات على الأسعاربدعدلات تفوق معدلات الارتفاع العام في 

 

                                                           
 .155-154بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص ص - 1
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: الإنتاج الأثر على -3

الأسعاروزيادة ، حيث أن التضخم يؤدي إلذ ارتفاع الإنتاج ينتج عن التضخم آثار سلبية على 
 الصناعية مع تزايد أرباح التجارة، لشا يدفع الإرباح للمنتجتُ ولكن يلاحظ وجود تراجع في معدلاتالأرباح

الدنتجتُ إلذ التوجو لضو التجارة أكثر من الصناعة، فيعمدون إلذ بزصيص قسم كبتَ من فوائضهم الدالية 
.  (1)للادخارللمضاربة بدلا من استخدام الدنتج 

:  الأثر على ميزان المدفوعات-4

 يؤدي التضخم إلذ خلق عجز بو وذلك لزيادة الطلب على الاستتَاد والطفاض في حجم 
 الحكومي، وبالتالر الدخول النقدية يتًتب عليها زيادة في الطلب الإنفاقالصادرات فالزيادة التضخمية في 

 (2).أيضاً ليس فقط على السلع الدنتجة لزليا بل على الدستوردة 

:  الأثر على الاستثمار-5

:  يؤثر التضخم سلبياً على الاستثمار الوطتٍ من خلال أثره السلبي على كل من

 .الادخار الاختياري -

 .ىيكل الاستثمار -

 من الدخل الإنفاقففي أوقات التضخم ومع الطفاض القوة الشرائية للدخول النقدية تزيد نسبة 
 يرتفع الديل الدتوسط للاستهلاك، ومن ثم ينخفض الديل الدتوسط للادخار، حيث أيعلى الاستهلاك 

. تنخفض النسبة الددخرة من الدخل الجاري لعدد كبتَ من أفراد المجتمع

ومن ناحية أخرى فإن الكثتَ من الأفراد يضطرون إلذ سحب جانب كبتَ من مدخراتهم لدواجهة 
 إلذ أن الطفاض القيمة الحقيقية للمدخرات خلال فتًات التضخم لا تؤدي إلذ بالإضافةنفقات الدعيشة، 

. وجود أي حوافز على الادخار

                                                           
 .90وضاح لصيب، مرجع سبق ذكره، - 1
 .206أنس البكري وليدصافي، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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 حجم الددخرات الاختيارية لأفراد المجتمع الأحوال الطفاض ويعتٍ ما سبق أنو يتًتب في أغلب 
. المجتمعخلال فتًات التضخم، لشا يؤثر سلبا على حجم الاستثمار في 

ويؤثر التضخم سلبيا على الاستثمار من خلال تأثتَه على ىيكل الاستثمار فخلال فتًات 
الخ، لشا يؤدي إلذ ارتفاع التكاليف ...التضخم ترتفع أسعار السلع الرأسمالية من آلات ومعدات ومباني

، وفي نفس الوقت برتاج ىذه الدشروعات إلذ فتًة طويلة حتى الإنتاجيةالاستثمارية لإقامة الدشروعات 
تستطيع أن تستًد قيمة تكاليفها الرأسمالية حيث تتميز ىذه الدشروعات بالطفاض معدل دوران رأس الدال، 

. (1)الدخاطر مرتفع الإنتاجيةلشا لغعل الاستثمار في الدشروعات 

 .قياس التضخم والنظريات المفسرة لو: المطلب الثالث

 .قياس التضخم: أولا

 : يتم قياس التضخم باستخدام عدة مؤشرات ألعها

 :الرقم القياسي لأسعار المستهلك- 1

 إلذ التغتَ في الدستوى العام لأسعار C.P.I ينصرف مفهوم الرقم القياسي لأسعار والدستهلك 
ويتضمن ىذا الرقم القياسي أسعار السلع . السلع والخدمات التي يقوم بشرائها القطاع العائلي في الددن

 .الدواد الغذائية، والدساكن، والدلابس، والأحذية والسلع الأخرى التي تستهلكها الأسرة: والخدمات مثل

 

  

 

                                                           
 .290-289، ص ص 2008، دار الجامعة الجديدة، مصر، النظرية الاقتصادية الكليةإلؽان عطية ناصف، - 1
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 (1):ولػسب معدل التضخم من خلال القانون التالر

 

 

 

 :الرقم القياسي الضمني- 2

 ويتم الحصول عليو من خلال قسمة الناتج الداخلي الخام بالأسعار الجارية في السنة على الناتج 
 .الداخليالإجمالر بالأسعار الثابتة لنفس السنة مضروباً في مائة

 حيث يتضمن ىذا الدؤشر أسعار جميع السلع والخدمات الدتاحة في الاقتصاد، سواءاً كانت 
استهلاكية أو وسيطية أو إنتاجية، كما يضم جميع أنواع الأسعار جملة وبذزئة على السواء، ويعبر عنو أحياناً 

 .Déflateur(2)بالدكمش

 :معيار الاستقرار النقدي- 3

 وينطلق ىذا الدعيار من النظرية الكمية للنقود التي ترى أن الزيادة في كمية النقود التي لا تقابلها 
زيادة في الناتج المحلي الإجمالر الحقيقي، تكون مناخاً مساعداً على ظهور التضخم نتيجة الاختلال بتُ 
الاتفاق النقدي والتدفق النقدي الحقيقي للسلع والخدمات يعبر عن معامل الاستقرار النقدي بالدعادلة 

 :التالية

𝐵 =
∆𝑀

𝑀
−

∆𝑌

𝑌
 

 

                                                           
 .167-166، ص ص 2013، دار الديسرة، الطبعة الثالثة، الأردن، مبادئ الاقتصاد الكليحسام علي داود، - 1
 .46قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 2

  =معدل التضخم
 الرقم القياسي لأسعار الدستهلك في السنة القادمة

الرقم القياسي لأسعار الدستهلك في 
 –سنة الدقارنة

الرقم القياسي لأسعار الدستهلك 
 في السنة القادمة
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 :حيـــث أن

B : معامل الاستقرار النقدي. 

∆𝑀

M
 .M2نسبة التغتَ في الكتلة النقدية معبراً عنها في العادة بـ  = 

∆𝑌

Y
 .نسبة التغيتَ في الناتج المحلي الإجمالر = 

 فإن ذلك يعتٍ أن ىناك تساوي في نسبة تغتَ الكتلة النقدية وتغتَ الناتج المحلي B = 0 فعندما 

، فهذا يعتٍ أن ىناك ضغطاً تضخمياً يدفع B  0الإجمالر وىذا يعتٍ أن الأسعار مستقرة، وإذا كان 

 فهذا يعتٍ أن ىناك ضغطا تضخميا يدفع الأسعار لضو  B> 0الأسعار لضو الارتفاع،أماإذا كانت
 .(1)الارتفاع

 :معيار الإفراط النقدي- 4

 والدعبر عن الفائض في الكتلة النقدية عن الدستوى الدلائم، فإذا استطعنا معرفة متوسط نصيب 
الوحدة من الناتج المحلي الخام الحقيقي من كمية النقود، فإن ذلك لؽكننا عند مستوى معتُ أو مرغوب من 

 .(2)الأسعار بتحديد حجم الإفراط النقدي الدولد للتضخم

 

 

 :حيــــث

  : متوسط نصيب الوحدة من الناتج المحلي الخام الحقيقي من كتلة النقود. 

                                                           
، دار الباروزي العلمية للنشر والتوزيع، الأردن، النقود والبنك والمصاريف المركزيةسعيد سامي الحلاق، لزمد لزمود العجولر، - 1

 .192، ص2010
 .193الدرجع نفسو، ص- 2

 =
𝑀

𝑌
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 M : كمية النقود معبراً عنها في العادة بـM2. 

 Y :الناتج المحلي الخام بالأسعار الثابتة. 

استقرار  ويتم حساب حجم الإفراط النقدي الزائد عن الدستوى الدلائم الضروري للمحافظة على 
 (1):الأسعار على النحو التالر

 

 :حيـــــث

M’ :حجم الإفراط النقدي. 

 : متوسط نصيب الوحدة من الناتج المحلي الخام الحقيقي من كتلة النقود الدتداولة السائدة في
 .سنة الأساس عند مستوى معتُ من الأسعار

Yt :حجم الناتج المحلي الخام الحقيقي بالأسعار الثابتة في السنة. 

M :كمية النقود الدتداولة بالفعل في السنة. 

 :معيار فائض الطلب- 5

 وينطلق ىذا الدعيار من الأطروحات الكينزية بخصوص الطلب الفعلي وبرديد الدستوى العام 
الأسعار، وذلك أن الزيادة في الطلب الفعلي إذا ما لد تقابل بزيادة في الإنتاج فإنها تدفع إلذ زيادة 

، يتم قياس (2)النفقابريث ينتج عنها زيادة في حجم الطلب الفعلي، لشا يقود إلذ حالة تضخم حقيقي
 (3):فائض الطلب انطلاقاً من الدعادلة التالية

                                                           
 .47قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .194سعيد سامي الحلاق، لزمد لزمود العجولر، مرجع سبق ذكره، ص- 2
 .47قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 3

M′ = Y𝑡 − 𝑀𝑡 
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𝐷 =  𝐶𝑃 + 𝐶𝑔 + 𝐼 + ∆𝑆 − 𝑌 

 :حيـــــث أن

 D :فـــــائض الطلب الخــام. 

 CP :الاستهلاك الخاص بالأسعار الجارية. 

 Cg :الاستهلاك العام بالأسعار الجاريـة. 

 I :الاستثمار في الأصول الثابتة بالأصول الجارية. 

 ∆S :الاستثمار في الدخزون السلعي بالأسعار الجارية. 

 Y :النتائج المحلي الخام بالأسعار الجارية. 

 ومن ىنا إذا زاد لرموع الإنفاق الوطتٍ بالأسعار الجارية على الناتج المحلي الإجمالر بالأسعار 
الثابتة، فإن ذلك يعبر عن فائض في الطلب الإجمالر الذي يتجلى في صورة ارتفاع في أسعار السلع 

 .والخدمات

 .النظريات المفسرة للتضخم: ثانيا

 :تفسير التضخم في الفكر الكلاسيكي- 1

 تعد نظرية كمية النقود بدثابة النظرية الرئيسية التي اعتمدت من قبل الاقتصاديتُ الكلاسيك في 
المجال النقدي حيث كانت ىذه النظرية تعتٌ بتفستَ العوامل المحددة للمستوى العام للأسعار، حيث ساد 
اعتقاد خلال تلك الفتًة بوجود علاقة وثيقة بتُ كمية النقود والتضخم، وأن التضخم يعد نتيجة طبيعية 
للزيادة في كمية النقود، حيث يرجع التضخم وفقاً لذذه النظرية إلذ الإفراط في عرض النقود، وذلك لأن 

زيادة الإصدار النقدي، ينجم عنو زيادة في الطلب على النقود ومن ثم ارتفاع في مستويات الأسعار ويتًتب 
على زيادة عرض النقود بالنسبة إلذ الطلب عليها الطفاض في قيمتها أي ارتفاع في الدستوى العام الأسعار، 
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ويتضح مضمون نظرية كمية النقود بالاعتماد على كل من معادلة التبادل لفيشر ومعادلة كمبردج حيث 
تبحث كل منهما في ظاىرة التضخم من خلال لزاولة تفستَ العلاقة فيما بتُ الدستوى العام للأسعار 
وكمية النقود فمعادلة التبادل لفيشر ركزت على فكرة الإنفاق وسرعة تداول النقود، أي تركيزىا على 

العوامل الدرتبطة بعرض النقود وتأثتَىا على كميتها بينما ركزت معادلة كمبردج على تلك النسبة من الدخل 
القومي الحقيقي المحتفظ بو في شكل سيولة نقدية، أي تركيزىا على العوامل التي يتحدد بدوجبها الطلب 

 .(1)على النقود

 إلا أن على الرغم من اختلاف طريقة البحث في كلا الدعادلتتُ، فإن ذلك لا لؽنع من حدوث 
تقابل في نتائجهما، وذلك من خلال التقابل يبتُ عرض النقود الطلب عليها، وارتباط ذلك بقيمتها ومنو 

 .بالدستوى العام الأسعار

 :تفسير التضخم في الفكر الكينزي- 2

 اعتمد كينز في برليلو للتقلبات في الدستوى العام للأسعار، على دراسة العوامل التي بردد مستوى 
الدخل القومي، كما استند على التقلبات التي بردث في الإنفاق القومي بشقيو الاستهلاكي والاستثماري، 

وذلك باعتباره عاملاً ىاماً في التأثتَ على مستويات الأسعار، كما ترى ىذه النظرية أن الدستوى العام 
للأسعار يتحديدبناءًا على التفاعل بتُ قوى الطلب الكلي وقوى العرض الكلي، ونوضح ذلك من خلال 

 (2):مرحلتتُ أساسيتتُ لعا

 :المرحلـــــة الأولى

 لا تكون فيها كل الدواد الإنتاجيةللاقتصاد الرأسمالر الصناعي مستغلة، في ىذه الحالة عند زيادة 
الإنفاق الوطتٍ بزيادة إنفاق الحكومة مثلا، فإن ذلك سيؤدي إلذ زيادة الدداخيل، وبالتالر يزيد الإنفاق 

                                                           
دور السياسات النقدية والمالية في مكافحة التضخم في البلدان النامية، دراسة حالةالجمهورية اليمنية أحمد لزمد صالح الجلال، - 1

، 2006، رسالة  ماجستً في علوم التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، (1990-2003)

 .38ص
 .144-143بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص ص - 2
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على الاستهلاك أي يزيد الطلب الكلي، فينعكس ذلك على زيادة الإنتاج، لشا يسبب ارتفاعاً بسيطاً في 
الأسعار لأن فائض الطلب لؽتصو التوظيف والإنتاج، غتَ أنو مع زيادة الإنفاق يتجو الاقتصاد الوطتٍ من 
التشغيل التام حيث لا يقابل فائض الطلب زيادة في الإنتاج، حيث تبدأ الابذاىات التضخمية في الظهور، 

يظهر قبل الوصل إلذ مستوى التشغيل التام،وسببو ىو عجز بعض " التضخم الجزئي " وىذا التضخم ىو 
عناصر الإنتاج عن مواجهة الطلب الدتزايد عليها وضغوط نقابات العمال على أصحاب الأعمال لرفع 

الأجور، وكذا الدمارسات الاحتكارية لبعض الدنتجتُ، وىذا التضخم لا يثتَ الدخاوف لأنو لػفر على زيادة 
 .الإنتاجبسبب ارتفاع الإرباح

 :المرحلة الثانيـــــة

 وىي مرحلة التشغيل التام حيث تكون الطاقات الإنتاجية قد وصلت إلذ أقصى حد من تشغيلها، 
فإذا افتًضنا أن أي زيادة في الطلب لا تنجح في أحداث أي زيادة في الإنتاج أو العرض الكلي للسلع 

والخدمات حيث تكون مرونة العرض الكلي قد بلغت الصفر، ويسمى الفرق بتُ الطلب الكلي والناتج 
والذي ينعكس على ارتفاع الأسعار، ومن الدلاحظ أن الارتفاع في الأسعار " فائض الطلب " الوطتٍ 

التضخم البحث " ، ويسمي كينز ىذا التضخـــم  "القوة التضخمية " يستمر باستمرار وجود فائض الطلب 
، وفي تقييم للتحليل الكينزي للتضخم، فإنو يعبر أكثر عن الدول الرأسمالية الصناعية التي تتميز بقطاع "

صناعي ضخم وأسواق عالية الكفاءة، وىذا ما لؼلق فائضاً إنتاجيا، ولا يعبر عن البلدان الدتخلفة التي 
تتميز بقصور حجم الطاقة الإنتاجية، وناتج وطتٍ قريب من الثبات، لشا لغعل النظرية الكمية أكثر تعبتَاً 

 .عنها

 ورغم ذلك فإن ىذه النظرية تلقي الضوء على الاختلال بتُ قوى الطلب الكلي وقوى العرض 
 :الكلي، وىو أمر مهم للبلدان النامية والدتقدمة ولؽكن توضيح ذلك من خلال الشكل الدوالر
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 .التضخم عند كينز:(17)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 .221ضياء لريد الدوسوي، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر

، وبتحقق Q1أعلاه برقيق التوظيف التام لعوامل الإنتاج عند مستوى إنتاج(14)ويفتًض الشكل 

 حيث يكون عندىا IS1 مع LM(P1)التوازن العام عند توازن سوق السلع وسوق النقد في نقطة تقاطع 

، بافتًاض زيادة الطلب الكلي لشثلا في انتقال الدنحتٌ P1 ومستوى الأسعارi1 بسعر الفائدة Q1الناتج 

IS1 إلذ IS2 ومن ثم حصول فائض في الطلب قدره (Q1 - Q2) يؤدي إلذ ارتفاع الدستوى العام ،

، حيث LM(P2) إلذ LM(Ps)الأسعار ومتسبباً في الالطفاض الحقيقي للنقود، وبالتالر انتقال منحتٌ 
بتحقق التوازن العام مرة أخرى، ولكن عند مستوى سعر فائدة أعلى ومستوى عال من الأسعارمع ثبات 
حجم الناتج عند مستواه السابق ،إن التحليل الكينزي يقر بأن التضخم ىو مؤشر على ضعف الطاقة 

 (1):الإنتاجية عن استيعاب فوائض الطلب الكلية، وىو لذلك يتحدد بعوامل ثلاث وىي

                                                           
 .206لزمد لزمود العجولر، مرجع سبق ذكره، ص- سعيد سامي الحلاق- 1

 

 سعر الفائدة

 الدخل الحقيقي

i2 

i1 

Is2 

Is2 

LM(p2) 

LM(p2) 

Q2 Q1 
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 .تعبر عن الفرق في زادة الطلب الكلي عن العرض الكلي: فوائض الطلب الكلية الالغابية -1
وىي تعبر عن عدم مرونة العرض الكلي في مواجهة الطلب : فوائض العرض الكلي السلبية -2

 .(أي عدم الدرونة بتُ السلع الدستهلكة وبتُ الإنفاق الكلي الدتزايد)الكلي الدرتفع 
وىي تعبر عن مستويات التضخم الدرتفعة كلما كان : مستويات العمالة والتشغيل الدتحققة -3

 .التشغيل في ظروف أقرب إلذ الاكتمال

 :التضخم والتحليل النقدي- 3

 تعتمد ىذه الددرسة على نفس الأسس التي اعتمدتها نظرية كمية النقود إلا أنها براول تفستَ 
التضخم من وجو نظر نقدية من خلال برليل أو تعميق العلاقة بتُ الدستوى العام للأسعار من ناحية 

وعرض وطلب النقد من ناحية أخرى، حيث تؤكد أن السبب الحقيقي للتضخم يتمثل في الزيادة الدستمرة 
في عرض النقود من قبل السلطات النقدية وبشكل يفوق حجم الطلب على النقود، إلا أنها تبتُ في الوقت 
نفسو أن سبب الاختلالات يرجع إلذ مكونات دالة الطلب على النقود وليس عرض النقود فالأختَ لؽكن 
التحكم فيو والسيطرة عليو، حيث أن دالة الطلب على النقود تشمل بحسب برليل فريدمان على متغتَات 

 .عديدة كما   التطرق إليها سابقاً 

 حيث يرى فريدمان أن المحدد النهائي لدستوى الأسعار يتمثل في كمية النقود، إذ أن الزيادة في 
عرض النقود سوف يؤدي إلذ زيادة الأسعار باعتبار أن الأفراد سيحصلون على أرصدة نقدية تفوق ما 
يرغبون بو في ظل مستويات سعرية معينة وسيتصرفون في استبدال أرصدتهم النقدية بأصول حقيقية وىذا 
يؤدي بالأسعار إلذ الارتفاع نتيجة ارتفاع أسعار الأصول الحقيقية بسبب الطلب الدتزايد عليها لذذا يقرر 

 .فريدمان أن مستوى الأسعار يتغتَ بصورة متناسبة مع التغتَ في عرض النقد

 وتقوم ىذه العلاقة الدتشابكة بدور مهم في بذسيد دالة الطلب كل النقود وحتى في تقديرىا حيث 
 .(1)أن لعامل الدقارنة بتُ معدل التضخم الحالر والدعدل الدتوقع للتضخم شأناً كتَاً بحسب مدرسة شيكاغو
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 .مدخل  البطالـــــة:المبحث الثاني

بسثل مشكلة البطالة في الوقت الراىن إحدىأىم الدشكلات الرئيسية التي تواجو دول العالد 
باختلاف مستويات تقدمها وأنظمتها الاقتصادية والاجتماعية والسياسية،إذتعد إلذ جانب التضخم من 

أىم الاختلالات التي تصيب الاقتصاديات النامية والدتطورة، ومن اجل ذالك ارتأينا في ىذا الدبحث إلىإلقاء 
الضوء على مشكلة البطالة، وذالك من خلال التعرف على مفهومها ولستلف أنواعها، أثارىا وكيفية قياسها 

 .بالإضافةإلىأىم النظريات الدفسرة لذا

 مفهوم البطالة، أسبابهاوأثارىا: المطلب الأول

 :مفهوم البطـــــالة:أولا

 :اختلفت التعاريف التي تطرقت إلذ البطالة من حيث صياغتها نذكر منها ما يلي

  ىي التوقف الإجباري لجزء من القوة العاملة برغم قدرة ورغبة ىذه القوة العاملة في العمل " البطالة
 (1)".والإنتاج

  عدم لشارسة الفرد لأي عمل سواء كان عملا ذىنيا أو عضليا أو غتَ " تعرف البطالة على أنها
ذالك من الأعمالوسواء كانت عدم الدمارسة نابذة عن أسباب شخصية أوإراديةأو غيــر إرادية 

."(2) 

  أن العاطل عن العمل ىو ذالك الفرد الذي يكون فوق " تعرف البطالة وفق منظمة العمل الدولية
سن معينة بلا عمل وىو قادر على العمل وراغب فيو، ويبحث عنو عند مستوى اجر سائد لكنو 

 .(3)"لا لغده

                                                           
 .128، ص2010، ديوان مطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل إلى التحليل الاقتصادي الكليبونوة شعيب وزىرة بن لؼلف، - 1
 .09، ص2008، دار الفكر الجامعي، مصر، مشكلة البطالة في المجتمعات العربية والإسلاميةأسامة السيد عبد السميع، - 2
 .37قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص- 3
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ومن خلال التعاريف السابقة لؽكن القول بصفة عامة أن البطالة تتمثل في وجود أشخاص في 
لرتمع معتُ قادرين على العمل ومؤىلتُ لو وراغبتُ فيو وباحثتُ عنو وموافقتُ على الولوج فيو في ظل 

 .الأجرالسائد ولا لغودنو خلال فتًة زمنية معينة

 .أسبابالبطــــالة:ثانيا

 (1):لؽكن تلخيص أسباب البطالة في مايلي

تدخل الدولة في الستَ العادي لعمل السوق الحرة وخاصة فيما لؼص تدخلها لضمان حد أدنى  -
للأجور، إذ أن بزفيض الأجور، والضرائب لعا الكفيلان بتشجيع الاستثمار، وبالتالر خلق 

 .الثروات وفرص العمل

 .أشكال التعويض عن البطالة وقوانتُ العمل التي تتخللها عديد الثغرات -

عمال نظافة، أجتَ يومي )البعض عن بعض أنواع الدهن مراعاة للمظهر الاجتماعي تعفف  -
،خاصة الحاصلتُ على شهادات علمية ومهنية حيث تفضل الأغلبية العمل الدريح داخل (....

 .الدكاتب وىو ما يستحيل برققو على ارض الواقع

 .انفتاح العالد الخارجي وزيادة مستوى الدنافسة -

 .النمو الدلؽوغرافي السريع ودخول الدرأة بكثافة لعالد الشغل ضغط إضافي -

التزايد الدستمر في استعمال الآلات وارتفاع الإنتاجية لشا يستدعي خفض مدة العمل وتسريح  -
 .العمال

 .الآثار الاجتماعية و الاقتصادية للبطالة : ثالثا

تعتبر البطالة من الظواىر غتَ الدرغوب فيها في أي لرتمع وذالك نظرا لدا بزلفو من لساطر، وما 
تعكسو من اثأر سلبية اقتصادية واجتماعية على الأفراد والمجتمع على حد سواء، وتبرز الآثار السلبية أو 
الخسائر الاقتصادية التي تنجم عن البطالة من خلال عملية الذدر في الدوارد البشرية وعدم استغلالذا على 

                                                           

 .129بونوة شعيب، مرجع سبق ذكره، ص - 1



 الفصل الثاني                                                                  مؤشرات التوازن الداخلي

 

~ 82 ~ 
 

وجو الأكمل، وبالتالر ضياع الإنتاج والدخل الذي كان لؽكن لو أمكن تشغيل ىذه الدوارد الدعطلة ومن 
الدستحيل بالطبع تعويض ىذا الدخل، كما تنجم أيضا نتيجة التًاجع والتآكل في قيمة رأس الدال 

البشري،ومن الدعروف أيضا أن الخبرات والدهارات العلمية الدتًاكمة التي يكتسبها الإنسان خلال العمل 
تعتبر في حد ذاتها أصلاقيما، وذات قيمة إنتاجية عالية، إلاأن تعطل الإنسان قسرا  وتوقفو عن العمل 

ولفتًات طويلة،لايؤدي إلذ وقف عملية اكتساب ىذه الخبرات وتراكمها فحسب، بل إلذ 
تأكلهاوإصابتهابالصدا والاضمحلال،حتى لو عاد إلذ العمل بعدىا لاحقا فانو يصبح اقل إنتاجية  بعدىا 

 .اقل إنتاجية وعطاء

أما الآثار الاجتماعية السلبية،أو الكلفة الإنتاجية فمردىا أن العاطلتُ عن العمل يعيشون عالة 
على المجتمع وعلى إنتاج غتَىم ، وان استمرار تعطلهم عن العمل ولفتًات طويلة لؽثل في حد ذاتو عبئا 

ثقيلا على الأفرادوأسرىم وعلى المجتمع بشكل عام، وتنعكس ىذه الآثار الاجتماعية عادة في زيادة البؤس 
والدعاناة الإنسانية، وبذريد الأفراد من مصادر رزقهم  علاوة على ذلك فان استمرار البطالة وبدعدلات عالية 

 .الخ...يؤدي إلذ تفشي بعض الجرائم والأمراض وزيادة حالات الطلاق والانتحار 

وىكذا، فإن الدول التي تعاني من البطالة بررص إلىالإسراع في مواجهتها والتصدي لذا بكل السبل 
والوسائل الدمكنة، وذالك بهدف الحد منها والقضاء آو التقليل من أثارىا، وتقتًن مواجهة الدشكلة عادة 

 .بخطط مشاريع التنمية الاقتصادية و الاجتماعية وخاصة على الددى الطويل

 .قياس البطالة وأنواعها: المطلب الثاني

 .قياس البطــــالة: أولا

 unemploymentتقاس البطالة في المجتمعات عادة من خلال ما يسمى بدعدل البطالة 

rate سواء الذين كانوا يعملون سابقاآو الداخلتُ الجدد إلذ ) وىو يساوي نسبة عدد الدتعطلتُ عن العمل
إلذ حجم القوة العاملة آو الناشطتُ اقتصاديا، وىؤلاء لؽثلون السكان في سن العمل  (سوق العمل 

 (1).سوءاكانوا عاملتُ آو متعطلتُ
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 .أنواع البطالــــة:ثانيا 

ىناك أنواع للبطالة بزتلف تبعا للسبب الذي يكون أساس بروز ظاىرة البطالة، غتَ انو لؽكن 
 .التمييز بتُ نوعيتُ رئيسيتُ للبطالة، يندرج برتها أنواع فرعية متعددة لعا البطالة السافرة والبطالة الدقنعة

 .(الصريحة)البطالة السافرة - 1

تتمثل البطالة السافرة في وجود أفراد قادرين على العمل ولا يشغلون أيةوظائف، وبالتالر يكون 
وعا بوصفها ذيوقت العمل بالنسبة لذم صفرا، وإنتاجيتهم صفرا وبسثل البطالة السافرة أكثرأشكال البطالة 

 .(1)الصورة الواضحة للبطالة

 البطالة الإجبارية والبطالة الاختيارية : ولؽكن التمييز بتُ نوعتُ للبطالة السافرة لعا

 .البطالةالإجبارية– 1 -1

وتعتٍ البطالة الإجبارية حالة وجود شخص قادر على العمل ويبحث عنو بشكل جاد عند اجر 
 .(2)سائد، لكنو لا لغده، حيث يبقى لربرا على التعطل من غتَ إرادتهاواختياره

 : ولؽكن التمييز بتُ عدة أنواع للبطالة الإجبارية،ولذالك وفقا للأسباب الدؤدية إلذ كل منها وىي

 

 

 

                                                           
 .23، ص2015، الدار الجامعية، مصر، مشكلة البطالة وأثر برامج الإصلاح الاقتصادي عليهاعلي عبد الوىاب النجا، - 1
 .257، 1997، الدار الجامعية، مصر، مقدمة في الاقتصاد الكليلزمد علي الليثي، وآخرون، - 2

   =معدل البطالة
 (الدتعطلون+ الدعاملون )إجمالر القوة العاملة 

 الفئة العاطلة
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 :البطالة الاحتكاكية- 1-1 -1

وىي البطالة التي بردث عندما يتًك شخص ما عملو، ليبحث عن عمل أفضل بسبب الرغبة في 
 .(1)زيادة اجر أو الحصول على وضع وظيفي أفضلا ورغبة في الانتقال من مكان لأخر داخل الدولة

 :البطالة الهيكلية- 1-2- 1

تظهر البطالة الذيكلة في منطقة معينة عندما تؤدي التغتَات في ألظاطالطلب  إلذ عدم التوافق بتُ 
الدهارات الدطلوبة والدعروضة فيها، حيث تصبح مؤىلات الأفرادالعاطلتُ عن العمل غتَ متوافقة مع 

 : متطلبات الوظائف الشاغرة و تنشا ىذه البطالة لأسباب عدة ألعها

 .التطور التكنولوجي في وسائل الإنتاج ونظم الدعلومات ووسائل الاتصال -

 .التغتَ في  ىيكل الطلب -

 .انتقال الصناعة من مكان لأخر لشا يؤدي إلذ تعطل العمال عن عملهم -

وللتغلب على ىذا النوع من البطالة لغب زيادة التدريب الدهتٍ والفتٍ، من اجل اكتساب العمال 
الدهارات الفنية اللازمة لقيامهم بالأعمال الدطلوبة من جهة ومن جهة أخرى لغب تسهيل انتقال العمال 

 .(2)وتعريفهم بفرض العمل الدتاحة، وذلك عن طريق مكاتب الاستخدام أو وسائل الأعلام الدختلفة

 :البطالةالدوريــــة- 1-1-3

وىي البطالة الدرتبطة بالدورات الاقتصادية التي تتعرض لذا النشاطات الاقتصادية، حيث تزداد 
البطالة في مرحلة الانكماش والركود أو الكساد، ويتم تفستَ أسبابها استثناءا على الطفاض الطلب الكلي 
والذي يؤدي إلذ ضعف استخدام الطاقة الإنتاجية في الاقتصاد، ومن ثم الطفاض درجة استخدام الطاقة 

الإنتاجية في الاقتصاد، وتنخفض البطالة في حالة الانتعاش والازدىار حيث تزداد وتتسع النشاطات 
                                                           

 البطالة وإشكالية التشغيل ضمن برامج التعديل الهيكلي للاقتصاد من خلال حالة الجزائر،ناصر دادي عدون، عبد الرحمان العايب، - 1
 .51، ص 2010ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، 

، رسالة ماجستتَ، كلية العلوم دورالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في التخفيف من حدة البطالة بمنطقة بشاربن جيمة عمر، - 2
 .52، ص2011الاقتصادية والتجارة وعلوم التسيتَ، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر 
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، ولذذايسمى ىذا النوع من البطالة بالبطالة العابرة وىي (1)الاقتصادية ويزداد إنتاجها ويزداد الاستخدام
 .(2)تظهر عادة في الدول الدتقدمة

قد يتطلب القضاء على ىذا النوع من البطالة إتباع سياسات اقتصادية توسعية، متمثلة في 
السياسات الدالية والنقدية لزيادة الطلب الكلي ولتشجيع الاستثمار والصادرات، زيادة الاستهلاك والإنفاق 

 .الحكومي وخفض الواردات والضرائب

 .البطالة الموسمية- 1-1-4

تتطلب بعض القطاعات الاقتصادية في مواسم معينة إعداد كبتَة من العمال مثل الزراعة السياحة، 
البناء وغتَىا عند نهاية الدوسم يتوقف النشاط فيها، لشا يستدعي إحالة العاملتُ بهذه القطاعات وىنا تظهر 

ما يسمى بالبطالة الدوسمية، ولؽكن تفادي مثل ىذا النوع من البطالة بالطراط العاملتُ وتدريبهم على 
 .(3)أعمالأخرى لؽكن مزاولتها بعد انتهاء الدوسم النتاجي للسلعة التي يشتغلون فيها أساسا

 :البطالة الاختيارية- 2- 1

وتعتٍ وجود عدد من الأفراد لديهم القدرة على العمل، ولكن ليس لديهم الرغبة في العمل وذالك 
عند مستوى الأجر السائد في السوق، وقد يرجع السبب لوجود ىذا النوع من البطالة إلذ وجود نقابات 

 .(4)عمالية قوية تعمل على بذديد اجر العامل الحقيقي عند مستوى أعلى من الأجر التوازني

 .البطـــالة المقنعة- 2

إن البطالة الدقنعة توجد حيث يعمل الأفرادبأقل من الطاقة الإنتاجية الدفتًضة لذم، أو في حالة 
وجود إعداد من العاملتُ في بعض القطاعات دون أن يتًتب على وجودىم ناتج صافي أوإضافي، أو حتى 

                                                           
 . 335، ص2007، جوارة للكتاب العالدي للنشر والتوزيع، الأردن، الاقتصاد الكليفليح حسن خلف، - 1
 . 257، ص2005، دار الديسرة للنشر والتوزيع، الأردن، مبادئ الاقتصاد الكليحسام داود ومصطفى سليمان وآخرون، - 2
، دار وائل للنشر والتوزيع، الطبعة الخامسة، مبادئ الاقتصاد الكلي بين النظرية والتطبيقخالد وصفي الوزني، وأحمد حستُ الرفاعي، - 3

 .270، ص2002الأردن، 
 .184، ص2007، دار وائل للنشر، الأردن، اقتصاديات العملالقريشي مدحت، - 4
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أنو فد يتًتب أحيانا على توظيفهم نفس الناتج الكلي، أي أنهمفي حالة عمالة ظاىريا فقط، بينما عملهم 
لا يسفر عن خلق سلع وخدمات، وبالتالر تكون إنتاجيتهم الحدية في الحالة الأولذ صفرا وسالبة في الحالة 

 .(1)الثانية

وتزداد البطالة الدقنعة ظهورا وانتشارا في البلدان النامية التي تتميز بدحدودية فرص العمل نتيجة 
لضيق لرالات الإنتاج،ويعد ىذا النوع من اخطر وأصعب أنواع البطالة، ومن حيث التعامل معها وكذا 

 .علاجها

 .علاقة البطالة بالتضخم واىم النظريات المفسرة لها: المطلب الثالث

 .العلاقة بين التضخم و البطالة: أولا

يعتبر كل من التضخم و البطالة من الأمراض الاقتصادية التي تسعى الإدارة الاقتصادية في أي 
دولة إلذ كبح جماح أي منهما، حيث ينبغي أن يكون التضخم في الحدود الدقبولة وإلا فإن تأثتَاتو السلبية 

سوف تنعكس على الأداء الاقتصادي الكلي، كما لغب إن تكون معدلات البطالة في اقل الحدود 
الدمكنة، غتَ إن الدولة في سعيها إلذ برقيق أي من الأىداف السابقة قد يكون على حساب الذدف 

الأخر، بدعتٌ أن خفض معدلات التضخم قد يكون على حساب زيادة معدلات البطالة نظرا لان خفض 
معدلات التضخم يعتٍ خفض كمية النقود ولزاولة امتصاصها، وذلك لخفض الطلب على السلع 

والخدمات الدختلفة، غتَ أن خفض الطلب يعتٍ إقبال اقل على السلع والخدمات الأمر الذي يعتٍ ضرورة 
وجود فائض من الدنتجات، وقيام الدنتجتُ بخفض إنتاجهم، ونظرا لان ىذا الإنتاج يعتمد أساسا على 
القوى العاملة، فان ذالك يعتٍ ضرورة تسريح عدد من العمال ومن ثم انتشار البطالة، كما أن خفض 

البطالة وفتح لرالات جديدة للتوظيف يعتٍ ألعية وضرورة رفع وزيادة الطلب الكلي على السلع والخدمات، 
وىذا يعتٍ خلق طلب زائد في السوق لشا يؤدي إلذ الارتفاع الدتواصل في الأسعار، وبالتالر زيادة معدلات 

 .(2)التضخم

                                                           
 .36علي عبد الوىاب النجا، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .190حسام علي داود، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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 قام فيليبس بدراسة 1958ويشار إلذ العلاقة بتُ التضخم والبطالة بدنحتٌ فيليبس، ففي عام 
، وقد وجد أن (1861-1957)العلاقة بتُ معدل الزيادة في الأجور النقدية وبتُ البطالة خلال الفتًة 

ىناك علاقة عكسية مستقرة بتُ التغتَ في الأجور النقدية وبتُ معدل البطالة، وقد كانت الدعدلات الدرتفعة 
من الزيادة في الأجور مرتبطة بدعدلات منخفضة من البطالة والعكس صحيح، ونظرا لوجود علاقة قوية بتُ 
معدل الزيادة في الأجور النقدية ومعدل الزيادة في الأسعار لذلك لؽكن الإشارةإلذ منحتٌ فيليبس على أنو 

 :دراسة العلاقة بتُ مستوى البطالة وبتُ معدل تغيتَ الأسعار كما ىو موضح في الشكل الدوالر

 منحنى فيليبس: (18)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 .191حسام علي داود، مرجع من مذكرة، ص : المصدر 

سنويا فإن وجود معدل بطالة يبلغ %  2استنتج فيليبس انو إذا كان معدل زيادة الإنتاجية ىو 
يتماشا مع برقيق استقرار الأسعار، وللمحافظة على استقرار الأجور فإنو يتوجب قبول معدل %  25

 معدلات البطالة 0

 معدلات التضخم
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، حيث يضع منحتٌ فيليبس أمام واضعي السياسة عدة خيارات بتُ البطالة % 5.5البطالة يساوي 
 .(1)وىي معدل الدبادلة بتُ ىذين الذدفتُوالتضخم 

إلاأنالأحداث خلال الثلاثتُ السنة الداضية أوضحتالجمع بتُ معدلات تضخم مرتفعة ومعدلات 
بطالة مرتفعة أيضا والتي تعتبر غتَ متسقة مع منحتٍ فيليبس، وحقيقة الأمر انو في الزمن القصتَ في ظل 
ثبات الأسعار فإن ىناك علاقة عكسية بتُ التضخم والبطالة، ولكن عندما تتغتَ التوقعات ومن ثم تغتَ 
الأسعار في الددى الطويل، فإن منحتٌ فيليبس ينتقل إلىالأعلى لشا يعتٍ معدل تضخم أعلى ونظرا لان 

معدلات البطالة أساسا مستقلة عن معدلات التضخم الطويل الأجل، فانتقال منحتٌ فيليبس إلىالأعلى 
يعتٍ زيادة معدلات التضخم والبطالة أيضا وىو ما يطلق عليو حالة الركود التضخمي أو التضخم 

 .  (2)الركودي

 .الانتقادات الموجهة لمنحنى فيليبس:ثانيا

فإنها قد  (1969-1959)إن كان قد بستع منحتٌ فيليبس بدصداقية نظرية وعلمية خلال الفتًة 
تعرضت للاىتزاز الشديد، وحام حولذا شك منذ أواخر عقد الستينات وخلال عقد السبعينات ذلك أن 

العلاقة العكسية بتُ معدلات البطالة ومعدلات التضخم قد تعرضت للانهيار،بسبب عجز منحتٌ فيليبس 
 .على تفستَ حالة الركود التضخمي

ادموند " و "ميلتون فريدمان "إن فشل ىذه العلاقة دفعت بالعديد من الاقتصاديتُ من بينهم 
إلذ تطوير لظاذج متقدمة في القياس الاقتصادي تأخذ بعتُ الاعتبار عامل التوقعات عند صياغة " فالبس

العلاقة التبادلية بتُ التضخم والبطالة، وقد بسكنت تلك النماذج من إخضاع منحتٌ فيليبس إلذ القياس 
والتجربة،وبدا واضحا أن العلاقة التبادلية بتُ البطالة والتضخم التي يقوم عليها منحتٌ فيليبس لا أساس لذا 

 .(3)من الصحة أو الثبات والاستقرار على الددى الطويل

                                                           
 .336، ص ص 2004، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن، مقدمة في التحليل الاقتصادي الكليلريد علي حستُ، - 1
 .192-191حسام علي داود، مرجع سبق ذكره، ص ص - 2
، رسالة ماجستتَ في علوم حالة الجزائر– دراسة قياسية تحليلية–قياس أثر المتغيرات اقتصادية على معدل البطالة سليم عقون، - 3

 .37، ص2010التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، 
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 :أىم النظريات المفسرة للبطالة: ثالثا

سوف نتطرق لأىم النظريات الدفسرة للبطالة والأكثر شيوعا في الفكر الاقتصادي حيث لصد أن 
كية والنيوكلاسيكية تعتًفان بالبطالة الاختيارية والاحتكاكية فقط بينما تقر النظرية الكينزية يالنظرية الكلاس

بوجود نوع أخرمن البطالة ىي البطالة الإجبارية والتي ترجع حسب رأي روادىا إلذ قصور الطلب الكلي 
على السلع والخدمات في حتُ لصد نظريات أخرى سماىا البعض بالنظريات الحديثة الدفسرة للبطالة، ترجع 

 .سبب وجود البطالة إلذ وجود اختلالات في سوق العمل

 :نظريات الفكر الاقتصادي التقليدي- 1

لقد تعددت نظريات الفكر التقليدي التي فسرت البطالة وذلك باختلاف وجهات النظر التي 
 .ركزت عليها لرؤية ىاتو الظاىرة

 :النظرية الكلاسيكية -1-1

برليل ىذه النظرية لدشكلة البطالة ىو برليل على الددى الطويل حيث يرى الدفكرون الكلاسيكيون 
إن النمو السكاني وتراكم رأس الدال ولظو طاقتو الإنتاجية لو تأثتَ بالغ على البطالة، حيث ترتكز النظرية 

 : على ثلاث فرضيات وىي

 يرى الكلاسيك إن برقيق التناسق في عنصر العمل أمرا ضروريا لأن :فرضية بذانس وحدة العمل 
كل منصب عمل يتوقف على متطلبات لزدودة وضرورية لالصاز عمل معتُ فيو ومستوى الدهارة 

 .                                    والكفاءة يسمح بالتفرقة بتُ الإجراء

 حركة عنصر العمل والدفاوضة الحرة لعقود العمل . 
  وجود شفافية في سوق العمل مع وجود إعلام حرفي ىذا الديدان حتى يسمح للمنتج والعامل

 .(1)لالتقاء على مستوى السوق لتحديد شروط العملاإمكانية

                                                           
 رسالة ماجستتَ في ،(2004-2001)دور سياسة التشغيل في معالجة مشكلة البطالة في الجزائر خلال الفترة فارس شلالر، - 1

 .14، ص2005 والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، ةالعلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادي
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يرى الكلاسيك أن الاقتصاد يتوازن دائما عند مستوى التشغيل الكامل، أي لا لرال لوجود بطالة 
وفقا للنموذج الكلاسيكي لقد فرق اقتصاديو الددرسة الكلاسيكية بتُ نوعتُ من البطالة لعا البطالة 
الاختيارية والبطالة الإجبارية، ويرى اقتصاديو الددرسة الكلاسيكيةأنو إذ تركت سوق العمل حرة دون 

تدخل خارجي فإن مرونة الأسعار والأجور تضمن برقيق العمالة الكاملة عند وضع التوازن وبالتالر فإن  في 
حالة سوق العمل الحرة لا توجد بطالة إجبارية،فإذا وجدت بطالة فلا بد أن تكون اختيارية، ويقر 

الكلاسيك إن السبب الأساسي لاستمرار بطالة في سوق العمل ىو تدخل الحكومة أوالناقبات بغرض حد 
أدنى في الأجور من اجر التوازن ففي ىذه الحالة تستمر البطالة الإجبارية طالدا إن التدخل في السوق أدىإلذ 

 .(1)جمود الأجر الحقيقي في الابذاه النزولر

 :النظرية الكينزية -1-2

لقد انصبت أفكار كينز بشكل أساسي على إلغاد حلول لازمة البطالة والكساد التي أصابت 
العالد آنذاك، وىذا من خلال لزاولة تقدنً حلول موضوعية للازمة عن طريق اقتًاح سياسات اقتصادية 

 .فعالة جديدة لا تتوافق ولا تتناسق مع متطلعات الفكر الاقتصادي الكلاسيكي

وبصفةعامة لؽكن تلخيص أفكار الددرسة الكنيزية في لرال برليل وتفستَ مشكلة البطالة في 
 (2):العناصر التالية

ضرورة الاىتمام بجانب الطلب الكلي أو الفعلي عكس قانون سايللمنافذ، الذي يؤكد على أن  -
 .الدشكلة ىي مشكل عرض وليست مشكلة طلب، أي أن العرض لؼلق الطلب عليو

الدناداة بتدخل الدولة في الحياة الاقتصادية لضمان تسوية وتصحيح الاختلالات الدوجودة في  -
 .سوق العمل

رفض كينز فكرة البطالة الإراديةأوإمكانية الوصول إلذ حالة التوازن في كل الأسواق والتي منها  -
سوق العمل، حيث يرى أن مرونة الأجور والأسعار لا تسمح بالعودة إلذ التوازن عن طريق 

                                                           
، رسالة ماجستتَ في العلوم (2005-1990)إشكالية البطالة ودور مؤسسات سوق العمل في الجزائر خلال الفترة نوال بن فايزة، - 1

 .16، ص2009الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارة وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، 
 .25-23سليم عقون، مرجع سبق ذكره، ص ص- 2
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آليات السوق، وأن التوازن لؽكن أن يتحقق عند مستويات لستلفة تقل عن مستوى التشغيل 
 .الكامل

يرى الكثتَ أن الطلب على العمل يتوقف على مستوى الطلب الفعال، أي الدنتجون يعملون  -
 .على توظيف حجم من اليد العاملة الضرورية لتحقيق الإنتاج الدوافق للطلب الدتوقع

حسب كينز عرض العمل ليس دالة متزايدة في الأجر الحقيقي، ومن منطلق أن عقود العمل  -
الدبرمة  بتُ أرباب العمل والعمال، لا بردد القوة الشرائية للعامل،وإلظا تكتفي فقط بتحديد 

 .(الفعلي)الأجرالاسمي،وأن العامل عند توظيفو لا يأخذ بعتُ الاعتبار سوى الأجر الحقيقي 

وانطلاقا لشا سبق اثبت كينز أن البطالة غتَ إرادية لان ىناك عدد من العمال مستعدين لقبول 
معدل الأجر السائد،ولكن الدشاريع الإنتاجية تطلب حجما اقل، وبهذا لا لؽكن حصولذم على عمل،كما 
يوجد حد أدنى للأجور لا لؽكن أن تنخفض اقل منو،وبالتالر رفض فرضية قابلية الأجور للتغتَ وكل ىذا 

 .حسب رأيهم يثبت أن البطالة غتَ إرادية

 :النظرية النقدية -1-3

يعتقد النقديون بأن ىناك معدل بطالة وحيد يتوافق ويتناسب مع حالة الاستقرار النقدي 
والسعري،وأن أي لزاولة لتقليل معدل البطالة دون ىذا الدعدل فإن ذلك سيقتًن بتسريع معدل 

التضخم،بدعتٌ أنو لالؽكن تقليل مستوى البطالة دون الدستوى الطبيعي لذا، إلا من خلال تضخم مستمر 
يتم بسويلو من خلال زيادة كمية النقود في التداول،ويتًتب على ذلك أن السياسة الاقتصادية التي يتعتُ 
تطبيقها لتحقيق الاستقرار،لغبأنتضمن سريان معدل البطالة الطبيعي،الأمر الذي يتطلب أن تكون كمية 
النقود مستقرة، إلا أنو الدشكلة ىنا أن الحكومة لا تعرف على وجو الدقة ما ىو معدل البطالة الطبيعي، 
لذلك فقد أرجعت ىذه النظرية حدوث البطالة الدورية إلذ عوامل نقدية بحتة، وأن علاجها يكمن في 
استخدام أدوات السياسة النقدية، لذلك لصد النقديون ينطلقون في برليل البطالة من أن ىذه الأختَة 
 (1).السائدة في البلدان الصناعية الرأسمالية ىي بطالة اختيارية، أما البطالة الإجبارية فلا مكان في برليلهم

                                                           
، رسالة ماجستتَ في اقتصاديات التنمية من كلية التجارة بالجامعة العوامل المؤثرة على معدل البطالة في فلسطينلزمد مازن الأسطل، - 1

 .35، ص29/04/2014الإسلامية، بغزة، فلسطتُ، 
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 :النظريات الحديثة المفسرة للبطالة- 2

بزتلف براليل النظريات الحديثة حول تفستَ البطالة تبعا لسوق العمل، حيث لؽكن أن يتم على 
 .مستوى ىذا السوق بدفرده أو بعلاقتو مع باقي الأسواق

 :نظرية رأس المال البشري- 2-1

، إذ يفسر اختيار 1964، خلال الستينات وبالتحديد عام Behershultمن مؤسسيها لا
الوظيفة على أساس الفوائد التي لغنيها العامل من وراءىا قصد برستُ إنتاجيتو والاستفادة من أكبر دخل 

الأفراد بالوقت الضروري للتكوين من اجل رفع قدراتهم ومؤىلاتهم، باعتبار أن سيضحي لشكن، وبالتالر 
السوق العمل يبحث عن اليد الدؤىلة، وبالتالر فان الاىتمام يرتكز على الوظيفة وليس على من يشرفون 

 (1).عليو

 :نظرية البحث عن العمل- 2-3

نشأت ىذه النظرية بوصفها نتيجة لمحاولات استخدام مكونات النظرية الاقتصادية الجزئية لفهم 
الدتغتَات الكلية وبرليلها وتبتٌ ىذه النظرية على أساسإسقاط فرص الدعرفة التامة وىو فرض أساسي من 

فروض النموذجي التقليدي لسوق العمل، ذلك أن ىذه النظرية تؤكد صعوبة توافر الدعلومات الكاملة عن 
سوق العمل،الأمر الذي يتًتب عليو زيادة درجة عدم التأكد عند ابزاذ القرارات، لشا يدفع الأفرادإلذ 
السعي للتعرف على ىذه الدعلومات وتفسر ىذه النظرية سبب البطالة بقصور الدعلومات وعدم توافرىا 

 .بدرجة كافية عن سوق العمل، ولذا فإنها بسثل خطوة متقدمة على النظريات التقليدية

 :نظرية تجزئة سوق العمل- 2-3

في دراسة ميدانية  D.BDOERNBERG. M.PIORترتكز ىذه النظرية التي ظهرت على يد
لسوق العمل الأمريكية خلال الستينات، التي تفسر أن قوة العمل الأمريكية تتعرض لنوع من التجزئة على 
أساس العرق والنوع والسن والدستوى التعليمي، وتهدف النظرية إلذ تفستَ البطالة والكشف عن أسباب 

ارتفاعها في قطاعات معينة ووجود ندرة عنصر العمل في قطاعات أخرى، وعلى ىذا الأساس بسيز النظرية 
                                                           

 .32ناصر دادي عدون، مرجع سبق ذكره، ص- 1
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السوق الداخلية، السوق الخارجية، السوق الأوليةالسوق الثانوية، : بتُ خمسة أنواع من سوق العمل وىي
 (1).السوق الرئيسية

 :نظريةالأجر الكفاءة- 2-4
تعتمد على العلاقة التي لؽكن أن تربط بتُ استقرار الأجور النقدية وإنتاجية العمال،فأصحاب 
العمل يعتقدون أنو من الدفيد رفع الأجور عن مستوياتها التوازني في سوق العمل وذلك لتشجيع العمال 

وزيادة إنتاجيتهم مع الإشارةأن ىذه الدبادرة يتًتب عنها حدوث فائض في عرض العمل، أي ظهور بطالة 
حسبالنظرية يكون سلوك أرباب العمل والعمال في تناسق تام مع أىدافتعظيهمالدردودية بالنسبة 

( 2)لأصحابالأعمال، وتقدنً الدنفعة والإشباع بالنسبة للعمال حتى لو كانت الأجور مرتفعة وظهور بطالة

 (3):لؽكن حصر دوافع رفع الأجور من طرف أصحاب العمل في النقاط التالية

الرغبة في اجتذاب اليد العاملة ذات الدهارات والكفاءات العاليةلأنها أكثرإنتاجية، وىذا ما  -
 .نلمسو في البلدان النامية

برفيز العمال على التمسك بدناصب عملهم، وبالتالر التقليل من سرعة دوران قوة عملهم من  -
خلال رفع تكلفت ترك العمل،لأنو كلما زاد الأجر كلما شجع العامل على التمسك بدنصبو 

ف إلذ ذلك أن الدؤسسة التي تدفع أجورأعلى تسعى من وراء ذلك التقليص من وتتَة عض
الانصراف الإراديللعمال، كذلك الاقتصاد في الدال والوقت حتى لا تزيد من تكلفة تكوين 

 .وتوظيف عمال جدد خلفا للفئة العمالية الأولذ

زيادة إنتاجية عنصر العمل،إذ يعتقد أرباب العمل أن العمال سيبذلون جهودا كبتَة في حالة  -
حصولذم على أجور أعلى، فيحدث تقليل لضياع الوقت وترك العمل مع برستُ مستويات 

 .العمال وإخلاصهم

 

                                                           
 .33 ناصر دادي عدون، مرجع سبق ذكره، ص -1

2-Tremblay .R,"Macroéconomique Moderns,Théories et réaliti ", Edition Etudes 

vivantes,Québec, 1992,p 286. 
3-Gregory .N .Makin, Macroéconomie, De Boeck, Paris, 3

éme
 édition,2006,p196. 
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 :نظرية اختلال التوازن- 2-5

كمحاولة لتفستَ معدلات البطالة الدرتفعة E.Malinvandظهرت على يد الاقتصادي الفرن،
: في الدول الصناعية خلال فتًة السبعينات من القرن الداضي، ويرتكز برليلو للبطالة على سوقتُ اثنتُ لعا

 .سوق السلع وسوق العمل، وتبتٍ ىذه النظرية على فرض جمود الأجور في الأجل القصتَ

يرجع ذلك إلذ عجزلعا عن التغتَ بالسرعة الكافية لتحقيق التوازن الدنشود، ونتيجة لذلك يتعرض 
لشا يقود إلذ البطالة .سوق العمل لحالة اختلال متمثلة في وجود فائض في عرض العمل عن الطلب

الإجبارية، ولا تقتصر النظرية على البحث عن أسباب البطالة في إطار دراسة سوق العمل،إلظا تسعى أيضا 
لتحليلها من خلال دراسة العلاقة بتُ سوق العمل وسوق السلع إذ لؽكن أن ينتج عنو نوعان من البطالة 

 :لعا
 يتميز بوجود فائض في عرض العمل عن الطلب عليو،ويتًتب على ذلك عدم قيام :النوع الأول

أصحاب العمل أو رجال الأعمال بتشغيل عمالةإضافية لوجود فائض في الإنتاج، وىو ما يتطابق مع 
 .التحليل الكنيزي

في ىذه الحالة تقتًن البطالة في سوق العمل بوجود نقص في الدعروضات من السلع :النوعالثاني
عن الطلب عليها وتكون أسباب البطالة في ارتفاع معدل الأجور الحقيقية للعمال، لشا يدفعالدستخدمتُ إلذ 

عدم زيادة كل من عرض السلع ومستوى التشغيل بسبب الطفاض ربحية الاستثمارات وىو ما يتطابق 
 (1).والتحليل الكلاسيكي

 

 

 

 

                                                           
 .35ناصر دادي عدون، مرجع سبق ذكره، ص-1
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 .النمو الاقتصادي والنظريات المفسرة لو: المبحث الثالث

يعد ىدف برقيق معدلات  للنمو الاقتصادي ضمن الأولويات التي تسعى لذا حكومات الدول 
على اختلافها، وخصوصا عندما يتعلق الأمر بالدول النامية التي تسعى دوما إلذ برقيق التنمية الاقتصادية 

والخروج من دائرة التخلف وما يصاحبو من معضلات اقتصادية واجتماعية، وسنحاول من خلال ىذا 
 .الدبحث التطرق إلذ مفهوم النمو الاقتصادي وعناصره قياسو، واىم النظريات والنماذج الدفسرة لو

 .مفهوم النمو الاقتصادي و عناصره: المطلب الأول

 .مفهوم النمو الاقتصادي: أولا

 : ىناك عدة تعاريف للنمو الاقتصادي ونذكر منها

 حدوث زيادة في إجمالر الناتج المحلي أوإجمالر الدخل الوطتٍ بدا لػقق "النمو الاقتصادي ىو
 .(1)"زيادة متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي

 الارتفاع الحاصل في الناتج المحلي الصافي الحقيقي خلال :" ويعرف النمو الاقتصادي أيضابأنو
 .(2)"تكون سنة فتًة زمنية معينة عادة ما

 الزيادة الحقيقية في الناتج الوطتٍ لبلدما، والناجمة عن العوامل رئيسية " النمو الاقتصادي ىو
ألعها التحستُ في نوعية الدوارد الدتاحة لزيادة ىذا الناتج في البلد كالتعليم مثلا، والتحستُ في 

كمية ىذه الدوارد ومستواىا والتحستُ في الدستوى التكنولوجي لوسائل الإنتاج كل ىذا 
سيؤدي إلذ زيادة السلع والخدمات التي يتم إنتاجها في أي قطاع من قطاعات الاقتصاد في 

 .(3)"أي بلد

                                                           
، قسم الاقتصاد،  كلية التجارة، الإسكندرية، التنمية الاقتصادية دراسات نظرية وتطبيقيةلزمد عبد العزيز عجمية وإلؽان ناصف عطية، -  1

 .51، ص2000مصر، 
مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصادية، لزمد مدحت مصطفى وسهتَ عبد الظاىر أحمد، - 2

 .39، ص1999مصر، 
-32، ص ص2010، دار جليس الزمان للنشر والتوزيع، الأردن، التنمية الاقتصادية في العالم العربيعلي جدوع بخيتانالشروفات، - 3

40. 
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ومن خلال التعاريف السابقة نستنتج تعريف شامل لنمو الاقتصادي وىو الارتفاع الدسجل خلال 
 .فتًة زمنية معينة عادة ما تكون سنة لدتغتَ اقتصادي توسعي ىو الناتج المحلي الصافي الحقيقي

 .عناصر النمو الاقتصادي: ثانيا

تتمثل عناصرالنمو الاقتصادي في العمل، رأس الدال والتقدم التكنلوجي وتسمى أيضا عوامل النمو 
 : الاقتصادي وىي كما يلي

 .العمـــــل-  1

ويقصد بو لرموع القدرات  الفيزيائية والثقافية التي لؽكن للإنسان استعمالذا في إنتاج سلع 
وخدمات ضرورية وحجم العمل مرتبط بعدد ساعات العمل التي يبذلذا كل عامل ىذا من جهة، ومن جهة 

أخرى بإنتاجية عنصر العمل ويعتٍ ىذا الأختَ حاصل قسمة الإنتاج المحقق على عدد وحدات العمل 
الدستعملة في إنتاجو، حيث كلما زادت إنتاجية عنصر العمل أدى ذلك إلذ زيادة الإنتاج رغم أن عدد 

 (1).العمال أو ساعات العمل بقيت على حالذا

 .رأس المـــــال-2

يتعلق تراكم رأس الدال كعامل مؤثر في معدل النمو الاقتصادي بالدرجة الأولذ بحجم الادخار أي 
بحجم الدخل الذي لؽكن للمجتمع توفتَه وعدم إنفاقو على السلع الاستهلاكية، بل يتم 

 (2).توجيههإلىالإنفاقعلى السلع الرأسمالية كالدعدات والآلات الإنتاجية والبتٌ التحتية

 .التقدم التكنولوجي- 3

 (3):لؽكن اعتبـاره تنظيم جديد للإنتاج يسمح بدا يلــي

 .إنتاج كمية اكبر من الدنتوج لنفس كميات عناصر الإنتـاج -

                                                           
 .39لزمد مدحت مصطفى وسهتَ عبد الظاىر أحمد، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .44علي جدوع بخيتانالشروفات، مرجع سبق ذكره، ص- 2
 .39لزمد مدحت مصطفى وسهتَ عبد الظاىر أحمد، مرجع سبق ذكره، ص -3
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 .إنتاج نفس الكمية من الدنتوج بكميات اقل من عوامل الإنتاج -

 .أيأن التقدم التقتٍ يعتٍ الاستخدام الأمثل لعوامل الإنتـاج -

. قياس النمو الاقتصادي وعلاقتو بالبطالة: المطلب الثاني

. قياس النمو الاقتصادي: أولا

 الاقتصادي، فقد وجب الأداءباعتبار النمو الاقتصادي واحد من الدؤشرات الكمية التي بردد واقع 
 أىمإدراك لستلف الوسائل والدعايتَ التي يتم بفضلها قياسو، حيث يعتبر حجم الناتج في الاقتصاد أحد 

 النمو الاقتصادي ىو عبارة عن التغتَ النسبي السنوي في حجم الناتج وينقسم ىذا أنىذه الدعايتَ، بحكم 
:  الأختَإلذ

.  بالأسعار الجاريةPNB الناتج الوطني الخام-1

القيمة النقدية السوقية لمجموع السلع والخدمات الدنتجة خلال :"الناتج الوطتٍ الخام ىو عبارة عن
 ذات الجنسية الوطنية، سواءا الدوجودة في الإنتاج، من طرف عوامل (عادة ما تكون سنة)فتًة زمنية 

:  الآتيةوعليو لؽكن كتابة الدعادلة (1)" الدوجودة في الخارج أوالاقتصاد المحلي 

 الوطنية في  الإنتاجمستحقات عوامل +PIBالناتج المحلي الخام =PNBالناتج الوطني الخام
.  في الداخلالإنتاجالأجنبيةمستحقات عوامل -الخارج

 PIBالناتج المحلي الخام- 2

 :PIBNالناتج المحلي الخام بالأسعار الجارية- 2-1

القيمة النقدية السوقية لمجموع السلع والخدمات :" يعرف الناتج المحلي الخام بالأسعار الجارية انو
 الدقيمة، التي تتشكل من الإنتاج، وذلك من طرف عوامل (عادة ما تكون سنة)الدنتجة خلال فتًة زمنية 

:  بالأسعار الجارية فمايليPIBN، وتتجسد طرق تقدير (2)" خارجيةوأخرىعوامل وطنية 

                                                           
 .21عمر صخري، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .60، ص2006، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن، (التحليل الكلي)مبادئ الاقتصاد حربي موسى عرقات، - 2
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 : طريقة القيمة المضافة-2-1-1

 النهائي للسلع والخدمات الدنتجة في دولةما مطروحا الإنتاجقيمة :"أنهاتعرف القيمة الدضافة على 
 أي، أخرى من السلع الوسيطية والدواد الخام، التي اشتًيت من الدؤسسات الإنتاجمنها قيمة مستلزمات ىذا 
 ومنو حسابيا تقدر الأخرى سلعة معينة من القطاعات إنتاج الدنتج عند أوىي قيمة ما يضيفو القطاع 

:  القيمة الدضافة كمايلي

. قيمة الدنتجات الوسيطية– قيمة الدنتوج النهائي = القيمة الدضافة لدنتوج ما 

: أنث ـــحي

 ىي الدنتجات الدوجهة للاستهلاك النهائي، سواءا من قبل العائلات أو :المنتجات النهائية -
 (إذا كانت في شكل معدات وبذهيزات)الدؤسسات 

 . وىي الدنتجات الدستهلكة عند استخدامها في عملية الإنتاج:المنتجات الوسيطية -

 : وتبعا لذذه الطريقة يكون

. لرموعة القيمة الدضافة في كل قطاعات الاقتصاد المحلي= الناتج المحلي الخام

 القيمة الدضافة لكل السلع والخدمات في الاقتصاد المحلي وليس إجمالر الناتج المحلي الخام ىو أيأن
 تكرار قيم الدنتجات إلذ القيم النهائية للسلع والخدمات في ىذا الاقتصاد، لان ذلك يؤدي إلىإجمالر

، ولذذا أخرىمرة كقيمة نهائية،ومرة كقيمة وسيطية في سلعة نهائية : الوسيطية في حساب ىذا الناتج مرتتُ
. السبب جاءت طريقة القيمة الدضافة لتجنب مشكلة ازدواج القيم عند حساب مقدار الناتج المحلي الخام

 : طريقة الدخل- 2-1-2

 عن PIBN الدخل المحصل عليو في الاقتصاد المحلي، حيث يعبر إجمالريقيس الناتج المحلي الخام 
 (1): العاملة في الاقتصاد المحلي، أيالإنتاج دخول عوامل إجمالر

                                                           
 .78، ص2002 دار حامد الأردن، الاقتصاد الكلي،عبد الوىاب الأمتُ، - 1
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صافي -  الدال الثابترأساىتلاك + الضرائب غتَ الدباشرة+ الدخل الوطتٍ=PIBNالناتج المحلي الخام 
. الإنتاجدخل عوامل 

:  ثـــحي

 ٍ(لرموع الريوع+ الأرباحلرموع + لرموع الفوائد+ الأجورلرموع  ):الدخل الوطت .

:  الإنفاقطريقة - 2-1-3

 أو شراء سلع أي)إنفاق عملية أساسأنأي الدخل الوطتٍ، على إجمالر مع إجماليالإنفاقيتساوى 
 الإنفاق ىو البائع ولؽكن كتابة أخريقوم بها طرف معتُ، يتولد عنها بالضرورة دخل لطرف  (خدمات

 : الآتيةالكلي وفقالدعادلة 

𝑦 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + (𝑋 − 𝑀) 

 ارتفاع معدا النمو الاقتصادي لكن إلذ زيادة  الناتج المحلي الخام بالأسعار الجارية تؤدي حتما إن
ناجمة عن الارتفاع PIBN تكون الزيادة في الأحياننو في الكثتَ من أما يعاب على ىذا الدقياس، 

 : يصلح ىذا الدؤشر كمقياس للنمو الاقتصادي، حيثأنوبالتالر لا لؽكن 𝑃𝑖∆الأسعار

𝑃𝐼𝐵𝑁 =   𝑄𝑖, 𝑃𝑖 ∆𝑃𝐼𝐵𝑁  =   ∆𝑄𝑖 , ∆𝑃𝑖  
 

 :PIBRالناتج المحلي الخام بالأسعار الثابتة- 2-2

 يكون أن الناتج المحلي الخام بالأسعار الجارية ليس دقيقا، وبالتالر لا لؽكن أن فيما سبق رأينا
بالسعار الثابتة PIB، لذا   ابتكار طريقة(لأنو يعمل على تضخيمو)صالحا كمقياس لنمو الاقتصادي 

: والذي لؽكن حسابو وفق الطرق التالية

من طرف )القيمة السوقية لمجموع السلع والخدمات الدنتجة: لؽثل الناتج المحلي الخام بالأسعار الثابتة -
 :أيأن، الأساس في سنة إلىالأسعار، بالاستناد ( الدقيمةالإنتاجعوامل 
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𝑃𝐼𝐵𝑅 =   𝑃𝑖
𝑏𝑎𝑠𝑒  × 𝑄𝑖

𝑡

𝑛

𝑖

 

حاصل قسمة الناتج المحلي الخام :بالأسعار الثابتة لؽثلPIBن إكذلك ف -
 : أيبالأسعار الجارية على لسفضو 

𝑃𝐼𝐵R =
PIBN

𝑑𝑓𝑃𝐼𝐵
 

 :مع العلم إن قيمة لسفض الناتج المحلي الخام تتجلى في الدعادلة أدناه

𝑑𝑓𝑃𝐼𝐵 =
      𝑃𝑖

𝑡       ×        𝑄𝑖
𝑡𝑛

𝑖

      𝑃𝑖
𝑏𝑎𝑠𝑒       ×        𝑄𝑖

𝑡𝑛
𝑖

 

𝑃𝑖   :حيث بسثل
𝑡  ×   𝑄𝑖

𝑡𝑛
𝑖 القيمة السوقية لكميات معينة من السلع والخدمات في سنة

𝑃𝑖      معينة، أما
𝑏𝑎𝑠𝑒   ×   𝑄𝑖

𝑡𝑛
𝑖عن القيمة السوقية لذات السلع والخدمات في سنة : فتعبر

 .(1)الأساس

 .(قانون اوكن)علاقة النمو الاقتصادي بالبطالة : ثانيا

ىناك علاقة بتُ ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي والطفاض نسب البطالة،إذأنأغلب الاقتصاديتُ 
 Arthur"،الذي ينسب للاقتصادي ),1962Okun)يفسرون ىذه العلاقة عن طريق قانون اوكن 

Okun" الذي حول من خلال الإحصائيات الدوجودة تقدير نسب الخسارة في الناتج المحلي الإجمالر جراء
 .ارتفاع معدلات البطالة

لصح اوكن في بيان أن ىناك علاقة عكسية تبادلية بتُ البطالة والنمو الاقتصادي،إذ يبتُ أنو إذا 
فإن ذلك يكون راجعا إلذ ارتفاع الناتج المحلي الإجمالر الحقيقي بنسبة  (%1)الطفضت البطالة بنسبة 

                                                           
 .80عبد الوىاب الأمتُ، مرجع سبق ذكره، ص- 1



 الفصل الثاني                                                                  مؤشرات التوازن الداخلي

 

~ 101 ~ 
 

والعكس صحيح،كما بتُ انو عند مستوى معتُ من الزيادة في الناتج المحلي الإجمالر الحقيقي  (3%)
 .(1)سوف تؤدي إلذ برقيق زيادة في العمالة

إن النسبة التي قدمها اوكن خاصة بالاقتصاد الأمريكي حيث اجري دراستو عليو،وقد لا تنطبق  
الفئة النشطة والفئة : ىذه النسبة على الاقتصاديات الأخرى،كون معدل البطالة لزسوب على أساس فئتتُ

العاطلة عن العمل، وبزتلف التًكيبة السكانية من دولة لأخرى وبالتالر قد لا تصح ىذه الدراسة على كل 
 (2).الدول

 .أىم النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصادي: المطلب الثالث

 .أىم النظريات المفسرة للنمو الاقتصادي:أولا

 :نظرية النمو الكلاسيكية- 1

حاول الاقتصاديون الكلاسيك اكتشاف أسباب النمو طويل الأجل في الدخل الوطتٍ والعملية 
 (3):التي بسكن النمو من أن يتحقق، ومن ابرز أفكار النظرية الكلاسيكية في لرال النمو ما يأتي

العمل، رأس الدال، والدوارد الطبيعية، )اعتقد الكلاسيك أنالإنتاج ىو دالة لعدد من العوامل وىي  -
يتحقق عندما لػصل تغتَ في احد ىذه العوامل أو ( النمو)والتغتَ في الإنتاج  (والتقدم التكنولوجي

ثابتة وان بقية العوامل متغتَة،  (الأراضي الزراعية)جميعها، واعتبر الكلاسيك أن الدوارد الطبيعية 
ولذذا فان عملية الإنتاجللأرض الزراعية بزضع  لقانون تناقص الغلة، لكن صحة التحليل الدذكور 

 .ىي رىن بافتًاض ثبات الفن الإنتاجي ورأس الدال الدستخدم

واستنادا إلذ ما سبق اعتقد الكلاسيك بان القوى الدافعة للنمو الاقتصادي تتمثل بتقدم الفن  -
 .(الاستثمار )الإنتاجي، وعملية تكوين الدال

                                                           
 ،2012-1990أثر النمو الاقتصادي على البطالة في الاقتصاد الأردني خلال الفترة طالب سوميةشهيناز ودليف لزمد البشتَ، - 1

 .112، ص2016لرلة البحوث الاقتصادية والدالية، جامعة أم البواقي، العدد السادس، ديسمبر 
 .103-102 مرجع سبق ذكره، ص صتفعيل السياستين النقدية والمالية لمعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائر،رسول حميد، - 2
 .63-62، ص ص2007 دار وائل للنشر، الأردن، التنمية الاقتصادية نظريات وسياسات وموضوعات،مدحت القريشي، - 3
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اعتقد الكلاسيك بوجود علاقة بتُ النمو السكاني والتًاكم الرأسمالر، حيث أكدوا بان تزايد  -
التًاكم الرأسمالر يؤدي إلذ تزايد حجم السكان، وفي نفس الوقت فان تزايد حجم السكان من 

 : شانو أن يؤدي إلذ بزفيض تكوين رأس الدال  كما يأتي

 إذ يرى الكلاسيك أن النمو السكاني يعتمد على :تأثتَ  التًاكم الرأسمالر على النمو السكان
عملية تكوين رأس الدال عن طريق تأثتَ ىذه العملية على الرصيد الكلي للأجور وذلك بابذاه 

 .وبالتالر زيادة معدل الأجر لشا يزيد من حجم السكان. الزيادة

 إذأن النمو السكاني يقود إلذ ظاىرة تناقص : تأثتَ النمو السكاني على عملية تكوين رأس الدال
وىذا يعتٍ ارتفاع تكلفة الدنتجات  (بافتًاض ثبات الفن الإنتاجي، وثبات الأرض)الغلة في الزراعة 

 .وبالتالر الطفاض تكوين رأس الدال. الزراعية ومن ثم الأجور والطفاض الأرباح والادخارات
إذ يقولون أنالأرباح لا تزداد بشكل مستمر بل تتجو إلذ الالطفاض عندما :ابذاه الإرباح لضو الالطفاض -

والسبب طبقا إلذ ادم سميث ىو زيادة الأجور الناجمة عن الدنافسة .تشتد الدنافسة لزيادة التًاكمالرأسمالر
 .فيما بتُ الرأسماليتُ

 .يعتقد الكلاسيك بأنو عند وجود أسواق حرة فان اليد الخفية من شأنها أن تعظم الدخل الوطتٍ -

أكد الكلاسيك الألعية الكبتَة للبيئة : الحاجة إلذ العوامل الاجتماعيةوالدؤسسية الدواتية للنمو -
الاجتماعية والدؤسسية الدواتية للنمو، وىذه تشمل نظام اجتماعي إداري وحكومة مستقرةومؤسسات 

 .بسويلية منظمة ونظام شرعيقانوني،ونظام كفؤللإنتاجوأوضاع اجتماعيةمناسبة

والخلاصة النهائيةىي أن الاقتصاديتُ الكلاسيك اعتبروا أن التًاكمالرأسمالر ىو السبب للنمو وان 
الأرباح ىي الدصدر الوحيد الادخار، وأن توسيع السوق ىو عامل مساعد في توسيع فيالاقتصاد كما أن 

وجود الدؤسسات وكذلك الدواقفواالأوضاع الاجتماعية الدلائمة لعا شرطان ضروريان للتنمية 
الاقتصادية،واعتقدوا بأن النظام الرأسمالر لزكوم عليو بالركود ومن أجل أن برصل عملية النمو 

 .الاقتصادي،ايدو سياسة عدم التدخل في النشاط الاقتصادي من قبل الحكومة
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 :النمو الاقتصادي عند الكينزيين- 2

 شكلت النظرية الكينزية قاعدة عامة من حيث الدفاىيم وأدوات التحليل، استفاد منها العديد من 
الاقتصاديتُ في برليلهم لعملية النمو الاقتصادي، فقد استغل كينز مواطن الضعف في النظرية التقليدية 

وقام بالبناء  (...كالتوظيفالكامل، قانون سايللأسواق، نظريتهم الجزئية في برليل الدتغتَات الاقتصادية)
عليها، فرأى  انو لؽكن للاقتصاد الوطتٍ أن يتوازن في ظروف عدم التشغيل الكامل لعناصر الإنتاج، وأن 

الطلب لؼلق العرض، ومن ىنا جاءت فكرة الطلب الكلي الفعال الذي من شأنو أن لػرك الدورة 
الاقتصادية، وبالتالر زيادة معدل النمو الاقتصادي، حيث أن ىذا الطلب يصدر من جميع الدتعاملتُ 

الاقتصاديتُ سواء كانوا أفراد، مؤسسات حكومات، أو حتى أطرافا خارجية، وىو بذلك يشتَ إلىإمكانية 
وألعية الدولة في النشاط الاقتصادي، والذي اعتبره ضرورة حتمية لا مناص منها في إطار سياستها الدالية، 

 (1).بحكم عجز إلية السوق عن الإدارة التلقائية للاقتصاد

 ويشتَ كينز أن عملية النمو الاقتصادي تكون عبرا آلية الدضاعف والذي يفسر انتقال اثر الطلب 
، ويكتب الدضاعف بالصيغة الرياضية (معبرة عن العلاقة بتُ الدخل والاستثمار)على الجانب العرض 

 :الآتية

𝑊 =
𝛾𝑦

𝛾𝐼
=  

1

1 − 𝑚𝑝𝑐
=  

1

𝑚𝑝𝑠
 

 :حيـــث

w : ،الدضاعفmpc :،الديل الحدي للاستهلاك mps :الديل الحدي للادخار 

يفسر الدضاعف الذي جاء بو كينز، أن زيادة الاستثمار بوحدة واحدة، ترفع من الدخل ب 
wوحدة، وw في ابسط شكل لذا تساوي مقلوب الديل الحدي لادخار، أومقلوب الفرق بتُ الواحد

لدا يزداد الاستثمار بوحدة واحدة، wالصحيح والديل الحدي للاستهلاك، أيأن الدخل يتضاعف بدقدار 
                                                           

، أطروحة (2010-1990)دراسة حالة الجزائر – دور السياسات المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصادي بهاء الدين طويل،- 1
-103، ص ص2016دكتواه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 

104. 
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وعليو فإن عملية النمو عند كينز تتحد بدقدار الزيادة في الاستثمار،  لكن ىذا التحليل لا يتحقق حسب 
القدرة على التحكم في السكان، التصميم على بذنب : كينز إلا  بتوفر سلسلة من  الشروط على  غرار 

 (1).الحروب الأىلية، الإصرار على التقدم العلمي

 .النمو الاقتصادي عند الكينزيين الجدد- 3

نشر لظاذج )جاد بعد كينز ما عرف الكينزيتُ الجدد حيث كانت ابرز مسالعاتهم في ىذا المجال، 
ايفسي "من أكسفورد، و" Roy Harrodروي ىارود  "تعود لكل من  (رياضية للنمو الاقتصادي 

، حيث عتٍ كلا الباحثتُ بدعالجة MITمن معهد ماساتشوستسللتكنلوجيا" Evsey Domarدومار 
مسالة استمرار لظو الاقتصاد دون مروره بأزمات كساد متكررة، وقد كان اىتمامهم ككينز منصبا أساسا 
على مشاكل النمو في الدول الدتقدمة، غتَ أن النموذج البسيط الذي قدم من جانبها قد استخدم على 

نطاق واسع في الاقتصاديات النامية، بهدف أجراء توقعات في الدعدلات النمو، فضلا عن برديد الدتطلبات 
 .الادخارية التي تبتٌ عليها أىدافإلظائية معينة بالنسبة لنصيب الفرد من الدخل

وكون نظرية النمو عند ىارود ودومار لاحقة للنظرية الكينزية، فإنها انطلقت من الدشاكل التي 
صادفت نظرية كينز  في الاستخدام، حيث قامت ىذه الأختَة من واقع الاقتصاد الساكن الدفتًض ثبات 
كل من الدستوى التقتٍ، حجم السكان والدوجودات الرأسمالية ويفتًض ىارود ودومار أن النمو الاقتصادي 
يعتمد اعتمادا حاسما على التوافق بتُ زيادة رأس الدال مع تنامي القوة العاملة وإنتاجيتها الدتأثرة بالتطورات 

، ما (أي لا لؽكن اقتًاض رؤوس الأموال من الخارج)كذلك انغلاق الاقتصاد على نفسو . ةالتكنولوجي
يسمح للادخار بان يكون السبيل الوحيد للحصول على رأس الدال الضروريالدتماشي مع العمالة الدتنامية 

 .(2)والأكثرإنتاجية

 

 

                                                           
 .104بهاء الدين طويل، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .106-105الدرجع نفسو، ص ص -2
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 .النمو الاقتصادي  عند النيو كلاسيك- 4

إذا كان الاقتصاديون الكلاسيك قد اىتموا بجانب العرض فان الاقتصاديتُ النيو كلاسيك اىتموا 
بدراسة العوامل المحددة للطلب، وتقدنً  التفستَات السيكولوجية لخيارات الدستهلك، وقامت النظرية النيو 

، "مالتوس"ونظرية السكان للاقتصادي " دافيد ريكاردو " كلاسيكية على قانون تناقص الغلة للاقتصادي 
فقد اعتبر النيو كلاسيك تغتَ السكان بأنو معطى من الدعطيات، بذلك لد تفسر كجزء من عملية النمو، 

وقام النيو كلاسيك بتحستُ التحليل الكلاسيكي فيما لؼتص بعملية التًاكم الرأسمالر، حيث اعتبر 
الكلاسيك ان الرأسماليتُ يقومون بطريقة أوتوماتيكية بإعادة استثمار دخولذم طالدا كان معدل الربح يفوق 

، على اعتبار أن الددخر ىو الدستثمر، ولكن النيو كلاسيك اعتبروا العملية لرزأة، (1)مستوى الصفرقليلا
حيث يستطيع رجال الأعمال الحصول على السلع الإنتاجية باستخدام أرصدة مقتًضة، ويقود ىذا 

التحليل إلذ وجود سوق رأس الدال الذي لغمع الددخرين بالدستثمرين  حيث يعمل معدل الفائدة على 
التحقيق التوازن الدطلوب من الأرصدة الاستثمارية والدعروض من ىذه الأرصدة، ويلعب دورا أساسيا في 

بذديد حجم الاستثمار، حيث أن رجال الأعمال يقومون بالدقارنة بتُ معدل العائد الدتوقع من الاستثمار 
ومعدل الفائدة الذي لؽكن الاقتًاض على أساسهفإذا فاق معدل العائد الدتوقع معدل الفائدة يكون 

 .الاستثمار مربحا

 (2):ورفض الاقتصاديون النيو كلاسيك فكرة حالة الركود معتمدين في ذلك على

حيث يرى النيوكلاسيكأنو يأخذ مكانة بسرعة كافية للقضاء على أي ضغوط : التقدم التكنولوجي -
 .ركودية قد تفرضها ندرة الدوارد

حيث يرى النيوكلاسيكأنأي الطفاض ضئيل في : مرونة الطلب على الأرصدة الاستثمارية -
 .معدل الفائدة يتمخض عنو جعل عدد كبتَ من الفرص الاستثمارية مربحة

                                                           
 .81-77، ص ص2004، الدار الجامعية، مصر، التنمية الاقتصاديةلزمد عبد العزيز عجمية ولزمد علي الليثي، - 1
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية حدود التنمية المستدامة في الاستجابة لتحديات الحاضر والمستقبللزي الدين حمداني، - 2

 .26-25، ص ص2009العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر، الجزائر، 
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وبذلك فان الوصول إلذ حالة الركود يتطلب وقتا طويلا حتى في غياب أي تقدم تكنولوجي 
وتفتًض وجهة النظر الدتفائلة توفر الرغبة في الادخار من جانب السكان، كما رأىالنيو كلاسيك أن النمو  

 .ذو طبيعة تدرلغية متسقة

 .بعض النماذج الرياضية للنمو الاقتصادي: ثانيا

نظرا لتعدد النماذج الرياضية الدفسرة للنمو الاقتصادي نأخذ لظوذجتُ فقط منها ولعا لظوذج 
 ". AK"و لظوذج " دومار- ىارود"

 .دومار–نموذج ىارود - 1

 (1):من لرموعة من  الفرضيات كما يلي (دومار–ىارود )ينطلق لظوذج
 S = S .Y: الادخار ىو نسبة من الدخل حيث -

 : حيــــث

S : الديل الدتوسط و الديل الحدي للادخار. 

𝑛:حيث nقوة العمل تنمو بدعدل  - =
∆𝐿

𝐿
 

 .وجود فائض في العمالة وندرة في رأس الدال  -

 :ثبات معامل رأس الدال حيث -

∆𝐾

∆𝑌
=

𝐾

𝑌
 

 
 : ويقوم ىذا النموذج على دالة معاملات الإنتاج الثابتة كمايلي

𝑌 = 𝐹 𝐾. 𝐿 = 𝑚𝑖𝑛  𝐴𝐾. 𝐵𝐿 ……………… . (1) 

 
                                                           

، رسالة ماجستتَ في (-2009-2001 ) دراسة حالة الجزائر –أثر سياسة الانفاق العامة على النمو الاقتصادي بودخدخ كرنً، - 1
 .117-115، ص ص 2010علوم التسيتَ كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة دالر إبراىيم، الجزائر، 



 الفصل الثاني                                                                  مؤشرات التوازن الداخلي

 

~ 107 ~ 
 

 . ولعا ثابتانB < 0 و A >0 :حيث

وىي دالة إنتاج ليس فيها لرال للإحلال بتُ عنصر رأس الدال والعمل، وىذا ما قادلعا إلذ التأكيد 
 .على  أن ذلك يؤدي إلذ ارتفاعات حادة في البطالة وفي الآلات غتَ الدستعملة

 ىو دالة في رأس الدال فقط حيث تصبح دالة Yأن حجم الناتج " دومار- ىارود" ويرى لظوذج 
 : الإنتاج دالة خطية في رأس الدال كما يلي

𝑌 =
𝐾

𝑉
 = 𝐴. 𝐾 ……………………… . . (2) 

𝐴 :حيث =
1

𝑉
 .معامل رأس الدال وىو ثابت بالافتًاض

 لرأسن الاىتلاك الفعلي إفn الدال ولظو السكان بالدقدارلرأس𝛾 الدال يهتلك بدقدار رأس كان إذاو
+ 𝑛 الدال ىو  𝛾 تالرلبا: 

∆𝐾 = 𝐼 −  𝛿 + 𝑛 ∆𝐾 = 𝑆𝑔 −  𝛿 + 𝑛 𝐾 …… . . (3) 

 : وباعتبار أن النمو الاقتصادي ىو عبارة عن التغتَ في حجم الناتج لصد انطلاقا من الدعادلة

∆𝑌 =
∆𝐾

𝑉
𝑔 =

∆𝑌

𝑌
=

∆𝐾

𝑉 .𝑌
…………………… . . (4) 

 : لصد (4)في الدعادلة (3)وبتعويض الدعادلة 

𝑔 =
∆𝑌

𝑌
=

𝑆𝑌− 𝛿+𝑛 𝐾

𝑉.𝑌
 ……………………… . …… (5) 

𝑔 =
∆𝑌

𝑌
 =

𝑆

𝑉
 −   𝛿 + 𝑛 ……………………………… .  6  
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 :وتشتَ ىذه الدعادلة إلذ ما يلي
 .الادخار ىو العامل الرئيسي في عملية النمو الاقتصادي -

ضرورة الحد من معامل رأس الدال الحدي،أي الرفع من كفاءة وفعالية الآلات والدعدات، إذأن  -
ارتفاعو يؤثر سلبا على النمو الاقتصادي والعكس صحيح، يرى كل من ىارود ودومار أن برقيق 

 .لظو اقتصادي متوازن أي لظو الطلب مساوي إلذ لظو العرض غتَ لشكن

 (1)وجود ثلاثة أنواع لدعدلات النمو"  دومار- ىارود"ويتبتُ لنا من خلال لظوذج 

 :معدلالنموالفعلي -

∆وىو يشتَ إلىأن معدل النمو الاقتصادي المحقق خلال سنة معينة و يساوي

𝑌
 

 : معدل النمو الطبيعي -

 .ىو عبارة عن معدل النمو المحقق في حالة استغلال تام للموارد الاقتصادية الدتوفرة

 : معدل النمو المرغوب -

. وىو معدل النمو الدرغوب برقيقو و الدستهدف من خلال سياسة اقتصادية معينة

 .AKنموذج- 2

(2): ىذا النموذج وفق ما يليإلذنتطرق    

: فرضيات النموذج- 2-1  

 :على عدة فرضيات ولشثلة في الأتي AKيقوم لظودج
 .الاقتصاد مكون من قطاعي العائلات والدؤسسات -

 

                                                           

.117بودخدخ كرنً، مرجع سبق ذكره، ص -  1 
.122-121بهاء الدين طويل، مرجع سبق ذكره، ص ص-  2 
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 : الشكل التالرAKتأخذ دالة إنتاج النموذج  -

𝑌 = 𝑓 𝐾. 𝐿 = min 𝐴𝐾. 𝐵𝐿 …………………… . .  1  
 

 .لعا من الدعاملات الثابتة والدوجبةBو A:حيث
، فانو من الدستحيل تعويض LوKإذا كانت الكمية غتَ كافية من أحد عاملي الإنتاج  -

 .أحدلعابالأخر

𝐿:افتًاض ثبات عدد السكان أي -

L
= n = 0      

𝛼:إلغاء فرضية تناقص الإنتاجية الحدية أي - = 1   

 :تحليل النموذج- 2-2

 :تأخذ دالة الإنتاج الصيغة التالية

𝑌 =   𝐴 . 𝐾 𝛼  .  𝐵 . 𝐿 1−𝛼1
…………………………… (2) 

 
αولأن  = 1 

𝑌 =  𝐴 . 𝐾 1 .  𝐵 . 𝐿 1−1 𝑌 =  𝐴 . 𝐾 1 .  𝐵 . 𝐿 0 
 

 :فيما يتم التعبتَ عن تراكم راس الدال بالدعادلة التالية
𝐾  = 𝑆 . 𝑌 – 𝛿𝐾𝐾  = 𝑆 . 𝐴𝐾 − 𝛿𝐾 

𝐾 

𝐾
 = 𝑆 . 𝐴 −  𝛿 

𝛼 للمردودات الدتناقصة  " لظوذج صولو" بينما لؼضع تراكم رأس الدال في <  ، والتي ينتج  1
  يتميز بدردودات ثابتة في تراكم رأس الدال، أيأن  AKعنها تراجع إنتاجيةرأس الدال مع الزمن، فان لظوذج

 :حيثAالإنتاجية الحدية لكل وحدة رأس مال تساوي التي قبلها والتي تليها بقيمة 

𝛾 =
𝑌 

𝑌
 =

𝐾 

𝐾
 = 𝑆 . 𝐴 − 𝛿 …………………………… (5) 
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  𝛾-n، أما الدقدار(معدل لظو يساوي معدل لظو رأس الدال)لذلك فان معدل النمو الاقتصادي 
 أو في معامل Sفيعتٍ معدل لظو الإنتاج الفردي، ويلاحظ في ىذا النموذج ان أي  زيادة في معدل الادخار

، تساىم في زيادة معدل النمو والعكس يتحققعند الزيادة في معامل اىتلاك رأس Aالتقدم التكنولوجي
 .الدال
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 :خلاصة الفصل الثاني

   في ىذا الفصل  التطرق إلذ أىم الاختلالات الداخلية التي يعاني منها الاقتصاد والدتمثلة في 
التضخم وىو الارتفاع الدستمر والدتواصل للمستوى العام للأسعار لفتًة زمنية معينة عادة ما تكون سنة 

بالإضافة إلذ البطالة التي تعد من أكبر الدشاكل التي تعرقل اقتصاديات الدول لشا جعلها لزل اىتمام العديد 
من الاقتصاديتُ كل ىذا أدى إلذ تعدد تعاريفها والنظريات الدفسرة لذا، كما تطرقنا كذلك إلذ النمو 

الاقتصادي الذي يعد برقيق معدلات موجبة منو ضمن الأولويات التي تسعى لذا معظم الدول ويتمثل 
النمو الاقتصادي في الارتفاع الحاصل في الناتج المحلي الصافي الحقيقي خلال فتًة زمنية معينة عادة ما 

 .تكون سنة
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: تمهيد

 بسبب الطفاض أسعار البتًول، الأمر الذي 1986 عرف الاقتصاد الجزائري أزمة اقتصادية سنة 
أدى إلى التوجو لضو اقتصاد السوق والتخلي عن الاشتًاكية، كل ىذا خلف العديد من الاختلالات في 

. الاقتصاد الجزائري

 يتمثل أبرزىا في ارتفاع معدلات التضخم والبطالة، وارتفاع كذلك حجم الدديونية الخارجية 
 الإصلاحاتبالإضافة إلى الطفاض معدلات النمو ونتيجة لذلك قامت السلطات الجزائرية بتبني جملة من 

 الذي غير مسار السياسة النقدية في الجزائر، وذلك من خلال 1990 النقدي لسنة الإصلاحلعمل ألعها 
 1990رد الاعتبار لبنك الجزائر  باستًجاع لستلف وظائفو وإدارتو للسياسة النقدية،وبالتالي تعتبر سنة 

نقطة تحول في النظام الدالي والنقدي الجزائري، حيث تم تسيطر أىداف لستلفة للسياسة النقدية بغرض 
تحقيق كل من التوازن الداخلي والخارجي للاقتصادي الجزائري، ومنو سوفنقسم ىذا الفصل إلى ثلاث 

: مباحث كالتالي

(. 2017-2000)أىم التعديلات النقدية في الجزائر خلال الفتًة : المبحث الأول

(. 2017-2000)طور السياسة النقدية في الجزائر خلال الفتًة : المبحث الثاني

(.  2017-2000)فعالية السياسة النقدية في الجزائر خلال الفتًة : المبحث الثالث
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 (2017-2000 )أىم التعديلات النقدية في الجزائر خلال الفترة:المبحث الأول

 مرحلة تطورية جديدة تزامنت مع الارتفاع الدتواصل والكبير 2000 دخل الاقتصاد الجزائري سنة 
 على الاقتصاد الوطني وجعلتو بالإلغابفي أسعار النفط، وىو ما أصبح يعرف بالطفرة النفطية التي أثرت

 كل ىذلك عليعيش في بحبوحة مالية في ظل تدفق الدوارد الدالية الذائلة على الاقتصاد الوطني، حيث  انعكس
 الإصلاحجوانب الاقتصاد بصفة عامة والجانب النقدي بصفة خاصة، فبعد أكثر من عشرية من تطبيق 

 العديد من إدخال، تم 1990 القانوني الدتعلق بالنقد والقرض الصادر في أفريل للإطارالنقدي وفقا 
. ، والتي سوف نتطرق إليها في ىذا الدبحث(2017-2000)التعديلات النقدية خلال الفتًة الدمتدة من 

(. 2004 إلى 2000)التعديلات النقدية في الجزائر من : المطلب الأول

:  تدثلت ىذه التعديلات فمايلي

  الدتعلق بعمليات إعادة الخصم 2000 فيفري 13 الدؤرخ في 01-2000إصدار النظام 
 .والقروض والدصارف

  حيث 2001 فيفري 27 والدؤرخ في 10-90 الدعدل والدتمم للقانون 01-01صدور الأمر 
مس ىذا الأمر الرئاسي وبصفة مباشرة الجوانب الإدارية في تسيير بنك الجزائر فقط دون الدساس 

 .قةببصلب القانون وموارده الدط

حيث بعدما تم التقليل من ألعية وزارة الدالية، أثبت بنك الجزائر بعد سيطرة دامت عشرية كاملة 
 بعض التعديلات الضرورية على قانون النقد إحداثعدم فعاليتو في تحقيق عدة أىداف مسطرة، تم 

، حيث قام بالفصل بين لرلس إدارة بنك الجزائر 01-01 الأمر إصدار عن طريق 10-90والقرض 
: ولرلس النقد والقرض فتسير بنك الجزائر وإدارتو يتولاه كل من

 افظ بنك الجزائرــــمح. 
  نواب للمحافظ (03)ثلاثة. 
  (بدلا من لرلس النقد والقرض)لرلس الإدارة 
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 (1)مراقبـــــــــان. 

: أما لرلس الإدارة يتكون من

 اــــالمحافظ رئيس. 
 نواب المحافظ كأعضاء. 
 ثلاثة موظفين سامين يعينهم رئيس الجمهورية. 

: أما لرلس النقد والقرض يتكون من

 أعضاء لرلس إدارة بنك الجزائر. 
  (2)والنقديةثلاثة شخصيات لؼتارون بحكم كفاءتهم في الدسائل الاقتصادية. 
  استًجاع، الدتضمنة إدخال 2002 أفريل 11 الدؤرخة في 2000-02إصدار التعليمة رقم 

 ساعة أو لأجل 24السيولة في السوق النقدية عن طريق مناقصات فورية في شكل ودائع لددة 
 .مقابل سعر الفائدة لزدد لكل عملية

  ففي ظل 2003 أوت 26والدؤرخ في 10-90 الدعدل والدتمم للقانون 11-03صدور الأمر،
ىشاشة الجهاز الدصرفي مقارنة بالتحولات الاقتصادية العالدية، وظهور فضيحتي بنك الخليفة 

والبنك الصناعي التجاري أدخل العديد من التعديلات على قانون النقد والقرض بموجب ىذا 
 (3):الأمر تهدف إلى تحقيق جملة من الأىداف وىي كالآتي

 :تدكين بنك الجزائر من لشارسة أفضل لصلاحياتو من خلال -
 التفرقة على مستوى بنك الجزائر بين لرلس الإدارة ولرلس النقد والقرض. 
 توسيع صلاحيات لرلس النقد والقرض. 

                                                           
أطروحة دكتوراه في علوم التسيير، ، الإصلاحالقطاع المصرفي الجزائري في ظل العولمة تقييم الأداء ومتطلبات عبد الرزاق سلام، - 1

 . 121-120ص ص ، 2014، الجزائر، 03كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 
 .121، صنفسوعبد الرزاق سلام، مرجع - 2
أطروحة دكتوراه في العلوم ،  -دراسة قياسية- آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية بقيق ليلى اسمهان، - 3

 .328-326، ص ص2015كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، الاقتصادية، 
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 ابةـــــتأسيس ىيئة للرق. 
 تدعيم استقلالية اللجنة الدصرفية. 

 تعزيز الاتصال والتشاور بين بنك الجزائر والحكومة في المجال الدالي وذلك من خلال : 

 (.31 إلى 28الدواد من ) لزتوى وشروط التقارير الاقتصادية والدالية وتسيير بنك الجزائر إثراء -

 . لتسيير الدوجودات الخارجية والدديونية الخارجيةووزارة الدالية لجنة مشتًكة بين بنك الجزائرإنشاء -

 .التداول الجيد للمعلومات الدالية -
 توفير أحسن حماية للبنوك والدودعين وذلك من خلال: 

 البنوك ومسيريها وإقرار العقوبات الجزائية على اعتمادتعزيز الشروط والدعايير الدتعلقة بتًاخيص  -
 (.95-82الدواد )لسالفيها 

 .تشديد العقوبات على كل الالضرافات أو التجاوزات في لشارسة الدهنة الدصرفية -

 .لؽنع على البنوك تدويل نشاط الدؤسسات التابعة لدسيريها أو الدسالعين فيما -

 .تدعيم شروط عمل مركزية الدخاطر -

الدسالعة في صندوق ضمان الودائع، بحيث تلتزم البنوك بالدشاركة في ىذا الصندوق بعلاوة  -
 .ودائعها على الأكثر من مبلغ %1ضمان سنوية بنسبة 

 مارس المحدد لشروط تكوين الاحتياطات الإجبارية 04 الدؤرخ في 02-04إصدار النظام  -
 .الدنيا

 .2009 إلى 2005التعديلات النقدية في الجزائر من : المطلب الثاني

 (1):ت ىذا الفتًة جملة من التعديلات تدثلت فيما يلين تضم

  الدتعلقة بالتسهيلة الدغلة للفائدة2005 الدؤرخة في جوان 05-04إصدار التعليمة رقم . 

                                                           
 .167، مرجع سبق ذكره، صتفعيل السياسيين النقدية والمالية لمعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائررسول حميد، - 1
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  02 الدعدلة والدتممة للتعليمة رقم 2007 ديسمبر 27 الدؤرخة في 07-13إصدار التعليمة-
 من ىذه التعليمة حدد معدل 03، وفقاً لدادة الإجبارية الدتعلقة بنظام الاحتياطات 04

 .%8 عند الإجباريالاحتياطي 
  05-01 الدعدلة للتعليمة رقم 2008 مارس 11 الدؤرخة في 08-02إصدار التعليمة رقم 

 بنسبة الإجبارية تحدد ىذه التعليمة مكافأة الاحتياطات الإجباريةالدتعلقة بنظام الاحتياطات 
0.75%. 

  الدتعلق بعمليات السياسة النقدية بحيث 2009 ماي 26 الدؤرخ في 02-09إصدار النظام رقم 
 (1):يما يللػدد ىذا النظام بشكل خاص 

 الدقابلة لعمليات السياسة النقدية لبنك الجزائر والعقوبات التي لؽكن ان تتعرض لذا الأطراف -
 .التزاماتهافي حالة عدم احتًام 

 .الأوراق الدؤىلة التي يقبلها بنك الجزائر في السوق النقدية -

التي تتم بمبادرة  ( للفائدةالودائعالدغلةتسهيلة التسليفة الذامشية، تسهيلة )التسهيلات الدائمة  -
 .من الدصارف بصفتهم أطراف مقابلة لعمليات السياسة لنقدية

إجراءات تدخل بنك الجزائر في السوق النقدية، وإجراءات حركة الأموال الخاصة بعمليات  -
 .السياسة لنقدية

 .2017 إلى 2010التعديلات النقدية في الجزائر من : المطلب الثالث

  11-03، الدعدل والدتمم للأمر رقم 2010 أوت 26 الدؤرخ في 04-10إصدار الأمر رقم 
 القانوني الذي ينظم الإطارالدتعلق النقد والقرض، حيث تعزز ىذه التدابير التشريعية الجديدة 

 القانوني لاستقرار الدالي كمهمة صرلػة لبنك الجزائر الإرساءالقطاع الدصرفي في الجائر، وتقوي 
 (2).الأسعارخاصة من زاوية مراقبة الخطر النظامي إضافة إلى مهمتو الدتعلقة بتحقيق الاستقرار في 

                                                           
 .176-175، ص ص 2012، التقرير السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر، - 1
 .329بقيق ليلى اسمهان، مرجع سبق ذكره، ص- 2
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 وذلك نتيجة للصدمات الخارجية الحادة ،أدت الأوضاع الصعبة التي شهدىا الاقتصاد الجزائري
الناتجة عن الطفاض أسعار المحروقات في السوق الدولية، إلى قيام السلطات العمومية بحكمة بمنع اللجوء إلى 

الدديونية الخارجية  للخروج من الأزمة الدالية التي تدر بها البلاد، ولذذه الأسباب قررت الحكومة اللجوء إلى 
" أو " التمويل غير التقليدي "  في السنوات الأخيرة عبر العالم والدعروفة تحت اسم استعمالذاأداة تدويل تم 

 ظهرت لأول مرة في اليابان في سنوات التسعينات، كما استعملت الأداة، حيث أن ىذه"التسهيلة الكمية 
 أداة إدراج، وقصد 2008في الولايات الدتحددة الأمريكية ثم في أوروبا بعد الأزمة الدالية التي ظهرت سنة 

 وذلك من خلال إصدار 2017 أكتوبر 11التمويل الجديدة ىذه تم تعديل قانون النقد والقرض بتاريخ 
 الدتعلق بالنقد والقرض حيث يعد ىذا التعديل الأخير 11-03 الذي يتمم الأمر 10-17القانون 

تعديلاً ذو طابع انتقالي يكون تنفيذه لزدوداً في الزمن، وقد تدت صياغة ىذا التعديل ضمن مادة واحدة 
،وعليو تنص الدادة (1)والقرضلا يؤثر في مضمون بقية أحكام قانون النقد .  مكرر45وىي الدادة رقم 

بغض النظر عن كل الأحكام الدخالفة، " (2): السابق الذكر على ما يلي10-17 من القانون رقم الأولى
 من دخول ىذا الحكم حيز التنفيذ بشكل استثنائي ولددة خمس سنوات، بشراء ابتداءيقوم بنك الجزائر

مباشرة عن الخزينة العمومية السندات الدالية التي تصدرىا ىذه الأخيرة من أجل الدسالعة على وجو 
الخصوص في تغطية احتياجات الخزينة، تدويل الدين العمومي الداخلي، تدويل الصدوق الوطني للاستثمار 

 ."

 إلى أن الدصادقة على ىذا التعديل تأتي في ظل تخوف كبير لدى خبراء الساحة الإشارةوتنبغي  
البنكية والدالية الجزائرية الذين يعتبرونو بمثابة عملية تجميل لطبع نقود المحفوفة بالدخاطر، والتي ينجر عنها 

 كبير بدور البنك الدركزي في كبح وإخلالزيادة كبيرة لنسب التضخم وتراجع رىيب للقدرة الشرائية للدينار، 
. التضخم والمحافظة على استقرار العملة الوطنية

 

                                                           
، لرلة العلوم السياسية والقانون، العدد  التعديلات الطارئة عليووإبرازتقييم إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري أبو بكر خوالد، - 1

 .202-201، ص ص2018، تصدر عن الدركز الدلؽقراطي العربي ألدانيا، برلين، فبراير 02، المجلد 07
 .01 الدتعلق بالنقد والقرض، الدادة 11-03 الدعدل والدتمم للأمر 10-17القانون رقم - 2



الفصل الثالث                أثر السياسة النقدية على التوازنات الداخلية في الجزائر خلال الفترة   
(2000-2017)  

 

~ 119 ~ 
 

(. 2017-2000)تطور السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المبحث الثاني

  لقد مرت السياسة النقدية في الجزائر بالعديد من التطورات، لشا أدى إلى تعدد أىدافها وتغيرىا اثر 
كل تعديل، كما أنها في سعيها الدستمر لتحقيق لستلف أىدافها الدسطرة تقوم بتطبيق لرموعة من الأدوات 
تداشياً مع الوضع الاقتصادي السائد في كل فتًة ومنو سوف نتطرق في ىذا الدبحث إلى أىداف السياسة 

. النقدية في الجزائر، وأدواتها وأىم نتائجها

  . السياسة النقدية في الجزائرأىداف:المطلب الأول

تتمثل مهمة :"  الدتعلق بالنقد والقرض والتي تنص على10-90 من القانون 55  حددت الدادة 
البنك الدركزي في لرال النقد والقرض والصرف في توفير أفضل الشروط لنمو منتظم للاقتصاد الوطني 

 الوطنية مع السهر على الاستقرار الداخلي والخارجي الإنتاجية جميع الطاقات بإلظاءوالحفاظ عليها 
للنقدولذذا العرض يكلف بتنظيم الحركة النقدية ويوجو ويراقب بجميع الوسائل الدلائمة، توزيع القرض ويسهر 

. (1)"على حسن إدارة التعهدات الدالية تجاه الخارج واستقرار سوق الصرف 

حيث تعددت ىذه الأىداف لتشمل ىدف يتمثل في تحقيق معدل لظو ،  السياسة النقدية  أىداف
اقتصادي منتظم في الدقام الأول إلى جانب تحقيق التشغيل الكامل، أما ىدف استقرار الأسعار والحفاظ 

. على استقرار العملة جعلا في الدقام الثاني

 55 التي حلت لزل الدادة 35 في مادتو 10-90 الدعدل والدتمم للقانون 11-03  غير أن الأمر 
تتمثل مهمة بنك الجزائر في ميادين النقد والقرض والصرف في توفير " التي ذكرت سابقاً والتي نصت على 

أفضل الشروط والحفاظ عليها لنمو سريع للاقتصاد مع السهر على الاستقرار الداخلي والخارجي للنقد 
"(2) .

                                                           
 .10-90 من قانون النقد والقرض 55الدادة - 1
 .11-03 من الأمر 35الدادة - 2
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 الإنعاشاستبدل النمو الدنتظم بالنمو السريع، وىذا ما تفسره السياسة الدالية التوسعية التي بدأت ببرنامج 
 الإنتاجية ألغت ىف ألظاء جميع الطاقات 11-03 من الأمر 35الاقتصادي، غير أننا لاحظنا أن الدادة 

أي إلعال التشغيل الكامل وبقي الذدف النهائي للسياسة النقدية ىو الاستقرار الداخلي والخارجي للعملة 
. الوطنية

في حين بقي التكفل بالاستقرار الدالي الذدف الثاني للسياسة النقدية حيث تنص الفقرة الثابتة من   
لذذا الغرض يكلف بتنظيم الحركة النقدية، ويوجو ويراقب بكل ):  على ما يلي11-03 الأمر 35الدادة 

الوسائل الدلائمة توزيع القرض، ويسهر على حسن سير التعهدات الدالية تجاه الخارج وضبط سوق 
. (الصرف

.  كهدف نهائي للسياسة النقدية تدعم في الجزائرالأسعار  غير أن التأكيد على ىدف الاستقرار في 

 2010 أوت 26 الصادر في 04-10 بموجب الأمر رقم 11-03  من خلال تعديل الأمر 
 الأسعارتتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار :"  منو كما يلي35حيث يتم تعديل الدادة 

باعتباره ىدفاً من أىداف السياسة النقدية،وفي توفير أفضل الشروط في ميادين النقد والقرض والصرف 
والحفاظ عليها لنمو سريع للاقتصاد مع السهر على الاستقرار النقدي والدالي، ولذذا الغرض يكلف بتنظيم 
الحركة النقدية، ويوجو ويراقب، بكل الوسائل الدلائمة، توزيع القرض وتنظيم السيولة، ويسهر على حسن 

. (1) والتأكد من سلامة النظام الدصرفي وصلابتو،تسيير التعهدات الدالية تجاه الخارج وضبط سوق الصرف

  حيث يشكل ىذا الأمر إصلاحاً ىاماً لإطار السياسة النقدية مبرزاً ألعية استهداف التضخم، من 
ىنا أصبح ىدف التضخم أساسياً مقارنة بالذدف الكمي للنقد والقرض والذي لؽكن اعتباره ىدفا وبسيطاً 

إلى جانب سعر الصرف، حيث قام بنك الجزائر في إطار السعي للمتابعة الصارمة لعملية التضخم في 
 بداية التوجو لضو استهداف 2012الجزائر بإعداد لظوذج للتنبؤ على الددى القصير بالتضخم، وتعتبر سنة 

. التضخم على الأفاق متوسطة الأجل

                                                           
 .10-04 من الأمر 2الدادة - 1
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  وتحقيق الذدف النهائي للسياسة النقدية في السنوات الأخيرة يتم عن طريق ىدفين وسيطيين 
يتمثلان في تحديد معدلات  لظو المجاميع النقدية والقرضية سنوياً، حيث يعرض بنك الجزائر لمجلس النقد 
والقرض في بداية كل سنة، توقعاتو بشأن تطور المجاميع النقدية والقرضية ويقتًح أدوات السياسة النقدية 

. (1)الكفيلة بتحقيق ىذه الأىداف الوسيطة ومن ثم تحقيق الذدف النهائي

 .أدوات السياسة النقدية في الجزائر: المطلب الثاني

:  فيما يلي2017 إلى غاية 2000 تتمثل أىم الأدوات الدطبقة من طرف بنك الجزائر منذ سنة 

 .الإجباريالاحتياطي : أولا

 بعد أن كان يصعب تطبيق ىذا الأسلوب في التسعينات، أصبحت ىذه الأداة تستعمل بشكل 
نشط طيلة ىذه الفتًة، وذلك على اثر فائض السيولة الدصرفية، وعليو لجأ بنك الجزائر إلى رفع معدل 

 بهدف امتصاص الفائض من السيولة في السوق النقدية، وتم توضيح الإطار العملي الإجباريالاحتياطي 
 أدنى، والمحدد لشروط تكوين الحد 2004 مارس 04 الصادر في 02-04لذذه الأداة وفق التنظيم رقم 

 وبقية ثابتة سنة %6 2004 ماي الإجبارية حيث بلغت نسبة الاحتياطات الإجباريةمن الاحتياطات 
 2007 ديسمبر 24 الدؤرخة في 07-13 بواسطة التعليمة رقم %8، ثم تم رفع ىذه النسبة إلى 2005

 وبلغت قيمة 2012 سنة %11 ثم 2011سنة %9 ثم انتقل إلى 02-04الدعدلة والدتممة لتعليمة 
 إلى %18، وىو ما يشكل حوالي 2012 مليار دج في ديسمبر 75410 حوالي الإجباريةالاحتياطات 

 سنة %12 إلى الإجباري، ثم ارتفع معدل الاحتياطي (2) من السيولة الدصرفية لدى بنك الجزائر20%
 . (3)2017 و2016 في كل من سنة %8 ثم بلغ 2015 وبقي ثابتاً إلى غاية 2013

 

                                                           
 .171، ص2013، التقرير السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر، - 1
 .199، مرجع سبق ذكره، ص2012بنك الجزائر التقرير السنوي، - 2
 .17، ص2017 الثلاثية ديسمبر الإحصائيةبنك الجزائر، النشرة - 3
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: استرجاع السيولة: ثانيا

 أفريل 11 الصادرة في 2002-02 تم دخول ىذه الأداة حيز التطبيق بموجب التعليمة رقم 
 أيام ضمن أساليب تدخل البنك الدركزي 7 استًجاع السيولة لـ أسلوب والتي أدخل بموجبها 2002

الجزائري في السوق النقدية، ليتم تدعيمها لاحقاً بأسلوب استًجاع السيولة لـ ثلاثة أشهر من أوت 
.  أداة جديدة تتمثل في استًجاعات لددة ستة أشهرإدخال تم 2013، وفي 2005

 وبموجب ىذا الأسلوب يعلن بنك الجزائر عن رغبة في امتصاص السيولة من السوق النقدية عن 
. (1)نفسوطريق الدناقصة وذلك بعرض الدبلغ الدراد سحبو بمعدل فائدة يعين من طرف بنك الجزائر 

 ولقد سالعت ىذه الأداة في امتصاص كمية ىائلة من السيولة النقدية منذ بداية استعمالذا سنة 
 أن ىذه الأداة أصبحت االدتداولة، كم، وبالتالي فهي تسمح بتحكم أكثر في الكتلة النقدية 2002

. (2)الدصرفيةمفضلة لدى بنك الجزائر، خاصة وأنها تستعمل للتنظيم النهائي للسيولة 

: التسهيلة الخاصة بالوديعة المغلة للفائدة: ثالثا

سا 24/سا 24 ودائع بإلصاز، وىي تقنية تسمح للبنوك 2005 ىذه الأداة في أوت إدخال تم 
، وىذه 2005 جوان 14 الصادرة في 05-04 بموجب التعليمة رقم إقرارىا بنك الجزائر، وتم لدى

الوسيلة منحت مرونة كبيرة للبنوك في تسيير ميزانياتها، حيث يتم مكافأة ىذه التسهيلة بمعدل ثابت يعلن 
. (3)عنو بنك الجزائر مسبقاً، ولؽكنو تغييره حسب تقلبات السوق وتطور ىيكل الدعدلات

، عرفت الدبالغ الدمتصة من خلالذا تزايد مستمر 2005 ومنذ بداية استخدام ىذه الأدات سنة 
 و 2009، ثم عرفت تراجع في سنة 2008 مليار دج سنة 1400.4لتصل  (2008-2005)للفتًة 

 نتيجة التًاجع في السيولة الدصرفية لدى البنوك التي تأثرتا بتًاجع صافي الدوجودات الخارجية سنة 2010
                                                           

 .335بقيق ليلى اسمهان، مرجع سبق ذكره، ص- 1
، لرلة البحوث الاقتصادية العربية، العدد (2011-2000)تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في الجزائر رايس فضيل، - 2

 .199، ص2013، 21
 .182، ص2008، التقرير السنوي للتطور الاقتصادي والنقديبنك الجزائر، - 3
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 مليار دج سنة 468.9، وبعدىا الطفضت إلى 2012 و 2011، ثم ارتفعت بعدىا في سنتي 2009
، ومنو لؽكن القول أن أداة التسهيلة الخاصة بالوديعة الدغلة للفائدة أداة فعالة ونشيطة بحيث أعطى 2014

 .(1)بنك الجزائر لذا ألعية بالغة من حيث الاستخدام

: معدل إعادة الخصم- 

 أصبح استعمال معدل إعادة الخصم كأداة ىامة من 10-90 بعد صدور قانون النقد والقرض 
 الخصم إعادة عرف معدل 1994أدوات السياسة النقدية في الجزائر، ومنذ ذلك الوقت وتحديداً في سنة 

عدة تطورات كانت في لرملها تتماشى وحاجة السوق النقدية والدصرفية للسيولة، ولذذا فقد أصبح تقريباً 
كل سنة لؼضع إلى تعديلات في معدلاتو، وذلك بسبب النمو الشديد للكتلة النقدية خاصة أثناء سنوات 

 الاقتصادي الإنعاشالألفية الثالثة التي شهدت إطلاق الحكومة لبرامج اقتصادية ضخمة على غرار برنامج 
والبرنامج التكميلي لدعم النمو، فضلاً عن تحقيق بنك الجزائر لذدف التخفيف من حدة التضخم الذي 

حدد كهدف نهائي للسياسة النقدية، وبذلك فإن معدل إعادة الخصم أصبح يستعمل في إطاره الصحيح 
 لينخفض بعدىا %8.5 2000بما لؼدم أىداف السياسة النقدية، حيث سجل ىذا الدعدل في بداية سنة 

 و 2002 سنة %6 في نهاية جانفي من نفس السنة ثم استمر في الالطفاض بعدىا حيث بلغ %7.5إلى 
، وىذا الالطفاض ما ىو إلا نتيجة لالطفاض 2004 سنة %4 لغاية استقراره عند 2003 سنة % 5.5

لجوء البنوك إلى طلب إعادة التمويل من طرف بنك الجزائر بسبب فائض السيولة الدصرفية، بعدىا ثبت 
، وأمام الاتجاه التنازلي 2015 إلى غاية سنة 2004 منذ سنة %4معدل إعادة الخصم عند مستوى 

، وذلك من 2016، خفض بنك الجزائر عتبات استًجاع السيولة في سنة 2015للسيولة الدصرفية في سنة 
 تدويل الدصارف إعادة الخصم لضمانإعادة وعادة تفعيل معدل الإجباريةخلال تخفيض معدل الاحتياطات 

. (2)التجارية

                                                           
 خلال – حالة الجزائر –تحليل فعالية أدوات السياسة النقدية في فائض السيولة المصرفية بن العارية حسين وعبد السلام بلبالي، - 1

، ص 2017، الجزائر، ديسمبر 4 جامعة عبد الحفيظ بوصوف، مسيلة، العدد ، ، لرلة اقتصاديات الدال والأعمال(2014-2000)الفترة 
 .206-205ص

 .139، ص2016، التقرير السنوي للطور الاقتصادي والنقديبنك الجائر، - 2
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من  ( بالوديعة الدغلة للفائدةوالتسهيلة الخاصة استًجاع السيولة الإجباريمعدل الاحتياطي ) ويعتبر 
.  في تحقيق الأىداف الدسطرةبنك الجزائرأىم الأدوات التي يستخدمها 

 وبشأن نظام الأمانات ومناقصات القروض، استعملتا ىاتين  الأداتين في بداية العشرية لتنخفض 
، ومنذ ىذه السنة تخلى بنك الجزائر عن استعمال ىاتين الوسيلتين لأن الذدف 2005معدلاتها لغاية سنة 

 السيولة من السوق النقدية، كما تم التًاجع كذلك عن استعمال عمليات السوق الدفتوحة امتصاصأصبح 
، حيث يرجع التًاجع في 1996في الجزائر والتي لم تطبق إلا مرة واحدة من طرف بنك الجزائر في ديسمبر 

 2016استعمال ىذه الأداة إلى ضيق السوق النقدية في الجزائر وغياب سوق مالية فعالة، إلا أنو في سنة 
شهدت الجزائر تغيراً جذريا في إدارة السياسة النقدية حيث تحول اتجاىها لضو استعمال أدوات ضح السيولة 

. وذلك من خلال عمليات السوق الدفتوحة ولذلك لضمان إعادة التمويل للنظام الدصرفي

(. 2017-2000)نتائج السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثالث

. تطور الكتلة النقدية في الجزائر: أولا

 تعرف الكتلة النقدية بأنها حجم النقد الدتداول في أي اقتصاد، وتطور الكتلة النقدية في الجزائر 
: نوضحو وفق الجدول التالي
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(. 2017-2000 )الجزائر للفتًةتطور الكتلة النقدية في (: 02)الجدول 

أشباه النقود النقد السنوات 
الكتلة النقدية 

M2 

التداول 
النقدي خارج 

البنك 
المركزي 

معدل نمو 
M2 
 
 

ودائع لدى 
الخزينةولدى 

الصكوك 
البريدية 

2000 1048.5 974.3 2022.5 484.5 13% 96.2 
2001 1238.5 1235 2473.5 577.2 22.3% 106.4 
2002 1416.3 1485.2 2901.53 664.7 17.3% 109.4 
2003 1631 1723.9 3354.41 781.4 15.6% 130.1 
2004 2165.6 1478.7 3738 874.3 10.5% 158.3 
2005 2437.5 1632.9 4160.90 921 11.7% 276 
2006 3177.8 1649.8 4857.87 1081.4 18.6% 335.8 
2007 4233.6 1761 5994.60 1284.4 24.2% 378.7 
2008 4964.9 1991 6955.9 1540 16% 459.8 
2009 4944.2 2228.9 7173.1 1829.4 3.1% 572.9 
2010 5756.4 2524.3 8162.8 2098.6 15.4% 735.5 
2011 7171.7 2787.5 9929.2 2571.5 19.9% 1034 
2012 7681.5 3333.6 11015.1 2952.3 10.9% 1349 
2013 8249.8 3691.7 11941.5 3204 8.4% 1481.3 
2014 9580.2 4083.7 13686.7 3658.9 12.06% 1483.3 
2015 9261.1 4443.3 13704.5 4108.1 0.13% 1244.6 
2016 9407 4409.3 13816.3 4497.2 0.81% 1164.4 
2017 9920.1 4653.7 14573.8 4822.6 5.48% 1090.4 

-2013-2008-2003-2002 الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر، إعدادن م:المصدر
2014-2017 .
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-2008)عرفت توسعاً كبيراً خلال الفتًة  (M2)أن الكتلة  (01) نلاحظ من خلال الجدول 
 ملياردج في سنة 2022.5 مقابل 2001 مليار دج في سنة 2473.5، حيث بلغت قيمتها (2000
، ويرجع ذلك الى الزيادة في الأرصدة النقدية الصافية %22.3، أي بمعدل ارتفاع سنوي قدره 2000

 الإنعاش إلى إطلاق الحكومة لبرنامج بالإضافة، 2001 مليار دج سنة 1310.8الخارجية التي بلغت 
 دولار أي ما ملايير 07، والذي خصص لو مبلغ 2001الاقتصادي الذي أقره رئيس الجمهورية في أفريل 

 2002 من سنة ابتداء( M2) مليار دج، لكن سرعان ما تراجع معدل لظو الكتلة النقدية 520يعادل 
، %17.3، ما يقارب 2005، 2004، 2003، إذ بلغ خلال سنوات 2005وإلى غاية سنة 

 على التوالي وىو ما يعكس الاستقرار النقدي المحقق في ىذه الفتًة والذي اقره الأمر 105%، 15.6%
 انطلاقا من سنة عالارتفا كهدف من أىداف السياسة النقدية، واستمرت الكتلة النقدية في 03-11

 ويرجع سبب ذلك إلى الزيادة في %18.6 مليار دج أي بمعدل لظو قدره 4857.6 حيث بلغت 2006
 2007الأرصدة النقدية الصافية لبنك الجزائر، نتيجة ارتفاع أسعار البتًول حيث بلغ سعر النفط سنة 

.  دولار للبرميل75حوالي 

 2009 في %3.1و 2008 بنسبة %16 لكن سرعان ما الطفض معدل لظو الكتلة النقدية إلى 
فقد 2010نتيجة لأثر الأزمة الدالية العالدية التي ترتب عنها تراجع الدوجودات الخارجية الصافية، أما سنة 

 %19.9ثم ارتفع إلى  (M2) بمفهوم الكتلة النقدية %15.4تديزت بالعودة إلى التوسع النقدي بوتيرة 
 2010 ويرجع ىذا التوسع إلى ارتفاع الدوجودات الخارجية الصافية التي بلغت خلال سنتي 2011سنة 

عرفت نوعاً من  (2013-2012) على التوالي، أما سنوات %15.6و%10.21 قدره  لظواً 2011و
. الاستقرار

 واستمر في 2015 البتًول والذي بدأ في أسعار لكن سرعان ما تسبب الالطفاض الحاد في 
 لديزان الددفوعات، عكس التقلص الدعتبر للاحتياطي الإجمالي في حدوث عجوزات كبيرة في الرصيد 2016

في سنة  (M2)النقدي، الناجم عن ىذه العجوزات النمو الضعيف أو شبو الدنعدم في الكتلة النقدية 
 حيث بلغ ،2017 ثم عادة لارتفاع لردداً في سنة 2015سنة  (%0.3)و  (0.81% )2016
.  وذلك بسبب التحسن الطفيف في أسعار البتًول5.48%
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. تحليل تطور مقابلات الكتلة النقدية: ثانيا

 تتكون مقابلات الكتلة من الأصول الخارجية الصافية، القروض الدقدمة الاقتصاد والقروض الدقدمة 
للدولة، إذ تشمل الأصول الخارجية الصافية العملة الصعبة الدوجودة لدى الجهاز الدصرفي، والتي يأتي 

صادرات السلع والخدمات والدداخيل الصافية لرؤوس الأموال وتحويلات الأشخاص إلى : مصدرىا من
الخارج، في حين تدثل القروض الدقدمة إلى الاقتصاد لرموع القروض الدمنوحة من طرف الجهاز الدصرفي إلى 

الأعوان الاقتصاديين غير الداليين لدواجهة احتياجاتهم، أما القروض الدقدمة إلى الدولة فإنها تشمل تسبيقات 
البنك الدركزي للخزينة ،الاكتتاب في سندات الخزينة من طرف البنوك التجارية وودائع الدؤسسات 

.  في حسابات الخزينة ومنها الحسابات البريديةوالأشخاص

:  وتطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر يوضحو الجدول التالي
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(. 2017-2000)خلال الفتًة  في الجزائر تطور مقابلات الكتلة النقدية(: 03)الجدول 

السنة 
الخارجية الأصول 

 الصافية
القروض المقدمة 

للحكومة 
القروض المقدمة 

للاقتصاد 
2000 775.9 677.5 993.7 
2001 1310.8 569.7 1078.4 
2002 1755.7 578.7 1266.8 
2003 2342.6 420.8 1378.9 
2004 3119.2 20.06 -1535.0 
2005 4179.4 939.3 -1779.8 
2006 5515.0 1304.1 -1905.4 
2007 7415.5 2139.1 -2205.2 
2008 10246.9 3627.3 -2615.5 
2009 10885.7 3488.9 -3086.5 
2010 11996.5 3992.9 -3268.1 
2011 13922.4 3406.6 -3726.5 
2012 14940 3334.1 -4287.6 
2013 15225.2 3235.4 -5156.3 
2014 15734.5 1992.4 -6504.6 
2015 15375.4 567.5 7277.2 
2016 12596.0 2682.2 7909.9 
2017 11636.7 3659.7 8664.5 

. 2017، 2013، 2008، 2003منإعداد الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر، : المصدر

، أن الأصول الخارجية الصافية عرفت زيادة مستمرة كل سنة (02)  نلاحظ من خلال الجدول 
 مليار دج في سنة 4179.4 مليار دج ثم صلت إلى 775.9 لما يعاد2000حيث بلغت في سنة 

 10245.9 ما يعادل 2008 لتصل في سنة 2007 و 2006، واستمرتفي الزيادة في سنة 2005
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، وترجع ىذه الزيادة الدسجلة في الأصول الخارجية الصافية 2014 مليار دج في 15734.5مليار دج ثم 
 دولار للبرميل 54.64 ما يعادل 2005 المحروقات في السوق الدولية والتي بلغت سنة أسعارإلى ارتفاع 

ما  ثم سرعان 2013 دولار سنة 109.55، ووصلت إلى 2000 دولار للبرميل في سنة 28.59مقابل 
 واستمراره 2014 من جوان ابتداء دولار للبرميل وشكل ىذا الالطفاض 91الى 2014 سنة تالطفض

 صدمة كبيرة على الاقتصاد حيث عرفت الأصول الخارجية الصافية تقلصاً بنسبة 2015طوال سنة 
، حيث بلغت قيمتها (2)2016 في %18.2 لتشهد بعدىا تقلصاً قويا بنسبة (1)2015 سنة 2.28%

 11636.7 ما يعادل 2017 مليار دج على التوالي ثم بلغت في سنة 12596 مليار دج و 153754
 .مليار دج

أما بالعودة إلى القروض الدقدمة للاقتصاد، باعتبارىا الدقابل الثاني للكتلة النقدية، سجلت لظواً قوياً   
 مليار دج ويفسر 1078.4 إلى 2000مليار دج سنة 993.7خلال الألفية الثالثة، حيث انتقلت من 

 من سنة وانطلاقاىذا التطور بالأثر الناجم عن استكمال برنامج إعادة ىيكلة لزافظ البنوك العمومية، 
 التي ازداد فيها حجم السيولة النقدية لدى البنوك، عرفت القروض الدقدمة للاقتصاد توسعاً كبيراً إذ 2002
 2003 لتسجل توسعاً آخر خلال سنتي %17.47 مليار دج وذلك بمعدل لظو قدر بـ 1266.8بلغت 

 مليار دج ويرجع ذلك إلى زيادة 1535 مليار دج و 1378.9 حيث بلغت على التًتيب 2004و 
حجم النشاطات الاستثمارية، ثم واصلت القروض الدقدمة الاقتصاد سيرورتها لضو الارتفاع لتبلغ سنة 

 والنمو الاقتصادي التي الإنعاش مليار دج ويرجع سبب ىذا الارتفاع إلى برامج 3086.5 قيمة 2009
تخللها تنشيط آليات التشغيل، ومنو كان لزاماً على البنوك تقدنً قروض أكثر للاقتصاد، ثم بالرجوع إلى 

. كل القروض حسب القطاع لصد أن الجزء الأكبر منها تم تخصيصو للقطاع الخاصيه

 وبرزت %16.57 بوتيرة 2015بعدىا واصلت القروض الدوجهة للاقتصاد تزايدىا خلال سنة   
. كأحد أىم مصادر التوسع النقدي

                                                           
 .134، ص2015، والنقدي للجزائرالتقرير السنوي للتطور الاقتصادي بنك الجزائر، - 1
 .131ص، 2016، ،للجزائرالتقرير السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي بنك الجزائر، - 2
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 مليار دج 8664.5 مليار دج و 7909.9 ما يعادل 2017 و 2016  كما بلغتفي سنتي 
. على التوالي ومنو نلاحظ أن القروض الدقدمة للاقتصاد في تزايد مستمر

 أما القروض الدقدمة للحكومة عرفت ارتفاعا و الطفاضاً تداشيا مع منهج التمويل الدتبع، فقد بلغت 
( 420.8 – 578.7 – 5697 – 6775)على التوالي  (2003 – 2000)قيمتها خلال الفتًة 

 الطفض حجم ىذه القروض بشكل ملفت لانتباه حيث 2004مليار دج، بعدىا وبداية من سنة 
أصبحت قيمتها سالبة بسبب ارتفاع أسعار المحروقات وتحسن الأوضاع الاقتصادية وتقليص دور الخزينة في 

 567.5 ارتفعت القروض الدقدمة للدولة حيث بلغت 2015تدويل  عمليات التنمية، لكن مع بداية 
 2017 نهاية سيبتمبر 3659.7 إلى 2016 مليار دج نهاية ديسمبر 2682.2مليار دج ثم انتقلت من 

وىذا تحت أثر الطفاض الدوجودات في صافي حسابات الخزينة العمومية لدى بنك الجزائر،التي انتقلت 
 على الرغم من 2017 مليار دج في نهاية سبتمبر 24.8 إلى 2016 في نهاية ديسمبر 870.1من

(. %-6.6)الطفاض مستحقات الدصارف على الدولة 
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 (.2017-2000)فعالية السياسة النقدية في الجزائر للفترة : المبحث الثالث

 لقد سعت السلطات النقدية في الجزائر من خلال سياستها النقدية القضاء على أىم الاختلالات 
 طيلة فتًة الدراسة، لذا سوف نتطرق الإجراءات من خلال تطبيق العديد من الداخلية، وذلكالاقتصادية 

في ىذا الدبحث إلى دراسة مدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر في معالجة ىذه الاختلالات خلال الفتًة 
2000-2017 .

. السياسة النقدية والتضخم في الجزائر: المطلب الأول

 يرجع سبب التضخم في الجزائر إلى لرموعة من الأسباب منها ما ىي نقدية وأخرى مالية 
بسبب زيادة الأصول الخارجية m2وىيكلية، حيث  تعود الأسباب النقدية الى زيادة حجم الكتلة النقدية 

 النقدي الجديد الذي لم يكن لو مقابل الإصدار إلى بالإضافةالصافية وحجم القروض الدوجهة للاقتصاد، 
 الإيراداتمادي، أما الأسباب الدالية فقد ترجمتها الزيادة الدستمرة في حجم النفقات العامة مع عدم قدرة 

 فإنها ةالذيكلي على ملاحقتها، أما فيما يتعلق بالأسباب ةالبتًوليالعامة التي تسيطر عليها إيرادات الجباية 
 وضعف الدستوى التأىيلي للعمال وعدم التوازن في توزيع السكان الإنتاجيعود أساساً إلى ضعف الجهاز 

ناىيك عن زيادة وتيرة التضخم الدستورد الناتج عن زيادة الاستيرادات الدوجهة لتغطية العجز الحاصل في 
. العرض المحلي

(. 2017-2000)الدوالي يبين تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفتًة  والجدول
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(. 2017-2000 )خلال الفترةتطور معدل التضخم في الجزائر : (04)الجدول 

 %:  الوحدة

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000السنوات 
 5.74 4.86 3.51 2.53 1.63 3.54 2.59 1.42 4.23 0.34 معدلالتضخم

/ /  *2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010السنوات 
/ /  5.60 6.4 4.78 2.92 3.26 8.89 4.52 3.91 معدلالتضخم

:  الطالبة بالاعتماد علىإعدادمن : المصدر

 .2016، 2013، 2008، 2003تقارير بنك الجزائر  -

، 2017 وتوجيهات سنة 2016بنك الجزائر، حوصلة حول التطورات النقدية والدالية لسنة  -
 .2018تدخل لزافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني، فيفري 

 2000نلاحظ من خلال الجدول أن معدل التضخم في الجزائر سجل أدنى مستوى لو في سنة 
 ويعود سبب ذلك إلى تطبيق سياسة نقدية تقشفية من خلال لجوء السلطات النقدية %0.34حيث بلغ 

 ومعدل %3 بنسبة الإجباريالجزائرية إلى أدوات السياسة النقدية غير الدباشر الدتمثلة في معدل الاحتياطي 
 سجل معدل التضخم ارتفاعاً ملحوظاً 2001، وفي سنة 1999 في سبتمبر %8 الخصم بنسبة إعادة

 جراء لظو M2 ويعود السبب في ذلك إلى لظو الكتلة النقدية %4.23 حيث بلغ 2000مقارنة بسنة 
 وذلك نتيجة استخدامأداة جديدة ،2002 سنة %1.42احتياطات الصرف لكن سرعان ما الطفض إلى 

 في %6.25 إلى الإجباريللسياسة النقدية وىي أداة استًجاع السيولة، وكذلك رفع معدل الاحتياطي 
 وذلك من أجل حث البنوك على حسن تسيير سيولتها ومنع الأثر السلبي للصدمات ،2002ديسمبر 

. الخارجية على السيولة الدصرفية

 الاستقرار النقدي كهدف إدراج كما ان لظوالكتلة النقدية خلال ىذه السنوات دفع بالحكومة إلى 
 11-03 من الأمر 35 ويتضح ىذا جليا من خلال الدادة الأسعارللسياسة النقدية الذي يؤدي استقرار 

. السابقة الذكر
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 والذي يرجع جزء مهم منو إلى لظو فائض السيولة 2.59وبالرغم من ارتفاع معدل التضخم إلى
كهدف  (%03)، إلا أن السياسة النقدية حققت الدعدل الدستهدف %15.6 بمعدل M2النقدية 

 متجاوزاً في ذلك الدعدل الدستهدف للسياسة 3.54نهائي لذا، ثم عاد معدل التضخم للارتفاع حيث بلغ 
وىذا ما يفسر فعالية السياسة النقدية %1.63 الطفض لردداً ليبلغ 2005النقدية، غير أنو وبحلول سنة 

 أداة جديدة وىي التسهيلة الخاصة بالوديعة الدغلة للفائدة، أما إدخالفي التحكم في الكتلة النقدية، نتيجة 
 عاد معدل التضخم إلى الارتفاع وذلك بسبب الزيادة في حجم النفقات العامة بفعل 2006في سنة 

السياسة الدالية التوسعية الدطبقة أثناء تطبيق برنامج دعم النمو الاقتصادي واستمر الدعدل في الارتفاع طيلة 
، على التوالي إلى غاية %5.74، %4.86، %3.51 حيث بلغ 2009، 2008، 2007سنوات 
 والسبب في ذلك، استخدام أدوات السياسة النقدي %3.91 أين الطفض معدل التضخم إلى 2010

أما بالنسبة إلى .الدفضلة لدى بنك الجزائر والتي سالعت بشكل ملحوظ في زيادة نسبة السيولة الدستًجعة
 %8.89 فقد سجل فيها معدل التضخم رقماً قياسياً لم يشهد لو مثيل حيث وصل إلى 2012سنة 

، ويرجع السبب إلى استئناف توسع السيولة النقدية تحت التأثير الدزدوج 2011 سنة %4.52مقابل 
لعودة تراكم الدوجودات الخارجية وارتفاع ودائع الدؤسسات والأسر في ظرف تديز بالتوسع القوي في نفقات 

 و 3.26 عرفنا الطفاضاً في معدل التضخم حيث بلغت 2014 و 2013الدوازنة العامة، غير أن سنتي 
 أداة جديدة وإدخال 2013 %12 إلى الإجباري على التوالي وىذا نتيجة رفع معدل الاحتياط 2.92

. %1.5تتمثل في استًجاع السيولة لددة ستة أشهر بمعدل فائدة 

وأمام الاتجاه التنازلي السيولة  (2014-2013)وبعد سنتين متتاليتين من التًاجع القوي للتضخم 
 لديزان الددفوعاتخفض بنك الجزائر الإجمالي وذلك بالدوازاة مع العجز في الرصيد ،2015الدصرفية في سنة 

 وإعادة تفعيل أداة إعادة الإجباري وذلك بتخفيض معدل الاحتياطي ،2016عتبات استًجاع السيولة في 
 تغيراً جذرياً في إدارة السياسة النقدية التي تحول اتجاىها لضو استعمال 2016الخصم، حيث شهدت سنة 

. لضمان إعادة تدويل النظام الدصرفي (عبر عمليات السوق الدفتوحة)أدوات ضخ السيولة 

 %4.48 و2016 سنة %6.4كل ىذه التحولات تزامنت مع ارتفاع وتيرة التضخم حيث بلغ 
 إلا أن ىذا الارتفاع ليس لو صلة بالتضخم الدستورد كون مؤشر 2017 سنة %5.60 و 2015سنة 
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 استهلاك الدنتجات ذات لزتوى مستورد كبير لم يعرف ارتفاعاً ولم تبلغ مسالعتوُ في التضخم الكلي أسعار
 M2 وبالدثل لا يبدو أن ىذا الارتفاع في التضخم متًافق مع التوسع في الكتلة النقدية %21.8إلا 

متقلبة – وبالتالي تشير معاينة تطور التضخم خلال ىذه السنوات خارج الدنتجات الزراعية الطازجة 
أن التضخم يكتسي طابع ىيكلي، في ظرف يتميز بأسواق تنافسية سيئة التنظيم وبالتالي يتميز – الأسعار 

بعضها بتواجد وضعيات مهيمنة يفسر التضخم الضمني بتوقعات لا أساس لذا للمتعاملين الاقتصاديين 
سعر الصرف، الكتلة )، وىذا بالنظر إلى التغيرات الفعلية أو الدتوقعة لتطور لزددات التضخم (صناع السعر)

. (1)(...النقدية، الجباية، تكاليف العمل 

 فائض السيولة بالرغم من امتصاصومن خلال ما سبق لصد أن السياسة النقدية كانت فعالة في 
 كل جديدةالتوسع الكبير في الكتلة النقدية في سنوات الدراسة وذلك باستخدام أدوات كلاسيكية وأدوات 

.  الأسعارىذا أدى إلى تحقيق ىدف استقرار 

. السياسة النقدية والبطالة في الجزائر: المطلب الثاني

 بالنظر إلى تطور السياسة النقدية خلال الفتًة الددروسة لصد أن أىداف السياسة النقدية تغيرت 
 الدتعلق بالنقد والقرض الذي أكد على أن الحد من التضخم ىو الذدف 11-03عقب صدور الأمر 

النهائي والصريح للسياسة النقدية، بينما ىدف التشغيل والنمو الاقتصادي لػتلان الدرتبة الثانية، لذذا كانت 
إدارة السياسة النقدية الدطبقة من طرف بنك الجزائر موجهة بشكل خاص لضو امتصاص فائض السيولة، 

 مشكلة البطالة خلال الفتًة الددروسة نوضحو من الاقتصادي، وتحليلدف التشغيل والنمو إلعالولكن دون 
 :خلال الجدول الدوالي

 

 

 

                                                           
 .180، مرجع سبق ذكره، ص2017 توجهات سنة 2016بنك الجزائر، حوصلة حول تطورات النقدية والدالية لسنة - 1
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(. 2017-2000)تطور معدلات البطالة في الجزائر للفتًة (: 05)الجدول 

 %: الوحدة

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000السنوات 

 11.3 13.79 12.3 15.3 17.7 23.7 25.9 27.3 29.5 البطالة معدل

 *2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009السنوات 

 12.8 9.9 11.2 10.6 9.83 11 10 9.96 10.17 البطالة معدل

. 2016، 2014، 2008، 2003من إعداد الطالبة اعتماداً على تقارير بنك الجزائر : المصدر

 .2018 جوان 7، العمل والبطالة تاريخ الاطلاع للإحصائياتالديوان الوطني  -

 2001 من سنة ابتداءنلاحظ من خلال الجدول أن معدلات البطالة عرفت الطفاضاً مستمراً 
والتي تزامنت مع بدأ بتطبيق برنامج دعم الانتعاش الاقتصادي حيث تدثل النظرية الكينزية الدرجع الفكر في 

حل مشكلة البطالة عن طرق تنشيط الطلب الكلي الفعال ويتطلب ذلك تنشيط الاستثمار عن طريق 
تخفيض معدلات الفائدة للاقتًاب من حالة العمالة الكاملة، وىو ما ترجمتو الالطفاضات الدتتالية لدعدل 

 الدطبقة من طرف الإجراءات لكن كل ىذه 2004 سنة %4 الخصم الذي وصل إلى غاية إعادة
 إلى أدىالسلطات صاحبتها إجراءات أخرى مضادة لذا تهدف إلى الحد من زيادة السيولة في الاقتصاد ما 

تضارب في ىداف السياسة النقدية ىذا ما جعل السياسة النقدية في حاجة إلى أساليب أخرى من شأنها 
 ما جسدتو والإجراءاتتحسين وضعية التشغيل والتخفيف من حدة البطالة ولعل أىم ىذه الأساليب 

 (1):البرامج الحكومية التي حملت الصيغ التالية

برامج الشبكة الاجتماعية، الأنشطة ذات الدنفعة العامة، الدنحة الجزافية للتضامن، برامج عقود ما 
 الدهني، أشغال الدنفعة العامة ذات الاستخدام الدكثف لليد العاملة، برنامج الإدماجقبل التشغيل، جهاز 

                                                           
-2000 ) الجزائرلكاردور فيري ح السعربم، تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق اللزمد راتول، صلاح الدين عروش- 1

 . 116، ص2014، ربيع 66 اقتصادية عربية، العدد ، بحوث(2010
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 الاقتصادي، الدؤسسات الصناعية الصغيرة والدتوسطة، برنامج القرض الدصغر والدؤسسات الدصغرة، الإنعاش
 إليو ىو أن ىذه الدعدلات الإشارة، لكن ما لغدر الإلظاءبرنامج دعم النمو الاقتصادي والبرنامج التكميلي 

 الحقيقية للاقتصاد، لأن الفئات الددرجة في حساب ىذا الدعدل يصعب تقديرىا في الأرقاملا تعكس 
الجزائر، كما أن معظم البرامج الدطبقة لم تعط قيمة مضافة لأن أغلبها مبذر للمال العام  ومن جهة أخرى 

لصد أن مشكلة البطالة ترجع إلى عدم توفر البيئة الدناسبة والجذابة لاستقطاب الاستثمارات الأجنبية، 
 بشكل متسق 5وتشجيع القطاع الخاص، فضلاً عن عدم مقدرة الاقتصاد الجزائري على النمو بأكثر من 

. (1)ئر التشغيل لكي ينجم عنو تخفيض معتً ومتواصل للبطالةأحتى لؽكن تسريع وت

ومن خلال ما سبق لصد أن السياسة النقدية لم تكن فعالة في تحقيق ىدف التشغيل خلال الفتًة 
الددروسة، رغم الالطفاض الدستمر لدعدلات البطالة، والذي يرجع أساساً إلى السياسة الدالية التوسعية التي 

 برامج اقتصادية ضخمة طيلة فتًة الدراسة إلى جانب صيغ التوظيف الدذكور بإطلاقانتهجتها الحكومة 
سابقاً، حيث أن السياسة النقدية في الجزائر تقوم حسب النظرية الكينزية بحل مشكلة البطالة عن طريق 
تنشيط الطلب الكلي الفعال بتنشيط الاستثمار عن طريق تخفيض معدلات الفائدة للاقتًاب من حالة 

 2004 سنة %4 الخصم إلى غاية إعادةالتشغيل الكامل، والتي ترجمها بنك الجزائر بتخفيضو لدعدل 
 لم تكن فعالية في تنشيط الاستثمار الوطني وتحفيز الإجراءاتوبقاءه ثابتاً لسنوات عديدة، إلا أن ىذه 

 لتنشيط الطلب الفعال، كل ىذا جعل من السياسة النقدية غير قادرة على تحقيق الأجنبيالاستثمار 
. التشغيل الكامل في الجزائر خلال الفتًة الددروسة

. السياسة النقدية والنمو الاقتصادي في الجزائري: المطلب الثالث

 يعتبر النمو الاقتصادي من بين أىداف السياسة النقدية في الجزائر، حيث تجلى ذلك في لستلف 
 وبالضبط في الدادة 10-90التشريعات والقوانين التي أصدرىا بنك الجزائر، ففي ظل قانون النقد والقرض 

55 .

                                                           
 .116لزمد راتول، صلاح الدين كروش، مرجع سبق ذكره، ص- 1
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 كان ىدف تحقيق معدل لظو اقتصادي منتظم في الدقام الأول بالدقارنة بالأىداف الأخرى الدسطرة 
 تم استبدال النمو الدنتظم للاقتصاد بالنمو 11-03من قبل السلطات النقدية إلا أنو وبصدور الأمر 

السريع أي تفضيل الكم على النوع، ومنو سوف نقوم بدراسة مدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر في 
تحقيق معدلات لظو اقتصادي مرتفعة وذلك من خلال دراسة الجدول الدوالي الذي بين تطور الدعدل الحقيقي 

(. 2017-2000)للناتج الداخلي الخام للفتًة 

(. 2017-2000)تطور المعدل الحقيقي للناتج الداخلي الخام في الجزائر : (06)الجدول 

 %          الوحدة 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000السنوات 

معدل 
النمو 
PIB 

2.4 2.1 2.1 6.8 5.2 5.1 2 3 2.4 

 *2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009السنوات 

معدل 
النمو 
PIB 

1.6 3.6 2.8 3.3 2.8 3.8 3.7 3.3 2.2 

، 2014، 2013، 2008، 2003تقارير بنك الجزائر :  من إعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر
2016 .

، 2017، وتوجهات سنة 2016بنك الجزائر حوصلة حول التطورات النقدية والدالية لسنة  -
 .مرجع سبق ذكره

نلاحظ من خلال الجدول أن ىناك تذبذباً واضحاً في معدل النمو الحقيقي للناتج الداخلي الخام 
وتفسر ىذه النسبة  (%6.8 )2003حيث بلغ أعلى مستوى لو في  (2000-2017)خلال الفتًة 
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الدرتفعة بالارتفاع الدلحوظ لدعدل لظو القيمة الدضافة لقطاع المحروقات والذي حقق أعلى نسبة لظو لو تقدر بـ 
، بينما %19.7در بـ ـــــ إضافة إلى قطاع الفلاحة الذي سجل ىو الآخر أعلى نسبة لظو لو تق8.8%

 بتًاجع لظو قطاع المحروقات بسبب أثر الأزمة الدالية العالدية على 2009يفسر الالطفاض الدسجل في 
. الاقتصاد الوطني

وبالنظر إلى طور معدل النمو في الجزائر خلال الفتًة الددروسة لصد أنو لظو ضعيف نسبياً وبعيد عن 
 وما (1)الاقتصادي الاقتصادي وبرنامج دعم النمو الإنعاش الدتوقع قبل تنفيذ برنامج %7 أو %6معدل 

لؽيز ىذا الدعدل أنو يتحدد بصفة أساسية بتقلبات أسعار البتًول في السوق الدولية وبالتالي ىو عرضة 
. للتقلبات الخارجية

 وفي الأخير لصد أن السياسة النقدية لم تحقق ىدف النمو الاقتصادي الدرتفع خلال فتًة الدراسة 
 لصد أنها استبدلت ىدف النمو الدنتظم 11-03وبالرجوع إلى أىداف السياسة النقدية حسب الأمر 

 %7 و%6بالنمو السريع إلا أن ىذا لم لػقق لأن ما تم توصل إليو يبقى بعيداً عن الذدف المحدد بين 
. ولعل السبب في ذلك ىو ارتباط معدل النمو بعوامل خارجية أكثر منها داخلية

 

 

 

 

 

 

                                                           
، 10، لرلة الباحث، جامعة ورقلة، العدد يالاقتصاد الاقتصادي في الجزائر وآثارىا على النمو الإنعاش، سياسة لزمد مسعي- 1

 . 153-152، ص ص2010
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 :خلاصة الفصل الثالث

توصلنا من خلالالفصل  الى ان السياسة النقدية الدتبعة في الجزائر خلال فتًة الدراسة كانت حذرة 
-03، حيث كان ىذا من خلال إصلاحات متتالية للسياسة النقدية ألعها الأمر ةنوعا ما تديل الى التقييدي

، كما اعتمد بنك  الجزائر على أدوات كلاسيكية وأدوات جديدة في تحقيق الأىداف 04-10 والأمر 11
النهائية للسياسة النقدية إلاأنو بالنظر الى نتائج السياسة النقدية الدطبقة في الجزائر لصد أنها كانت فعالة في 

 .تحقيق ىدف استقرار الأسعار فقط أما ىدفي التشغيل والنمو فلم تتمكن من تحقيقها
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بعد معالجتنا لذذا الدوضوع من خلال الإحاطة بكل الجوانب النظرية الدتمثلة في الإطار النظري 
للسياسة النقدية ومؤشرات التوازن الداخلي، بعد تتبع التطور التاريخي للسياسة النقدية عبر لستلف الددارس 
وتناول لستلف أدواتها الدباشرة وغير الدباشرة وأىدافها التي تنقسم الى أىداف أولية، وسيطية ونهائية ومدى 
فعاليتها في الاقتصاديات النامية والدتطورة، وفي الاقتصاد الدغلق والدفتوح، وبعد التعرف على أىم مؤشرات 

التوازن الداخلي والدتمثلة أساسا في كل من التضخم والبطالة اللذان يحظيان باىتمام واسع من قبل 
الاقتصاديين إضافة الى النمو الاقتصادي الذي يعد تحقيق معدلات موجبة منو من الأولويات التي تسعى 

 .إليها معظم الدول

ثم بعد إسقاط ىذا الجزء النظري على الاقتصاد الجزائري لمحاولة معرفة مدى فعالية السياسة النقدية 
توصلنا الى عدة (.2017-2000)في معالجة أىم الاختلالات الاقتصادية الداخلية وذلك خلال الفترة 

 :نتائج، منها نتائج اختيار الفرضيات، ونتائج عامة متعلقة بالقسمين النظري والتطبيقي

 :نتائج اختبار الفرضيات- 1

بخصوص الفرضية الأولى والتي نصت على ان تجاوب البنوك التجارية والدؤسسات الدالية مع البنك  -
الدركزي يؤدي الى تحقيق الأىداف النهائية للسياسة النقدية، ىي فرضية مؤكدة لأنو من أىم عوامل 

نجاح السياسة النقدية وخاصة في الاقتصاديات الدتقدمة التعاون التام والثقة الدتبادلة بين البنوك 
 .الدركزية والبنوك التجارية وغيرىا  من الدؤسسات الدالية

وبخصوص الفرضية الثانية والتي نصت على ان تحديد أىداف السياسة بدقة ووضوح والشكل  -
الذي يضمن عدم التضارب يعد من أىم عوامل نجاحها ، فهي فرضية مؤكدة لأنهإذا لم يتم تحديد 

أىداف السياسة النقدية بكل دقة ووضوح تنشا مشكلة التعارض بين الأىداف حيث يؤدي 
العمل على تحقيق احد الأىداف الى تعذر إمكانية تحقيق ىدف اخر أو حدوث تأثير سلبي عليو 

 .وتغييره في اتجاه معاكس وكل  ىذا يقلل من نجاح السياسة النقدية
أما الفرضية الثالثة والتي نصت على ان الجزائر استهدفت التضخم كهدف نهائي للسياسة النقدية  -

، فهي فرضية مؤكدة لأن ىدف الاستقرار في الأسعار كهدف نهائي (2017-2000)للفترة 
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 وأصبح يحظى بالأولوية مقارنة 04-10 و11-03للسياسة النقدية تدعم من خلال الأمرين 
 .بالأىداف الأخرى

وبخصوص الفرضية الرابعة التي نصت على ان السياسة النقدية الدطبقة في الجزائر تمكنت من تحقيق  -
،ىي فرضية غير لزققة لان (2017-2000)نتائج إيجابية للتوازنات الداخلية خلال الفترة 

السياسة النقدية الدطبقة في الجزائر حققت نتائج إيجابية بالنسبة لذدف التضخم فقط،ولم  تكن 
 .فعالة في تحقيق ىدف التشغيل والنمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة

 :نتائج عامة-2

السياسات الاقتصادية العامة للدولة كونها أداة فعالة في تحقيق تعتبر من اىم السياسة النقدية  -
 .الأىداف الاقتصادية والاجتماعية الدسطرة من طرف الدولة

تعتبر السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية اقل فعالية منها في الاقتصاديات الدتقدمة بسبب  -
 .الاختلالات الذيكلية والدالية والنقدية، ولا نجاحها لابد من مواصلة تطبيق الإصلاحاتاللازمة

السياسة النقدية سواءا كانت توسعية أو انكماشية في ظل سعر الصرف الدرن تكون فعالة لتحقيق  -
 .التوازن الداخلي والخارجي عند مستوى التشغيل الكامل

 .البطالة الدقنعة تعد من اخطروأصعب أنواع البطالة من حيث التعامل معها وعلاجها -
يعتبر كل من معدل الاحتياطي الإجباري، استرجاع السيولة والتسهيلة الخاصة بالوديعة الدغلة  -

للفائدة من أهمالأدوات التي استخدمها بنك الجزائر في تحقيق الأىداف النهائية للسياسة النقدية 
 .في الجزائر خلال فترة الدراسة

السياسة النقدية في الجزائر كانت فعالة في امتصاص فائض السيولة بالرغم من التوسع الكبير في  -
الكتلة النقدية وذلك باستخدام أدوات كلاسيكية وأدوات جديدة حيث كل ىذا أدى في الأخير 

 .الى تحقيق ىدف استقرار الأسعار
 السياسية النقدية في الجزائر لم تكن فعالة في تحقيق كل من ىدف التشغيل والنمو الاقتصادي  -

 .الدرتفع خلال فترة الدراسة
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 :الاقتراحـــات

تفعيل السياسة النقدية من خلال وضعها على أسس موضوعية واقتصادية من طرف متخصصين  -
 .وخبراء اقتصاديين وماليين دون إدخال الحسابات السياسة

تنشيط الوساطة الدصرفية من خلال القضاء على العراقيل الإدارية وتفعيل السوق الدالية وذلك من  -
خلال تشجيع الدؤسسات على الاكتتاب في البورصة، قصد تفعيل آلية عمليات السوق الدفتوحة 

 .التي يقوم بها بنك الجزائر
التنويع في الصادرات وفتح المجال للاستثمار الأجنبي في الجزائر وذلك لا خراج الاقتصاد من التبعية  -

 .لقطاع المحروقات، التي جعلتو اكثر عرضة من غيره لأي صدمة تحدث على مستواه
 .لابد من منح استقلالية اكبر لبنك الجزائر في لرال إعداد وتنفيذ ومراقبة السياسة النقدية -

 : آفاق البحث

رغم سعينا للإلدام بكل جوانب الدوضوع، إلاأننا ندرك بان ىناك بعض النقاط التي لم ندرسها 
كدراسة كل اختلال داخلي بالتفصيل، أوإدخال دراسة قياسية على الدوضوع، ومنو نقترح بعض 

 :الدراسات، التي يدكن ان تكون انطلاقا لبحوث قادمة

 .أثر السياسة النقدية على التضخم في البلدان النامية -
 -.دراسة قياسية لحالة الجزائر -تقييم فعالية السياسة النقدية في معالجة البطالة  -
 .أثر الاتجاىات الحديثة لاستقلالية البنك الدركزي على فعالية السياسة النقدية في الدول النامية -
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