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  الفصل:مقدمة 
يمكن أن ا هذو  ،هفي أي دولة ،خاصة في الدول النامية الى رؤوس أموال ضخمة لبعث يحتاج النمو الاقتصادي   

سيما لا ة ، الأجنبي الاستثماراتيتوفر عن طريق حركة رؤوس الأموال الدولية الوافدة من خارج الحدود ممثلة في 
الاقتصادي هيمنة الشركات المتعددة الجنسية على أسواق السلع  الانفتاحفي عصرنا الحالي أي عصر العولمة ، 

بأنه  يينالاقتصادمية و العالمية ،حيث معلوم لدى و الخدمات ، تحرير التجارة الخارجية ، و التكتلات الإقلي
يوجد هناك شرط ضروري و لكن غير كافي لكي يحسن أي بلد من طاقته في التنمية على المدى الطويل و هو 

، لذا أصبحت رؤوس الأموال تتحرك بسهولة  الاستثمارو  الادخاروجوب تسجيل ارتفاع محسوس في معدلي 
خارج حدودها الإقليمية للبحث عن العائد الكبير بعد تشبع دولها من جهة و محاولة تموقعها قرب الموارد الطبيعية 

من استخدام اليد العاملة الرخيصة من جهة أخرى كذلك للاستفادة من  الاستفادةلتخفيض تكاليف النقل ، أو 
أكبر قدر ممكن من هذه الأموال الضخمة ، إذ يعتبر  لاستقطابتقدمها الدول المضيفة  التيالتسهيلات  

 الأجنبي المباشر أحد أهم هذه الأموال . الاستثمار
التعرف على أهم الجوانب المتعلقة بهذه الظاهرة الاقتصادية قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى المباحث  ومن اجل   

 التالية:
  ؛الأجنبي المباشر الاستثمارحول  مفاهيم الأول:المبحث 
  ؛الأجنبي المباشر للاستثمارالنظريات المفسرة  الثاني:المبحث 
  .الأجنبي المباشر في الجزائر الاستثمار الثالث:المبحث 
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 الأجنبي المباشر  الاستثمارمفاهيم حول  الأول:المبحث 
كبيىىىىىىر مىىىىىىن قبىىىىىىل صىىىىىىانعي القىىىىىىرار، وفىىىىىىي مختلىىىىىىف يحظىىىىىىى موضىىىىىىوع الاسىىىىىىتثمار الأجنبىىىىىىي المباشىىىىىىر باهتمىىىىىىام         

أنحىىىىىىال العىىىىىىالم. حيىىىىىىث ييعىىىىىىد الاسىىىىىىتثمار الأجنبىىىىىىي المباشىىىىىىر مصىىىىىىدر ا هامىىىىىىا  مىىىىىىن مصىىىىىىادر التمويىىىىىىل، خاصىىىىىىة ، فىىىىىىي 
لىىىىىة الىىىىىدول الناميىىىىىة ومنهىىىىىا الىىىىىدول العربيىىىىىة، حيىىىىىث يلعىىىىىب الاسىىىىىتثمار الأجنبىىىىىي المباشىىىىىر دور ا هام ىىىىىا فىىىىىي دفىىىىىع عج

هىىىىىىذا المبحىىىىىىث التطىىىىىىرق الىىىىىىى مفىىىىىىاهيم حىىىىىىول الاسىىىىىىتثمار  ل فىىىىىىيوسىىىىىىنحاو  الىىىىىىدول،النمىىىىىىو الاقتصىىىىىىادي فىىىىىىي هىىىىىىذه 
 الأجنبي المباشر. 

 الأجنبي المباشر الاستثمار مفهوم الأول:المطلب 
الإشىىىىىىىارة لىىىىىىىبعض مفىىىىىىىاهيم الاسىىىىىىىتثمار بصىىىىىىىفة الاسىىىىىىىتثمار الأجنبىىىىىىىي المباشىىىىىىىر يجىىىىىىىب مفهىىىىىىىوم قبىىىىىىىل تحديىىىىىىىد      
 .عامة

   الاستثمار أولا: مفهوم
والمفهىىىىىىىوم  والاقتصىىىىىىىادي،يىىىىىىىتم التعىىىىىىىرف علىىىىىىىى مفهىىىىىىىوم الاسىىىىىىىتثمار مىىىىىىىن خىىىىىىىلال التعىىىىىىىرف الىىىىىىىى المفهىىىىىىىوم الل ىىىىىىىوي 

 .والمالي المحاسبي
 :المفهوم اللغوي-1
 علىى الثمىر ويطلىق ،"المىال وأنىواع الشىجر حمىل والثمىر، "الثمىر مىن مشىتقة كلمىة لاسىتثمارا   

 منها:، معان عدة
 :الولىد عىن قىولهم ومنىه الولىد، علىى-مجىااا– ويطلىق الشىجر، ينتجىه مىا وهىو الشىجر، حمىل-

 .الفؤاد ثمرة
 .1المال أصل عن اائدة لأنها ثمرا الزيادة سميت وإنما  ...،الزيادة النمال-
 :)الاقتصادي(الاصطلاحي المفهوم -2
تعىىىىىىددت تعىىىىىىاريف الاسىىىىىىتثمار تبعىىىىىىا للجوانىىىىىىب التىىىىىىي ينطلىىىىىىق منهىىىىىىا البىىىىىىاحثون فىىىىىىي تحلىىىىىىيلهم لشىىىىىىتى     

الظىىىىىواهر المحيطىىىىىة بىىىىىه حيىىىىىث ارتكىىىىىزت مجملهىىىىىا علىىىىىى جوانىىىىىب المخىىىىىاطرة و السىىىىىعي نحىىىىىو الىىىىىرب  ، و 
س الأمىىىىىىىىىىىوال و السىىىىىىىىىىىلع الانتاجيىىىىىىىىىىىة  ينطىىىىىىىىىىىوي علىىىىىىىىىىىى اضىىىىىىىىىىىافة اجماليىىىىىىىىىىىة الىىىىىىىىىىىى رؤو علىىىىىىىىىىىى أن الاسىىىىىىىىىىىتثمار 
 .المستعملة في الانتاج 

                                                           

، رسالة 6991/5002خلال الفترة  الاستثمار الأجنبي المباشر و آثاره على الاقتصاد الجزائريبعداش عبد الكريم ، 1 

 .82، ص8002دكتوراه في العلوم الاقتصادية ، جامعة الجزائر ، 
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موحىىىىىىىىىىد  اقتصىىىىىىىىىىاديأو مفهىىىىىىىىىىوم  ايىىىىىىىىىىراد تعريىىىىىىىىىىفبشىىىىىىىىىىأن  ااختلفىىىىىىىىىىو " أمىىىىىىىىىىا رجىىىىىىىىىىال الاقتصىىىىىىىىىىاد فقىىىىىىىىىىد      
فمىىىىىىىنهم مىىىىىىىن ذهىىىىىىىب الىىىىىىىى تعريفىىىىىىىه بأنىىىىىىىه: عبىىىىىىىارة عىىىىىىىن الإضىىىىىىىافة الجديىىىىىىىدة مىىىىىىىن المنتجىىىىىىىات  للاسىىىىىىىتثمار
 "المتاح.أو الرأسمالية إلى رأس مال الدولة  الإنتاجية،

عبىىىىىىىارة عىىىىىىىن توسيىىىىىىف المنىىىىىىىت  لىىىىىىىرأس المىىىىىىىال أو هىىىىىىو عبىىىىىىىارة عىىىىىىىن توجيىىىىىىىه  بأنىىىىىىىه:" فىىىىىىي حىىىىىىىين عرفىىىىىىىه  خىىىىىىرون      
 للأموال نحو استخدامات تؤدي الى اشباع حاجات اقتصادية" 

الذي يترتب عليه القيام بخلق طاقة جديدة للمؤسسة من خلال إضافة وحدات  أنه: النشاط" كما يعرف أيضا      
 طاقة"كثر كفالة و صول الحالية بأصول أالأ استبدالإنتاجية جديدة أو 

تاج دة اللاامة لعمليات إنالمدخرات في تكوين الطاقات الإنتاجية الجدي أنه: استخدام"يعرف كذلك على      
 الطاقة الانتاجية القائمة أو تجديدها " والمحافظة على الخدماتالسلع 

 اخل الدولة أو خارجيارأس المال د تكوينعند ك ذلن الاستثمار داخليا )وطنيا( و " من ناحية أخرى قد يكو      
 1مر فيها أجنبيا للبلد المستثيعد استثمار  بذلكارج الحدود الوطنية للمستثمرين و هو استثمار خ)أجنبيا( و 

 المحاسبي: المفهوم-3

 يعرف المخطط المحاسبي للاستثمار كمايلي :

والموجودة تنتجها المؤسسة   التيو  المكتسبة المنقولةالمنقولة وغير  وغير الماديةهو الأصول المادية  الاستثمار" 

 2 في الصنف الثاني من هذا المخطط " ويتم تسجيلها المؤسسة،مدة طويلة محافظة على شكلها داخل  للبقال

أن نميز بين العقارات بالاست لال و العقارات خارج الاست لال فالعقارات المتعلقة بالاست لال هي  و يمكننا 

 و لكن لاستعمالها كأداة عمل أي عقارات اأو تحويلهعقارات مكتسبة أو تنتجها المؤسسة ليس ل رض بيعها 

                                                           

، مذكرة ضمن متطلبات الحصول على  تصادي في الجزائرالاقالإستثمار الأجنبي المباشر و النمو كريمة قويدري ،  1 

 .20ص  0212/0211شهادة الماجستير ،جامعة تلمسان السنة الجامعية 

 .1791المخطط الوطني للمحاسبة  2 
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ات أخرى ب عقار أما العقارات خارج الاست لال فهي عقارات من خلالها تقوم المؤسسة باكتسا إنتاجية كالعتاد

 مثل شرال الأراضي 

 المالي: المفهوم-4

يقصد به مجموعة التكاليف التي تعود بالأرباح والإيرادات خلال فترة امنية طويلة أين يكون تسديد التكلفة الكلية 
  وت طيتها

 الأجنبي الاستثمار ثانيا: مفهوم

سهر في السنوات الأخيرة اهتمام واض  بالاستثمار الأجنبي ، خاصة في الدول النامية التي تعاني من ش  الموارد 
لبعث التنمية الاقتصادية في بلدانها ، ذلك باعتباره وسيلة تمويل دولية فعالة تعتبر بديل عن الالتجال للمديونية ، 

ي فت لذلك فتحت نقاشات كبيرة حوله محدثة تصحيحات هيكلية عميقة حيث أقيمت عديد من المؤتمرا
اقتصاديات و نظم هذه الدول فاتحة الحدود مل ية الحواجز الجمركية ، محررة التجارة كذلك قدمت تحفيزات و 

 كضمانات كبيرة من أجل جلب هذه الاستثمارات بهدف الاندماج في الاقتصاد العالمي اعتبارا من مبدأ " أن هنا
رابطة بين الاستثمار الداخلي و الاستثمار الخارجي : دولار واحد إضافي يستثمر في الخارج يقابله نقصان دولار 

فنتجت على إثره تدفقات هائلة لرؤوس الأموال الدولية عبر دول العالم تمثلت  1واحد مستثمر في البلد الأصلي "
لاستثمار افي :" تدفقات رؤوس الأموال ، و كل حركات النشاط الاقتصادي " و قد تم الإجماع دوليا على ارتباط 

اشر و ال ير ي المبالاجنبي بالنمو الاقتصادي و ينقسم الاستثمار الأجنبي الى قسمين هما : الاستثمار الأجنب
 المباشر 

 المباشر:الاستثمار الأجنبي غير -1

بهدف  ماليةالالأوراق و السندات و المباشر هو يتعلق بشرال المستثمرين للأسهم  الاستثمار الأجنبي غير      
ية أما علاقة هذه الفئة أرباح اضاف والحصول علىلفترة معينة ثم بيعها عندما يرتفع سعرها في السوق المالي  اقتنائها

                                                           

 .11ص،   0212، حالة الجزائر ،الطبعة الأولى  ،  الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتخلفةمرداوي كمال ،  1 
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من المستثمرين غير المباشرين مع الشركات التي يشترون أسهمها أو سنداتها فهي علاقة غير مباشرة حيث لا 
 1 خر.لد كانت الشركة موجودة في ب  إذايكون للمستثمر بالضرورة دورا مؤثرا في قرارات الشركة أو سياستها خاصة 

أوراق مالية استنادا الى تحليل مناسب للعائد المقبول منها الذي شرال ورقة مالية أو عدة كما عرف بكونه "        
المخاطرة له خلال مدة امنية طويلة " فالمستثمر الذي يستثمر في الأسهم ينتظر قبل كل شيل  ودرجةيتعايش 

نوع من م بهذا الشركات على المستوى الدولي تخصصت في القيا وقد تشكلت استثماره.عائد )فائدة( من 
تسمى شركات إدارة المحافظ، حيث أصب  " المستثمرون الخواص أو المؤسسات يفضلون أن  الاستثمارات

 2للخصائص التنظيمية لهذه الأخير "  وهذا راجع، (SGP)بمدخراتهم لشركات ادارة المحافظ  ايعهدو 

تثمر الأجنبي هو تملك المس تالي:لكامن خلال هذه التعاريف يمكن تعريف الاستثمار الأجنبي ال ير المباشر       
على عائد رأسمالي دون ممارسة أي نوع من الرقابة أو المشاركة في  وبالتالي الحصولعلى بعض الأوراق المالية 

الاستثمار استثمار قصير الأجل مقارنة بالأوراق المالية في  ويعتبر الاستثمارالاستثماري  وادارة المشروعتنظيم 
كما أنه عبارة عن تملك دولة أو فرد في دولة أخرى لمجموعة من الأوراق التجارية أو مجموعة   المباشر،الأجنبي 

 المنقول(في المحفظة أو التوسيف  والأسهم )الاستثمارمن السندات 

  :الاستثمار الأجنبي المباشر-2

 للاستثمار والهيئات والمؤسسات الدوليةعن نظرة المنظمات  والمفكرين الاقتصاديينتختلف نظرة الباحثين       
لمؤسسة المستثمر ل وحق المراقبة: الملكية للمشروع تشتركان في نقطتين أساسيتين هما ، الا أنهماالأجنبي المباشر

ر في ممارسة الرقابة المباشرة على أصول الشركة التي فيها أي أن " هذا الاستثمار يمكن الكيان الذي يستثم
  حدة:أستثمر فيها " لذا سوف نأخذ كل تعريف كل جهة على 

 

                                                           

 - 19ص ، 0227 ، ، دار المسيرة للنشر و التوزيع و الطباعة الأردن إدارة الأعمال الدولية المدخل العامعلي عباس ،  1 

13 . 

الجامعة ،  ، بدون رقم طبعة ،مؤسسة شباب نظريات التدويل و جدوى الإستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف ،  2 

 11.ص 0221الإسكندرية ، 
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 الاقتصاديين:بعض الباحثين  تعريف-أ 

ورد البعض ن والمفكرين الاقتصاديين، من الباحثين ثمار الأجنبي المباشروردت العديد من التعاريف للاست      
 1كالتالي:منها  

جنبي إما بسبب لأا ويديرها المستثمر، تلك الاستثمارات التي يملكها بالاستثمارات الأجنبية المباشرة يقصد     
 الإدارة.بأو ملكيته لنصيب منها يكفل له الحق  ،لهملكيته الكاملة 

 مزدوج:الأجنبي المباشر بطابع  ويتميز الاستثمار 

 المضيف.المستثمر الأجنبي في البلد وجود نشاط اقتصادي يزاوله  الأول:

ملكيته الكلية أو الجزئية للمشروع أي أنها تأخذ شكل إقامة مشروعات أجنبية داخل دول أخرى   :الثاني 
 .طويل الأجل كالاستثمار

 2التاليين:الأجنبي إذا توفر فيها الشرطين  بالاستثمارتقوم  ومنه فالشركة    

  تمتلكها.يجب تحقيق اقتصاد الوفرة بفضل المزايا النوعية التي 

                                                           

، الطبعة الأولى دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية  لآثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبيةنزيه عبد المقصود مبروك ، ا 1 

 .11،ص 0229

 . 27، ص 0223، بدون رقم طبعة ، دار الجامعة الجديدة الإسكندرية ،  قتصاد الدوليمبادئ الاإيمان ناصف عطية ،  2 
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 وتكاليف  كبير ومهمفي البلد المضيف يكون   السوقوحجم فضة، خيجب أن تكون تكاليف إنتاجها من
 التعريفات الجمركية( تكون منخفضة.)تكاليف النقل و  المعاملات

مفهوم السيطرة  ،تحدث لإقامة فروع أو السيطرة شركات أجنبية استثماراتالأجنبية المباشرة هي  الاستثمارات    
انون كل ه النسبة تختلف حسب ق، هذالشركة من طرف المستثمر الأجنبي هو معرف بنسبة الحصول على أصول

 من أصول الشركة من طرف المستثمر الأجنبي  %12، حاليا الحد الأدنى هو الحصول على بلد

ولكن ذات  مةشركات مقي بي المباشر تقوم به شركات غير مقيمة في البلد المضيف أوكما أن الاستثمار الأجن     
 1:رقابة أجنبية من خلال

  شبكات.فروع أو  ،توسعة شركات وإنشال أوخلق 
  روابط اقتصادية طويلة مع الشركة التي هدفها إقامة  والتي هدفهاالمشاركة في شركة جديدة أو موجودة

 الشركة. تسيير هذه والسيطرة فيالمشاركة تمكين المستثمر من 

والأعمال  ذية،لتنفياالقرارات  اتخاذالأجنبية في  والمحددة للشركةتنطوي عل المشاركة الفعالة  والرقابة هنا
 المحلية.الشركة  فيوالاستراتيجية دارية والا التجارية

 الجنسيات.دة تتم بواسطة الشركات المتع الاستثمارات ومعظم هذه

ي تنساب شركات( الت أفراد،أو  حكومات،الأموال الأجنبية ) ثمارات الأجنبية المباشرة بكونهاكما تعرف الاست     
من هذه  بعد دفع نسبة وتأخذ عوائدهاإلى داحل الدولة المضيفة بقصد إقامة مشاريع تملكها الجهة الأجنبية 

نشاط  التي تحدث في منشأة تمارس الاستثماراتيتفق عليها مع الدولة المضيفة أي هي  وضمن شروط العوائد،
 2إقليم غير إقليم المستثمر  اقتصادفي 

                                                           
1  Faouzi boujedrak " modèle théorique de l’investissement direct étranger avec la pris en 

compte du risque pays " revue de laboratoire d’économie d’Orléans Orléans , France 2007 

p4. 
ة ، الطبع الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي الاستثمارمحمد عبد العزيز عبد الله ،  2

 .13ص 0221الأولى دار النفائس للنشر و التوزيع ، الأردن ، 
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الأجنبي المباشر نلاحظ و إن أجمعت على حق التملك و  للاستثمارلكل هذه التعاريف المختلفة  بقرالتنا
ث يعرفها من ، فكل باح الاقتصاديةالمشاركة في الإدارة و التسيير ، أنها تخضع لتوجهات الباحثين و مذاهبهم 

 استثمار  الذي يؤمن به مع العلم أنه  يصب الاقتصاديالتي ينتمي إليها أو المذهب  الاقتصاديةوجهة نظر المدرسة 
على الأقل من أصوات أعضال   %12أجنبي بمجرد أن تجوا شركة أو شخص طبيعي )مستثمر( على نسبة 

لها " من خلال ما سبق يمكن  الاجتماعيمن الرأسمال  %12الانتخاب جمعية عامة لشركة مستثمرة ، أو على 
القول أنه تم الاتفاق على أن الإستثمار الأجنبي المباشر أداة من أدوات خدمة النظام الرأسمالي وسيلته في ذلك 

يل الشركات المتعددة الجنسية" كما أنه وسيلة تمو العولمة ، باعتبار مصطل  العولمة أول ما انتشر كان في عالم 
 لاقتصاديةاالذي هو " الهدف الأساسي للسياسات  الاقتصاديدولية فعالة ، و الوسيلة الأهم للوصول إلى النمو 

للدول خاصة المضيفة منها و عليه من خلال المس  القليل الذي قمنا به لتعاريف الإستثمار الأجنبي المباشر من 
مستثمر الملكية الجزئية أو الكلية للمشروع ، و تمتع ال لاحظنا أنها تتفق على الاقتصاديينوجهة نظر الباحثين 

 الأجنبي بحق الرقابة و الإدارة.

 والهيئات الدولية:بعض المؤسسات  تعاريف-ب 

 يئات الدوليةوالمؤسسات واله، تجمع أغلب المنظمات والمفكرين الاقتصاديينعلى خطى تعاريف الباحثين        
ن بقرالة نقوم الآ المباشر،الأجنبي  للاستثمارمع وجود عتبة محددة  للمستثمر،على حق التملك و المشاركة 

 تثمارللاسشامل  بعدها سنقوم باستخلاص تعريف الهيئات،بعض تعاريف هذه المنظمات و المؤسسات و 
 .الأجنبي المباشر

  تعريف صندوق النقد الدوليFMI)): )ملاتواستقرار العتحويل  قد نظمت " بما أن اتفاقية )بريتن وودا 
ل للتدخل الأعضال وسائ وتقديم للدولالقواعد  واحترام هذهأوجبت وجود مؤسسة تسهر على تنظيم التي 

في الأسواق لمساعدة عملاتها ممثلة في صندوق النقد الدولي" ومن خلال هذا الدول فالاستثمار 
م الدولي الذي يعكس هدف حصول كيان مقي الاستثمارالأجنبي المباشر يعبر عن " ذلك النوع من أنواع 

ى وجود المصلحة عل وتنطوي هذه  خر. اقتصادما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقيمة في  اقتصادفي 
رة رجة كبيإلى تمتع المستثمر المباشر بد ضافةلإباعلاقة طويلة الأجل بين المستثمر المباشر )المؤسسة( 
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في وثيقة أخرى ب " المال المستثمر في دولة أخرى ويشرف كما عرفه في إدارة المؤسسة   النفوذمن 
 مشروعات التابعةوالفروع المشروعات الأجنبية في دولة معينة  ويتضمن ذلكعليه أصحابه بصفة مباشرة 

المملوكة لمقيمين في الخارج" أي يركز الصندوق على المعاملات  والعقارات التجاريةلمشروعات أجنبية 
 1.سعهاوانتشارها وتو الأجنبية المباشرة  واستمرارية وديمومة الاستثمارات التي تهدف إلى تثبيت

  تعريف مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية(UNCTAD:)  منظمة مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و
 163يبلغ عدد أعضال الدول المنخرطة فيها في الوقت الراهن  المتحدة،التنمية هي منظمة تتبع الأمم 

عالمي جديد  اقتصاديعضوا ، و من أهم الأهداف التي أنشأت من أجلها " هو السعي نحو إقامة نظام 
New International Economic  Ordre   والذي يشار إليه بالأحرف الأولى(NIEO)  . هذا ويهدف 

النظام الجديد إلى تحقيق العدالة بين الشمال المتقدم و الجنوب المتخلف على نحو يؤمن مزيدا من 
و قد ورد في  ،الجنوبلدول  الاقتصاديةالتنمية  احتياجاتالتدفقات في الصرف الأجنبي اللاام لت طية 

الأجنبي المباشر هو  الاستثمارإن  1777الأمم المتحدة للتجارة و التنمية عام وثيقة قرارات مؤتمر 
من الأسهم ذات  %12تش يل لرأس المال عبر حدود الدول شريطة أن يملك المستثمر على الأقل 

 لاستثماراكان المشروع جديدا أو عاملا قائما بالفعل إذن فشرطا   سوالا المشروع،الحق في التصويت في 
 2الأجنبي المباشر هما: 

  على الأقل من أسهم المشروع. %12لى ىملكية المستثمر 
 .مشاركته في الإدارة 

د  عاكما يس  ة،التنميعدها على تحقيق لأنه يسا الاستثماراتالنامية كثيرا هذا الشكل من أشكال  وتفضل الدول   
 معها.كذلك المستثمر الأجنبي على معرفة سوق البلد المضيف و طريقة التعامل 

                                                           
1 Michel levart , le système monétaire international , septième édition la découverte , paris 

2007 , p34. 

، الطبعة الثانية ، ديوان المطبوعات  المدخل إلى السياسات الاقتصادية  : دراسة تحليلية تقييميةعبد المجيد قدي ،  2 

 .011ص 0221الجامعية ، الجزائر ، 
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 تعريف البنك الفرنسي la banque de France:  لأجنبي المباشر ا الاستثماريعرف البنك الفرنسي
 ة:بالعناصر التالي

 .ملك بالخارج لوحدة إنتاجية لها استقلالية قانونية أو فرع 
  تملك نسبة كبيرة من رأس مال الوحدة الإنتاجية تعطي للمستثمر المقيم حق المشاركة في تسيير الشركة

 (%02كانت العتبة تساوي  1771)ل اية  %12المساهمة تساوي أو أكثر من  المستثمرة،الأجنبية 
  الأجل تقدم للشركة من طرف المستثمر بمجرد تكون الرابطة بين المقر  والتسبيقات قصيرةالقروض

 1 والفرع الرئيسي للشركة الأم 
  لاقتصاديةاعرفت منظمة التعاون و التنمية :  الأوروبية الاقتصاديةو التنمية تعريف منظمة التعاون 

الأجنبي المباشر على أنه " كل شخص طبيعي ، كل مؤسسة عموميو )حكومية(  الاستثمارالأوروبية ، 
هم ،  فيما بين ارتباطأو خاصة كل حكومة ، كل مجموعة من الأشخاص الطبيعيين الذين لديهم علاقة 

ن مستثمر هي عبارة عالمعنوية المرتبطة فيما بينها ،  كل مجموعة من المؤسسات التي لديها الشخصية
في  المباشر و يعني أيضا فرع أو شركة فرعية تقوم بعمليات للاستثمارأجنبي مباشر إذا كان لديه مؤسسة 

 2بلد  خر غير الذي يقيم به المستثمر الأجنبي . 
  الأجنبي المباشر في أدبيات المنظمة العالمية للتجارة يسم الاستثمار للتجارة:تعريف المنظمة العالمية  

بإجرال التبادل بين السلع و الخدمات على المستوى الدولي ، أي يساعد على تنمية التجارة الدولية ، كما 
 يعمل على تنشيطها ، و لكن لا يمكن أن يحل محل صادرات الدولة .

  لمباشر )التعريف القانوني(: الأجنبي ا للاستثمارتعريف المشروع الجزائري 

م و المتضمن قانون 0221يوليو  1المؤرخ في  12-21يعرف المشرع الجزائري و بمقتضى القانون رقم    
 3الأجنبي المباشر على أنه : الاستثمارالمناجم 

                                                           
1 Karim khaddouj , l’impact des investissement directs étranger (IDE) sur la croissance de 

l’économie marocaine rabat Maroc , 2005, p05 

 . 01مرداوي كمال ، مرجع سبق ذكره ، ص 2 

 . 00 01مرداوي كمال ، مرجع سبق ذكره ، ص 3 
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 نشاطات جديدة أو توسيع قدرات الإنتاج أو إعادة  استحداثأصول تندرج في إطار  اقتنال
 أو إعادة الهيكلة . التأهيل ،

 . المساهمة في رأسمال المؤسسة في شكل مساهمات نقدية أو عينية 
 . إستعادة التشاطات في إطار خوصصة جزئية أو كلية 
لمؤسسات ا كذا لتعاريف المنظمات وو ، الاقتصاديينمن خلال قرالتنا لتعاريف المفكرين و الباحثين      

ة أجنبية الأجنبي المباشر : هو قيام فرد أو مؤسس للاستثمارلص التعريف التالي خو الهيئات الدولية نست
في دولة أخرى و يكون له الحق إما بالمشاركة فقط ، أو الإدارة و التسيير كاملة من طرفه ،  بالاستثمار
ند عالأجنبي المباشر هو هجرة رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى و يحدث  مارثفالاسترى خو بعبارة أ

شخص أو مؤسسة من دولة ما أصولا في دولة أخرى ، من أجل المشاركة أو إدارة هذه الأصول  امتلاك
ة الدول المضيفة من التكنلوجيا الحديثة ، المهارات التسييري استفادةالقرار( مع إمكانية  اتخاذ)الملكية و 

 مدفعتها و تخفيف العجز في ميزان، مع الرفع من صادرات  الدولة المضيفة  الاستثماراتالمصاحبة لتلك 
 . الاقتصاديالرفع من معدل نموها  ، و

 

 وال ير المباشرالمقارنة بين الإستثمار الأجنبي المباشر  :(1الجدول رقم ) 
 

 191ص، 1771، الدار الجامعية ، الإسكندرية  الاستثمارالإدارة و  اقتصادياتعبد السلام أبو قحف ، :المصدر

 

 الأجنبي المباشر  الاستثمار: أشكال  يالمطلب الثان

قييدية لدخول تها التافي العولمة فإن " سياس اندماجهاالعالمي و  الاقتصادبعد تفت  الدول المضيفة على       
الأجنبية قد غيرت تدريجيا لصال  سياسات جاذبة أكثر فأكثر و مرحبة بالشركات المتعددة الجنسية"  الاستثمارات

أدى إلى اياداة الأهمية النسبية لتكاليف الإنتاج و المعاملات في ممارسة أنشطة الأعمال باعتبار سهور العولمة 
ك تملبأجنبي مباشر ، فكان إما جزئيا  استثمار، منها على شكل  الاستثماراتلذا عرفت تدفق عدة أشكال من 
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، أو كان مطلقا أو كليا و ذلك بالملكية الكاملة للمشروع من إدارة و تسيير و  الاستثمارجزئي فقط لمشروع 
غير  ماراتالاستثالمباشرة و  الاستثماراتتقسم إلى قسمين ،  فالاستثماراتغيرها ، أو غير مباشر ، و عليه 

المباشرة ، و هذه الأخيرة تسمى استثمارات حافظة ، تعني شرال أسهم في شركات ، أو سندات مالية ، عكس 
 لاقتصاديةاالمباشرة ، التي تكون بشرال شركات قائمة أو أصول تسم  لها بالتوطن المباشر و التنمية  الاستثمارات
 كر منها :عديدة تتسم بالتنوع نذ  الأجنبي أشكال ارللاستثمستثمارات الأجنبية المباشرة و لاتهتم كثيرا با

 المشترك الاستثمارأولا : 

أجنبي قائم على أساس  استثمارستثمار الثنائي ، و هو لاأيضا با و يدعى المشترك : الاستثمار تعريف -1
به   سمتما المشاركة مع رأس المال الوطني سوال كانت هذه المشاركة بنسب متباينة وفقا للظروف و بحسب 

التشريعات الوطنية في هذا الصدد ، أو نسب متساوية بين رأس المال الوطني أو الأجنبي حيث تتواع ملكيته بين 
 1طرف أو عدة أطراف أجنبية من جهة و طرف أو عدة أطراف محلية من جهة ثانية . 

                                                           

شهادة ماجستير في العلوم الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي في الجزائر ، مذكرة لنيل  الاستثماركريمة قويدري ، 1 

 .21ص 0212/0211، جامعة تلمسان  الاقتصادية

 الأجنبي غير المباشر الاستثمار
 

 الأجنبي المباشر الاستثمار

 قصير الأجل  استثمار -
 يهدف إلى تحقيق المضاربة  -
 حق الرقابة  اكتسابلا ينطوي على  -
  وسنداتشرال أسهم  -
 بالمؤسسة  والخسائر الخاصةلا يتحمل المخاطر  -
 ليس له حق في الإدارة  -
 المال  سيتضمن تحويلا دوليا لرأ -
 العالمي صادتالاقيساعد على تطوير  -

 طويل الأجل  استثمار -
 يهدف للحصول على الأرباح  -
 حق الرقابة  اكتسابينطوي على  -
 كلي أو جزئي للمؤسسة   امتلاك -
  والأرباح والمخاطرمسؤول على الخسائر  -
 الحق في إدارة المؤسسة  -
 المال  سيتضمن تحويلا دوليا لرأ -
 العالمي  صادتالاقيساعد على تطوير  -
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 1:  نكلين التالييو يمكن التمييز بين الش   

ثمرين تمشروع جديد لشركة أجنبية مملوك بالتساوي أو بدون تساوي بين المستثمر أو عدة مس إقامة-أ 
 ؛المحليينونظرائهم أجانب 

مة أو شركة محلية قائ استثماريشرال مستثمر أو عدة مستثمرين أجانب لجزل من رأس مال مشروع  -ب 
من رأسمال المشروع المعني  %12، و هنا ينب ي أن تكون نسبة مساهمة الطرف الأجنبي لا تقل عن 

 لاستثمارلالأجنبي مباشرا ، و هذا حسب ما تشترطه بعض التعاريف المختلفة  الاستثمارحتى يصب  هذا 
 .و منها تعريف صندوق النقد الدوليالأجنبي المباشر 

هو من أكثر الأشكال شيوعا في الدول النامية حيث يشارك المستثمر المحلي الخاص و الحكومي أو  و      
في قرارات  المقامة في أراضيه، و بالتالي يشاركه الاقتصاديةالإثنين معا المستثمر الأجنبي في ملكية المشروعات 

تأميم  د يتعرض لها المستثمر الأجنبي منالإدارة عن طريق هذه المشاركة يمكن تقليل المخاطر السياسية التي ق
 2و مصادرة و خلاف ذلك. 

فيما يتعلق بالطرف الوطني فقد يكون فردا أو شركة خاصة أو حكومة الدولة المضيفة ذاتها أو خليطا ما بين      
نه غالبا أالإثنين ، في حين قد يكون الطرف الأجنبي مستثمرا خاصا أو حكومة دولة أجنبية أو منظمة دولية الا 

، حيث تفضل الشركات الخاصة الأجنبية أن يكون الشركال المحليون أفرادا أو شركات ما يكون مستثمرا خاصا 
و  من موسفي الحكومة على توفير الخبرات استعدادابأن المستثمر المحلي يكون أكثر  لاعتقادهمخاصة و ذلك 

ة أن الإنتاجية، و لكن في بعض الحالات تتطلب ضرور  الخدمات المحلية اللاامة التي يطلبها المشروع لعملياته
 3الثروات الطبيعية . است لاليكون المستثمر المحلي حكومة الدولة ذاتها خاصة في مجال 

                                                           

رسالة  1991/2002الأجنبي المباشر و أثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  الاستثماربعداش عبد الكريم ، 1 

 .12ص 0229/0223، جامعة الجزائر  دكتوراه في العلوم الاقتصادية
 ، الدار تصادية العربيةقالأجنبي المباشر و غير المباشر في البيئة الاٌ  الاستثمارمحددات أميرة حسب الله محمد ، 2 

 .17ص 0220/0221الجامعية 
، مجلة الباحث ،  لمواجهة المنافسة الاستراتيجيةالأجنبي كشكل من أشكال دعم التحالفات  الاستثمارزغدار أحمد ،  3 

 .162ص 0220جامعة ورقلة العدد الثالث ، 
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 المشترك : الاستثمارمزايا و عيوب  -0

 مزايا الإستثمار المشترك: -أ 

المشترك أن يحقق العديد من المزايا سوال بالنسبة للدولة المضيفة أو للمستثمر الأجنبي  للاستثماريمكن      
 .)الشركات متعددة الجنسيات(

 
 
 
 
  :ة نذكر منهاللدولة المضيف المشترك الاستثمارمن أهم المزايا التي يحققها بالنسبة للدولة المضيفة 

 1 : مايلي 

  هي يها و لالدولة عن طريق إضافة قناة من قنوات التدفق المالي إايادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى
 ؛المشتركة الاستثمارات

 دمة في نتاجية المستخمن الإمكانيات المتاحة لدى الشريك الأجنبي في تطوير القنوات الإ الاستفادة
 ؛توفير فرص العملطور التكنلوجي و المساهمة في إحداث التنشاطاتها و 

 دارية والإسهام في تطوير القدرات الإقدرات إدارية تنظيمية أعلى و  استخدامية في جنبإمكانية الشركة الأ 
 ؛التكنلوجية المحلية

 ؛التقليل من درجة التبعية وفوعات المساهمة في تحسين ميزان المد 

مشروع و اصة بعمل الإن كل ما سبق يرتبط تحققه بمدى فاعلية المشاركة في الإدارة و إتخاذ القرارات الخ     
 ؛رسم سياساته 

                                                           

 .191ص 0220، مؤسسة الوراق ، عمان الطبعة الأولى ،  تمويل الدولفليح حسن خلف ،  1 



مدخل الى الاستثمار الأجنبي المباشر                                             الفصل الأول             

 

16 
 

 :)بالنسبة للمستثمر الأجنبي )الشركات متعددة الجنسيات 
  التقليل من المخاطر التي يتعرض لها المستثمر الأجنبي في البلد المضيف )كالتأميم ، المصادرة و منع

 1تحويل الأرباح(
 ملكا مطلقا ت استثماريةمشروعات  تسهيل حصول الشركة على موافقة الدولة المضيفة على إنشال و تملك

 ؛في هذه الدول الاستثمارنتيجة لنيلها ثقة الهيئات القائمة على 
  المشترك في تخفيض الأخطار التجارية و غير التجارية و تذليل الكثير من الصعوبات  الاستثماريساعد

صيات ة أو إحدى الشخخاصة إذا كان الطرف الوطني الحكوم ضريبية،البيروقراطية و الحصول على مزايا 
و أيضا الت لب على القيود الجمركية و التجارية المفروضة في الدول المضيفة على  العامة،المعنوية 

 ؛لواردات من خلال الإنتاج المباشرا
  ،د طرف و الثقافية بحكم وجو  الاجتماعيةالعلاقات العمالية و المشكلات الت لب على صعوبات الل ة

 ؛وطني 

 المشترك:  الاستثمارعيوب  -ب 
النسبة ل بالنسبة للدول المضيفة أو باالمشترك العديد من المزايا هناك العديد من العيوب سو  للاستثماركما أن      

 الأجنبي.للمستثمر 

  2 :من وجهة الدول المضيفة فيمايليالمشترك  الاستثمارتتمثل عيوب  :المضيفةبالنسبة للدول 
 ؛التنظيمية والقدرات الإدارية الفنون الإنتاجيةو لا يساعد على تطوير التكنلوجيا  قد 
 لاستعانةاعمل أقل أو رأس مال أكبر و  قد لا يساعد على توفير فرص عمل إضافية باستخدامه أساليب 

 ؛العمل المحلي حتى في حالة توفره على الاعتمادبالعمل الأجنبي بدلا من 

                                                           

، الطبعة الأولى ، دار الفكر الجامعي ،  ضمانات الإستثمارات الأجنبية في القانون الدوليعمر هاشم محمد صدقة ،  1 

 .10ص 0229الإسكندرية 

 .171فليح حسن خلف ، مرجع سبق ذكره ، ص 2 
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  على المصادر المحلية للتمويل و  الاعتمادلا يستخدم قدر أكبر من الموارد الأجنبية و خاصة من خلال
ا بدرجة هم في توفيرها ذاتيموارد لم يس لاستخدامخاصة المصارف و الحصول على عوائد و أرباح نتيجة 

 ؛مهمة 
  ي فيمايلي المشترك من وجهة نظر المستثمر الأجنب الاستثمارتتمثل عيوب  الأجنبي:بالنسبة للمستثمر

:1 
 شاط الأجنبي خاصة ما تعلق بالرقابة على النتعارض في مصال  الطرفين الوطني و قائم بنشول  احتمال

المستثمر الوطني للقدرات الفنية و المالية  امتلاكو نسبة المساهمة خصوصا في حالة عدم  وإدارته
ر الأجنبي، مما قد يؤثر سلبا على فعالية المشروع في تحقيق الأهداف المضاهية لما يمتلكه المستثم

  ؛طويلة الأجل متوسطة و
  ، من وجهة نظر المستثمر الأجنبي قد يسعى الطرف الوطني إلى إقصال الطرف الأجنبي بعد فترة امنية

بقال خاصة و ال الاستمراريعني ايادة الخطر التجاري و هو ما يتعارض مع أهداف المستثمر الأجنبي في 
هدافها أ الشركة الأم و تحقيق استراتيجية انتهاجإذا كان الطرف الوطني هو الحكومة، و هو ما يحول دون 

 ؛ التمويلية و التموينية
  يعتبر من أكثر الأشكال تهديدا للملكية الفكرية للشركة الأم مما يؤدي إلى صعوبة الحفاظ على الملكية

 ا
 ؛ الاختراعلفكرية و برالات 

 المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي : الاستثمارثانيا: 

ة بالكامل المملوك الاستثمارتمثل مشروعات المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي :  الاستثمارتعريف  -1
ركات تفضيلا لدل الشركات متعددة الجنسيات ، حيث تتمثل في قيام الش الاستثمارللمستثمر الأجنبي أكثر أنواع 

متعددة الجنسيات بإنشال فروع للإنتاج أو التسويق أو أي نوع  خر من أنواع النشاط الإنتاجي أو الخدمي بالدولة 

                                                           

 لمغاربيةتصاديات اقأثر الإستثمار الأجنبي المباشر على النو الاقتصادي و التنمية المستدامة في الاٌ بيوض محمد العيد ،  1 

، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات شهادة الماجيستير في إطار مدرسة لدكتوراه في العلوم الاقتصادية ، جامعة سطيف 

 . 11 10ص  0212/0211
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عالية نسبيا  اطرةالمضيفة، و هي المسؤولة عن العمليات الإدارية و الإنتاجية و التسويقية و تكون هنا درجة المخ
د المضيف عن طريق في البل استثماريةمشاريع  امتلاكالمشترك حيث تستطيع الشركات الدولية  بالاستثمارمقارنة 

ا إذا سمحت العمالة الموجودة فيه استخدامشرال شركة محلية قائمة بتجهيزاتها و تقنياتها و خطوطها الإنتاجية و 
لك ، أو عن طريق قيام الشركة الدولية بإنشال شركة جديدة بالكامل في الأنظمة السائدة في البلد المضيف بذ

 1.الاستثمارالمنجزة و الخاصة بهذا الإنشال أو  الاقتصاديةإلى دراسات الجدوى  استناداالبلد المضيف 

مباشرة نبية الالأج الاستثماراتإن تفضيل المستثمر الأجنبي )الشركات متعددة الجنسيات ( لهذا النوع من       
يقابله في الواقع تردد بل رفض في بعض الأحيان من طرف الدول المضيفة النامية، إذ أنها لا تقبل بالترخيص 

ار سياسية ، و ما يترتب عليها من  ث الاقتصاديةبسبب خوفها من التبعية  الاستثماريالكامل بملكية المشروع 
ددة الشركات متع احتكارالوقوع في حالة  حتمالاتاعلى الصعيدين المحلي و الدولي ، إلى جانب الحذر من 

 2الجنسيات لأسواقها.

سوال عل  رالاستثمايؤثر هذا الشكل من المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي :  الاستثمارمزايا و عيوب  -2
 الدولة المضيفة أو على المستثمر الأجنبيّ ) الشركات متعددة الجنسيات ( 

 المملوك بالكامل  للمستثمر الأجنبي  الاستثمارمزايا   -أ 

  3نذكر مايلي: الاستثمارمن المزايا التي يوفرها هذا النوع من  المضيفة:بالنسبة للدولة 
 .ايادة حجم تدفقات النقد الأجنبي إلى الدولة المضيفة 
  خاصة ية و الأجنب للاستثماراتالمساهمة بشكل بنال في التحديث التكنلوجي مقارنة بالأشكال الأخرى

غير المباشرة، ففي حالة كبر المشروع سيؤدي ذلك إلى إشباع حاجات المجتمع من السلع و الخدمات 
احل ستراد، توفير فرص للعمل مباشرة أو غير مباشرة سوال في مر لاتصدير الفائض أو تقليل ا احتمالاتمع 

                                                           

 .11، المرجع سبق ذكره ، ص بيوض محمد العيد 1 

 ، مذكرة مقدمة للحصول على الأجنبي المباشر و الميزة التنافسية الصناعية بالدول النامية الاستثمارسلمان حسين ،  2 

 .0ص 0220قتصادية ،جامعة الجزائر شهادة الماجستير في العلوم الا

  .16بيوض محمد العيد ، المرجع سبق ذكره ، ص 3 
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 ات للدولة المضيفة وإنشال المشروع أو أثنال التش يل، مما ينعكس بالإيجاب على ميزان المدفوع
 السائدة بها. الاجتماعيةالأوضاع 

 ( الشركات متعددة بالنسبة للمستثمر الأجنبي)لاستثماراو من أهم مزايا هذا النوع من  : الجنسيات 
 1مايلي :

  أوجه  سياسات الأعمال المرتبطة بمختلففي النشاط الإنتاجي و التحكم و توفر الحرية الكاملة في الإدارة
 الوسيفي للشركة.النشاط 

  اج أو عوامل الإنت كلفة مدخلات  انخفاضالتي ينجم الجزل الكبير منها من خلال كبر حجم الأرباح و
 النامية.بأنواعها المختلفة في الدول 

  فة في الت لب على القيود التجارية التي تضعها الدولة المضي الاستثماريساعد التملك المطلق لمشروع
 على الواردات

 

 المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي : الاستثمارب عيو   -ب 

  : بالنسبة للدولة المضيفة 

اسية في و ما يترتب عليهما من  ثار سي الاقتصاديةالتبعية و  الاحتكارإن الدولة المضيفة تخشى من أخطار        
 2حالة سهور أي تعارض في المصال  بينها و بين الشركات المعينة.

  متعددة الجنسيات ( : )الشركاتبالنسبة للمستثمر الأجنبي 

عرضة  الاستثماراتالأجنبي هو كون هذه  الاستثمارمن ناحية العيوب التي تنجر عن هذا النوع من أشكال      
السياسي و  ارالاستقر التدمير الناجمة عن عدم  أو للأخطار غير التجارية كالتأميم و المصادرة ، التصفية الجبرية

                                                           

،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على  الأجنبي الاستثماردور التكامل الاقتصادي في تفعيل ،  خاطر إسمهان 1 

 .66ص،  0211/ 0210، شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية ،جامعة بسكرة 

 .69خاطر إسمهان ، المرجع سبق ذكره ، ص 2 
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ل و مثل البترو  الاستراتيجيةالحروب الأهلية ، خاصة إذا كانت في إطار ما يسمى الصناعات  أو الاجتماعي
ن المشترك مما يجعل م بالاستثمارالأسلحة و الأدوية ، كما أن هذا النوع يحتاج إلى رؤوس أموال ضخمة مقارنة 

الية درجة المخاطرة ع كما أني الدول المضيفة  اطها فالصعب على الشركات الأجنبية ص يرة الحجم مزاولة نش
 في حالة الفشل مكلفة لل اية. الانسحابنسبيا حيث تصب  عملية 

 

 

 

 

 

 

 مكوناته و  المناخ الاستثماري المطلب الثالث:

 والسياسية والاجتماعية الاقتصادية الأوضاع بمجمل رئيسي بشكل المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق يتأثر     
 .الاستثمار بمناخ يسمى ما الأوضاع هذه تمثل حيث للاستثمار المستقبل القطر في تسود التي

 المناخ الاستثماري  فأولا: تعري

 هناك عدة تعاريف للمناخ الاستثماري نذكر منها مايلي:

 هذا وضمن وتوسيفه المال رأس تدفق اتجاهات في المؤثرة الظروف مجمل :بأنه الاستثمار بمناخ يقصد"    
 بيئة توافر على مؤشرا ما بلد في وجودها يعتبر حيث عالميا عليها المتعارف المقومات من مجموعة هناك الإطار
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 هذا يؤهل بما الأجانب المستثمرين أو المحليين المستثمرين قبل من سوال ، الاستثمار على مشجعة استثمارية
 1"الوطني الاقتصاد في الاستثمارات حجم لزيادة البلد

 المكونة والظروف الأوضاع مجمل :هو الاستثمار مناخ فان الاستثمار لضمان العربية المؤسسة تعريف حسب"   
 المشروعات نجاح فرص على وإيجابا سلبا والظروف الأوضاع تلك وتأثير الاستثمارية العملية فيه تتم الذي للمحيط

 والاقتصادية السياسية والظروف الأوضاع تشمل وهي الاستثمارات واتجاهات حركة على وبالتالي الاستثمارية
 2"الإدارية والتنظيمات القانونية الأوضاع تشمل كما والأمنية، والاجتماعية

 مباشر غير أو مباشر بشكل تؤثر والتي الواسع بالمعنى الاستثمار سياسة انه على الاستثمار مناخ يعرف كما"   
 ارتباطا القرارات هذه ترتبط حيث الجزئي والاقتصاد الكلي الاقتصاد سياسات فيها بما الاستثمارية القرارات على
 والإطار والعمل الضرائب وقوانين القضائية القانونية، الأنظمة إلى إضافة والتجارية والمالية النقدية بالسياسة وثيقا

 الاستثمار حوافز تقوية تستهدف التي السياسات به فنعني الاستثمار لمناخ الضيق المعنى أما ، العام التنظيمي
 المناطق وإنشال والضمانات والامتيااات الضريبية الإعفالات من  ذلك في ويدخل .تعيقه التي العقبات وإاالة
 3"الاستثمار لتشجيع الحرة

 والسياسية الاقتصادية الظروف مجموعة هو الاستثمار مناخ أن السابقة التعاريف من نستخلص أن يمكنا وهكذا   
 .استقطابه قصد له الممنوحة الحوافز إلى إضافة للاستثمار، المحددة البيئة تشكل التي والقانونية والاجتماعية

 المناخ الاستثماريمكونات  ثانيا:

 يعتمد مناخ الاستثمار بصورة رئيسية على أوضاع مختلفة نحدد مكوناته فيمايلي:

 المناخ السياسي :-1

                                                           

 .822، ص 8002الطبعة الأولى،  بيروت ،  الأوروبية ،آفاق و ضمانات الاستثمارات العربية أسامة كردي ،  1 

 الكويت بنك رسائل،  العربية الدول إلى المباشر الأجنبي الاستثمار تنمية سياسات،  الأسرج المطلب عبد حسين 2 

 .82، ص 2005 ديسمبر ، 83 العدد، الصناعي

 ، دراسة الأورومتوسطية الشراكة اتفاقية ظل في آفاقها و المباشرة الأجنبية الاستثمارات واقع تحليلبلال بوجعة ،  3 

 .28، ص 8002الماجستير ، تلمسان  شهادة لنيل مقدمة ،مذكرة الجزائر حالة
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 إلى السياسي الاستقرار عدم أن حيث المضيفة، بالدولة الاستثمار مناخ تشكيل في السياسي المناخ يؤثر    
 على تؤثر العوامل من مجموعة هناك وعليه، الأموال رؤوس هروب معدلات وايادة الادخار، معدلات خفض
 1:يلي فيما إيجااها يمكن الاستثماري المناخ

 دكتاتوريا؛ أو ديمقراطيا نظاما كونه حيث من المتبع السياسي النمط 
 الأجنبي؛ الاستثمار اتجاه الدول في والمحلية الداخلية السياسية الأحزاب موقف 
 ومدى لديها السياسي الوعي درجة حيث من المضيف البلد شؤون إدارة في العسكرية المؤسسة دور 

 الاقتصادية؛ التنمية لمشاكل تفهمها
 النظام يختل أم باقيا سل إذ الأثر ومدى السياسي، الاستقرار وحالة الحاكم الزعيم بقال بين العلاقة دراسة 

 بقائه؛ أو برحيله
 القادمة؛ سنة العشرين أو العشرة خلال المضيفة الدولة في السياسي الاستقرار حالة 
 عملية في بالمشاركة المباشرة الأجنبية للاستثمارات السماح في الرغبة حيث من السياسي الوعي درجة 

 ؛الاقتصادية التنمية

 المناخ الاقتصادي:-2

 2:كالآتيوهو   المشروع، نشاط وعلى المستثمر، على المؤثرة العوامل من مجموعة في الاقتصادي المناخ يتمثل   

 الدولة؛ داخل المتاحة الطبيعية الموارد مقدار 
 صلاحيتها؛ ومدى التحتية البنية تطوير مدى 
 للمشروعات؛ الدخول حرية ودرجة الشرائية، القوة على المؤثرة والخارجية الداخلية السوق منافذ 
 الخارجية؛ المنافسة مواجهة على والقدرة الدولة داخل المتاحة المنافسة درجة 
 المنتجة؛ السلع عن والإعلان الدعاية وسائل دور 
 والماهرة؛ المدربة العمالة توفر 

                                                           

 القاهرة، الإدارية، للتنمية العربية المنظمة ،العربي الاقتصادي التعاون ومستقبل العربية الاستثمارات لطفي، علي 1 

 .3 ص ، 2009 مصر،

 .13لطفي ، مرجع سبق ذكره ، صعلي  2 
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 تها ثبا ومدى الصرف سعر وسياسة الضريبية السياسة خاصة والنقدية المالية الاقتصادية السياسة مرونة
 المستثمر؛ به يهتم ما وهو واستقرارها،

 التحتية المعلومات توفير على اتهوقدر  البنوك كفالة ومدى الاستثمار، قوانين واستقرار وضوح درجة 
 الائتمانية؛ التسهيلات على الفائدة ومعدلات للمستثمر

 للمستثمرين الحماية ودرجة المنخفضة، المخاطر ذات الدولة داخل المتاحة الاستثمارية الفرص معدل 
 الدولة؛ داخل

 سنوات خمس أدنى بحد التضخم ومعدلات السعرية السياسات استقرار مدى 

 

 

 :والثقافيالمناخ الاجتماعي -3

التعاون  ومقدار تكامله وإمكانية المشروع نشاط على المؤثرة العوامل من مجموعة على المناخ هذا يشتمل    
 1:خلال من ذلك ويبرا المطلوب

 المعتمدة؛ والتكوينية والتدريبية التعليمية السياسة دور 
 الشركات لنشاط المجتمع أفراد وتعاون تفهم ودرجة الاقتصادي، التقدم ومقومات بعناصر الوعي درجة 

 الأجنبية؛
 المتبعة؛ الاجتماعية التأمينات ومقدار الصحي الوعي درجة  
 والدينية؛ والاجتماعية الأخلاقية القيم 
 والمقرولة؛ والمسموعة المرئية الإعلام وسائل  
 الاجتماعية؛ الطبقات لمختلف الاستهلاك هيكل  
 المستهلكين؛ وأذواق والتقاليد العادات 

                                                           

 ضمن مقدمة مذكرة ،العربي الاقتصادي التكامل تحقيق في ومساهمتها البينية العربية الاستثمارات سهام، بجاوية 1 

 .27 ص ، 2005 الجزائر، ،جامعة التسيير، علوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات
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 السكان معيشة سروف ومستوى توايعها السكانية، الكثافة درجة. 

 المناخ القانوني:-4

 قانون العمل، قانون الاستثمار، قانون ) ربالاستثما الصلة ذات الطاردة أو المحفزة القوانين مجمل وهو    
 والضمانات، الحوافز الضريبي، النظام الإشهار، قانون المستهلك، حماية قانون التجارة، قانون الجمارك،

 اتفاقيات وجود القضال، عدالة البيروقراطية، الإدارية، الإجرالات الاستيراد، رخص الاستثمار، رخص الامتيااات،
 1(.الضريبي الاادواج عدم كاتفاقية

 حوافز تكفل وتشريعات قوانين ووجود السياسي الاستقرار على رئيسية بصفة الاستثمارات تعتمد حيث      
 حق والمصادرة، التأميم مخاطر مثل الاقتصادية المخاطر ضد لضمانات بالإضافة ؛ ضريبية و جمركية وإعفالات
 تشريعات إصدار على البعض بعضها العالم دول تنافس يريد لحظة أي في دولة لأي أرباحه تحويل في المستثمر
 . القومية الموارد لضياع الحوافز تلك تؤدي ألا بشرط الأخرى، العالم دول تقدمها التي الحوافز تفوق للإشهار
 2.المضيفة الدولة ومكانة سيادة من والأخذ

 

 

 اتجاهاته، ونظرياته المفسرة ،الأجنبي المباشر الاستثمارمراحل تطور  الثاني:المبحث 

 الاادهار تاريخ يرجعمختلف اتجاهاته، حيث مراحل تطور الاستثمار الأجنبي و  سنتعرض في هذا المبحث على   
 إلى التجارة اتساع ساعد حيث الصناعية الثورة وقيام تزامنا عشر التاسع القرن بداية إلى لهذا الأخير الحقيقي

 للدول تابعة شركات الاستثمار بهذا يقوم وكان الاستثمار، أجل من أوروبا خارج إلى الأموال رؤوس تدفق
 .الاستعمارية

                                                           

 .88المرجع نفسه ، ص 1 

 .82مرجع سبق ذكره ، ص  بجاوية سهام ، 2 
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 وسنتطرق أيضا لاستعراض مختلف النظريات المفسرة لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر.     

 1الأجنبي المباشر  الاستثمارمراحل تطور  :الاولالمطلب 

خلال  دهرا االأجنبي المباشر بمراحل تاريخية مختلفة، مما أثر في حجمه و هيكله، حيث  الاستثمارلقد مر     
و قد أدت الظروف السائدة في تلك الفترة إلى تدفقه بشكل كبير و هذا  1710إلى  1322الفترة الممتدة من 

 راجع لعدة أسباب منها:

 التدفقات؛الأخطار المصاحبة لهذه  انخفاض 
  ؛في المستعمرات  الاستثماريةتوافر الفرص 
 ؛ت أسعار الصرف في سل قاعدة الذهبثبا 
 ؛حرية حركة رأس المال و التجارة 
 الأجنبي لاستثماراتهاالمستعمرة  حماية أكيدة من جانب الدول. 

ركات كانت تقوم بها ش  الاستثماراتهذه  وأغلبلتوسيع أسواقها  الاستعماريةفاتجهت الدول الكبيرة      
رأس  من 3/2الثروات الطبيعية التي تحتاجها دولها و لذلك توجه  است لالعلى  اهتمامهاينصب جل  استعمارية

خاصا  استثماراار مستثفي السكك الحديدية و مرافق البنية التحتية و كان الا الاستثماراتالمال الأجنبي لتمويل 
 :الاقتصاديةفي امن تميز بعدم تدخل الدولة في الحياة 

الأجنبي بشكل كبير و الدوافع  الاستثمار( بتراجع 1701-1710بين الحربين العالميتين )  و تميزت الفترة ما    
 ورال ذلك ترجع إلى :

  ؛الاقتصاديالسياسي و  الاستقرارو عدم  الاضطرابسروف الحرب و 
 ؛حجم الإقراض الخاص انكماشب و ما صاحب ذلك من ايادة قاعدة الذه انهيار 
  ارية.التجكذا الحروب ملوكة للدول المتضررة من الحرب ومن ركود التجارة و الم الاستثماراتتصفية 

                                                           

، الجزائر  20،مجلة إقتصاديات شمال إفريقيا ،العدد حوافز الإستثمار الخاص الأجنبيمنور أوسرير ، نذير عليان ،  1 

 .121ص 0220
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لبنال السكك  المتجهة الاستثماراتالنفطية و تزايد  الاستثماراتالأجنبي متركزا أساسا على  الاستثمارو كان    
الحديدية لهذا ال رض حيث شهدت الفترة تنامي و تصاعد قوة الو.م.أ و تراجع سيطرة المملكة المتحدة في 

 الأجنبي المباشر. الاستثمارالسيطرة على 

( شهد الإستثمار الأجنبي  1737-1701نهاية الثمانينات ) أما فترة ما بعد الحرب العالمية الثانية و حتى   
 لمباشر توسعا كبيرا بالأخص بعد منتصف الخمسينات مع إادهار و نمو التجارة العالمية .ا

و خلال فترة التسعينات حتى الآن فقد حدث تطور كبير في مصادر التمويل للدول النامية ، حيث تقلصت   
مساعدات التنمية الرسمية بسبب القيود المفروضة من قبل البنك الدولي و صندوق النقد الدولي ، على حين 

 حل محل المعونة الرسمية و محل إكتسب التمويل من المصادر الخاصة أهمية متزايدة خلال عقد التسعينات و
الإقتراض من مؤسسات التمويل الدولية، كما حلت التدفقات الخاصة في صورة إستثمار أجنبي مباشر و كذلك 
في صورة متدفقات الأسهم و السندات محل القروض البنكية التجارية بسبب مشاكل عدم سداد القروض و قد 

مصادر التمويل الخاص بل و من أهم مصادر التدفقات الرأسمالية أصب  الإستثمار الأجنبي المباشر من أهم 
للدول النامية على الإطلاق و الجدول التالي يمثل تطور هيكل التدفقات الرأسمالية للدول النامية خلال الفترة ) 

1770-0222 : ) 

 

 
 

 يمثل تطور هيكل التدفقات الرأسمالية للدول النامية خلال الفترة: ( 2جدول رقم )
 القيمة بالمليار دولار (1770-0222) 

 السنة 1770 1771 1770 1771 1776 1779 1773 1777 0222
 ي التدفقاتلأجما

 القيمة 11193 00290 00199 06190 11190 10096 11097 06091 07197
 التدفقات الرسمية
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 القيمة 1691 1196 03 1191 1197 0093 1096 0191 1396
 التدفقات الخاصة

 القيمة 7791 16693 19199 02691 09791 07793 03291 01790 01990
 الإستثمار الأجنبي المباشر

 القيمة 0991 6696 72 129 11191 19096 19693 13190 6290
 %نسبة الإستثمار الأجنبي المباشر إلى إجمالي التدفقات 

 النسبة 1290 1290 0290 12 0091 1290 1093 9291 6290
 %الإستثمار الأجنبي المباشر إلى التدفقات الخاصة نسبة 

 النسبة 0990 1797 1190 1197 0197 1996 61 3096 6790
 التمويل بالسندات

 القيمة 1191 1696 1390 1293 6091 07 0297 0197 1291
 تدفقات الأسهم

 القيمة 1091 11 1190 1691 0790 1290 1196 1091 0997
 تدفقات المحفظة )الأسهم و السندات(

 القيمة 0190 3996 9190 6697 11199 9790 1691 1797 93
 %نسبة تدفقات الأسهم و السندات إلى إجمالي التدفقات 

 النسبة 1690 1799 1093 01.6 1197 0191 1697 0096 0690
 %نسبة تدفقات المحفظة إلى التدفقات الخاصة 

 النسبة 0190 1091 0193 1091 02 0690 0290 0991 1290
 *أخرى

 النسبة 19 1096 1091 1090 1691 03 09 0691 
 ، *تتصمن الديون و القروض البنكية و الصور الأخرى من التدفقات الخاصة غير المذكورة  126مرجع سابق ص  منور أوسرير ، نذير عليان ، المصدر:

 1777مليار دولار عام  13190إلى  1772مليار دولار عام  0091الأجنبي المباشر من  الاستثمارلقد ااد 
بعد   ،1777من إجمالي التدفقات الرأسمالية للدول النامية عام  % 9291و مثل ما نسبته  %61أي بمعدل 

 الاستثمار(، أما نسبة 1و ذلك كما هو مبين في الجدول رقم ) 1772فقط عام  %0091ما كانت نسبته 
و  1770في عامي     انخفضتة  1771عام  %1991الأجنبي إلى إجمالي التدفقات الخاصة فقد بل ت 

 الاقتصادياتو ذلك نتيجة حالة الركود النسبي الذي عانت منه  1771عام  %1797، حيث بل ت 1771



مدخل الى الاستثمار الأجنبي المباشر                                             الفصل الأول             

 

28 
 

ممثلة  1777عام  %3096 مرة أخرى و بل ت الارتفاعإلا أنها عاودت  الاستثماراتالمتقدمة المصدرة لهذه 
م 0222في عام  %6790بذلك المصدر الأكبر للتمويل في الدول النامية، هذا وقد تراجعت هذه النسبة إلى 

. 

 الأجنبي المباشر يرجع إلى عدة عوامل منها : الاستثمارإن هذا التزايد في   

 و  لاقتصادياالتحرر الإصلاح و لتسعينات بتطبيق برام  قيام عدد كبير من الدول النامية خلال عقد ا
ما و ايادة دور القطاع الخاص ب الاستثماراتتمنت معظم هذه البرام  في هذه الدول تحرير التجارة و 

 فيه القطاع الخاص الأجنبي.
  وسيلة ك  الأجنبي المباشر ليس فقط كمصدر للتمويل و إنما الاستثمارأدركت الدول النامية تزايد منافع

 .لة مقارنة بمصادر التمويل الأخرىفعالة لإحداث التنمية المتواص
 نطاق العولمة و التوسع في الأنشطة الدولية للشركات متعددة الجنسيات. اتساع 

 1الأجنبي المباشر  الاستثمار اتجاهات: المطلب الثاني 
، ففي سنة  الأجنبي المباشر الاستثمارلقد عرفت الدول المتقدمة سيطرتها على الحصة الأكبر من تدفقات       

أما النسبة المتبقية فهي مواعة على  %32الأجنبي تقدر بىىى  الاستثماركانت حصة الدول المتقدمة من    0222
ب لسياسات المتبعة من طرف هذه الدول لجذو ا الاستثماريبقية الدول النامية و يرجع ذلك إلى طبيعة المناخ 

 الأجنبية. الاستثماراتهذا النوع من 

 0220مليار دولار في عام  176الأجنبي المباشر إلى الدول المتقدمة من  الاستثمارتدفقات  ارتفعتكما      
دفقات ت ارتفعتهذا وقد  %16( ، أي بزيادة نسبتها 20)جدول رقم  0221مليار دولار في عام  100إلى 

مليار دولار في  110إلى  0220مليار دولار في عام  091الأجنبي المباشر إلى الدول النامية من  الاستثمار
ويعكس ذلك عودة الثقة لدى المستثمرين الأجانب في أحوال  %01، أي بزيادة ملحوسة بنسبة  0221عام 

رة و شكلت الصين و هون  كون  و سن افو  النامية بوجه خاص و قد الاقتصادياتو العالمي بوجه عام  الاقتصاد

                                                           

 .12 07ص مرجع سبق ذكره ، كريمة قويدري ،  1 
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 الأجنبي إليها من بين الدول النامية ، حيث بلغ مجموع للاستثمار استقطاباثر الدول كالمكسيك و البراايل أ
من إجمالي  %1996مليار دولار و ما نسبته  16191نحو  0221التدفقات التي تلقتها تلك الدول في عام 

ه الدول الأجنبي المباشر من هذ الاستثمارالأجنبي المباشر إلى الداخل ، أما من جانب تدفقات  للاستثمارالعالم 
 للاستثمارمن إجمالي العالم  %991مليار دولار و ما نسبته  1391الخمس إلى الخارج فقد بل ت حوالي 

 لاستفادةلجنبي المباشر الأ للاستثمارالأجنبي المباشر إلى الخارج ، مما يعكس تزايد دور هذه الدول كمصدر 
 من عولمة التصنيع و التجارة.

ا في عام الأجنبي المباشر التي تلقتها نموا ملموس الاستثمار، فقد شهدت تدفقات أما بالنسبة للدول العربية   
 مليار دولار في عام  0196مليار دولار مقابل  1999لتصل إلى  0220عام  %90بلغ حوالي  0221

الأجنبي المباشر  الاستثمارمن إجمالي العالم لتدفقات  %1نصيب الدول العربية من نحو  ارتفعبذلك و  0220
 .0221عام  %091إلى  0220إلى الداخل في عام 

ت بأكثر من فقد تم الأجنبي المباشر الصادرة عن الدول العربية إلى الخارج ، الاستثمارو في جانب تدفقات    
 ارتفعت، كما  0220مليار دولار في عام  699مليار دولار مقابل  1190لتصل إلى  0221الضعف في عام 

 0221من إجمالي العالم في  %0الأجنبي المباشر العربية إلى الخارج إلى حوالي  الاستثمارنسبة تدفقات 
 

،  0220،  0221اشر في العالم خلال سنة يوض  تدفقات الإستثمار الأجنبي المب : (3الجدول رقم )
 بالمليون دولار . 0221

 
 
 

 الدول

 
 التدفقات إلى الداخل

 
 التدفقات إلى الخارج

الحصة  0221 0220 0221
للعالم 

 2002سنة
(%) 

2003 2004 2005 
 

الحصة 
للعالم 

2002عام
(%) 

 الدول المتقدمة
 النامية منهال الدو 

323,239 391,142 
232,032 

242,312 
334,232 

29,19 
31,43 

214,301 
32,211 

131,212 141,201 32,93 
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 نيالص
 هون  كون 
 سن افورة
 المكسيك
 البراايل

 الدول العربية
 الإمارات
 مصر

 السعودية
 الم رب
 لبنان

 السودان
 ° دول أخرى
 العالم

 
 

132,133 
119121 
119600 
129196 
109130 
129100 
12,132 
09016 

019 
993 

09007 
0936 

19107 
24,192 
223,319 

62961 
109210 
10930 

139690 
139106 
21,112 
39117 
09119 
19700 
1929 

19377 
19111 

39,233 
310,322 

909026 
119379 
029231 
139211 
119266 
33,12 

10 
19196 
09603 
09711 
09191 
09121 

39,139 
310,322 

997 
1970 
0917 
1979 
1960 
4,11 
1911 
2917 
2911 
2910 
2903 
2901 
4,33 
100 

-110 
19070 
19101 
19011 

007 
-2,213 

771 
01 
31 
02 

611 
- 

10,331 
211,104 

 
 

112,333 
1321 

019917 
39110 
09010 
79329 
1,331 
19229 

117 
927 
10 

309 
- 

13,933 
313,013 

113,413 
119126 
10916 
1916 

69191 
09119 

12,223 
69661 

70 
1131 
190 
911 

- 
12,021 
333,322 

12,03 
1901 
0913 
2991 
2997 
2910 
1,91 
2936 
2921 
2911 
2920 
2927 

- 
1,93 
 100 

تشمل رابطة الدول المستقلة و دول جنوب شرق ° .00ص 0226مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية، تقرير الإستثمار في العالم  :المصدر 

 أوروبا

 

 

)جدول  0226مليار دولار في عام  19791الأجنبية المباشرة إلى الدول النامية بىىىىى  الاستثمارات" كما قدر تدفق 
و يعكس ذلك إستمرار الثقة لدى المستثمر الأجنبي في الإنتعاش الإقتصادي  %0296( ، أي بزيادة نسبتها 1رقم 

وعات الدول الأولى من بين مجمالذي تشهده غالبية الدول النامية و تحتل مجموعة دول  سيا و أوقيانوسيا المرتبة 
الأجنبي المباشر ، حيث بلغ مجموع التدفقات التي تلقتها تلك المجموعة نحو  الاستثمار استقطابالنامية في 
 %0091أي بزيادة نسبتها  0221مليار دولار عام  19999مقارنة بنحو  0226مليار دولار في عام  00297

الأجنبي  مارللاستث استقطاباو تركيا ، الهند و تايلاندا أكثر الدول  و لااالت الصين و هونغ كونغ و سن افورة
 المباشر في هذه المجموعة"

 بالمليار دولار  0226-0220الأجنبي المباشر في العالم  الاستثمار: يوض  تدفقات (4جدول رقم )
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 الدول

 التدفقات إلى الداخل

نسبة التغير عام     0226 0221 0220
2001     % 

نسبة التغير عام 
2003    % 

 العالم
 الدول المتقدمة
 جنوب شرق أوروبا
 الدول النامية

 قيانوسياو أسيا و أ
 أمريكا اللاتينية
 الدول العربية

90091 
01397 
0291 
031 
111 
7091 
0099 

70193 
17291 
0190 
11091 
19999 
9191 
0193 

112197 
31991 
6791 
19791 
00297 
3193 
6090 

1391 
0191 
6391 
0296 
0091 
1297 
1690 

122 
6199 
191 
07 

1699 
690 
093 

 12ص 0229صندوق النقد العربي التقرير الإقتصادي العربي الموحد،  المصدر:

 " و تأتي مجموعة دول أمريكا اللاتينية و دول الكاريبي  في المرتبة الثانية حيث بل ت تدفقات الإستثمار   
 0221مليار دولار في عام  9191مقارنة بنحو  0226مليار دولار في عام  3193الأجنبي المباشر إليها نحو 

ار أكثر دول هذه المجموعة إستقطابا للإستثمو تعتبر البراايل و المكسيك و تشيلي  %1297أي بزيادة نسبتها 
 6090بحوالي  لتي تلقت إستثمارات أجنبية مباشرةالأجنبي المباشر و يلي ذلك في المرتبة الثالثة الدول العربية ا

غير أن  %1690، أي بزيادة نسبتها 0221مليار دولار في عام  0193مقابل  0226مليار دولار في عام 
نصيب الدول العربية في إجمالي التدفقات العالمية من الإستثمار الأجنبي المباشر إلى الداخل بقي في مستوى 

، حيث بلغ تدفق الإستثمارت الأحنبية المباشرة إلى الدول العربية في عام  0226، 0221في عامي  093%
ي المباشر الأجنب الاستثمارمليار دولار ، أما القارة الإفريقية فقد شهدت تراجعا في تدفقات  91مبلغ  0229

من  %01 مليار دولار مما شكل نسبة إنخفاض بحوالي 10نحو  0226إليها و بلغ مجموع ما تلقته في عام 
يا الأجنبية المباشرة بصورة رئيسية في دولتين هما نيجيريا و غين الاستثماراتو لقد تركزت  0221المستوى عام 

و بالنسبة لإقتصاديات السوق الناشئة الأخرى فقد بل ت تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر إلى  الاستوائية
 0190مقارنة بنحو  0226مليار دولار في عام  6791و نحمجموعة دول شرق أوروبا و رابطة الدول المستقلة 

 "%6391أي بزيادة ملحوسة بل ت نسبتها  0221مليار دولار في عام 
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لا يوجد مصادر الأجنبي المباشر ، ف بالاستثمار"أما فيما يتعلق بالإستثمارات العربية البينية و حجمها مقارنة     
 تلاستثماراادأت حديثا بعض الجهات الدولية برصد و متابعة توفر بيانات دقيقة حول هذه المؤشرات فقد ب

 العربية البينية الاستثماراتفقد بل ت  0223الصادرة عن الأونكتاد  للبياناتالأجنبية في الشرق الأوسط ووفقا 
و تشير هذه الأرقام إلى  0221مليار دولار في عام  197مليار دولار مقابل مبلغ  990مبلغ  0229في عام 

العربية  لاستثماراتاالأجنبية في المنطقة العربية ، حيث تمثل  الاستثماراتالعربية مااالت أقل من  الاستثماراتأن 
 للدول العربية" الأجنبية تالاستثماراجم حمن  %12البينية ما نسبته 

 : النظريات المفسرة للإستثمار الأجنبي المباشر  المطلب الثالث

إن الاختلاف في النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر و تعدد أشكاله، دليل على الصعوبة التي       
ة، مزدوج لهذه الظاهرة الاقتصادية على الدولة الأم و الدولة المضيفواجهناها في تحديد مفهومه، و نظرا للتأثير ال

تقوم  الفرضيات التيمع رسة كان لها تفسيرا يتماشى فإن العديد من المدارس تناولت هذا الموضوع و كل مد
 عليها، و في هذا الإطار نقسم هذه التفسيرات إلى:

 التفسير التقليدي  -

 التفسير الحديث. -

 لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر : التفسير التقليدي  أولا

وم بعرض لبعض هذه سنقللاستثمار الأجنبي المباشر، و  التفسير التقليديلقد تعددت النظريات التي تناولت     
 المتمثلة في النظرية الكلاسيكية، نظرية رأس المال و نظرية أخطار التبادل.   النظريات، و 

 النظرية الكلاسيكية:-1
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 ةينطلق العديد من المفكرين الاقتصاديين الكلاسيك في تحليلهم للاستثمار الأجنبي المباشر من المنافس       
التامة، السوق الكاملة ، لا وجود لتدخل الدولة و لا وجود لعرقلة الحدود الج رافية ضد حركة رأس المال و 

 1عناصر الانتاج

تعود على الشركات متعددة  و نجد أن الكلاسيك يفترضون أن منافع الاستثمار الأجنبي المباشر      
ر عبارة عن مباراة من طرف واحد والفائز فيها هو الاستثمار الأجنبي المباشفهم يعتبرون أن  2الجنسيات

الدول المضيفة، حيث يستند الكلاسيك في وجهة نظرهم هذه إلى عدد الشركات متعددة الجنسيات و ليست 
 3من المبررات يمكن تلخيصها كالأتي:

 الدولة الأم بدلا من ىطرف الشركات متعددة الجنسيات إلتحويل قدر كبير  من الأرباح المحققة من  -أ  
 إعادة إستثمارها في الدولة  المضيفة

قيام الشركات متعددة الجنسيات بتحويل التكنولوجيا التي لا تتلالم مع متطلبات التنمية في الدول  -ب 
 المضيفة 

وجود الشركات متعددة الجنسيات قد يوسع الفجوة بين أفراد المجتمع، فيما يخص هيكل توايع  - ج  
و ذلك من خلال الأجور المرتفعة التي تقدمها الشركات الأجنبية مقارنة مع نظيراتها من الشركات الدخول، 
 المحلية.

 التأثير على سيادة الدولة المضيفة و استقلاليتها من خلال : - د 

                                                           
 .9ص  ،1731عويدات، لبنان ، منشورات ،  الاستثمار الدولي ، ترجمة على مقلد و علي زيعورجيل برتان ،  1
 . 011، ص   0221الجديدة، مصر ،  ، دار الجامعةاقتصاديات الأعمال و الاستثمار الدوليعبد السلام أبو قحف ،  2
 .10، ص 0221، دار الجامعة مصر  نظريات التدويل و جدوى الاستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف،  3
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 .اعتماد التقدم التكنولوجي في الدولة المضيفة على الدولة الأجنبية 
 ية السياسية،خلق التبعخلق التبعية الاقتصادية . 

تركيز معظم الاستثمارات الخاصة بالشركات متعددة الجنسيات في الصناعات الإستراتيجية بدرجة أكبر  -هى   
 1من التحويلية أو غيرها من الأنشطة الإنتاجية الأخرى قد يزيد من الشعور بالنوايا الاست لالية لهذه الشركات.

 نظرية رأس المال :  -2

تعتمد هذه النظرية في تفسيرها للاستثمار الأجنبي المباشر على عامل واحد من عوامل الإنتاج والمتمثل في     
النقدي، إذ أن الأولوية في إنش الات هذه النظرية هي البحث عن كيفية تحقيق أكبر مردودية ممكنة رأس المال 

ار إلا عندما يتساوى الرب  المحقق مع التكلفة لرأس المال النقدي. فنجد أن المؤسسة لا تتوقف عن الاستثم
الاستثمار الأجنبي المباشر من قبل الدول ذات المردودية الحدية، و على الصعيد الدولي تكون تدفقات 

الضعيفة نحو الدول التي تتميز بمردودية قوية لرأس المال، و في هذا الإطار هناك العديد من الباحثين 
 بأبحاث في هذا الموضوع، و يمكن تقسيمهم إلى فئتين :الاقتصاديين الذين قاموا 

ترى هذه الفئة أن كل القرارات المتعلقة بعملية الاستثمار والصادرة من المؤسسة تكون  الفئة الأولى : -أ 
مرتبطة بمعدل نمو الأسواق ، بمعنى أن تطور الاستثمار الأجنبي المباشر يتوقف على مدى نمو الأسواق، 

 و هذا الأخير أوليت له أهمية كبيرة مقارنة بمعدل الرب .

الفئة أن هناك عملية إحلال بين المستثمرين المحليين والأجانب ب ض النظر  ترى هذه الفئة الثانية : -ب 
عن  الحدود الج رافية ، حيث أن عملية الإحلال هذه ترتكز أساسا على ميكانيزمات التمويل، مما يدفع 

 إلى خلق منافسة قوية بين المستثمرين المحليين والأجانب، وترى هذه الفئة كذلك أن قرارات الاستثمار
 أكد لسوق ومعدل الرب ، وهذا ماالمباشر الصادرة عن المؤسسة تكون مرتبطة بكل من معدل نمو ا

(BONNIN)  " 2في قوله : " إن قرار الاستثمار يتعلق بمعدل نمو الأسواق و معدل الرب 

                                                           
 .017عبد السلام أبو قحف، مرجع سبق ذكره ص 1

2 Bernard Bonnin, L’entreprise multinationale et L’état, (édition études vivantes, France, 

1984), P86. 
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     نظرية أخطار التبادل :  -2

عليه الكثير  يعتبر معدل التبادل هو المحرك الأساسي لعجلة الاستثمار الأجنبي المباشر، حسب ما أكد       
الذي يرى أن هذا المحرك يعد  ،(ROBERT.ZELWIN-ALIBER)من أصحاب هذه النظرية ، ومن بينهم

متعلقة الاستثمار الأجنبي المباشر، وهذا باعتبار أن التوقعات ال بمثابة العامل الأساسي الذي يستخدم في تفسير
بمحتوى التبادلات تبقى غير أكيدة مع مراعاة وجود مناطق نقدية مختلفة في العالم، فالشركات التي تقيم 
نأخذ  وبالمناطق ذات العملة القوية تقوم باستعمال إمكانياتها المالية للاستثمار في مناطق تمتاا بعملة ضعيفة، 

على سبيل المثال الاستثمارات الأمريكية في بعض البلدان الأوروبية ذات العملة الضعيفة، مما يجعل المؤسسة 
تأخذ بعين الاعتبار معدل التبادل و كل الأخطار التي تنجم عن  ت يراته قبل أن تتخذ أي قرار يتعلق باستثماراتها 

 1في الخارج.

 لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر : التفسير الحديث  ثانيا

هذا الإطار  ، و سنقوم فيللاستثمار الأجنبي المباشر اختلف عن التفسير التقليدي إن التفسير الحديث   
رق إلى أهم النظريات التي تناولت هذا الموضوع و المتمثلة في: نظرية  نظام الاقتصاد العالمي، نظرية دورة تطبال

لميزة ، النظرية الإنتقائية لجون دينيغ في الإنتاج الدولي و نظرية ا ذج احتكار القلة الدوليحياة المنتوج نظرية نمو 
 النسبية )المدرسة اليابانية( 

 

 

 

 (Le système de l'économie mondiale)   : نظرية نظام الاقتصاد العالمي -1

                                                           
1 Pierre Jacquemot, La Firme multinationale, Une introduction économique, (Economica, 

France, 1990), P 97. 
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النظرية، و التي تربط تصدير رؤوس  هذه رواد من(  Charles-Albert.Michalet)تشارلز ألبارت ميشالي  يعتبر
الأموال بالتركيز الاقتصادي، فحسب رأيه تعتبر المؤسسات متعددة الجنسيات مؤسسات وطنية ذات إمكانيات  

 كبيرة انبثقت من القطاع المركز

 و تقوم هذه المؤسسات بتوسيع نشاطها في الخارج لسببين رئيسين :

سسات متعددة الجنسيات جلب المنفعة من خلال على مستوى مخطط الإنتاج، تحاول المؤ  -أ  -أ
 الفوارق الموجودة في تكاليف الإنتاج من بلد لآخر، وخاصة تلك التكاليف المتعلقة بالأجور.

على مستوى المخطط التسويقي، تحاول المؤسسات متعددة الجنسيات اجتياا مختلف  -ب 
يص تكاليف النقل، واست لال أحسن التعريفات المفروضة من طرف الدول الأخرى، وكذا من أجل تقل

 مكان من أجل مجابهة المنافسين المحليين أو الأجانب.

ونجد أن الفوارق في الأجور لها جانب مهم للمؤسسات التي تستثمر في الخارج، و لكن يبقى هدفها الأساسي 
 1هو البحث عن أكبر حصة ممكنة من المشاريع الاستثمارية

 : نظرية دورة حياة المنتوج – 2

  تتمثل في مرحلة ميلاد منتوج جديد، مرحلة النض  ،فإن حياة المنتوج تمر بثلاث مراحل( Vernon)حسب 
 وأخيرا مرحلة المنتوج العادي.

فعملية إنشال منتوج جديد تستلزم تخصيص نفقات البحث والتطوير، وكذا توفير الموارد البشرية المؤهلة، إلى 
جانب ذلك يجب الأخذ بعين الاعتبار تكاليف هذه العملية، كما يجب أن يطرح المنتوج لأول مرة في الدول 

خلق منتوج جديد وطرحه في السوق  الأكثر تطورا )السوق المحلي(، وفي إطار هذه المرحلة نجد أن عملية

                                                           
1  Jean-Pierre Bibeau, Introduction à l’économie internationale, ( Casablanca, Paris, 1997), 

p199 , 200.  
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تكون في الدول التي تتميز بشروط تكاليف وطلب يسمحان بذلك، لهذه الأسباب فإن المنتوج الجديد يصنع 
 إلى جوار السوق النهائي ويبقى مستقرا في الدول التي طرح فيها لأول مرة.

وق، المعلومات التي يقدمها السوبعد عرض هذا المنتوج في السوق المحلي سوف يعرف تحسنا، وهذا بفضل 
لينتقل تدريجيا إلى مرحلة النض ، وفي هذه المرحلة يمكن للمؤسسة أن تقوم بعرضه في الأسواق الأجنبية، 

وأثنال مرحلة النض  نجد أن المؤسسة تتمكن من تخفيض  التكاليف المتعلقة بالمنتوج، وبالتالي سوف يزداد 
ا هذا المنتوج بتكنولوجيا عالية عامل مهم في نقله إلى الأسواق إلى جانب ذلك فإن امتيا الطلب عليه،

 الأجنبية.

ولما تفقد المؤسسات احتكارها التكنولوجي ، ينتقل المنتوج إلى مرحلة المنتوج العادي، والذي يتميز بالمعرفة 
 .ت الأخرىاالدقيقة لإجرالات التصنيع، إلى جانب التحكم الكلي في شروط البيع والتسويق من طرف المؤسس

  هذا الإطار نجد أن إنتاجية السلعة تنتقل إلى المنطقة التي تعطيها مستوى أكبر من الفعالية الإقتصادية.في و 
هكذا، فإن عملية تصنيع المنتوج تتطلب نقله إلى دول أقل تطورا، أين تكون تكلفة اليد العاملة منخفضة، و هذا 

 .1لاستثمار الأجنبي المباشرما يفسر قيام ا

 : نظرية نموذج احتكار القلة لدولي -3

فإن المؤسسات متعددة الجنسيات تتواجد في الصناعات  (،Stephen Hymer) الكندي للاقتصاديبالنسبة 
القلة، و أن هذه المؤسسات تمتلك ميزة تكنولوجية، تنظيمية أو غيرها،  باحتكارالمركزة، و الأسواق التي تتميز 

 حجملففي الصناعات حيث تكون التكنولوجيا أكثر تعقيدا وحيث تكون الحواجز الناجمة عن اقتصاديات ا
 معتبرة، نجد تواجد أغلبية الاستثمارات الأجنبية المباشرة .

                                                           
1 Jean-Pierre Bibeau، Ibid ,  p 201, 202. 
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من  انطلاقاو لم  خذة تنظيمها الداخلي الخاص كنموذج لذلك، فالمؤسسات متعددة الجنسيات تقوم بتنظيم العا
ين أن العالم منظم على شاكلة النموذج المذكور، و للمقاربة استند يعلى محاولة تب (Hymer)هذا التوجه، عمل

 (، والتي تتعلق بسيرورة وتطور الهياكل التنظيمية للمؤسسات.Chandler  إلى نظرية أمريكية للتنظيم )نظرية

  يوجد في المؤسسات الكبرى، الوطنية منها و متعددة الجنسيات ثلاث مستويات للسلطة ب هذه النظرية،وحس

 المستوى الثالث وهو أدنى هذه المستويات، يتكون من جملة المهام التنفيذية، ويتعلق الأمر بالتنظيم اليومي  -أ 
 في إطار الإعداد لمخطط الإنتاج.

 الثاني الخاص بالإدارة الوسيطية، وهو مكلف بالربط بين نشاطات المستوى الثالث. المستوى -ب 

 ىالمستوى الأول و فيه يصاغ المخطط العام للمؤسسة و تحدد التوجهات الكبر  -جى 

 : النظرية الإنتقائية لجون دنينغ في الإنتاج الدولي -3

أفكار من مجالات متعددة في أدبيات الإستثمار الأجنبي المباشر و  بالتقاد( Dunning)  "لقد قام دينينغ   
 1تجميعها في نظرية شاملة و لهذا أطلق عليها النظرية الإنتقائية"

و قد قام دنينغ بتحقيق الترابط بين نظرية المنشأة الصناعية و نظرية الإستخدام الداخلي للمزايا الإحتكارية      
 دنينغ أنه يلزم توافر ثلاثة شروط لكي تقوم الشركة بالإستثمار في الخارج وهي :و نظرية الموقع و قد أوض  

 تملك الشركة لمزايا احتكارية قابلة للنقل في مواجهة المنشآت المحلية في الدول المضيفة.

أفضلية الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية في شكل استثمار أجنبي مباشر في الخارج عن الإستخدامات 
 لبديلة لهذه المزايا مثل التصدير أو التراخيص.ا

الأجنبي المباشر مزايا مكانية أفضل من الدولة التي تنتمي إليها الشركة  للاستثمارأن تتوافر الدولة المضيفة 
 2السوق و توافر المواد الأولية. اتساعالأجور و  انخفاضالمستثمرة مثل: 

                                                           
 .11ص  0220، الطبعة الأولى  الأجنبي المباشر في عصر العولمة الاستثمارمحددات رضا عبد السلام ،  1

 .12-07ص 0221، مصر الدار الجامعية ، معاصرة  اقتصاديةالعولمة و قضايا عمر صقر ،  2
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 ير على أن الإستثمار الأجنبي المباشر ، يحدث عندما تتظافرعلى نطاق كب اتفاق"ويرى دنينغ ،يوجد      
الشركة لمزايا مثل التكنولوجيا إذا ما است لت بطريقة مثلى ، يمكن أن  امتلاكالعوامل الثلاثة السابقة ، حيث أن 

تعوض الشركات عن التكاليف الإضافية لإقامة تسهيلات إنتاجية في الدول المضيفة و يمكن أن تت لب على 
 حتكاريةاالمعوقات التي تضعها المنشآت المحلية و يجب أن تقترن ملكية الشركات متعددة الجنسيات لمزايا 

السوق و هكذا يجب أن تحصل هذه  اتساعتكلفة الموارد ،  انخفاضبمزايا مكانية للدول المضيفة مثل : 
أجنبي  ماراستثو المزايا المكانية في شكل  الاحتكاريةلكل المزايا  است لالهاالشركات على مكاسب كبيرة من 

 البديلة لهذه المزايا" الاستخداماتمباشر عن 

 1نظرية الميزة النسبية )المدرسة اليابانية(: -4

 صاديةالاقترواد هذه النظرية هما "كوجيما و أوااوا" و قد عنيت بتحليل أركان النظرية إلى عدد من الفروض  
الأدوات الجزئية مثل القدرات و الأصول المعنوية للشركة مثل التميز التكنلوجي و  الكلية و تجمع النظرية بين 

 كذلك الأدوات الكلية مثل السياسة التجارية والصناعية للحكومات لتحديد عوامل الميزة النسبية للدولة 

ة لذلك المتلاحقالتكنولوجية  الاختراعاتو تؤكد المدرسة أن السوق غير قادر على التعامل مع التطورات و   
 توصى بالتدخل الحكومي لخلق نوع من التكييف الفعال من خلال السياسات التجارية.

اليابانية  تالاستثماراالأمريكية ماهي إلى بديل للتجارة في حين أن  الاستثماراتكما برهن "كوجيما" على أن     
وم به الأجنبي المباشر الذي تق للاستثمارتشجع على خلق قاعدة تجارية ، حيث يتكلف الهيكل الصناعي 

اليابان عن الذي تتبناه الدول الأخرى ، حيث تعمل اليابان على خلق قاعدة تجارية في الدول المضيفة بينما 
 الأمريكية ماهي إلا بديل للتجارة. الاستثماراتمثلا 

تفسير الذي تتبناه غير كافي ل تعاني هذه النظرية من البساطة الشديدة في إطارها أو مرجعيتها و النموذج    
فسية و الأجنبي المباشر يرفع من القدرة التنا الاستثمارالأجنبي المباشر حيث تؤكد هذه النظرية أن  الاستثمار

 التفاصيل.يساعد في تسريع عمليات الإصلاح الاقتصادي للدول المضيفة دون تقديم 

                                                           
 .92رضا عبد السلام ، مرجع سبق ذكره ، ص 1
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 رالمبحث الثالث: الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائ

لقد تطور مفهوم المناخ الاستثماري في الجزائر تدريجيا الى ان اصب  يشمل على توليفة مركبة من العوامل     
الاقتصادية، و الاجتماعية، و السياسية التي تسعى من خلالها الجهات الوصية الى التروي  للقطر و الفرص 

حص ررون توطين استثماراتهم في منطقة الا بعد فالمستثمرين الوطنيين و الاجانب لا يق لأنلك ذالاستثمارية، 
 لك المناخ.ذالشروط العامة ل

لال لك من خذخر يمكن ربط مفهوم مناخ الاسىىىتثمار بمجمل السىىىياسىىىات الاقتصىىىادية التجميعية، و  من جانب  
بانها تلك  ،بة للاسىىىىىتثمار على مسىىىىىتوى الاقتصىىىىىاد التجميعيلالجا ووالمحفزة تعريف البيئة الاقتصىىىىىادية المسىىىىىتقرة 

التي تتسىىىىىىم بعجز طفيف في المواانة العامة، وعجز محتمل في ميزان المدفوعات  بحيث يمكن تمويله بواسىىىىىىطة 
 يضىىىىىىىىاأ التدفقات العادية للمسىىىىىىىىاعدات الاجنبية، او الاقتراض العادي من الاسىىىىىىىىواق المال العالمية و التي تتصىىىىىىىىل

نبؤ بها ثابتة و شىىىىفافة يمكن الت ة و مؤسىىىىسىىىىيةئة سىىىىياسىىىىيبمعدلات متدنية للتضىىىىخم، و سىىىىعر صىىىىرف مسىىىىتقر، و ب
 ئات.يالتخطيط المالي، و التجاري، و الاستثماري بواسطة الافراد و المؤسسات و اله لأعراض

 المطلب الاول: المناخ الاستثماري في الجزائر

نة بطبيعة بيئة و الا ان اسىىىىىىىىىىت لالها بصىىىىىىىىىىورة مثلى تبقي مره الجزائر،تبرة في عالم بالنظر الى المقدرات الاقتصىىىىىىىىىىادية
نة ببعض مقار ، ذلك ان العديد من الشىىىىىىىواهد الميدانية التي تشىىىىىىىير الى عدم جاذبية تلك البيئة، الاعمال السىىىىىىىائدة

 ،مويلمشىىىىىىكل الت وقد يعزي ذلك الى الكثير من الاسىىىىىىباب منها: ،او البعض الدول النامية الشىىىىىىبيهة، دول الجوار
 افة الى ضعف اجرالات التروي ......ضا، تنظيميةومشكلات ادارية و ، والعقار الصناعي

( من نب)الوطنيين و الاجاللمسىىىىىىىتثمرين ان نحلل اهم المزايا و الحوافز الممنوحة  من المفيد ،رضىىىىىىىمن هذا الاطا
 افة الى الوقوف على اهم العوائق التي تفسد مناخ الاستثمار.ضا ،خلال احدث تشريع معتمد
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 ر وافز الاستثمااولا: مزايا وح

 ،، بوصفه احدث تشريع ناسم للاستثمار0226جويلية  11المؤرخ في  1 23-26ار يندرج الامر طالا ذافي ه
المتعلق بالتنظيم المؤسىىسىىات العمومية  20-21وهو يمثل الى جانب الامر  ،2 21-21اذ يعدل و يتمم الامر 
شىىىىانه  وتنظيمي، الاطار منات طابع تشىىىىريعي ذونصىىىىوص قانونية اخرى  ،خوصىىىىصىىىىتها و ،الاقتصىىىىادية، وتسىىىىييرها

المذكور اعلاه تنص  ،21-21من الامر  12لمادة  تعميق الاصىىىلاحات لاقتصىىىادية و تحسىىىين فعاليتها. كما ان
و  ،10-71ة في المرسىىىىىوم التشىىىىىريعي رقم دسىىىىىيما تلك الوار لا، على ال ال الاحكام السىىىىىابقة المخالفة لهذا الامر

 المتعلق بترقية و دعم الاستثمار.

يز على اربعة بالترك ،جانبأتحليل اهم المزايا و الحوافز الممنوحة للمسىىىىىتثمرين سىىىىىوال كانوا وطنيين او يمكننا 
 مبادئ وردت اساسية هي :

 ؛مبدا حرية الاستثمار 
 ؛مبدا ااالة كافة القيود الادارية على الاستثمار 
  ؛عنهالعوائد الناتجة و مبدا عدم الالتجال الى التامين وحرية تحويل راس المال 
  ؛الاستثمارمبدا من  المزايا و الحوافز المشجعة على 

 تبنيه لهذه المبادئ الاربعة. و من هذا فان شروط نجاح اي قانون للاستثمارات هو
 حرية الاستثمار -1

على ان الاسىىىىىتثمارات تنجز في حرية تامة مع مراعاة التشىىىىىريع و ، 3 21في مادته  23-26ينص الامر 
 المقننة و حماية البيئة، كما تسىىىتفيد هذه الاسىىىتثمارات بقوة القانون من بالنشىىىاطاتالتنظيمات المتعلقة 

ف ان صىىىىياغة الامر السىىىىال، هالقوانين و التنظيمات المعمول ب الحماية و الضىىىىمانات النصىىىىوص عليها في
مومي احتواله للاسىىىىتثمار الوطني الع دالذكر، جالت عامة فيما يتعلق بمسىىىىالة  حرية الاسىىىىتثمار، مما يفي

و الخاص، وكذلك الاستثمار الذي ينجز في الاطار نظام الامتياا و لرخص. و ما يميز التشريع الجديد 

                                                           

 .78، العدد 8002الجريدة الرسمية الصادرة سنة  02-00المرسوم التنفيذي ، رقم  1 

 تسييرها و خوصصتها. الاقتصادية و المتعلق بتنظيم المؤسسات العمومية 8003الصادر  01-03الأمر  2 

 .78المتعلقة بتطوير الاستثمار ، الجريدة الرسمية العدد 07المعدلة و المتممة للمادة رقم  02-00في الأمر  01المادة رقم  3 
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يقتصىىر  ولم خرلآا عن التشىىريعات السىىابقة و انه لم يجعل الاسىىتمار محصىىورا في بعض القطاعات  دون
كن زائري من هذا يمعلى الدولة امكانية التدخل في بعض القطاعات الحيوية. ان الموقف المشىىىىىىىىىرع الج

الاقتصىىاد  و توسىىيع نطاق تدخله في مختلف فروع ،تفسىىيره بانه اتجاه واضىى  لمن  حرية اكبر للمسىىتثمر
الوطني، وتعبيرا عن اقتناعه بعدم جدوى التحديد الاعتباطي التحكمي لبعض القطاعات الاقتصىىادية التي  

 يها.لمؤسسات الخاصة الاستثمار فكانت تعتبر في الماضي قطاعات استراتيجية حيوية،يمنع على ا
رات التي تسىىىىىتفيد من مزايا ان الاسىىىىىتثما231-26ص المادة الثالثة من الامر تن ،الى ما سىىىىىبق بالإضىىىىىافة

. (ANDI)مر، تخضع قبل انجااها الى تصري  بالاستثمار لذى الوكالة الوطنية  لتطوير الاستثمار هدا الأ
-79فالمرسىىوم التنفيذي رقم  التجاري،و الخاضىىعة للسىىجل  ،اما بخصىىوص النشىىاطات و المهن المقننة

ل تفعيلها، ووسائ محلها،و  مضمونها، و المهن التي تتطلب بطبيعتها او يحددها في تلك الانشطة 02
 توفير شروط خاصة، حتي يتم الترخيص بممارستها كمهنة مقننة او نشاط مقنن.

 الإجراءات: تسيير و ام القانوني الخاص بالاستثمارات تثبيت النظ مبدأ -2
والذي  رات،الاسىىتثماالتشىىريعي الذي بحكم  الإطاران المقصىىود بهذا المبدأ هو تعهد الدولة بعدم ت يير 

مارات اسىىىتثمار الان الت يرات الفجائية في التشىىىريع الخاص بالاسىىىتث تم في سله ابرام عقود و اتفاقيات قد
كام فرص تحقيق الرب  الا اذا اعتبروا ان الاح يع عليهمضىىىيى المسىىىتثمرين وتدغالبا ما يحدث مخاوف ل

 الجديدة التي تتبناها الدولة اكثر تلالما و خدمة لمصالحهم.
ما نصىىت عليه  2 21-21التي منحها المشىىروع الجزائري للمسىىتثمرين في الأمرو من ضىىمن الضىىمانات 

قبل على سىىىىىىىىىىىىىتمتطرأ في ال الات التي قد لراجعات أو الاملا تطبق ال هاالتي تقتضىىىىىىىىىىىىىي " بأن ،11المادة 
و يعتبر نص هذه  الا اذا طلب المسىىىىىىىىىىتثمر ذلك بصىىىىىىىىىىراحة" ،الاسىىىىىىىىىىتثمارات المنجزة في اطار هذا الامر

المادة بمثابة تعهد من  الجانب الدولة بعدم تطبيقها لقوانين جديدة على الاسىىىىىىىىىتثمارات التي شىىىىىىىىىرع في 
 انجااها.

                                                           

 مرجع سبق ذكره. 02-00نفيذي ، رقم المرسوم الت 1 
  .مرجع سبق ذكره ،ا01-03الأمر  2 
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المادة  نسىىىىىىبة للاقتصىىىىىىاد الوطني ،على نحو ما تضىىىىىىمنتهأهمية بال ما يتعلق بالاسىىىىىىتثمارات التي تمثلاما في
فقد تعمد  الوكالة الوطنية لتطوير الاسىىىتثمار بتقديم تسىىىهيلات ادارية تتمثل  23-26الخامسىىىة من الأمر

 في:
 اريخ سىىىىىىبعين سىىىىىىاعة من ت والخاصىىىىىىة بالانجاا في غضىىىىىىون اثنين  تسىىىىىىليم المقرر المتعلق بالمزايا

 .ايداع طلب الاستفادة من المزايا
 .تسليم المقرر المتعلق بالمزايا الخاصة بالاست لال في غضون عشرة أيام 

حق الطعن للمسىىىىىىتثمرين الذين يرون  23-26فضىىىىىىلا عن ذلك فقذ أتاحت المادة السىىىىىىادسىىىىىىة من الأمر          
 ر.مكلفة بتنفيذ هذا الأمالهيئة ال وغبنوا بشأن الاستفادة من المزايا من الادارة أ     أنهم 
 :التحويل الحر لرؤوس المال وعائداتهضمان   -3

الناتجة عنه حيث نصىىىىىىىىىىىىت  والعائداتسىىىىىىىىىىىىتثمر الأجنبي حق تحويل رأس ماله ملل1 21-21ر ممن  الأ
اسطة المال بو  جزة انطلاقا من مساهمة في رأسمنالاستثمارات ال ر على انه" تستفيدممن الأ 11المادة 

مان تحويل قانونا من ض استردادهايسعرها بنك الجزائر بانتظام و يتحقق من  التحويل، عملة صعبة حرة
 ةالصىىىىىىىىىافيرأس المال المسىىىىىىىىىتثمر و العائدات الناتجة عنه كما يشىىىىىىىىىمل هدا الضىىىىىىىىىمان المداخيل الحقيقية 
 الناتجة عن التناال او التصفية حتي و ان كان البلغ أكبر من رأس المال المستثمر في البداية".

ينص في مادته  21-21الأمر  إنف اخر،المسىىىىىىتثمر عن مشىىىىىىروعه لشىىىىىىخص  يخص حالة تناالأما فيما 
على التزام المالك الجديد الذي تنقل اليه ملكية المشىىىىىىىىىىىىىىروع، بتنفيذ كل الالتزامات التي تعهد بها  12

طنية لتطوير و المالك القديم و التي اسىىتفاد بمقتضىىاها بالمزايا وفي حالة اخلاله بهذا الالتزام فان الوكالة ال
 .الاستثمار الحق في ال ال تلك الالتزامات

 :المزايا و الاعفاءات الممنوحة للمستثمرين -4
من  المشرع الجزائري جملة من الحوافز يمكننا  فقد 232 -26استنادا الى المادة السابعة من الأمر     

 الاشارة اليها على النحو الأتي:
 المزايا التالية:حيث اشتملت على  الإنجاز: بعنوان 

                                                           

 ، مرجع سبق ذكره. 01-30الأمر  1 

 .، مرجع سابق 02-00المرسوم التنفيذي رقم  2 
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  باشرة في م دة و التي تدخلالاعفال من الحقوق الجمركية فيما يخص السلع غير المستثناة و المستور
 ؛انجاا الاستثمار

 ووردة أالمسىىىت ،الاعفال من الرسىىىم على القيمة المضىىىافة فيما يخض السىىىلع و الخدمات غير المسىىىتثناة 
 ؛الاستثمارالمقتناة محليا و التي تدخل مباشرة في انجاا 

 لمعنيا الاستثمار الاعفال من حق نقل الملكية بعوض من المقتنيات العقارية التي تمت في اطار. 
 :بعد معاينة الشىىىىىىىىروع في النشىىىىىىىىاط الذي تعده المصىىىىىىىىال   ثلاث سىىىىىىىىنوات ةو لمد بعنوان الاستتتتتتتغلال

 تمن  المزايا التالية: ،الجبائية بطلب من المستثمر
 ؛على أرباح الشركات الاعفال من  الضريبة 
 ؛الاعفال من الرسم على النشاط المهني 

فقىىىىىد أشىىىىىارت الىىىىىى أن الاسىىىىىتثمارات المتعلقىىىىىة بالنشىىىىىاطات غيىىىىىر  231-26ا المىىىىىادة الثامنىىىىىة مىىىىىن الأمىىىىىر أمىىىىى     
 المستثناة من المزايا المنجزة في المناطق تستفيد من المزايا الأتية:

 :بعنوان انجاز الاستثمار 
  سيسىىىىىىية أبنسىىىىىىبة مخفضىىىىىىة قىىىىىىدرها اثنىىىىىىان فىىىىىىي الألىىىىىىف فيمىىىىىىا يخىىىىىىص العقىىىىىىود التتطبيىىىىىىق حىىىىىىق التسىىىىىىجيل

 ؛للشركات و الزيادات في رأس المال
  المسىىىىىتثناة مىىىىىن المزايىىىىىا  والخىىىىىدماتالاعفىىىىىال مىىىىىن الرسىىىىىم علىىىىىى القيمىىىىىة المضىىىىىافة فيمىىىىىا يخىىىىىص السىىىىىلع 

 ؛التي تدخل مباشرة في انجاا الاستثمار سوال كانت مستوردة مقتناة من السوق المحلية
 غيىىىىىىر المسىىىىىىتثناة مىىىىىىن المزايىىىىىىا و ركيىىىىىىة فيمىىىىىىا يخىىىىىىص السىىىىىىلع المسىىىىىىتوردة و عفىىىىىىال مىىىىىىن الحقىىىىىىوق الجمالا

 .التي تدخل مباشرة في انجاا الاستثمار
 :بعنوان الاستغلال 
 ؛لي من الضريبة على أرباح الشركاتالاعفال لمدة عشر سنوات من النشاط الفع 
 ؛ومن الرسم على النشاط المهني 

                                                           

 .،مرجع سابق 02-00 مرسوم التنفيذي 1 
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؟ جملىىىىىىىة مىىىىىىىن المزايىىىىىىىا التىىىىىىىي يمكىىىىىىىن 23-26المىىىىىىىادة الحاديىىىىىىىة عشىىىىىىىر مىىىىىىىن الأمىىىىىىىر فىىىىىىىي حىىىىىىىين تضىىىىىىىمنت        
 اشتملت بالأساس  على مايلى: ،مارات ذات الأهمية بالنسبة للاقتصاد الوطني؟ستثمنحها للا

 
 :و لمدة اقصاها خمس سنوات: مرحلة الانجاز 
 ،خلىىىىىىىىص الحقىىىىىىىىوق و الرسىىىىىىىىوم و الضىىىىىىىىرائب و غيرهىىىىىىىىا مىىىىىىىىن الاقتطاعىىىىىىىىات الأخىىىىىىىىرى ذات  اعفىىىىىىىىال و أ

سىىىىىىوال عىىىىىىن طريىىىىىىق الاسىىىىىىتراد أو مىىىىىىن السىىىىىىوق المحليىىىىىىة  تلاابع الجبىىىىىىائي المطبقىىىىىىة علىىىىىىى الاقتنىىىىىىاالطىىىىىى
 للسلع و الخدمات الضرورية لانجاا الاستثمار

  و كىىىىىىىذا ج للإنتىىىىىىىا اعفىىىىىىىال مىىىىىىىن الحقىىىىىىىوق التسىىىىىىىجيل المتعلقىىىىىىىة بنقىىىىىىىل الملكيىىىىىىىات العقاريىىىىىىىة المخصصىىىىىىىة
 ؛الاشهار القانوني الذي يجب ان يطبق عليها

  الزيىىىىىىىىادات فىىىىىىىىي رأس سىىىىىىىىية للشىىىىىىىىركات و يخىىىىىىىىص العقىىىىىىىىود التأسياعفىىىىىىىىال مىىىىىىىىن حقىىىىىىىىوق التسىىىىىىىىجيل فيمىىىىىىىىا
 ؛المال

 للإنتاج صةحال ريةاعقاعفال من الرسم العقاري فيما يخص الملكيات ال. 
 :لمىىىىىىىىدة اقصىىىىىىىىاها عشىىىىىىىىر سىىىىىىىىنوات ابتىىىىىىىىدال مىىىىىىىىن تىىىىىىىىاريخ معاينىىىىىىىىة الشىىىىىىىىروع فىىىىىىىىي و  مرحلتتتتتتتتة الاستتتتتتتتتغلال

 الاست لال التي تعدها المصال  الجبائية بطلب من المستثمر:
 ؛الاعفال من الضريبة على أرباح الشركان 
 الاعفال من الرسم على النشاط المهني. 

 .المجلس الوطني للاستثمارن يقر أعلاه يمكن أ 0و1ايادة على المزايا المذكورة في الفقرتين      
 ثانيا: العوائق

بىىىىىىىالرغم مىىىىىىىن الجهىىىىىىىود التىىىىىىىي بىىىىىىىذلتها الجزائىىىىىىىر والمكرسىىىىىىىة لترقيىىىىىىىة و تشىىىىىىىجيع الاسىىىىىىىتثمارات الأجنبيىىىىىىىة، فقىىىىىىىد       
كانىىىىىىت بعيىىىىىىدة كىىىىىىل البعىىىىىىد عىىىىىىن مىىىىىىا كىىىىىىان متوقعىىىىىىا مىىىىىىن ورال التوسىىىىىىع فىىىىىىي مىىىىىىن  الحىىىىىىوافز و المزايىىىىىىا و التسىىىىىىهيلات  

 الى العراقيل الاقتصادية و القانونية و الادارية لتالية: للمستثمرين الأجانب و يكن ارجاع ذلك

 المعوقات الاقتصادية: 
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مىىىىىىن بىىىىىىين المعوقىىىىىىات الاقتصىىىىىىادية التىىىىىىي سىىىىىىاهمت فىىىىىىي ضىىىىىىعف الاسىىىىىىتثمارات الأجنبيىىىىىىة الىىىىىىواردة الىىىىىىى الجزائىىىىىىر     
 ما يلي:

 فىىىىىىىي  الاسىىىىىىىتقرار السياسىىىىىىىي أثىىىىىىىر كبيىىىىىىىر علىىىىىىىى توافىىىىىىىد  الاسىىىىىىىتثمارات ل يىىىىىىىاب: الاستتتتتتتتقرار السياستتتتتتتي
القطاعىىىىىىات خىىىىىىارج المحروقىىىىىىات خاصىىىىىىة، حيىىىىىىث ان العلاقىىىىىىة قويىىىىىىة بىىىىىىين غيىىىىىىاب العامىىىىىىل فىىىىىىي البلىىىىىىد و 

 تحفيز جلب الاستثمارات في البلد .
نظىىىىىىىىرا للوضىىىىىىىىعية الاقتصىىىىىىىىادية و الأمنيىىىىىىىىة التىىىىىىىىي عرفتهىىىىىىىىا الجزائىىىىىىىىر خىىىىىىىىلال التسىىىىىىىىعينيات فىىىىىىىىان أهىىىىىىىىم هيئىىىىىىىىات        

قامىىىىىىت بتصىىىىىىنيف الجزائىىىىىىر  ،يرها لخطىىىىىىر الىىىىىىبلاددضىىىىىىمان الاسىىىىىىتثمار و علىىىىىىى رأسىىىىىىها "الكوفىىىىىىاس" مىىىىىىن خىىىىىىلال تقىىىىىى
عىىىىىىلاوات تىىىىىىأمين الاسىىىىىىتثمارات ضىىىىىىد المخىىىىىىاطر  مىىىىىىن البلىىىىىىدان ذات الخطىىىىىىر الجىىىىىىد المرتفىىىىىىع. ولهىىىىىىذا قامىىىىىىت برفىىىىىىع

الا ان هىىىىىىذه الزيىىىىىىاذة لىىىىىىم تكىىىىىىن المحىىىىىىددة الأساسىىىىىىي ل يىىىىىىاب الاسىىىىىىتثمارات الأجنبيىىىىىىة المباشىىىىىىرة عىىىىىىن  ،السياسىىىىىىية
لا يفكىىىىىىىر   بىىىىىىىيجنبمر الأم الوطنيىىىىىىىة و الاجنبيىىىىىىىة جعلىىىىىىىت المسىىىىىىىتثالجزائىىىىىىىر، فالىىىىىىىدور  الىىىىىىىذي لعبتىىىىىىىه وسىىىىىىىائل الاعىىىىىىىلا

 1حتي في ايارة الجزائر ناهيك عن الاستثمار.
 شىىىىىكل موضىىىىىوع العقىىىىىار لسىىىىىنوات طويلىىىىىة و مىىىىىااال يشىىىىىكل أكبىىىىىر عىىىىىائق فىىىىىي وجىىىىىه مشتتتتتكلة العقتتتتتار :

الىىىىىى الىىىىىنقص الكبيىىىىىر فىىىىىي العقىىىىىار فىىىىىان البيروقراطيىىىىىة و الأسىىىىىعار  ضىىىىىافةبالإف، المسىىىىىتثمرين فىىىىىي الجزائىىىىىر
أيضىىىىىىىا تىىىىىىىؤرق كىىىىىىىل مسىىىىىىىتثمر سىىىىىىىوال كىىىىىىىان أجنبيىىىىىىىا أو محليىىىىىىىا فحسىىىىىىىب الأرقىىىىىىىام التىىىىىىىي قىىىىىىىدمتها الوكالىىىىىىىة 

فىىىىىان الطلىىىىىب فىىىىىي مجىىىىىال العقىىىىىار الصىىىىىناعي قىىىىىد  0210الوطنيىىىىىة للوسىىىىىاطة و الظىىىىىبط العقىىىىىاري لسىىىىىنة 
تىىىىىىىىىىىىار مىىىىىىىىىىىىا أدى الىىىىىىىىىىىىى تمكىىىىىىىىىىىىن  لاف هك 1 لاف هكتىىىىىىىىىىىىار مقابىىىىىىىىىىىىل عىىىىىىىىىىىىرض لا يتعىىىىىىىىىىىىدى  6فىىىىىىىىىىىىاق 

المسىىىىىتثمرين مىىىىىن الحصىىىىىول علىىىىىى العقىىىىىار الصىىىىىناعي خاصىىىىىة فىىىىىي المىىىىىدن الكبىىىىىرى و كانىىىىىت الحكومىىىىىة 
وكىىىىىانوا يبىىىىىررون رفضىىىىىهم ، تعيىىىىىب فىىىىىي كىىىىىل علىىىىىى المسىىىىىتثمرين رفضىىىىىهم الىىىىىذهاب نحىىىىىو تلىىىىىك المنىىىىىاطق

بسىىىىىىىبب غيىىىىىىىاب التهيئىىىىىىىة العمرانيىىىىىىىة وغيىىىىىىىاب وسىىىىىىىائل النقىىىىىىىل والطرقىىىىىىىات، وكىىىىىىىذلك تىىىىىىىواجههم مشىىىىىىىكل 
ألىىىىف دينىىىىار و المشىىىىكل  02يىىىىث يصىىىىل سىىىىعر المتىىىىر المربىىىىع الوحىىىىدة مىىىىن العقىىىىار حىىىىوالي الأسىىىىعار ح

                                                           
ة ،مجل أفاق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر في ظل اتفاق الشراكة الأورومتوسطية،فاطمة حفيظ، علي همال 1

 .07، العدد 8002الاقتصاد و المناجمنت ، الجزائر 
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 يتعلىىىىىىىىق، الآخىىىىىىىىر الىىىىىىىىذي يعىىىىىىىىاني منىىىىىىىىه المسىىىىىىىىتثمرين فىىىىىىىىي مجىىىىىىىىال الحصىىىىىىىىول علىىىىىىىىى العقىىىىىىىىار الصىىىىىىىىناعي
 1بالبيروقراطية تعقد وتعدد الاجرالات الادارية القضائية.

 الماليىىىىىة فىىىىىي الجزائىىىىىر : بلىىىىىغ عىىىىىدد البنىىىىىوك والمؤسسىىىىىات صتتتتتعوبة الحصتتتتتول علتتتتتى القتتتتترو  البنكيتتتتتة
بنىىىىىىىىوك  6بنىىىىىىىىك ومؤسسىىىىىىىىة ماليىىىىىىىىة منهىىىىىىىىا  09حيىىىىىىىىث 0211حسىىىىىىىىب تقريىىىىىىىىر بنىىىىىىىىك الجزائىىىىىىىىر لسىىىىىىىىنة 

 بنىىىىىىك خىىىىىىاص بىىىىىىرؤوس أمىىىىىىوال أجنبيىىىىىىة منهىىىىىىىا 10عموميىىىىىىة بمىىىىىىا فيهىىىىىىا الصىىىىىىندوق الىىىىىىوطني للادخىىىىىىىار، 
منحىىىىىىىىت البنىىىىىىىىوك  0211مؤسسىىىىىىىىات ماليىىىىىىىة و فىىىىىىىىي سىىىىىىىنة 9واحىىىىىىىد بىىىىىىىىرأس المىىىىىىىال المخىىىىىىىىتلط منهىىىىىىىا ،

منهىىىىىىىىىا تىىىىىىىىىم  %3199ليىىىىىىىىىار دينىىىىىىىىىار كقىىىىىىىىىروض موجهىىىىىىىىىة للاقتصىىىىىىىىىاد م 1.900.9الناشىىىىىىىىىطة العشىىىىىىىىىرين 
مىىىىىن طىىىىرف البنىىىىىوك الخاصىىىىىة ممىىىىا يعىىىىىدل علىىىىىى  1091منحهىىىىا مىىىىىن طىىىىرف البنىىىىىوك العموميىىىىىة و البىىىىاقي 

أن  البنىىىىىىىوك العموميىىىىىىىة لا تىىىىىىىزال هىىىىىىىي المهيمنىىىىىىىة علىىىىىىىى حجىىىىىىىم النشىىىىىىىاط. مىىىىىىىع الاشىىىىىىىارة الىىىىىىىى الارتفىىىىىىىاع 
الىىىىىىىىوطني فىىىىىىىىي السىىىىىىىىنوات  المحسىىىىىىىىوس فبمعىىىىىىىىدل مسىىىىىىىىاهمة البنىىىىىىىىوك الخاصىىىىىىىىة فىىىىىىىىي تمويىىىىىىىىل الاقتصىىىىىىىىاد

، قىىىىىىد تحصىىىىىىل القطىىىىىىاع الخىىىىىىاص  ل 0226قبىىىىىىل سىىىىىىنة  %6.3الأخيىىىىىىرة و التىىىىىىي لىىىىىىم تكىىىىىىن تتجىىىىىىاوا 
مىىىىىن اجمىىىىىىالي قىىىىىىروض الممنوحىىىىىة للاقتصىىىىىىاد فىىىىىىي هىىىىىذا العىىىىىىام. وفىىىىىىي الأخيىىىىىر الىىىىىىذي أصىىىىىىب   11.0%

فىىىىىىىي السىىىىىىىنوات الأخيىىىىىىىرة يحظىىىىىىىي بىىىىىىىأعلى نسىىىىىىىبة مىىىىىىىن القىىىىىىىروض بعىىىىىىىد التهمىىىىىىىيش و المزاحمىىىىىىىة القطىىىىىىىاع 
بق و بىىىىىالرغم مىىىىىن هىىىىىذه التطىىىىىورات يبقىىىىىي الجهىىىىىاا المصىىىىىرفي الجزائىىىىىري بعلنىىىىىي الىىىىىذي عىىىىىان فىىىىىي السىىىىىا

مىىىىن عىىىىدة معوقىىىىات أهمهىىىىا بطىىىىق أنظمىىىىة المىىىىدفوعات، نقىىىىص الكفىىىىالة المهنيىىىىة فىىىىي التسىىىىيير و تقيىىىىيم 
 المخاطر.

و تسىىىىىىىىتمر الصىىىىىىىىعوبات التىىىىىىىىي تعىىىىىىىىاني منهىىىىىىىىا المسىىىىىىىىتثمرون و رجىىىىىىىىال الأعمىىىىىىىىال فىىىىىىىىي الجزائىىىىىىىىر مىىىىىىىىع صىىىىىىىىعوبة      
دولىىىىىة داخلىىىىىة  131عالميىىىىىا مىىىىىن أصىىىىىل  112بنكيىىىىىة حيىىىىىث احتلىىىىىت الجزائىىىىىر المرتبىىىىىة الحصىىىىىول علىىىىىى القىىىىىروض ال

دولىىىىىة داخلىىىىىة فىىىىىي المؤشىىىىىر ممىىىىىا يعىىىىىدل علىىىىىى صىىىىىعوبة الحصىىىىىول علىىىىىى  17عربيىىىىىا مىىىىىن أصىىىىىل  11فىىىىىي المؤشىىىىىر و 
 2الائتمان في الجزائر وفق هذا المؤشر.

                                                           
 ،واقع و تحديات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الدول النامية ، دراسة حالة الجزائر،،صالح مفتاحدلال بن سمية 1

 .8002، 71.77مجلة بحوث اقتصادية عربية العدد 
 .20دلال بن سمية،مرجع سبق ذكره،ص 2
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  تحىىىىىىول دون تطىىىىىىور مىىىىىىن أهىىىىىىم العوائىىىىىىق القانونيىىىىىىة و الاداريىىىىىىة التىىىىىىي  الإداريتتتتتتة:القانونيتتتتتتة و المعوقتتتتتتات
 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ما يلي :

  ان الفسىىىىىىىىىىاد الاداري هىىىىىىىىىىو سىىىىىىىىىىول اسىىىىىىىىىىتخدام المنصىىىىىىىىىىب أو السىىىىىىىىىىلطة لأغىىىىىىىىىىراض :"الإداري الفستتتتتتتتتتاد
شخصىىىىىىية و يكىىىىىىون ذلىىىىىىك بىىىىىىابتزاا المتعىىىىىىاملين أو الحصىىىىىىول علىىىىىىى الرشىىىىىىوة، فيعتبىىىىىىر قيىىىىىىام الموسىىىىىىف أو 
المسىىىىىؤول بتطبيىىىىىق خدمىىىىىة قانونيىىىىىة مكلىىىىىف بأدائهىىىىىا مقابىىىىىل الحصىىىىىول علىىىىىى رشىىىىىوة فسىىىىىادا. و كىىىىىذلك 

يمنعهىىىىىا القىىىىىانون كتسىىىىىريب المعلومىىىىىات السىىىىىرية  تعتبىىىىىر الحالىىىىىة المعاكسىىىىىة فسىىىىىادا عنىىىىىد تقىىىىىديم خدمىىىىىة
 1و تقديم تراخيص غير مسموح بها قانونا".

يعىىىىىىد الفسىىىىىىاد الاداري عائقىىىىىىا كبيىىىىىىرا و تكلفىىىىىىة اضىىىىىىافية الىىىىىىى النفقىىىىىىات المشىىىىىىاريع الاسىىىىىىتثمارية، حيىىىىىىث أثىىىىىىار       
رار و الىىىىىذي ضىىىىىم أكبىىىىىر صىىىىىانعي القىىىىى 0226تقريىىىىىر المنتىىىىىدى للاقتصىىىىىاد العىىىىىالمي الىىىىىذي نظىىىىىم فىىىىىي دافىىىىىوس سىىىىىنة 

صىىىىىادي و أبىىىىىرا مسىىىىىؤولي الشىىىىىركات متعىىىىىددة الجنسىىىىىيات أن الجزائىىىىىر تىىىىىأتي فىىىىىي المرتبىىىىىة الثانيىىىىىة تالسياسىىىىىي و الاق
بقة للبنىىىىىىىك او الدراسىىىىىىىة السىىىىىىى،بعىىىىىىىد الم ىىىىىىىرب العربىىىىىىىي فىىىىىىىي تىىىىىىىداول الرشىىىىىىىوة فىىىىىىىي الصىىىىىىىفقات و المشىىىىىىىاريع وتسىىىىىىىيير

وي مىىىىىىىن رقىىىىىىىم أعمىىىىىىىالي فىىىىىىىي شىىىىىىىكل رشىىىىىىىا %9مىىىىىىىن رؤسىىىىىىىال المؤسسىىىىىىىات يىىىىىىىدفعون حىىىىىىىوالي  %10الىىىىىىىدولي أن 
لتسىىىىىىريع معىىىىىىاملاتهم و الاسىىىىىىتفادة مىىىىىىن بعىىىىىىض المزايىىىىىىا و الخىىىىىىدمات و هىىىىىىذا مىىىىىىا يفسىىىىىىر المراتىىىىىىب المتىىىىىىأخرة التىىىىىىي 

 تحتلها الجزائر في مؤشر الفساد و الشفافية.
 ":ان مىىىىن بىىىىين اقطاعىىىىات التىىىىي تشىىىىجع علىىىىى انتقىىىىا  عتتتتدم تتتتتوفر الشتتتتفافية فتتتتي المصتتتتال  الجمركيتتتتة

جمركيىىىىىة تعمىىىىىل بشىىىىىفافية فىىىىىي الىىىىىدول المضىىىىىيفة  الاسىىىىىتثمارات الأجنبيىىىىىة المباشىىىىىرة هىىىىىو وجىىىىىود مصىىىىىال 
فعىىىىىالا فىىىىىي اسىىىىىتقبال المسىىىىىتثمرين الأجانىىىىىب و هىىىىىذا فىىىىىي بدايىىىىىة الأمىىىىىر عىىىىىن  و صىىىىىلاحية هىىىىىذا الجهىىىىىاا

 الناميىىىىىىىةالقيىىىىىىىام بزيىىىىىىىارة اسىىىىىىىتطلاعية لمعرفىىىىىىىة الظىىىىىىىروف الاقتصىىىىىىىادية و الاجتماعيىىىىىىىة و السياسىىىىىىىية لدولىىىىىىىة 
الملاحظىىىىىة فىىىىىي كثيىىىىىر مىىىىىن الىىىىىدول الناميىىىىىة التىىىىىي تمتىىىىىاا بجهىىىىىاا جمركىىىىىي بيروقراطىىىىىي مىىىىىتعفن أدى الىىىىىى 

نظىىىىىىرا  بأمطىىىىىىارالكثيىىىىىىر مىىىىىىن رجىىىىىىال الأعمىىىىىىال الىىىىىىى الرجىىىىىىوع مىىىىىىن حيىىىىىىث أتىىىىىىو فىىىىىىي أول طىىىىىىائرة تكىىىىىىون 
 2للمعاملات المتعجرفة لبعض الجمركيين".

                                                           
 .02،ص07يقيا،العدد راف، مجلات اقتصاديات شمال  معوقات الاستثمار في الجزائربعلوج بولعيد،  1
 .22بعلوج بولعيد،مرجع سبق ذكره،ص 2
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 في الجزائر دفقات الاستثمار الأجنبي المباشرالمطلب الثاني: ت

فقد عرف تدفق ، حول الاستثمار في العالم 0219لسنة وة الأممية للتجارة و الاستثمار ب تقرير الندحس
مليار دولار وقد  1.1مسجلا ما قيمته  0216في سنة  المباشرة باتجاه الجزائر ارتفاعاالاستثمارات الأجنبية 

و التي تميزت بتأثر الاقتصاد  0211سنت الأرقام بشكل محسوس بعد النتائ  السلبية التي سجلت في سنة تح
 بالصدمة البترولية التي كانت في بدايتها.

وحسب المحللين فان العودة القوية للجزائر الى الساحة الدولية الاقتصادية راجع الى العديد من الاعتبارات 
لانتاج ا سبيل الخصوص تحسن السياسات الاستثمارية و التحسن الخير الذي عرفهى الموضوعية و منها عل

النفطي كما تبنت الجزائر قانونا جديدا حول الاستثمار، وهو عامل  أساسي في مجال استقطاب  الاستثمار 
مليار  1.106الخارجي  ووفر التحفيزات الجبائية و المنشآت الضرورية للمشاريع الاستثمارية حيث بل ت 

 . 0211مليون دولار في سنة  130مقابل  0216دولار في سنة 

 (0216-0222تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر من سنة )(:2ول رقم)الجد

التدفقات الاستثمار الأجنبي  السنوات
 )بالدولار(المباشر

0222 013 

0221 1176 

0220 1261 

0221 610 

0220 330 

0221 1231 
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0226 1971 

0229 1660 

0223 0071 

0227 0906 

0212 0060 

0211 0191 

0210 1030 

0211 - 

0210 - 

0211 130 

0216 1106 

المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات،تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية :المصدر     
 11،ص0216

 0222مقارنة بسنة  0220و  0221شهدت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ارتفاعا خلال سنة         
مليون دولار لتحتل بذلك المرتبة الثالثة إفريقيا ، حيث تزامن هذا الارتفاع مع صدور  1176أين سجلت 

 0220محلي ، اما سنة و ما تضمنه من حوافز و ضمانات مقدمة للمستثمر الأجنبي و ال 21 21القانون 
 01مليون دولار و هذا راجع الى بيع رخصة الهاتف النقال للشركة أوراسكو بتاريخ  1261فقد سجلت حوالي 

 المصرية و خصخصة شركة الصناعات الحديدية بالحجار لشركة اسبات الهندية  0221جويلية 
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مليون  610واردة نحو الجزائر لتبلغ انخفضت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ال 0221خلال سنة      
دولار و يرجع هذا الانخفاض الى انخفاض المشاريع الأجنبية في قطاع الطاقة الذي يعتبر القطاع الأول في 

عرفت تدفقات الاستثمار  0221استقطاب الاستثمارات الأجنبية ، رغم هذا الانخفاض الا أنه بعد سنة 
ليون دولار بسبب بيع الرخصة الثالثة للشركة الكويتية مما يؤكد الأثر م 330الأجنبي ارتفاعا أين وصلت إلى 

الضعيف للحوافز الضريبية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر لأن أغلب الحوافز الضريبية يمنحها الأمر 
ئرية اضمن النظام الاستثنائي ، لتسجل رقما قياسيا طوال مسيرة الإصلاحات التي قامت بها الدولة الجز  21 21

، هذا دليل على أن الاقتصاد الوطني تحمل أثر الصدمة  0227مليون دولار سنة  0906حيث بل ت 
 0211-0223الخارجية بسبب تحسن الوضعية المالية الخارجية و تراكم موارد إدخار الميزانية للسنوات 

عرفت  0210سنة لتصنف من بين خمسة دول إفريقية جالبة للإستثمار الأجنبي المباشر ، لكن خلال 
مليون دولار ، و هذا راجع الى فرض قاعدة  1030تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر انخفاضا لتسجل 

( و التي تنص على أن  0227على الإستثمارات الأجنبية ) تدابير قانون المالية التكميلي لسنة  07 11
وع مع شريك أجنبي كما تم فرض على الأقل في أي مشر  %11المستثمر الوطني الحق في الحصول على 

الإعتماد المستندي كوسيلة وحيدة للدفع بالإضافة عدم إمكانية المستثمر الأجنبي إسترجاع رأس ماله إلا بعد 
 خمسة و عشرون سنة من النشاط و إل ال حق المستثمر الأجنبي في شرال العقار. 

و هذا  0221الأجنبية المباشرة منذ أسوأ حصيلة في مجال الإستثمارات  0211سجلت الجزائر في سنة 
 130للتنمية و التجارة حيث سجلت الجزائر حصيلة سالبة بقيمة   خر تقرير لمنظمة الأمم المتحدة حسب

مليون دولار ، ما يعكس عزوف المستثمرين عن الوجهة الجزائرية التي لا تزال معقدة و تطبعها البيروقراطية 
مرهق كما ساهم غياب  تشريعات و القوانين المت يرة و مسار استثمارالإدارية، و عد الوضوح في مجال ال

 الاستثمار في القطاع الطاقوي في تسجيل الجزائر مثل هذه الحصيلة أيضا . 
 1.1الأجنبية حيث استطاعت جلب  للاستثماراتفشهدت الجزائر ارتفاع محسوس  0216أما في سنة     

فحسب المحللين  0211لمباشرة بعد تدفقات سلبية سجلت طيلة سنة مليار دولار من الإستثمارات الأجنبية ا
 الموضوعية ، ومنها على سبيل  الاعتباراتفإن العودة القوية للجزائر راجعة إلى العديد من 

 عرفه الإنتاج النفطي. الذيو التحسن  الاستثماريةالخصوص تحسن السياسات 
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 لتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الوارد الى الجزائرالتوزيع الجغرافي : الثالثالمطب 
 عربية ،وذلك حسب الجدول التالي: لقد تعددت الدول المستثمرة في الجزائر سوالا كانت أجنبية أو 

 الدول المستثمرة في الجزائر (:1الجدول رقم )
 

 المناطق
 

القيمة بمليون دينار  عدد المشاريع
 جزائري

 مناصب الشغل

 - 9022 122 الصين
 31693 1011 1706 تركيا
 00910 160 167 فرنسا
 91212 711161 019 أوروبا

فيما بها الإتحاد 
 الأوروبي

111 699027 00607 

 12169 161120 73 آسيا
 1911 63161 17 أمريكا

 12177 779103 016 الدول العربية
 027 1636 1 أإفريقيا
 060 0790 1 أستراليا
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 1101 00231 06 الجنسياتمتعدد 
 117101 0016677 1012 جوعمال
 الوكالة الوطنية لتطوير الإستثمار المصدر:

تصدرت تركيا قائمة الدول المستثمرة في الجزائر خلال التسعة أشهر الاولى من العام الجاري بحسب       
أكثر  منصوري الذي كشف بأن" اندي" احصتتقرير المدير العام للوكالة الوطنية لترقية الاستثمار عبد الكريم 

 في قطاع الصناعة  %60مليار دينار استثمارات مسجلة و معلنة لديها و تركزت  1011من 
مليار دينار من الاستثمارات  1011المدير العام للوكالة في حوار للوكالة الأنبال الجزائرية أن مجموع  و أثار    

  %02أي بنسبة بل ت  0216مليار دينار في نفس الفترة من  101091الوطنية و الاجنبية سجلت مقابل 
 0219مبر تببين جانفي و ستتصدر قائمة الدول المستثمرة ما  و على الصعيد متصل كشف منصوري ان تركيا

 31.693 لإنشالمن اجمالي مشاريع  % 03.1مشروع او  1.706مليار دينار او ما يعدل  373.0بقيمة 
 1.% 61منصب عمل او 

ائر بعد في مقدمة الدول المستثمرة في الجز  تأتيان فرنسا  ام للوكالة في حوار لوكالة الشعبو افاد المدير الع    
كما   0216الى غاية  0220مشروع منذ  167تركيا و هي تحتل بذلك الصدارة من حيث عدد المشاريع ب 

مليار دينار و تصنف ثاني دولة من  160تصنف في المرتبة الثانية بعد تركيا من حيث حجم الاستثمارات ب 
 صب ش ل.من 00910حيث انشال مناصب العمل ب 

اعة السيارات متنوعة منها صن تماما كبيرا للاستثمار في قطاعاتو بحسب المدير العام للوكالة تولى فرنسا اه    
 من  )مصنع رونو و بيجو( و الاسمنت و الصحة و الميكانيك.

 ةحيث بلغ قيم اما من الدول الاسيوية فقد تصدرت الصين في صدارة الدول المستثمرة في الجزائر    
مليار دولار  9.0ة في الجزائر ذروتها خلل السنوات الخيرة حيث وصلت قيمتها الاجمالية يالاستثمارات الصين

عديد من الدول ال جنبي في الجزائر متجاواأول مستثمر أمحتلة بصدارة المستثمرين الاجانب وتصنف الصين ك
  2رأسها تركيا و فرنسا. الأوربية و على

 

 

                                                           

  1 وكالة الأنباء الجزائرية ، النمو الاقتصادي بالجزائر، بتاريخ 8032-02-80. 
 .8032-00-02،بتاريخ النمو الاقتصادي بالجزائر،جريدة الشعب  2
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 الفصل: خلاصة

 تعطي و أخرى، إلى دولة من الأموال رؤوس بنقل تسم  اقتصادية ساهرة المباشر الأجنبي الاستثمار تبريع     
 الثورة بداية مع عشر التاسع القرن خلال اادهارا شهد حيث الاستثماري، للمشروع الإدارة و التملك حق صاحبها
 بعد سريعة تطورات شهد ثم الثانية، و الأولى العالميتين الحربين مابين الفترة خلال تراجعا شهد ثم ، الصناعية

 معظم اتجهت الإطار هذا في الظاهرة، هذه أسباب لشرح النظريات من العديد قدمت لأهميته نظرا و ذلك،
 مشكل من تعاني االت لا و عانت النامية الدول من الكثير أن بما و استقطابه، قصد أمامهأبوابها  فت  إلى الدول

 ذلك تحقيق أجل من و اقتصادياتها لإنعاش بديلة كوسيلة اتخذته فقد استثماراتها  تمويل في العجز و المديونية
 .الاستثمارات هذه جذب في كبير دور له الذي الاستثماري مناخها في النظر إعادة من لابد كان
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 الذي الأمر لها دقيق مفهوم تحديد يصعب التي المفاهيم من المباشر الأجنبي الاستثمار مفهوم يعتبر    
حيث  الدولية، والمنظمات والهيئات الاقتصاديين، الباحثين مختلف طرف من متنوعة اجتهادات إلى أدى

 النظر ةزاوي فهناك إليه، منها ينظر التي الزاوية بحسب الاستثمار من النوع لهذا المفسرة النظريات تعددت
 أن الحماية و من جهة أخرى يتضح و المنظمة على قائمة وزاوية السوق، وظروف هيكل على القائمة

      . 1914 حتى و الصناعية الثورة مع بداية 19 القرن خلال ازدهارا شهد المباشر الأجنبي الاستثمار
 مع للازدهار عاد الاستثمار ثم الثانية، العالميتين الأولى الحربين بين ما الفترة خلال تراجعا شهد ثم

 بتحول جدا متسارعة تطورات شهد ثم منتصف الثمانينات، حتى الثانية العالمية الحرب انتهاء
 نحو والتوجه خاصة، مباشرة أجنبية استثمارات إلى عامة مباشرة أجنبية استثمارات من الاستثمارات

 هذه من أكثر نفسها المتقدمة الدول بين الاستثمارات تدفقات زيادة وكذا الكبير، العائد ذات الأسواق
 .العالمية للأسواق التصدير على والقدرة الواعدة الأسواق لتوفر نظرا النامية الدول من الزيادة

 من يقدمه لما نظرا الخارجية التمويل مصادر كأحد المباشر الأجنبي الاستثمار دور تعاظم لقد   
 معدلات من والتقليل الوطنية العمالة توظيف في ومساهمته أعبائها وتخفيف الاقتصادية للتنمية خدمات
 من بالكثير أدى ما وهذا ،الحديثة التقنية نقل في كبير بشكل يساهم أنه على علاوة البطالة،

 تلك تباينت حيث ،الاستثمارات تلك مزايا وتدقيق لحصر عديدة بدراسات القيام إلى الاقتصاديين
 الاستثمار من النوع هذا لأهمية ونظرا .إليها التوصل تم التي والنتائج المعالجة طرق حيث من الدراسات

 الأجنبي الاستثمار أصبح حيث أمامه،أبوابها  فتح إلى النامية أو المتقدمة سواء الدول معظم اتجهت فقد
 .منها المزيد اجتذاب نحو المحموم للتسابق ساحة و الدول بين للتنافس مجالا المباشر

ولا شك أن الجزائر مثلها مثل باقي الدول النامية اتجهت الى إقرار سياسة الباب المفتوح أمام الاستثمار   
ات في الاضطرابفي عمومها  والتي تجلتالأجنبي المباشر بحكم مجموعة من العوامل منها الداخلية 

و في عامل فجوة التنمية بينها و بين الدول المتقدمة و عوامل خارجية تجلت  والاجتماعية،الاقتصادية 
في مختلف الضغوطات الخارجية التي دفعت بها الى ضرورة التوجه نحو الاندماج في الاقتصاد العالمي 

 ه الاستثمار الأجنبي المباشر و افساح المجال أكثر أمامه. فتسابقت نحو تغيير موقفها المتحفظ تجا
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 الفرضيات ثانيا: اختبار
الاقتصادي في  النمو وإيجابيا علىيؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر تأثيرا سلبيا الفرضية الأولى:  -

 الجزائر 
المباشر على النمو من خلال الدراسة القياسية وجدنا أن هناك أثر إيجابي للاستثمار الأجنبي 

الاقتصادي في الجزائر حيث أنه عند زيادة تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة الى الجزائر 
ب ( يؤدي الى زيادة الناتج المحلي الإجمالي 6102-0791بوحدة واحدة خلال فترة الدراسة )

 وحدة. 10207101
ة لجزائر مشجعا على جذب الاستثمارات الأجنبييعتبر المناخ الاستثماري في ا الفرضية الثانية: -

 المباشر 
في الفصل الأول تبين أن المناخ الاستثماري في الجزائر أنه في تطور مستمر ليرتقي الى المستوى 

يواجهها منها  والمعوقات التيالمطلوب لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة رغم المخاطر 
 و صعوبة منح القروض البنكية و المعوقات القانونية والإداريةقار مشكلة الع والمتمثلة فيالاقتصادية 

دم تحقق ع ما يؤكد الجمركية وهوالمتمثلة في الفساد الإداري و عدم توفر الشفافية في المصالح 
 الفرضية كاملة.

 ولا: النتائجأ
( عرف ارتفاعا ملحوظا 6102-0791ان واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال فترة ) -

 و محسوسا في حجم التدفقات منها.
من المظاهر الاقتصادية في الجزائر أنها تعاني من عدة عوائق منها مشكلة العقار و صعوبة الحصول  -

 فافية في المصالح الجمركية.على القروض البنكية، الفساد الإداري و عدم توفر الش

 ثالثا: الاقتراحات

ادي الأجنبية لدفع عجلة النمو الاقتص وجذب الاستثماراتمن أجل تحسين المناخ الاستثماري في الجزائر      
 منها: ستثمارالا والتدابير لتحسينالإجراءات  ضمرتفعة يجب على الجزائر اتخاذ بع وتحقيق معدلات

 عرض المزيد من الفرص للمستثمرين الأجانب  -
 انشاء هياكل قاعدية اقتصادية ذو مقاييس عالمية -
 القانونية للمستثمر  وتوفير الحمايةتحسين قوانين  -
 وسائل النقل و  الطرق، الجسور، الموانئ والمتمثلة فيتطوير المشاريع الاستثمارية للبنى التحتية  -
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التحتية  نيةوتطوير الب وتقنية المعلوماتحديثة من الاتصالات تعزيز الاقتصاد بتوفير الخدمات ال -
 والرقمية

 الجمركية وخفض الرسومخفض معدلات الضرائب على المستثمرين خصوصا على الأرباح  -
 محاربة الفساد الاداري -
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لصفحةا رقم   عنوان الجدول  
 الجدول

والغير المباشرالمقارنة بين الاستثمار الأجنبي المباشر  21  
 

12 

 تطور هيكل التدفقات الرأسمالية للدول النامية خلال الفترة 12
( القيمة بالمليار دولار2991-1111)  

11 

 ،1112 ،1112الأجنبي المباشر في العالم خلال سنة  الاستثمارتدفقات  19
دولار.بالمليون  1112  

12 

بالمليار  1112-1112تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في العالم  21
 دولار

12 

24-29 (1122-1111تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر من سنة )   12 
 10 الدول المستثمرة في الجزائر 22

الاقتصاديوالنمو الفرق بين التنمية الاقتصادية  29  14 

 FDI 19يوضح نتائج اختبارات جذر الوحدة للسلسلة  92
 PIB 21يوضح نتائج اختبارات جذر الوحدة للسلسلة  90
 22 نتائج معلمات النموذج 99

 

 

 قائمة الأشكال

رقم  عنوان الشكل الصفحة
 الشكل

2991-2491النمو الاقتصادي في العالم من  20  12 

النمو الاقتصادي وأفكاره حولتصورات آدم سميث  29  11 

 12 نموذج مالتوس 70

 12 توزيع الناتج الكلي بين الاستهلاك عبر الزمن 74

 AK 12نموذج  84

1122-2901تطور الاستثمار الأجنبي خلال فترة  92  12 

1122-29901المحلي الخام خلال فترة  تطور الناتج 93  10 
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 M1نموذج ل FDI(: اختبار استقرارية السلسلة 1ملحق رقم )

 

 Eviews 4المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 
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 M2نموذج ل FDIاستقرارية السلسلة اختبار (:  2الملحق رقم )

 

 Eviews 4المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 
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 M3نموذج ل FDIاستقرارية السلسلة اختبار  (: 3الملحق رقم )

 

 Eviews 4المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 

 

 

 

 

 

 



 

112 
 

 

 M1نموذج ل PIBاستقرارية السلسلة (:  اختبار 4الملحق رقم )

 

 Eviews 4المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 
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 M2نموذج لPIB السلسلة  استقرارية(:  اختبار 5الملحق رقم )

 

 Eviews 4المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 
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 M3نموذج لPIB استقرارية السلسلة (:  اختبار 6الملحق رقم )

 

 Eviews 4المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 
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 MCO(: دراسة النموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى7الملحق رقم )

 

 Eviews 4المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج 
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 باللغة العربية  المراجع

 الكتبأولا: 

، حالة الجزائر ،الطبعة الأولى  ،  الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتخلفةكمال ، مرداوي .1
0212   

 ، ، دار المسيرة للنشر و التوزيع و الطباعة الأردن إدارة الأعمال الدولية المدخل العامعلي عباس ، .0
0222 

، بدون رقم طبعة ،مؤسسة  نظريات التدويل و جدوى الإستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف ، .3
 0221شباب الجامعة ، الإسكندرية ، 

، الطبعة الأولى دار الفكر  لآثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبيةنزيه عبد المقصود مبروك ، ا .4
 0222الجامعي ، الإسكندرية 

بدون رقم طبعة ، دار الجامعة الجديدة الإسكندرية ، ،  قتصاد الدوليمبادئ الاإيمان ناصف عطية ، .5
0222 

، بدون رقم طبعة ، دار الجامعة الجديدة الإسكندرية ،  قتصاد الدوليمبادئ الاإيمان ناصف عطية ، .6
0222 

الإستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد محمد عبد العزيز عبد الله ، .2
 0225ولى دار النفائ  للنشر و التوزيع ، الأردن ، ، الطبعة الأ الإسلامي

، الطبعة الثانية ،  المدخل إلى السياسات الاقتصادية  : دراسة تحليلية تقييميةعبد المجيد قدي ، .2
 0225ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ، 

 0224الطبعة الأولى ، مؤسسة الوراق ، عمان ، تمويل الدولفليح حسن خلف ، .2
، الطبعة  ضمانات الإستثمارات الأجنبية في القانون الدوليعمر هاشم محمد صدقة ، .12

 0222الأولى ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية
الطبعة الأولى،  بيروت ،  آفاق و ضمانات الاستثمارات العربية الأوروبية ،أسامة كردي ، .11

0222 
 العربية ،المنظمة العربي الاقتصادي التعاون مستقبل و العربية الاستثماراتلطفي، علي .10

 2009 ،مصر، ،القاهرة الإدارية للتنمية
، منشورات عويدات، لبنان ،  الاستثمار الدولي ، ترجمة على مقلد و علي زيعورجيل برتان ، .13

1221 
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، دار الجامعة الجديدة، اقتصاديات الأعمال و الاستثمار الدوليعبد السلام أبو قحف ، .14
   0223مصر ، 

، الطبعة الأولى  محددات الإستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمةرضا عبد السلام ، .15
0220 

 0223، مصر الدار الجامعية ، العولمة و قضايا إقتصادية معاصرة عمر صقر ، .16
 مدحت مصطفي وسهير عبد الظاهر، النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصادية .12
 0224عريقات،مفاهيم ونظم اقتصادية،دار وائل للنشر،الاردنعبد الرحمن اسماعيل،حربي  .12
 0226طالب محمد عوص، مدخل الى الاقتصاد الكلي،معهد الدراسات المصرفية، الاردن .12
 0222حبيب كميل و البني حازم، دراسات في الانماء و التطوير،لبنان .02
سة الحديثة للكتاب، حبيب كميل و البني حازم،من النمو والتنمية الى العولمة والغات، المؤس .01

 0222لبنان
 فتح الله ولعلو،اقتصاد سياسي،مدخل للدراسات الاقتصادية .00
سالم توفيق النجفي ومحمد صالح تركي قريشي،مقدمة في الاقتصاد التنمية،ديوان المطبوعات  .03

 0222،سنة1الجامعية،طبعة

قتصادية فاروق بن صالح الخطيب و عبد العزيز وبن أحمد دياب، مقدمة في النظرية الا .04
 الكلية.

 صلاح الدين نامق، قادة الفكر الاقتصادي،دار المعارف القاهرة .05
 د. عبلة عبد الحميد البخاري، التنمية الاقتصادي، نظريات النمو و التنمية .06
 100226خالد محمد السواعي، التجارة و التنمية، دار المناهج،عمان ،الطبعة  .02
 الفكر الاقتصادي، دار المعارف القاهرة صالح الدين نامق،قادة .02

 
 رسائل الماجسسترو الدكتوراهثانيا:

الاستثمار الأجنبي المباشر و آثاره على الاقتصاد الجزائريخلال الفترة بعداش عبد الكريم ، .1
 8002رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية ، جامعة الجزائر ، ،6991/5002

، مذكرة ضمن متطلبات  الأجنبي المباشر و النمو التٌصادي في الجزائر الإستثماركريمة قويدري ، .8
 8011،الحصول على شهادة الماجستير ،جامعة
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محددات الإستثمار الأجنبي المباشر و غير المباشر في البيئة التٌصادية ميرة حسب الله محمد ،أ .3
 8002،، الدار الجامعية العربية

، مذكرة مقدمة  الأجنبي المباشر و الميزة التنافسية الصناعية بالدول النامية الإستثمارسلمان حسين ، .4
 8004للحصول على شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية ،جامعة الجزائر 

،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات  دور التكامل الاقتصادي في تفعيل الإستثمار الأجنبيخاطر إسمهان ، .2
 8013في العلوم الاقتصادية ،جامعة بسكرةالحصول على شهادة الماجستير 

 الشراكة اتفاقية ظل في آفاقها و المباشرة الأجنبية الاستثمارات واقع تحليلبلال بوجعة ، .6
 8002الماجستير ، تلمسان  شهادة لنيل مقدمة الجزائر،مذكرة حالة ، دراسة الأورومتوسطية

 

 مذكرة، العربي الاقتصاديل التكام تحقيق في مساهمتها و البينية العربيةالاستثمارات  ، سهام بجاوية .7
 8002،الجزائر ،جامعة التسيير علوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة

سيدي احمد،اثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخول في الجزائر مقارنة بالدول  كبداني .2
 شهادة دكتوراه(،لنيل 0210-0213)àالعربية،دراسة تحليلية وقياسية

أثر الإستثمار الأجنبي المباشر على النو الاقتصادي و التنمية المستدامة في بيوض محمد العيد ، .2
، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات شهادة الماجيستير في إطار مدرسة لدكتوراه في  التٌصاديات المغاربية
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 ،ل لنيل شهادة الماجستر0221(،1222-1224الجزائر)

-0221بودخدع كريم ،اثر سياسة الانفاق العام النمو الاقتصادي،دراسة حالة الجزائر) .11
 لنيل شهادة الماجستر 0212(،0222

 8007، 8001-1220دي في الجزائر خلال اتجاهات النمو الاقتصا’ عائشة مسلم،رسالة ماجستر .18

 
 مراسيم و القوانينثالثا:

 .47،العدد8006الجريدة الرسمية الصادرة سنة  02-06المرسوم التنفيذي رقم  .1
،المتعلق بتنظيم المؤسسات العمومية الاقتصادية و تسييرها و 8001الصادر سنة  03-01الأمر  .8

 خوصصتها.
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،الجريدة ، المتعلقة بتطوير الاستثمار04المعدلة و المتممة للمادة رقم  02-06من الأمر 03المادة رقم .3
 .47الرسمية ،العدد
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 رسائلالعربية ،  الدول إلى المباشر الأجنبي الاستثمار تنمية ، سياسات الأسرج المطلب عبد حسين .41
 2005 ،ديسمبر 83 العدد، الصناعي الكويت بنك

شمال إفريقيا  ،مجلة إقتصاديات حوافز الإستثمار الخاص الأجنبيمنور أوسرير ، نذير عليان ،  .12
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 8004الجزائر 
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