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جرائم البورصة في التشريع 

 الجزائري



 شكــــــــــــــــــــــر وعرفـــــــــــــــــــــــــــــــــــان

 

ىذا العمل، وما كان لهذا العمل إلا بتوفيق بداية أحمد الله كثيرا وأشكره على كرمو أن وفقنا على إتمام 
 الله.

نتقدم بجزيل الشكر والتقدير والامتنان إلى الأستاذ القدير: " نبهي محمد " على قبولو الإشراف على ىذا 
 العمل وعلى كل نصيحة أو توجيو قدمو لنا وتفضل بو علينا.

 
 كما أتقدم بالشكر لأساتذة شعبة حقوق.

أقدمو للأساتذة أعضاء لجنة المناقشة على قبولهم مناقشة ىذا العمل . وأتوجو وكل الشكر والتقدير 
بالشكر أيضا كل أساتذتي الذين أحسنوا تعليمي، منذ نعومة أظافري ومنحوني عصارة جهدىم، وخلاصة 

 تجربتهم في الحياة.
 

 وإلى كل من ساعدني من قريب أو بعيد في إنجاز ىذا العمل.



 إىــــــــــــــــــــــــــداء

 

 إلــــــــــــــــــــى التي تحملت عناء الحياة من أجلي

 إلــــــــــــى من أرضعتني حب العلم والإيمان والعمل

 إلـــــــــــــــــــــــى رمز الحنان والعطاء 

 أمي الغالية الحنون

ـى والدي حفظو الله وأدام صحتوإلــــــــــــــ  

 إلـــــــــــــــي أخواتي أمحمد ، التواتي، أمين وعبد الحميد

 إلــــــــــــى أختي قمر

 وإلـــــــــــــــــى أصدقائي وزملائي كل باسمو

وإلى  كل من يحبني وأحبو في الله   

 

 

 

 

 مزاري حسين
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 العمميات بتبسيط يسمح طينش يتوجب اف يكوف  المالي السوؽ  نجاح شروط مف 
 الأسواؽ قتصادا إلى المديونية قتصادا مف الانتقاؿ إف و الأمواؿ وتوظيف دخارالا وجمب
 ملائـ قتصادؼا ومحيط وظروؼ ملائمة مؤسساتية قاعدة وجود يتوجب المالية
 تاجر مف سـالا ىذا شتقا حيث البورصة سـا عميو أطمق مالي سوؽ  أوؿ أسس فمقد

 لإتماـ التجار فيو يمتقي بمجيكا في فندقا يمتمؾ كاف بورص دي فان سموا الأصل بمجيكي
 بشكل متواجدة تكف لـ السوؽ  اىذ في البضائع أف حيث ـ15 القرف  في التجارية عممياتيـ

 ومكاف وبسعر محدد تاريخ في البضاعة بتسميـ المشترؼ  نحو لتزاـالا البائع عمى بل فعمي
 وىي ،ةالمختمف بأشكاليا المالية الأوراؽ فييا تتداوؿ منظمة سوؽ  فالبورصة عمييما متفق
 بالقياـ والوسطاء والسماسرة الشركات تمكف التي والوسائل والأدوات المكاف توفر بذلؾ

تماميا التبادؿ بعمميات  اقتصادؼ دور ليا أنو كما والقوانيف، لمقواعد وفقا وسرعة بسيولة وا 
 مف النوع فيذا المنقولة القيـ تداوؿ طريق عف البلاد داخل السيولة لخمق تمويمي

 فييا يتـ حيث ،"ةالمنقول القيـ بورصة أو المالية الأوراؽ بورصة" يسمى البورصات
 يتـ الذؼ التجارية البورصة أو البضائع بورصة بخلاؼ والسندات الأسيـ عمى التعامل

 لممستثمر يمكف ولا والقمح البف والقطف كالصوؼ معينة بضائع أساس عمى التعامل فييا
 .مالييف وسطاء طريق عف إلا المنقولة القيـ تداوؿ البورصة في

 والتعامل المالية الأوراؽ وتداوؿ لطرح منظمة وقواعد قوانيف لو البورصات في العمل
 حمقة باعتبارىا الاقتصادؼ النشاط مرآة تمثل فيي المالية الأوراؽ سماسرة خلاؿ مف عمييا
 لاتجاىات العاـ المؤشر لتغطية يؤىميا مما الاقتصادية الفعاليات مختمف بيف اتصاؿ
 .والاستثمار الادخار ومعادلات الأسعار

 ىيمنة بسبب التسيير في والخمل الجزائر عاشتيا التي الاقتصادية للأزمة فنظرا
 ىامة تحولات الجزائر عرفت لمخارج والتبعية الاقتصادؼ النمو وتيرة وتذبذب العاـ القطاع
 الاقتصاد لتحرير الإصلاحاتفرض ب رعتافس الحالية الوضعية وتدارؾ معالجة بغرض
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 توفير المفيد مف أنو العمومية السمطات ورأت الوقت، ربح في منيا رغبة المحيط وتييئة
 بورصة بإنشاء وذلؾ فعلا حدث ما وىذا السوؽ  قتصادا لنظاـ بالنسبة فعالية ذات آلية

 أداة تعتبر البورصة فأ ذإ ،للأسيـ فعمي تحرير لبداية أساسيا مؤشرا ىذا يعد كما الجزائر
 وتنشيطو الاقتصاد توجيو في فعاؿ دور وليا المختمفة الاستثمار قوػ  لتقاءلإ ومكاف فعالة

 .الحضارؼ  الاقتصادؼ لممشروع وأوسع أعـ وشمولية أكبر دفع قوة إعطاؤه يتـ ذإ
 النصوص مف ترسانة البورصي العمل لخصوصيات الجزائرؼ  المشرع نظـ فقد
 التنظيمي ىيكميا وتكوف  بداخميا الأجيزة مف مجموعة تحكـ قواعد تعد التي التشريعية
 الأوراؽ سوؽ  ينظـ الذؼ التشريعي المرسوـ صدور خلاؿ مف المنقولة القيـ بورصة فتناوؿ
 .المنقولة القيـ بورصة عمييا تقوـ التي الأسس عمى بدوره نص المالية

 تنظيـ كمجنة لمبورصة المكونة الييئات وبيف المنقولة القيـ بورصةالمشرع  وعرؼ
 القيـ بورصة إدارة وشركة الأمواؿ رؤوس سوؽ  سمطة تمثل التي البورصة عمميات ومراقبة
 .البورصة عمميات في وسطاء طرؼ مف تنفذ التي البورصة داخل والصفقات والتداوؿ
 لبعض تجريـ المنقولة القيـ ببورصة المتعمق التشريعي المرسوـ ىذا تضمف وقد
 توقيع عمى أيضا ونص المنقولة القيـ بورصة في تقع التي المشروعة غير السموكيات

 .مرتكبييا عمى اءاتز جال بعض
 :الإطار ىذا في تتمحور التي الإشكالية نطرح فإننا المنطمق ىذا فمف

ممارسة المعاملات  و ظبط مدى فعالية العقوبات المقررة في مجال البورصة لضمان ما
 ؟ البورصية بشفافية في سوق البورصة

 : كالتالي ىي الفرعية التساؤلات مف مجموعة الإشكالية ىذه تحت ويندرج
 المنقولة؟ القيـ بورصة مجاؿ في المقررة الجرائـ ماىي-
 منيا؟ جريمة لكل الجزائرؼ  المشرع فرضيا التي العقوبات ماىي-
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 :الدراسة أهمية
 الجرائـ تثير أنيا حيث بالغة أىمية بالبورصة المتعمقة الجرائـ دراسة أىمية تشكل

، عممية دراسة دراستيا عمينا يتعيف قانونية مشاكل المنقولة القيـ بورصة في تقع التي
 قوانيننا في التشريعي النقص واستكماؿ المشاكل ليذه المناسبة الحموؿ إيجاد بيدؼ

    .الوطني الاقتصاد تيـ التي الموضوعات مف البورصة جرائـ موضوع أف كما الموجودة
 : الموضوع اختيار أسباب

 الذؼ الدور معرفةو  البورصة جرائـ لتفشي الفعمية الأسباب معرفة في الجامحة رغبتنا
 .البورصة جرائـ عمميات تنظيـ في الجزائرؼ  المشرع لعبو

 في البورصة مجاؿ في المختصة الإدارات تمعبو الذؼ الدور حجـ معرفة في رغبتنا
 التشريعي الجانب ىو الخمل يكوف  أف الممكف مف وىل ليا المنظمة النصوص تطبيق

 الذؼ بدورىا القياـ عف وتراخييا الإدارة كفاءة عدـ أو القانونية النصوص كفاءة عدـو 
 بكرا يزاؿ ولا، الجزائر في والحداثة الجدة مف عنصر فيو الموضوع كوف  القانوف  ليا حدده
 .الباحثيف مف الكثير لو يتطرؽ  ولـ جوانبو بعض في

 :الدراسة أهداف
 جلأ مف ليا الممنوحة الوسائل ظل في الإدارة تمعبو الذؼ الدور مدػ عمى الوقوؼ-

 .جرائميا مف والتقميص البورصة عمميات تنظيـ
 عمميات تنظيـ أجل مف المشرع بينيا التي القانونية النصوص فعالية مدػ إبراز-

 .البورصة
 البورصة بجرائـ والمتعمقة الصادرة لمنصوص تحميمية بدراسة القياـ-
 عمل تعيق التي مشروعة غيرال سموكاتال عف تنتج التي المرتكبة الجرائـ تحديد-

 .ليا المنظمة الجنائية الجزائية العقوبات مع وتكييفيا البورصة
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 :الدراسة صعوبات
 المراجع كنقص الصعوبات مف العديد واجيتنا قد فإنو الموضوع لحداثة نظرا

 المراجع وخاصة البورصة جرائـ تفصيلالب تتناوؿ التي الجزائرية المكتبة في المتخصصة
 عمى تجيب ولا الموضوع جوانب مف بجانب تتعمق ما غالبا فإنيا وجدت فا  و  الجزائرية
 .الدراسة في المطروحة الإشكاليات مجمل
 .الموضوع لإثراء كافية معمومات عمى الحصوؿ مف تمكيننا عدـ

 :لمدراسة المتبع المنهج
 بجوانب الإلماـ ليدؼ التحميمي الوصفي المنيج عمى الدراسة ىذه في نعتمد سوؼ
لقاء الموضوع  المتمثل البحث موضوع في والمبيمة المختمفة الجوانب أىـ عمى الضوء وا 

 منيا بالموضوع المممة المراجع مف كـ عمى عتمادالا خلاؿ مف وذلؾ البورصة جرائـ في
، الموضوع في المتخصص المرجع وخاصة والتقارير والأبحاث والأجنبية العربية المراجع
 الخاص، الجزائي القانوف  في الوجيز كتاب في بوسقيعة أحسف الدكتور الأستاذ لمؤلفو
 .الثاني الجزء

 ببورصة الخاصة التشريعات بدراسة المقارف  المنيج عمى الدراسة في اعتمدنا كما
 بالوصوؿ أملا الجزائرؼ  التشريع في عميو الوضع ىو بما مقارنة فرنسا مثل المالية الأوراؽ

 .الموضوعب للإثراء والتوصيات الحموؿ بعض إلى
 :الدراسة خطة

 موضوعنا قسمنا فرعية إشكاليات مف ينبثق وما البحث ىذا اشكالية عمى وللإجابة
 . وخاتمة وفصميف تمييدؼ فصلو  مقدمة لىإ

 لىإ قسمناه وقد البورصة، مجاؿ في المقررة تجريـال صور بعنواف الأوؿ الفصل جاء
 الثاني والمبحث ،الشركة بأسرار العالـ جنحة أو جريمة الأوؿ المبحث يعالج مباحث ثلاث
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 الثالث المبحث أما، البورصة سوؽ  في مشروعة غير بأعماؿ القياـ جريمة فيو تناولت
 .مغالطة أو خاطئة معمومات نشر جريمة فيو تناولت

 جرائـ مجاؿ في المقررة والعقوبات الإجراءات فيو فتناولت الثاني الفصل أما
 التطبيق الواجب النص ومسألة جريمة لكل المكيفة العقوبات فييا وسندرس، البورصة
 بأعماؿ القياـ جريمة وقمع الاختصاص ومسألة الشركة بأسرار العالـ جريمة قمع ككيفية
 نشر جريمة لقمع بالنسبة وكذلؾ الأوصاؼ تعدد ومسألة البورصة سوؽ  في مشروعة غير

 .الحموؿ أىـ تضمف بخاتمة بحثنا توجنا خيرالأ وفي، مغالطة أو خاطئة معمومات
 

 
 
 
 
 
 



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

  التمهيدي    فصلال
 بورصة القيم المنقولة
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 في 10/93 رقـ التشريعي المرسوـ بموجب الجزائر في المنقولة القيـ بورصة أنشأت
 2003 فيفرؼ  17 في المؤرخ 04/03 رقـ بالقانوف   والمتمـ المعدؿ 1993 ماؼ 23

 الموضوعة المنقولة القيـ عمى العمميات إطار تعتبر فيي المنقولة القيـ ببورصة المتعمق
 ىذا في سنتناوؿ طارالإ ىذا ظل وفي (1) ،الأخرػ  المعنوية والأشخاص الدولة طرؼ مف

 التشغيل ونظاـ وظائفيا وكذلؾ المنقولة القيـ بورصة تعريف :ةرئيسي نقاط ثلاث المبحث
 .فييا المتبع

 .المنقولة قيمال بورصة تعريف :ولالأ لمبحث ا
 ىي): تيكالآ المنقولة القيـ عرفت التجارؼ  القانوف  مف 30 مكرر 715 لمادة طبقا

 أف يمكف أو البورصة في مسعرة تكوف و  المساىمة شركات تصدرىا لمتداوؿ قابمة سندات
 مباشرة غير أو مباشرة بصورة بالدخوؿ وتسمح الصنف حسب مماثمة حقوقا وتمنح تسعر،

 (2) (،أمواليا عمى عاـ مديونية حق أو المصدرة الشركة رأسماؿ مف معينة حصة في
 عمى بالميداف المختصيف مف الكثير تطرؽ  فمقد المنقولة القيـ بورصة تعريف عف أما

 واحدا موضوعا تعالج فإنيا تعاريفيـ تفاختم إف وىي المنقولة القيـ بورصة مفيوـ توضيح
 :التعاريف أىـ ومف

 وأشكالها أنواعها بكافة والسندات والأسهم المالية بالأوراق التعامل سوق  هي»
  .«شراءا وأ بيعا إما وهذا

 
 

                                                           

 بالأمر المتمـو  المعدؿ المنقولة القيـ ببورصة المتعمق 1993 ماؼ 23 في المؤرخ  10/93رقـ التشريعي المرسوـ( 1)
 . 01 المادة أنظر 2003/02/17 في المؤرخ 04/03 بالقانوف و   1996/01/14 في المؤرخ 10/96 

  مكرر 715 المادة المتمـو  المعدؿ التجارؼ  القانوف  المتضمف 1975 سبتمبر 26 في المؤرخ 95/75 رقـ أمر( 2)
30 . 
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 بواسطة المالية وراؽالأ عمى المعاملات فيو يجرؼ  الذؼ المكاف عف عبارة ىي وكذا
 .محددة أوقات في تجرػ  المعاملات مف النوع ىذا في مختصيف مؤىميف أشخاص
 التقييـ عممية فيو تجرػ  بحيث :عمومي رسمي سوؽ  ىي المنقولة القيـ فبورصة فإذ

 حقوؽ  المنقولة القيـ ىذه وتمثل البورصة في المسجمة المنقولة لمقيـ المساومةو  ،والتفاوض
 فييا يمتزـ منظمة سوؽ  ىي أؼ لمسندات الطويل المدػ عمى المقرضيف أو الشركاء،

 بييئة إدارتيا عمى تقوـ حيث فيو التعامل تنظـ التي والموائح القوانيف بمراعاة المتعامموف 
 .والموائح القوانيف ىذه مراعاة عمى الإشراؼ تتولى

 المتعمق 1993/05/23 في المؤرخ 10/93 رقـ التشريعي المرسوـ عرفيا فقد
 المعدؿ  1996/01/10 في المؤرخ 10/96بالأمر والمتمـ المعدؿ المنقولة القيـ ببورصة
 مدينة في المنقولة القيـ بورصة تعقد، 2003/02/17 في المؤرخ 04/03 بالقانوف 
 سوؽ  سمطة وتشكل البورصة عمميات ومراقبة تنظيـ لجنة :ىيئتيف عمى وتشمل الجزائر
 مراقبتياو  البورصة عمميات تنظيـ لجنة وتعد القيـ بورصة لتسيير شركة المنقولة القيـ
 المعنوية بالشخصية تتمتع ومراقبتيا البورصة عمميات لتنظيـ مستقمة ضبط سمطة
 المادة حسب سنوات ربعأ لمدة يعينوف  أعضاء 6و رئيس مف وتتكوف  المالي ستقلاؿوالا

 (1).منو 20
 .المنقولة القيم بورصة وظائف : الثاني بحثالم

 لجنة بو تقوـ الذؼ الفعمي النشاط خلاؿ مف المنقولة القيـ بورصة وظائف تعددت
 المستثمريف حماية عمى بالسير لؾوكذ المنقولة القيـ لسوؽ  البورصة عمميات تنظيـ
 .وشفافيتيا المنقولة القيـ لسوؽ  الحسف والسير

 

                                                           

، 2006، دار النشر دار ىومة، الجزائر، 2( احسف بوسقيعة: الوجيز في القانوف الجزائي الخاص )الجزء الثاني(، ط1)
 .  197ص
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 .القانونية الوظيفة : ولالأ  مطمبلا

 وجو عمى متعمقة اتنتقني بسف المنقولة القيـ سوؽ  سير بتنظيـ المجنة تقوـ
  : يمي بما الخصوص

 (1) .البورصة عمميات في ستثمارىاا يمكف التي الأمواؿ رؤوس-
 .عمييـ المطبقة المينية وبالقواعد البورصة عمميات في الوسطاء اعتماد-
  .زبائنيـ تجاها عمييا بقاءالإ الواجب والضمانات ومحتواىا الوسطاء مسؤولية نطاؽ-
 السندات عمى المركزؼ  المؤتمف بيف العلاقات تحكـ التي والقواعد الشروط-

 .04/03 القانوف  مف 2 مكرر 19 المادة في المذكورة خدماتو مف والمستفيديف
دارةو  روتسيي السندات بحفع المتعمقة القواعد-  القواعد ،لمسندات الجارية الحسابات ا 
 .السندات وتسميـ نظاـ التسوية يريبتس المتعمقة
دارة حفع نشاط وممارسة التأىيل شروط-  .السندات وا 
 (2) .31المادة حسب المقاصة عمميات وتنظيـ الجميور أوساط في الإصدار-
 .والرقابة المراقبة وظيفة: الثاني المطمب
 في المنقولة قيميا تداوؿ المقبوؿ الشركات أف مف المجنة تتأكد طارالإ ىذا في
 35 المادة حسب عمييا السارية التنظيميةو  ةالتشريعي حكاـبالأ تنفيذ المنقولة القيـ بورصة

 .04/03 قانوف  مف
 ؾالبنو و  عمنا التوفير إلى تمتجئ التي الشركات لدػ تحقيقات المجنة تجرؼ 

 نظرا يقدموف  الذيف الأشخاص ولدػ البورصة عمميات في والوسطاء المالية المؤسساتو 
 المالية المنتجات في أو المنقولة بالقيـ الخاصة العمميات في مساىماتيـ الميني لنشاطيـ

                                                           

 .200 ص ،1999، الجزائر والنشر لمطباعة ىومة دار ،الجزائر بورصةالبورصة و  : شمعوف  شمعوف  (1)
 .54 ص ، 2006الجزائر، ىومة دار الاولى، الطبعة البورصة، وادارة تنظيـ: جبار محفوظ (2)
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 وقوع حالة في المجنة لرئيس ويمكف المالية السندات مستندات إدارة يتولوف  أو المسعرة
 المستثمريف بحقوؽ  الإضرار نوأش مفو  ، (1) التنظيمية أو التشريعية الأحكاـ يخالف عمل
 الأحكاـ يذهل متثاؿالإب وليفؤ لممس أمر إصدار المحكمة مف يطمب أف المنقولة، القيـ في

 .أياـ لخمسة البورصة عمميات المجنة تعمق أف يمكف ذلؾ وعمى لممخالفة حد ووضع
 .والتحكمية التأديبية الوظيفة :الثالث المطمب
 تأويل عف ناتج تقني نزاع كل تعالج وتحكمية تأديبية ىيئة المجنة داخل نشاتأ
 بيف التحكيـ عمميات الغرفة ليذه ويوكل البورصة سير تدير التي والموائح القوانيف

 عممية في الوسطاء ،ةالبورص عمميات في الوسطاء بيف تقوـ أف يمكف التي الخلافات
 المصدرة والشركات البورصة عممية في الوسطاء القيـ، بورصة إدارة وشركة البورصة
 .البورصة في بالسحب والآمريف البورصة عممية في الوسطاء ،ـللأسي
 مف المينة وأخلاقيات المينية بالواجبات إخلاؿ أؼ تعاقب الغرفة: التأديبي المجاؿ وفي

 المطبقة ةوالتنظيمي التشريعية للأحكاـ مخالفة وكل البورصة عمميات في الوسطاء جانب
 (2). عميو

 .المنقولة القيم بورصة تشغيل نظام : الثالث لمبحثا
 إنشاء لىإ أدػ الاقتصادؼ النشاط في والطمب العرض لمعادلة طبقا التفاوض إف
 والمراسيـ القوانيف مف العديد سف إلى الدولة لجأت حيث الجزائر في المنقولة القيـ بورصة
 وأحكاـ سيرىا عمى المشرفة والمؤسسات واليياكل البورصة عمميات لتنظيـ الموجية
 في المؤرخ 10/93 التشريعي بالمرسوـ الجزائرؼ  المشرع فجاء فييا المتدخميف وشروط

 الأوراؽ وشراء بيع في المختصيف ىـ عتبارىـاب الوسطاء لخدمة المنظـ 1993 ماؼ 23
                                                           

 :ذلؾ في انظر ،والكتب والامتحانات والبحوث التخرج رسائل بمئات الجامعات لطمبة العملاقة الموسوعة(1)
http//www. elanin com/expose droit  

، العربية النيضة دار ، 1ط ،البورصة جرائـ الماؿ سوؽ  في لمثقة الجنائية الحماية: محمد عمي فرغمي مظير( 2)
 .54 ص ، 2002القاىرة،
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 ىيئات 4 عمى الجزائر بورصة وتشتمل بيما، المعموؿ والتنظيمات لمقوانيف طبقا المالية
 : كالآتي سنتناوليا والتي (1) رئيسية

 .البورصة عمميات ومراقبة تنظيم لجنة : وللأ ا مطمبال
 ببورصة المتعمق 10/93 رقـ تشريعي مرسوـ عمى بناء 93 سنة المجنة ىذه تأأنش

 البورصة سوؽ  سمطة تعتبر والتي 1996 فيفرؼ  13 في يمياظتن تـ التي المنقولة القيـ
 وتعد، حقيقية مالية لسوؽ  محيط تشكل التي ةالتنظيمي النصوص وتحضير بإعداد مكمفة
 المعنوية بالشخصية تتمتع مستقمة بطض سمطة مراقبتياو  ةالبورص عمميات تنظيـ لجنة

 التشريعي مرسوـ مف 20 لممادة طبقا، أعضاء 6و رئيس مف وتتكوف  المالي ستقلاؿالاو 
 والبورصي المالي المجاليف في قدراتيـ حسب المجنة وأعضاء الرئيس ويعيف 10/93 رقـ
 : تيالآ لمتوزيع تبعا التنظيـ طريق عف المحددة لمشروط وفقا سنوات4  لمدة

 .العدؿ وزير يقترحو قاضي-
 .بالمالية المكمف وزير يقترحو عضو-
 .العالي بالتعميـ المكمف الوزير يقترحو جامعي ستاذأ-
 .الجزائر بنؾ محافع يقترحو عضو-
 .المنقولة لمقيـ المصدرة المعنوية للأشخاص المسيريف بيف مف مختار عضو-
 الحسابات ومحافظي المحاسبيف لمخبراء الوطني المصف يقترحو عضو-

 . المعتمديف والمحاسبيف
 سنتيف كل نصفيـ يجدد أعضاء 6و سنوات 4 لمدة يعيف رئيس مف المجنة تتكوف 
  (2) .وظائفالو  صلاحياتال مف جممة ليا خوؿ القانوف  فإف بمياميا القياـ مف ولتمكينيا

 
                                                           

  .25ص ،2009، عماف ،الاردف والتوزيع، لمنشر اسامة دار البورصة، المالية وراؽالأ سواؽأ ،حسيف عصاـ (1)
 لمطباعة ىومة دار ، 2ط المتممة، والنصوص التطبيقية النصوص مع لمبورصة الجزائرية المدونة: حسيف مبروؾ( 2)

  .78 ص ،2010 الجزائر، والنشر،
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 .القيم بورصة إدارة شركة : الثاني مطمبال
 طرؼ مف كميا ممتمكة أسيميا أسيـ ذات شركة ىي القيـ البورصة إدارة شركة
 أف بعد إلا فعميا عتماداا  البورصة عمميات في الوسيط اعتماد يصبح لا وعميو الوسطاء

 .الشركة ماؿ رأس مف قسطا يكتسب أو الوسيط يتيقف
 ببورصة المتعمق 1993/05/23في المؤرخ 10/93 رقـ التشريعي المرسوـ فإ 
 العممي التنظيـ : التالية الرئيسية المياـ 8 المادة حسب الشركة ليذه أقر المنقولة القيـ

 نظاـ وتسيير البورصة لحصص المادؼ التنظيـ البورصة، في المنقولة القيـ لإدراج
 نظاـ تسيير، المنقولة القيـ عمى لمصفقات المقاصة عمميات تنظيـ والتسعيرة، التداوؿ

 نشر المالية، بالأوراؽ التعامل ترقية لىإ بالإضافة تحديدىاو  الأسعار في لمتفاوض
 ىذه التسعيرة، لجدوؿ الرسمية النشرة إعداد ،البورصة في بالصفقات المتعمقة المعمومات

 إلييا الموكمة العامة المصمحة عتبارالا بعيف الأخذ مع المجنة رقابة تحت تمارس المياـ
 مف محددة خاصة لقوانيف وفقا مياميا ممارسة عمييا يجب القيـ بورصة تسيير شركة فإف
 شروط يحدد الذؼ القانوف  عمى وصادقت أعدت المجنة فإف الشأف وبيذا المجنة، قبل

  (1).القيـ بورصة تسيير لشركة الموكمة الممارسة
 .لمسندات المركزي  المؤتمن: الثالث مطمبال

 رقـ لمقانوف  طبقا التسوية الجزائرية السندات عمى المركزؼ  المؤتمف سيسأت تـ
 ذات شركة شكل عمى أسست ىيئة عف عبارة وىو 2003 فيفرؼ  17 في المؤرخ 04/03

 الأساسية وظيفتيا وتتمثل البورصة عمميات ومراقبة تنظيـ لجنة طرؼ مف بترخيص أسيـ
 العمميات تنفيذ لىإ ضافةبالإ البورصة في المتداولة السندات وحفع الحسابات مسؾ في
 نشر، الماؿ سأر  رفع سيـ،الأ رباحأ دفعة، المصدر  الشركات تقررىا التي السندات عمى

                                                           

  .79 ص ،سابق مرجع : حسيف مبروؾ (1)
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 مقياس حسب وذلؾ لعممياتو المقبولة السندات ترميز وكذا، بالسوؽ  المتعمقة المعمومات
 (1).دولي

 .البورصة عمميات في الوسطاء :الرابع مطمبال
 المجنة طرؼ مف معتمدوف  أسيـ ذات شركات أو طبيعيوف  أشخاص عف عبارة

 ليـ ويخوؿ البورصة داخل تكوف  أف شرط المنقولة القيـ تناوؿ مفاوضات بإجراء يقوموف 
 في المقابل الطرؼ موقف الوقوؼ عمييـ أنو كما الزبائف لحساب المنقولة القيـ إدارة

 التأكد عمييـ لؾوكذ زبائنيـ حياؿ الحق ىذا يمارسوا أف يمكف ولا المنقولة القيـ عمميات
 عائدات مف تيةأمت البورصة في عمميات تحادلا زبائنيـ يأتي التي الأمواؿ رؤوس أف مف

 1993/05/23في المؤرخ 10/93 رقـ التشريعي المرسوـ حسب قانونا بيا مصرح
 للأعواف المنقولة القيـ في التفاوض حق يخصص المنقولة القيـ ببورصة المتعمق

 تشريعي مرسوـال مف 5 المادة فإ البورصة، عمميات في بالوسطاء والمدعويف المختصيف
 في منقولة قيما تتناوؿ مفاوضة أية إجراء يجوز لا " :نوأ عمى تنص 10/93 رقـ

 أف يعني وىذا"،  البورصة عممية في وسطاء طريق عف ذاتيا البورصة داخل إلا البورصة
 الوسطاء ليؤلاء الإجبارؼ  بالحضور تتـ المسعرة المنقولة لمقيـ والمبيعات المشتريات

 تحددىا التي الشروط البورصة عمميات لوسطاء تخوؿ المفاوضة ميمة فإف آخر بمعنى
 : يمي بما القياـ المجنة

 مدفوعة أموالا الغرض ليذا بتمقييـ المنقولة القيـ سندات زبائنيـ لحساب يديروف 
 مف فضلا يتأكدوا أف حسب البورصة عمميات في الوسطاء عمى ويجب الإدارة بتفويض

 متأتية البورصة في عمميات لإنجاز زبائنيـ عمييا يأتمنيـ التي الأمواؿ رؤوس أف مف ذلؾ

                                                           

 بالأمر والمتمـ المعدؿ المنقولة القيـ ببورصة المتعمق 1993 ماؼ 23 في المؤرخ 10/93رقـ التشريعي المرسوـ (1)
 18 المادة أنظر 2003/02/17 في المؤرخ 04/03 وبالقانوف  1996/01/14 في المؤرخ 10/96
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 وسيط :ىما صنفاف لىإ القانوف  حسب الوسطاء ويصنف ،قانونا بيا مصرح عائدات مف
  (1).محدود نشاط ذو البورصة عممية في وسيط ،لكام نشاط ذو البورصة عممية في

 
 

 

 

 

   

                                                           

، الجزائر، عكنوف  بف جامعة ،الماجستير شيادة مذكرة البورصة، عمميات في لموسطاء القانوني النظاـ : غنية ىداؿ (1)
 .47 ص ،2002



 
 
 
 
 
 
 

 

 الفصل الأول
المقررة في مجال  صور التجريم  

البورصة
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 مضموف  في عنيا والمعاقب المنصوص البورصية الجرائـ الجزائرؼ  المشرع تناوؿ
 مف بالحبس يعاقب" :نوأ عمى الذكر السابقة المادة وتنص  04/03القانوف  مف 6 المادة

 لىإ يصل حتى مبمغيا رفع ويمكف دج 30.000 قدرىا بغرامةو  سنوات 5 لىإ شيرأ 6
 أو نفسو الربح مبمغ عف الغرامة ىذه قلت أف دوف  تحقيقو المحتمل الربح مبمغ ضعاؼأ

  .فقط العقوبتيف ىاتيف بإحدػ

 منظور عف متيازيةا معمومات وظيفة أو مينة ممارسة بمناسبة لو تتوفر شخص كل
 عدة أو عممية بذلؾ فينجز ما منقولة قيمة تطور منظور أو وضعية أو سندات مصدر
 مسخر شخص طريق عف أو مباشرة إما ،بإنجازىا السماح يتعمد أو السوؽ  في عمميات

 .المعمومات تمؾ عمى الجميور يطمع أف قبل لذلؾ

 بطرؽ  الجميور وسط مغالطة أو خاطئة معمومات نشر تعمد قد يكوف  شخص كل
 البورصة في لمتداوؿ مقبوؿ سند تطور منظور أو وضعية أو منظور عف شتى ووسائل

 .سعارالأ عمى التأثير شأنو مف
 خرآ شخص طريق عف أو مباشرة يمارس أف حاوؿ أو مارس قد يكوف  شخص كل
 تعد ،الغير تضميل خلاؿ مف المنقولة القيـ لسوؽ  المنتظـ السير عرقمة ييدؼ ما مناورة

 ." باطمة عمميات ساسالأ (1) ىذا عمى تنجز التي العمميات
 التطرؽ  يتـ سوؼ صور 3 البورصية الجرائـ أف لنا يتبيف المادة ىاتو نص ومف 
 القياـ جريمة ،الشركة بأسرار العالـ جريمة : تيلآا النحو عمى مف الفصل ىذا في الييا

 .المضممة أو الخاطئة المعمومات نشر جريمة ،البورصة سوؽ  في شرعية غير بأعماؿ
 ثـ الشركة بأسرار العالـ جنحة وىي واحدة صورة عمى تقتصر 60 المادة كانت فقد
 سوؽ  في شرعية غير بأعماؿ القياـ صورتي  04/03المذكور القانوف  الييا أضاؼ

                                                           

 .197 ص ،سابق مرجع : بوسقيعة حسف( أ1)



 التجريم المقررة في مجال البورصةصور                   الفصل الأول: 
 

18 
 

 وجود صورىا مختمف في الجريمة ىذه تقتضي الخاطئة المعمومات ونشر البورصة
 .المنقولة القيـ بورصة
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 ولالأ  المبحث
 الشركة بأسرار مال  الع   جريمة

 بيعاق" نصيا جاء والتي الأولى الفقرة 60 المادة في عمييا المنصوص الصورة وىي
 منظور عف إمتيازية معمومات وظيفتو أو مينتو ممارستو بمناسبة لو، تتوفر شخص كل

 عدة أو عممية بذلؾ فينجز ما منقولة قيمة تطور منظور أو وضعيتو، أو سنداتو مصدر
 مسخر شخص طريق عف أو مباشرة إما بإنجازىا السماح يتعمد أو السوؽ  في عمميات
 .(1) " المعمومات تمؾ عمى الجميور يطمع أف قبل لذلؾ،

 لإنجاز الجميور يجيميا صحيحة معمومات يستغل مف ىو الجريمة بيذه فالمقصود
 بأف معمومات لدييـ تتوفر الذيف المؤسسة مديرو: ذلؾ ومثاؿ البورصة سوؽ  في عمميات
 في سنداتيا قيمة رفع لىإ تؤدؼ أف شأنيا مف جيدة عممية تحقيق عمى مقبمة المؤسسة
 وكذلؾ قيمتيا، ارتفاع قبل وسندات أسيـ شراء لىإ الغير فيدفعوف  المنقولة، القيـ بورصة

 عشية وذلؾ  قيمتيا انخفاض قبل أسيميـ لبيع الغير يدفعوف  الذيف المؤسسة في المديروف 
 (2) .سيئ ختامي حساب نشر

 الحيازة الشركة بأسرار العالـ صفة : التالية الشروط توافر الجريمة ىذه وتشترط 
 البورصة سوؽ  عمى انعكاس ليا تكوف  أف ويمكف مشاعة غير محددة معمومات عمى

 سوء ولا العممية عف الناتجة الفائدة لا القانوف  يشترط ولا المحفوظة المعمومات استغلاؿ
 إمتيازية معمومات عمى يحوز بأنو واعيا الجاني يكوف  أف ىو يشترط ما وكل الجاني نية

 عمى الحيازة الشركة، بأسرار العالـ صفة المبحث ىذا خلاؿ الشرطيف ىذيف نتناوؿ وسوؼ
 .مشاعة غير معمومات

                                                           

 (1) Mabrouk Hocine code boursier algérien "textes d’applications et textes 
complémentaires" ,2eme édition Houma , 2010 page 14. 

 .158-157 ص السابق، المرجع بوسقيعة، حسفأ (2)
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 .لديه المتوفرة والمعمومات الشركة بأسرار مال  الع   صفة :ولالأ  المطمب
 المادة نص لصياغة طبقا الشركة بأسرار العالـ صفة أو : الجاني صفة: الفرع الأول 

 المطمع أو الشركة بأسرار العالـ ىو الجاني أف 10/93 رقـ التشريعي المرسوـ مف 60
 لمكافة المعمنة غير المعمومات إلى التوصل عمى الشركة داخل الوظيفي موقعو خلاؿ مف
 السوؽ  أو

 سوؽ  في التدخل الأعماؿ أسرار لدييـ تتوفر مف منع ىو الجريمة مف الغرض ذإ
 عمييـ محصورا رالخب كوف  إلى اعتبار غيرىـ قبل اطلاعيـ بحكـ مخاطرة بدوف  البورصة

 في البورصة عمميات لجنة أضافت الشركة بأسرار العالـ عف وفضلا مرالأ بادغ في
 الأساس ىذا وعمى بالإخلاؿ يتعمق فيما الإمتيازية المعمومات مف مستفيد الغير فرنسا
 .منو المستفيد أو المستفيد الغيرو  الشركة أسرار عمى المطمع بيف التمييز وجب

 المتعمقة الأعماؿ أسرار عمى يطمعوف  الذيف وىـ : الشركة أسرار عمى المطمعون / 1
 أو وظيفتيـ ممارسة بمناسبة وذلؾ سندات مصدر بيا يقوـ مالية بعممية أو الشركة بحياة

 وبيف القانوف( بحكـ) الأولوف  العالموف  وىـ بقرينة المطمعيف بيف يميز ما وعادة مينتيـ
 .الفعمييف( الثانوييف )العالموف  المطمعيف

 كالرئيس الشركات مديرو الطائفة ىذه إلى ينتمي : القانون  بحكم الاولون  العالمون / 2
 في يضطمع ومف بالإدارة والقائميف العاميف والمديريف الإدارة مجمس وأعضاء العاـ والمدير
 وقد المعنوية شخاصللأ الدائـ الممثل بوظيفة أو الرقابة مجمس في عضو بوظيفة الشركة

 ضمنيـ يوجد ولا  1983/01/03 تاريخ مند زواجيـأ ىؤلاء لىإ الفرنسي القانوف  ضاؼأ
 (1)  .الحسابات محافع ولا الشركة في الشركاء

 أو وظيفتيـ ليـ تسمح الذيف أولئؾ كل الطائفة ىذه تشمل : الثانويين العالمون / 3
 بمناسبة أو لثناء المعمومات عمى تحصمواا سواء الأعماؿ سير عمى الحصوؿ مينتيـ

                                                           

 .202 ص السابق، المرجع بوسقيعة، حسف( أ1)
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 عمميـ عمى بسيطة كانت ولو قرينة أية عاتقيـ عمى تقع ولا مينيـ أو لوظائفيـ ممارستيـ
 لدييـ تتوفر التي الإمتيازية المعمومة بأف يثبت أف القاضي عمى يتعيف ثـ الشركة بأسرار

 .ميني أو وظيفي بعنواف اكتسبوىا قد
 القضية في برجي السيد الفرنسية C.O.B البورصة عمميات ىيئة أدانت : ذلؾ مثاؿ
 أف قبل لديو المتوفرة المعمومة لاستغلاؿ وذلؾ (Yves Laurent) بشركات المتعمقة
، يعمميا  خارج بالتراضي الشركات ىذه لمجموعة أسيمو بيع عمى عمل حيث العموـ

 أسيـ لأسعار شديد خفاضان سيحدث أنو تفيد معمومات لديو كانت أنو حيف في البورصة،
 فرنؾ مميوف  3 مقدارىا غرامة بدفع (C.O.b) الييئة وألزمتو الشركات مف المجموعة ىذه
 (1). فرنؾ  مميوف  إلى الغرامة تخفيض مع القرار ىذا باريس ستئناؼإ محكمة أبدت وقد

 عمى بناء شرعية غير بعمميات يقوـ مف يعاقب ولا القانوف  يجرـ لا : المستفيد/ 4
نما فرنسا في بالسر العالـ زوجة بإستثناء ميني نشاط أؼ خارج تمقاىا التي المعمومات  وا 

 عمى بالتعامل قاـ أو شرعية غير بعمميات القياـ لغيره يسمح الذؼ ربالس العالـ يعاقب
 صعوبة حوؿ المطروح المشكل لكف بالشركة، خاصة معمنة غير تفضيمية معمومات
 المعمومة كانت ما إذا التثبت القاضي عمى وجب لذلؾ الامتيازية المعمومات إثبات مصدر

 البورصة عمميات لجنة الجزائر في دػأ ما ذلؾ، لا أو المينة بحكـ وصمت قد

C.O.S.O.B  عمى  منو 5 المادة في بنصيا الفراغ لسد 09/08 رقـ التنظيـ إصدار إلى
 قائمة الصعوبة وتبقى بذلؾ يعمـ وىو إمتيازية معمومات لو تتوفر شخص كل معاقبة
 تبقى أف المفروض مف استغمو المعمومات أف يعمـ المستفيد أف عمى الدليل لإقامة

 (2). محفوظة 

                                                           

، لمنشر الجديدة الجامعة دار ،دط البورصة، عمميات في المالييف لموسطاء الجنائية المسؤولية بوريشة، منير (1)
 . 140ص  ، 2007الاسكندرية،

 .148 صنفس المرجع،  بوريشة، منير (2)
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 .الجاني لدى المتوفرة المعموماتالفرع الثاني: 
 أو سندات مصدر منظور عمى إما: عمى المعمومات تنصب أف يجب: مضمونها
ما وضعيتو  .السوؽ  في منقولة قيمة تطور منظور عمى وا 

 محددة المعمومة كانت إذا إلا أؼ إمتيازية المعمومات تكوف  أف يجب : المعمومات طبيعة
 .وسرية خاص طابع ذات ومؤكدة بدقة

 .الاجرامي النشاط :الثاني المطمب
 الشراء أو البيع طريق عف السوؽ  في عمميات إنجاز في الإجرامي النشاط ويتمثل

 لمغير السماح أو التدليس أو المالي السوؽ  في تداوليا يمكف منقولة قيـ أو أسيـ لأؼ
 .السوؽ  في عممية بإنجاز

 يعتد لا المعنوؼ  الركف ىنا يكاد حيث السوؽ  في عممية لجريمة المادؼ الركف وىو
ف فييا الإجرامية لمنية دخل لا حيث الخطر جرائـ نطاؽ في الفعل ىذا يدخل مما بو  وا 

 الشركة، بأسرار لمعالـ جراميةالإ النية توافر تتطمب لـ سابقا المذكورة 1 فقرة 60 المادة
 العمـ بيف السببية علاقتو توفر وجوب عمى تنص لـ كما ذاتو حد في بالباعث تيتـ ولـ

 أف الجريمة ىذه في الجاني في يشترط أنو بل النزاع محل البورصة وعممية بالمعمومة
 النشاط ويتمثل لمعامة بالنسبة معروفة غير إمتيازية معمومات عمى يحوز بأنو واعيا يكوف 

 (1).ىذه السوؽ  في عممية إنجاز المستفيد عممية إنجاز في الإجرامي
 لنا يتضح فرنسي 1/45 المادة لنص الضيق التفسير إف : السوؽ  في عممية إنجاز

 القضائي بالقرار ذلؾ وأيد السوؽ  في الاجرامي السموؾ ارتكب إذا إلا يسرؼ  لا التجريـ أف
 البنوؾ لأحد أمر إعطاء أف الفرنسي القضاء اعتبر 1994/03/16 في الصادر 297 رقـ
 تنفيذه بتاريخ وليس الأمر إعطاء بتاريخ ويؤخذ الجريمة لقياـ يكفي أسيـ شراء أو لبيع

                                                           

 .160 ص سابق، مرجع ،ةبوسقيع حسف( أ1)
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 يقبل لا وىذا متناعالا واجب عميو يقع الشركة بأسرار العالـ أف إلى والقضاء الفقو ويشير
 .الاحتياط عدـ أو عذرا

 فإنو الامتناع واجب فرض قد القانوف  كاف إذا : السوق  في عمميات نجازإب الفرع الأول: 
 الذؼ الشركة بأسرار العالـ بأعماؿ المشرع جرـ وعميو السر كتماف واجب أيضا فرض
 دائرة خارج يبقى المستفيد الغير أما متعمدة بصورة السوؽ  في عممية بإنجاز لغيره يسمح
 (1).المينية لمضرورة كاف إذا إلا المعمومات نقل في عذر ولا والعقاب التجريـ

 أماـ نوأ غير الجريمة، فيو ترتكب الذؼ المكاف وىو القيـ بورصة سوؽ  ىو الأصل
 إلى الفرنسي المشرع طرضا البورصة سوؽ  خارج تجرؼ  التي المفاوضات عدد تصاعد

 إلى الفرنسية النقض محكمة انتيت ولقد ،(2)  السوؽ  بعبارة البورصة سوؽ  عبارة ستبداؿا
 وتكفي العالمية الأسواؽ الوطنية السوؽ  عف فضلا تتمثل المشرع يقصدىا التي السوؽ  أف

 لأحد المكونة الأعماؿ مف عمل الوطف داخل يرتكب أف الحالة ىذه في الجريمة ىذه لقياـ
 .الجريمة أركاف

 عمميات بإنجاز الأمر كاف إذا إلا الجريمة ترتكب لا: الجريمة رتكابإ وقتالفرع الثاني: 
 أو الامتناع واجب فييا كاف التي الزمنية الفترة خلاؿ تـ قد إمتيازية معمومات تبميغ أو

 فييا تصبح التي المحظة مف الفترة تمؾ سرياف ويبدأ الفعل، عمى ساريا السر كتماف
 تحديد ويخضع لمكافة بعد تعمف لـ مادامت وتسرؼ  ومؤكدة دقيقة التفضيمية المعمومات

 تحديد ويتـ الموضوع، لقضاة التقديرية لمسمطة الإمتيازية لممعمومات والمؤكد الدقيق الطابع
 أف ليـ الذيف للأشخاص المحصور العدد حسبة الامتيازي لممعمومات المحفوظ الطابع
 معمومة تشكل أف ليا يمكف لا الماؿ سأر  سوؽ  في الإشاعات أما المعمومات بيذه يعمموا

                                                           

 النيضة دار ،1 ط المالية، وراؽالأ بسوؽ  المقيدة لمشركات المعمنة غير لممعمومات الجنائية الحماية سالـ، عمر (1)
 . 47 ص ، 1999العربية،

 (2) Mabrouk Hocine code boursier algérien textes d’application et textes 
complémentaires, 2eme édition Houma ,2010 page 140. 
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لا إمتيازية  لا ثـ ومف البورصة في معاممة كل عف بحجاالإ إلى سينتيي المطاؼ فإف وا 
 ليا كاف إذا إلا القانوف  عمييا يعاقب جريمة موضوع لمعمومة استغلاؿ كل يكوف  أف يمكف
 شيارإ طريق عف إما لمجميور واسع صعيد عمى تنشر لـ طالما كذلؾ وتكوف  سرؼ  طابع
 القيـ مصدر مف رسمي بلاغ طريق عف أو الانتشار واسعة صحف طريق عف أو قانوني
 (1) .المنقولة
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 المبحث الثاني
 جريمة القيام بأعمال غير مشروعة في سوق البورصة

 03/04فقرة الثالثة إثر التعديل عمى ىذه الجريمة بالقانوف رقـ  60نصت المادة 
كل شخص  ورصة القيـ المنقولة وتنص "يعاقبالمتعمق بب 17/02/2003المؤرخ في 

يكوف مارس أو حاوؿ أف يمارس مباشرة أو عف طريق شخص آخر مناورة بيدؼ عرقمة 
 ." يـ المنقولة مف خلاؿ تضميل الغيرالسير المنتظـ لسوؽ الق

 67/833مف الأمر رقـ  3-10وقد تناوؿ المشرع الفرنسي ىذه الجريمة في المادة 
وبات المنصوص عمييا حيث نصت عمى أنو يعاقب بالعق 1996يوليو  2بتاريخ المعدؿ 

عف طريق  كل مف قاـ أو حاوؿ القياـ بنفسو أو)  (1). 01ػػػ10ولى مف المادة في الفقرة الأ
يقاع واسطة بعمل ييدؼ منو الإ خلاؿ بالسير المنتظـ لسوؽ إحدػ الأدوات المالية وا 

العمل جريمة المضاربة الغير المشروعة طبقا لنص وقد يشكل ىذا ( ،أالغير في الخط
مف قانوف العقوبات وسوؼ نتناولو في ىذا المبحث القياـ بمناورات  4فقرة  172المادة 

 (2)غير مشروعة وكذلؾ إثبات الغرض مف المناورة.
 المطمب الأول : القيام بمناورات غير مشروعة.

ربح، إلا أف أسعار الأسيـ في إف الغاية مف الدخوؿ في معاملات البورصة ىي ال
مما يجعل الكسب ليس مضمونا عمى الدواـ وفي سبيل  سوؽ رأس الماؿ غير مستقرة،

الكسب السريع قد تعمد بعض الجيات إلى القياـ بأعماؿ غير شرعية في سوؽ البورصة 
نواع مف العمميات أ 4ويمكف تجسيد ىذه المناورات في مما يؤدؼ إلى قياـ المسؤولية 

                                                           

المتعمق إعلاـ أصحاب القيـ المنقولة الإشيار بالنسبة لبعض  1967سبتمبر  28المؤرخ في  67/833مرأ (1)
و  01-10.انظر المادة  1996يوليو  2المؤرخ في 597/96 عمميات البورصة في فرنسا المعدؿ والمتمـ بالقانوف رقـ 

 نقلا عف مذكرة حضرؼ سارة بعنواف جرائـ البورصة.   10-03

 .2006ديسمبر  20المؤرخ في  06/23رقـ  مف قانوف العقوبات الجزائرؼ، 4فقرة  172أنظر المادة  (2)
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  :وىي
العمميات التي تتمثل في إحداث عف طريق البيع عمى المكشوؼ حركات خفض معتبر -1

في سعر القيمة المنقولة لأسيـ شركة لا يبرر وضع شركة تكوف متبوعة بإعادة شراء 
 .كمية أكبر مف السندات بسعر منخفض جدا

دات رأس إصدار سن رتفاع وذلؾ قبلي تتمثل في دفع أسعار سند نحو الاالعمميات الت-2
عادة الشراء أو بأية طريقة مقابمة وذلؾ يرفع سعر العرض بالنسبة إ الماؿ عف طريق 

 .لمسعر الذؼ يتطمبو السوؽ العادؼ
أو  العمميات التي تتمثل في القياـ بنفس العممية عف طريق إذاعة أخبار أو شائعات،-3

نخفاضا إتوػ الصفقات التي تعرؼ عف طريق عروض بيع مستواىا قريبا جدا مف مس
 .نخفاضالإ وذلؾ مف أجل التعجيل في

ستفادة مف نوع مف العمميات بطريقة تسمح بالإالعمميات التي تتمثل في إنجاز نفس ال-4
 (1)المواقع التي سبق شغميا في السوؽ مفتوحة عمى عدة اختيارات.

المنقولة أو إتياف أؼ وعميو فإف مختمف التشريعات جرمت التلاعب بأسعار القيـ 
فعل يعرقل السير المنظـ للأسعار نظرا لما يمحقو ىذا الفعل مف الإساءة بالسوؽ مف 
خلاؿ إلحاؽ الضرر بسمعة أعضائو أو المتعامميف فيو أو الإخلاؿ بالسير الطبيعي 

 لعمميات التداوؿ.
 في الغمط المناورات التي تظمل الغير : يجب أف توقع ىذه المنارات أو أعماؿ الغير

رتفاع سعرىا ناتج عف كثرة تداوؿ ىذه الأسيـ نظرا افيقبل بشراء الأسيـ ظنا منو أف 
لنجاح الشركة المصدرة ليا في نشاطيا التجارؼ ومثاؿ ذلؾ أف يعمل الفاعل إلى إصدار 
عدد كبير مف أوامر البورصة لشراء نوع معيف مف الأسيـ مف غير أف يكوف تحت يده 

لازـ لإقناع المستثمريف في سوؽ البورصة بوشؾ وقوع عممية ضخمة الغطاء المالي ال

                                                           

 . 90مبروؾ حسيف، ص  (1)
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 عمى قيمة منقولة معينة وىذا ما يسمى بعمميات البيع عمى المكشوؼ.
تستفيد الصفقات المتعمقة بالقيـ المنقولة مف سوؽ خاص بيا وىي البورصة وعمى  السوؽ:

 .ذلؾ خص المشرع الجزائرؼ بالذكر سوؽ القيـ المنقولة
 إثبات الغرض من المناورة. الثاني: المطمب

المتعمق ( 1) 93/10مف المرسوـ التشريعي  60فطبقا لما ورد في نص المادة 
و سوء نية الجاني ألى العمد إنجد أف ىذا النص خاؿ مف الاشارة ببورصة القيـ المنقولة 

 لمسوؽ.ف تكوف المناورة بيدؼ عرقمة السير المنتظـ أالجريمة تشترط لقياميا ولكف 
الفقرة الثالثة نجده قد نص عمى  10التشريع الفرنسي في نص المادة  وبالرجوع إلى

متداده إلى وقائع االمتمثل في العمـ والإرادة و  (2)القصد الجنائي الخاص بمعنى "عف قصد" 
عماؿ لجاني عمى كسب مف جراء قيامو بالأليست في ذاتيا مف أركاف الجريمة لحصوؿ ا

سوؽ البورصة بإيقاع الغير في الغمط الذؼ ليس مف السيل إثباتو  غير المشروعة في
بقطع النظر عف التفسير الذؼ سيعطيو قاضي الموضوع لمفع )عمل( طبقا لوقائع كل 
حالة يجعل مف الصعب تطبيق النص مف الناحية العممية علاوة عمى صعوبة إثبات 

 ير.الركف المعنوؼ لمجريمة والقائـ عمى إرادة الإضرار بالغ
إذف لـ يشترط المشرع الجزائرؼ التعمد ولا سوء نية الجاني ومع ذلؾ فإف الجريمة 
تشترط لقياميا أف تكوف المناورة بيدؼ عرقمة السير المنتظـ لمسوؽ وىو اليدؼ الذؼ لا 

عمى  (3)في الأمر يمكف تصوره أو بموغو بدوف توافر عنصر العمـ لدػ الجاني وكل ما
 .توافرهالنيابة العامة إثبات 

                                                           

المتعمق ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ والمتمـ بالأمر  1993ماؼ  23المؤرخ في  93/10المرسوـ التشريعي رقـ (1)
 .17/02/2003المؤرخ في  03/04وبالقانوف  14/01/1996المؤرخ في  69/10
ر في الحقوؽ، فرع ىوادؼ بيية، النظاـ القانوني لتداوؿ القيـ المنقولة )في البورصة(، مذكرة لنيل درجة ماجستي (2)

  .119ص  ،2008قانوف الاعماؿ، جامعة الجزائر، 

 .2001القاىرة  مركز المساندة القانونية، الممارسات غير المشروعة في بورصة الأوراؽ المالية، صالح البربرؼ، (3)
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 المبحث الثالث  
 جريمة نشر معمومات الخاطئة أو المضممة

فقرة الثانية مف المرسوـ  60المادة لقد تناوؿ المشرع الجزائرؼ ىاتو الجريمة في 
المتعمق  17/02/2003المؤرخ في  03/04المعدؿ بالقانوف  93/10التشريعي رقـ 

 28المؤرخ في  67/833رقـ  03ػػػ10المادة ه الفقرة منقولة مف ببورصة القيـ المنقولة وىذ
المتعمق بإعلاـ أصحاب القيـ المنقولة والإشيار بالنسبة لبعض عمميات  1967سبتمبر 

 (1).02/01/1996المؤرخ في  597_96البورصة في فرنسا المعدؿ بالقانوف رقـ 

كل  اقبحيث بمقتضاه" يع 2003الصورة إثر تعديل  بياتوولقد جاء المشرع 
معمومات خاطئة أو مغالطة وسط الجميور بطرؽ ووسائل  شخص يكوف قد تعمد نشر

أو عف  شتى، عف منظور أو وضعية مصدر تكوف سنداتو محل تداوؿ في البورصة،
، وىذا الفعل منظور تطور سند مقبوؿ لمتداوؿ في البورصة مف شأنو التأثير عمى الأسعار

 172المعاقب عمييا في مادة المنصوص و  اربة غير المشروعةضقد يشكل جريمة الم
وسوؼ نتناوؿ في ىذا المبحث طبيعة ىذه  66/156رقـ  مف قانوف العقوبات، (2) 1فقرة

المعمومات وكيف يتـ تعمد نشر ىاتو المعمومات في صورة غير مشروعة كأركاف ترفق 
 .ىاتو الجريمة
 ول: طبيعة المعمومات ووسائل نشرها.المطمب الأ 

الجريمة لا بد أف تكوف المعمومة التي وقع عرضيا وسط الجميور مف فمقياـ ىاتو 
ف، أف تكوف المعمومات طرؼ الجاني كاذبة أو مغالطة وذلؾ لا يكوف إلا بتوفر عنصري

مضممة أؼ مف شأف نشرىا إيقاع المستثمر في الخطأ ومف ثـ يتعرض لمغش كاذبة أو 
                                                           

 .96/597لمتمـ بالأمر المعدؿ و ا 67/833أمر رقـ  (1)
المؤرخ في   06/20المعدؿ و المتمـ بالقانوف رقـ   1966يونيو  08المؤرخ في  66/156وف العقوبات رقـ نقا (2)

 .2006سبتمبر  20
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ما إشتراىا، أف تكوف ىذه المعمومة بشكل أنو عرؼ حقيقة الوضع المالي لمصدر الأسيـ ل
الكاذبة أو المغالطة محددة أؼ تتعمق بأشياء معينة في الشركة المصدرة للأسيـ يجب أف 

 تنشر ىذه المعمومة بأية وسيمة.
وعميو يمكف تفسير المعمومات الخاطئة عمى أنيا ترويج لمشائعات الكاذبة بشأف 

والتلاعب المدير لمتأثير عمى الأسعار بطريقة  الأوراؽ المالية وتداوؿ معمومات مزيفة عنيا
قة في أسواؽ القيـ المنقولة غير مشروعة فيذا يعد كافيا في كثير مف الأحياف لزعزعة الث

شاعة يمكف القوؿ أف الإو  نحسار الاستثمار ومف شانيا إيقاع المستثمر في الخطأ،اوفي 
القيـ المنقولة المدرجة في أو المعمومات الخاطئة يمكف أف تمارس التأثير عمى سعر 

تقدميا أو كانت قتصادية ونجاحيا أو ة إف كانت تتعمق بحياة الشركة الاالبورصة خاص
. قتصادؼ كإشاعة ىناؾ تغيير في النظاـ أوتتعمق بالإطار الا ( 1)فيما يتعمق بفرض رسوـ

ية وسيمة مف شانيا إيصاؿ ىذه المعمومات أو أف تنشر ىذه المعمومة لمعموـ بأب يج
البيانات الغير صحيحة إلى فئة مف الناس وكذلؾ الأمر بالنسبة لمتصريحات والتي غالبا 
ما يمجأ الييا الجناة عبر وسائل الاعلاـ المختمفة فقد تتضمف ىذه التصريحات معمومات 

وؽ التداوؿ فيتأثر السوؽ نعكاس سمبي عمى ساىذه المعمومة يكوف ليا ، أو مضممةخاطئة 
بيا، نفيـ أف المعمومات الخاطئة يصدرىا أؼ شخص سواء كاف داخل أو خارج السوؽ 

 وسواء كاف عمى عمـ بالمعمومات. 
وذلؾ  ،(2)ذلؾ أف المشرع الفرنسي يتطمب فعلا إيجابيا لقياـ الركف المادؼ لمجريمة 

أما بالنسبة  2فقرة  60الجريمة  ما يفيـ مف قراءة المادة القانونية التي تنص عمى ىذه
 الاشخاص الذيف يشمميـ الخطر بل للأشخاص المشمولوف بالخطر : فالمشرع لـ يحدد

                                                           

  .116ص  ،ىوادؼ بيية، مرجع سابق(1)
 لمنشر الجديدة الجامعة دار، دط، البورصة عمميات في المالييف لموسطاء الجنائية المسؤولية، بوريشة منير (2)
 .170، ص 2007، سكندريةالإ
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ستعمل مصطمح "كل شخص" دوف تخصيص كما فعل بالنسبة لممعمومات الإمتيازية ىذا ا
يجعمنا نفيـ أف المعمومات الخاطئة يصدرىا أؼ شخص سواء كاف داخل أو خارج السوؽ 

فجل المعمومات الخاطئة ماىي إلا إشاعات في  ،لا أو كاف عمى عمـ بالمعمومات ءوسوا
حيف أف المعمومات الامتيازية فيي معمومات صحيحة ليس بإمكاف أؼ شخص الاطلاع 

يفيـ مف ىذا و  ،عمييا فالمشرع الفرنسي يتطمب فعلا إيجابيا لقياـ الركف المادؼ لمجريمة
 (1).2فقرة  60تنص عمى ىذه الجريمة المادة قراءة المادة القانونية التي 

مثمة التي يزخر بيا القضاء الفرنسي ليذه الجريمة نجد أنو قضى بقياـ ف الأوم
عف طريق بلاغات صحفية بتقديـ  اأركاف ىذه الجريمة في حق مديرؼ الشركة الذيف قامو 

 فع.مجمعيـ عمى أنو في طريقو إلى التسوية في حيف أنو في حالة توقف عف الد
ويجدر الملاحظة أنو لا مسؤولية جنائية عمى الوسيط المالي الذؼ لا يجعل حدا 
لمعمومة يعمـ أنيا خاطئة أو مضممة مالـ يكف ىو القائـ بنشرىا خلافا لما ىو عمد الوسيط 
المالي إلى نشر معمومة يتخمميا الكذب أو التضميل في أحد أجزائيا فقط مما مف شأنو أف 

 ىو عميو فعلا. المالي لمشركة تصل إلى العموـ بشكل يختمف عف ما يجعل صورة الواقع
حدا بجانب وذلؾ ما قد يجعل الوسيط المالي تحت طائمة المسؤولية الجزائية مما 

عترافيـ بصعوبة تطبيق ذلؾ عمى ا مف الفقو الفرنسي إلى المناداة بتجريـ السكوت رغـ 
 الصعيد العممي.

نصت  معمومات خاطئة أو مضممة بحسب ما إلا أنو لا يمكف عده مف باب بث
 لييئة عمميات البورصة الفرنسية 02/90رقـ عميو المادتاف الرابعة والثامنة مف القانوف 

حدػ الجرائد نشر معمومات خاطئة أو إذا عمدت إ)...العموـ  ىلتزاـ بأعملمتعمق بالاوا
فعلا  التي نشرت المعمومة والتي ذكرت حيث أنو ليس عمى مصدر القيـ المنقولة مشوىة

                                                           

المتعمق ببورصة القيـ  1993ماؼ  23المؤرخ في  93/10المرسوـ التشريعي رقـ  : 2فقرة  60أنظر المادة  (1)
 .17/02/2003المؤرخ في  03/04وبالقانوف   14/01/1996المؤرخ في  96/10المنقولة المعدؿ والمتمـ بالأمر 
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جتماع مجمس الإدارة أية مسؤولية ليذا الأخير امدير الشركة في تصريح أثناء  عمى لساف
 (1).(حيث أف ىذا النشر حصل دوف تكميف منو

كما أنو لا يمكف عـ ذلؾ مف باب نشر معمومات عمى العموـ لأف ىذا المجمس يعد 
 المستثمريف في البورصة.دائرة ضيقة بالنسبة لمجموع 

 المطمب الثاني : تعمد نشر المعمومات.
جريمة نشر المعمومات خاطئة أو مضممة أو مغالطة توافر الركف المعنوؼ  تستوجب

حيث نصت  (2) ،لقياـ المسؤولية الجزائية لمجاني اثناء قيامو بعمميات في سوؽ البورصة
تفقت ا( ولقد )يكوف قد تعمد نشر معمومات خاطئة أو مغالطة 2في فقرتيا  60المادة 

جميع القوانيف عمى لزوـ توافر العمد عند القياـ بترويج أو نشر أو تسريب المعمومات 
بل يكفي  ،يق الجاني لغايتو في ذلؾ مف عدموالخاطئة أو المضممة بغض النظر عف تحق

فالعمد يتطمب  ،المؤثر عمى أسعار القيـ المنقولةمعمومة مف النوع أف تكوف طبيعة ال
مسبقا حتى يمكف القوؿ بأف الشخص قد اتجيت إرادتو لمقياـ بالفعل  يءإمكانية معرفة الش

المجرـ ذلؾ أف النية الاجرامية لمشخص تنتج عف معرفة مسبقة لمطبيعة المصرح بيا 
خاطئة لا يمكف أف يكوف جاىلا للانعكاسات والرامية إلى ىدؼ معيف فمف يطمق معمومة 

المعمومة الخاطئة  (3)السمبية وعميو وجب التثبت مف أف المتيـ قد عمد إلى تسريب
 (4)فرنسي 67/833مف الأمر  1ػػػػ10فالمشرع الجزائرؼ لـ يشترط القصد الخاص فالمادة 

 كانت تشترط أف يكوف نشر أو تسريب المعمومات مف أجل التأثير عمى سعر السندات،

                                                           

 .118ص  مرجع سابق، ىوادؼ بيية، (1)
 .170بوسقيعة، مرجع سابق، ص احسف  (2)

 

 ،1ط ،4رقـ  مارات العربية المتحدة،وراؽ لدولة الإالحماية الجنائية الخاصة لسوؽ الأالجنيبي خالد عمي صالح:  (3)
 .72ص  ،2007منشورات الحمبي، 

  بالنسبة لبعضالمتعمق بإعلاـ أصحاب القيـ المنقولة والإشيار  1967سبتمبر  28المؤرخ في  67/833أمر رقـ  (4)
 .1996يوليو  2المؤرخ في   96/597 عمميات البورصة في فرنسا المعدؿ والمتمـ بالقانوف 
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ستبداؿ العبارة ابعة الأمر الذؼ أدػ بالمشرع إلى مما يجعل وجود صعوبة كبيرة في المتا
الأولى بعبارة "ألطف" منيا ىي مف شأنو التأثير عمى الأسعار أؼ أصبحت الجريمة تقوـ 

 اـ.بمجرد توافر القصد الع
قتصاد السوؽ اى أف البورصة ىي واحدة مف آليات وفي آخر الفصل أخمص إل

عرفت منذ فترة طويمة ويعتبر مسمى البورصة ىو الشائع لسوؽ الأوراؽ المالية حيث 
ومستحدثا بورصة القيـ  يطمق عمييا أيضا بورصة الأوراؽ المالية سوؽ رأس الماؿ،

تمف المراجع التي تيـ مجالات الاقتصاد فقد المنقولة وىي تسميات كميا متداولة في مخ
قاـ المشرع الجزائرؼ بإصدار مجموعة مف التشريعات والتنظيمات مف أجل تحقيق 

حد المصادر الإنعاش الاقتصادؼ الوطني بسوؽ الأوراؽ المالية أو البورصة التي تمثل أ
الجزائر تدخل في ستثمار وفكرة إنشاء بورصة الأوراؽ المالية في اليامة لتوفير فرض الا

 مجاؿ الإصلاحات الاقتصادية ويسير عمى مراقبتيا.
ونظرا لخصوصيات العمل البورصي فقد نظـ المشرع مجموعة مف النصوص 
التشريعية وقواعد تحكـ مجموعة مف الأجيزة بداخميا وتكوف ىيكميا التنظيمي إلا أف تحديد 
المشرع لمقائميف عمى تنفيذ معاملات البورصة قد يستغمو بعض الوسطاء لتحقيق بعض 

ما يؤثر عمى السير السميـ لممعاملات في البورصة الأرباح الغير المشروعة ليـ أو لمغير م
مما دفع المشرع إلى إرساء جرائـ وعقوبات لردع مثل ىاتو الجرائـ مما يقتضي رصد 

 نعداـ الثقة.استقرار معاملات البورصة و اضارة بسموكيات 
 



 
 
 
 

 
 الفصل الثاني

والعقوبات المقررة في مجال  جراءات  ال 
 البورصة جرائم
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 تمهيد: 
المتعمق  1993ماؼ  23المؤرخ في  93/10لى المرسوـ التشريعي رقـ بالرجوع إ

المتعمقة بالجرائـ البورصية  60ببورصة القيـ المنقولة وكيفية تنظيميا وخص بالذكر المادة 
فقد نظـ المشرع  17/02/2003المؤرخ في  03/04وكذلؾ تمؾ المعدلة بموجب الأمر رقـ 

 فييا عقوبات أو مخالفات اليدؼ منيا ردعيا ومكافحة ىذا الفساد ومحاربة تفشي مثل ىاتو
يمكننا طرح التساؤؿ قتصاد والسير الحسف لمعدالة ومف ىنا السموكيات لمسير الحسف لبناء الا

 التالي : فيما تتمثل ىاتو العقوبات والمخالفات و الإجراءات التي يمكف التطرؽ إلييا ؟
 وعميو فسنحاوؿ في ىذا الفصل تقديـ ىاتو الإجراءات والعقوبات في النقاط التالية:

 .المبحث الأوؿ : قمع جريمة العالـ بأسرار الشركة
 .ـ بأعماؿ غير مشروعة في سوؽ البورصةالمبحث الثاني : قمع جريمة القيا

 .المبحث الثالث : قمع جريمة نشر المعمومات الخاطئة أو المضممة
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 ول المبحث الأ 
 م بأسرار الشركةل  اقمع جريمة الع  

حدد المشرع الجزائرؼ عقوبات لقمع جريمة العالـ بأسرار الشركة وصنفيا إلى عقوبات 
والغرامة المالية وعقوبات جزائية تتمثل في الإنذار والتوبيخ وغيرىا جزائية تتمثل في الحبس 

ختصاص أؼ المكاف وكذلؾ عالج مسالة الا 93/10شريعي وذلؾ مف خلاؿ المرسوـ الت
الواجب التطبيق في مثل ىاتو العممية وىذا ما سيتـ التطرؽ إليو في ىذا المبحث مف خلاؿ 

 .ختصاصمسألة الا 2ياتو الجريمة، مقررة لالجزاءات ال 1النقاط التالية : 
 الجزاءات المقررة لهاته الجريمة. ول:المطمب الأ 

تعتبر جريمة العالـ بأسرار الشركة مف أخطر الجرائـ التي ترتكب في مجاؿ البورصة 
لكل مخالفي أو مرتكبي مثل ىاتو الجرائـ بصفة  ذليا المشرع الجزائرؼ عقوبات تتخ لذلؾ أقر

ستغلاليا مما اة بالمعمومات المحصمة عندىـ يتـ أف مرتكبي مثل ىذه الجرائـ ىـ عمى طميع
ستغلاؿ المعمومات المحفوظة وعميو اعكاس يقمب سوؽ البورصة أؼ معناه يكوف ليا ان

العقوبات  :في النقاط التالية: الفرع الأوؿ سنتطرؽ إلى ىاتو الجزاءات التي فرضيا المشرع
 .( 1): العقوبات الإدارية الجزائية، الفرع الثاني

 الفرع الأول : العقوبات الجزائية.
رتكاب مثل ىاتو اتطبق عمى كل مف تخوؿ لو نفسو في أقر المشرع الجزائرؼ عقوبات 

ماؼ  23المؤرخ في  93/10مف المرسوـ التشريعي رقـ  60الجريمة وحددىا في المادة 
المؤرخ في  96/10المتعمق ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ والمتمـ بالأمر  1993

 .17/02/2003المؤرخ في  03/04وبالقانوف  14/01/1996
                                                           

 . 13ص  المدونة الجزائرية لمبورصة، مبروؾ حسيف : (1)
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دج  300000سنوات بغرامة قدرىا  5أشير إلى  6يعاقب بالحبس مف  " :عمى أنو
دوف أف تقل ىذه  تمل تحقيقو،أضعاؼ مبمغ الربح المح 4ويمكف رفع مبمغيا حتى يصل 

الغرامة عف مبمغ الربح المحتمل تحقيقو دوف أف تقل ىذه الغرامة عف مبمغ الربح نفسو أو 
 (1). " بإحدػ ىاتيف العقوبتيف

ومعناه أف تقدير ىاتو الغرامة المالية يكوف بالنظر إلى الأرباح المحققة مف العممية أؼ 
بالغرامة المالية أكثر مف لابد أف يكوف كسب مف العممية ليستطيع القاضي الحكـ 

عمى الجاني حتى لو لـ يحقق أرباحا فإذا اشترػ الجاني لحسابو قيما  دج كحد أدنى300000
كاف عميو  ف الفرؽ بيف ماإرتفاعا، فإت غير معمنة تفيد أنيا ستشيد معمومامنقولة بناء عمى 

إلى بيعيا ومف ثـ تقتصر  أيو لا يعد ربحا طالما أنو لـ يمجسعر القيـ المنقولة وما وصل إل
 دج. 30.000والتي تقدر ب  60العقوبة عمى ما أوردتو المادة 

 الفرع الثاني: الجزاءات الادارية.
ضافة لمعقوبات الجزائية إلى عقوبات عالـ بأسرار الشركة بالإريمة اليتعرض مرتكب ج

إدارية مسؤولة عنيا أو تصدرىا الغرفة التأديبية التابعة لمجنة تنظيـ عمميات البورصة 
حظر النشاط كمو أو  ،الإنذار، التوبيخفي:  وتتمثل ىذه الجزاءات 55ومراقبتيا في المادة 

جزئو مؤقتا أو نيائيا، سحب الاعتماد أو فرض غرامات يحدد مبمغيا بعشرة ملاييف دينار 
بمبمغ يساوؼ المغنـ أو الربح المحتمل تحقيقو بفعل الخطأ المرتكب دفع ىذه المبالغ لصندوؽ 

 (2)الضماف. 
ت أو الدائـ السحب المؤقأما في فرنسا تتمثل الجزاءات الإدارية في الإنذار، التوبيخ، 

 93/10مف المرسوـ التشريعي رقـ  20فنجد أنو مف خلاؿ المادة  ،لمتراخيص )الاعتماد(
                                                           

 .174ص  ،1999سنة  ،نشر والتوزيعدار ىومة لمطباعة وال ،)بورصة الجزائر(: الطبعة الثانية: شمعوف شمعوف  (1)

 .173، ص المرجعنفس  (2)
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 المؤرخ في  03/04والمتضمف إنشاء بورصة القيـ المنقولة المعدؿ والمتمـ بالقانوف رقـ 
تيا بط مستقمة لتنظيـ عمميات البورصة ومراقبضنصت عمى تأسيس سمطة  17/02/2003
الإدارية أف توقع ردعا  ومف شأف ىذه السمطة ،ستقلاؿ الماليتمتع بالشخصية المعنوية والات

وبيخا لممؤسسة مع مف ىذا المرسوـ كأف توجو إنذار أو ت 55إداريا تطبيقا لأحكاـ المادة 
مكانية فرض غرامات يحدد مبمغيا عشرة ملاييف ديناإمكانية سحب الا ر أو بمبمغ عتماد وا 

تحقيقو بفعل الخطأ المرتكب والتي تدفع لفائدة صندوؽ الضماف  ـ المحتمليساوؼ المغن
مف نفس المرسوـ كما يتدخل أيضا مجمس المنافسة لمنع  64المادة  (1)المحدث بموجب

الممارسات والأفعاؿ المدبرة التي مف شأنيا الإخلاؿ بحرية المنافسة والييمنة عمى السوؽ فقد 
والمتعمق بالمنافسة جزاءات إدارية  2003جويمية  19المؤرخ في 2 03/03تضمف الأمر رقـ 

مماثمة يوقعيا مجمس المنافسة باعتباره ىيئة إدارية عمى كل مؤسسة خاصة تسمؾ سموكا 
 .62و  56منافيا لممنافسة المشروعة تضمنتيا أحكاـ المواد 

مبمغ رقـ مف  %07إمكانية تقرير غرامة لا تفوؽ  منو مثلا تضمف 56فنص المادة 
محدد فغرامة لا تتجاوز  الأعماؿ مف غير الرسوـ و إذا كانت المؤسسة لا تممؾ رقـ أعماؿ

وىذا عمى كل مؤسسة خاصة تقوـ بتقميص الدخوؿ الشرعي لمسوؽ  ،دج3000.000
،تقميص الممارسات الشرعية لمنشاطات التجارية مف طرؼ منتج أو موزع آخر، تقميص أو 

ومصادر ، قتساـ الأسواؽاالاستثمارات أو التطور التقني،  ذ التسويق أومراقبة الانتاج أو مناف
خفاضيا نارتفاع الأسعار أو قواعد السوؽ بالتشجيع المصطنع لا تمويف تحديد الأسعار حسب
الضمنية التي تيدؼ إلى العرقمة والحد مف تفاقات الصريحة و وعموما كل الممارسات والا

ويمكف كذلؾ فرض  ،مف ىذا الأمر 14مبيف في المادة حرية المنافسة في السوؽ كما ىو 
                                                           

 .96ص  ،مرجع سابق مبروؾ حسيف: (1)
 .62، 56، 14المتعمق بقانوف المنافسة، أنظر المواد:  19/07/2003المؤرخ في  03/03( أمر رقـ 2)
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كف أف تتجاوز الغرامة في جميع نتج عف ىذا الخرؽ تحقيق أرباح ولا يم غرامة مالية إذا ما
 مرات الربح المحقق وتدفع الى خزينة الدولة. 3حواؿ الأ

 ختصاص.المطمب الثاني : مسألة الا
سابقا ترفع المخالفات للأحكاـ  مف المرسوـ التشريعي المذكور 55طبقا لممادة 

أماـ الجيات  60و 59ا المنصوص عنيا في المادتيف التشريعية والتنظيمية المعاقب عميي
لا تصدر أؼ عقوبة مالـ يستمع قبل ذلؾ إلى  ،56القضائية العادية المختصة وحسب المادة 

 ستماع إليو. ل لممتيـ أو مالـ يدع القانوف للاالممثل المؤى
لرئيس المجنة أف يتأسس كطرؼ مدني في حالة وقوع جرائـ جزائية حسب كما يمكف 

، أما عف مس مف ىذا 40المادة  فيطرح التساؤؿ ما إذا كاف الركف  :لة الاختصاصأالمرسوـ
المادؼ لياتو الجريمة يقوـ في حالة ما تمت في غير البمد الذؼ تنتمي إليو الشركة التي 

 مية ؟تتبعيا القيـ المنقولة موضوع العم
الجزائرؼ لـ يتعرضا إلى ىاتو القضية بل عالجيا القضاء الفرنسي و فالقانوف الفرنسي 

وقائعو : قاـ سمير طرابمسي ذو الجنسية المبنانية بدور  (1)وتتمخص  Pechaineyفي قضية 
قات التي تمت مع اتفية المسعرة ببورصة نيويورؾ في الإمفاوض لصالح الشركة الأمريك

عتبر ىذا ا الشركة وبحكـ إقامة سمير بباريس الشركة الفرنسية، فكاف بذلؾ عالما بأسرار 
ض أخدت بالمفيوـ الواسع للإقميـ الوسيط أعطى أوامر بورصية مف فرنسا أؼ أف محكمة النق

دعت أف المحاكـ الفرنسية ىي المختصة بالنظر إذا كاف أحد العناصر المكونة لمركف أ
فيكفي أف أحد عناصر الركف المادؼ لمجريمة ارتكب  ادؼ لمجريمة قد حصل داخل الإقميـلما

 13و12تيف نصت الماد بكامميا في الإقميـ بحسب ما تفي فرنسا حتى تعد وكأنيا قد ارتكب
                                                           

مف مجمة الاجتياد القضائي لمكاتبتيف حسينة شروف و حورية مرياف انظر :  Pechineyقضية  (1)
htts://www.asjp.dz/en/article/10073 



 مقررة في مجال جرائم البورصةالاجراءات والعقوبات ال         الفصل الثاني: 

39 
 

، أؼ المحاكـ المحمية تكوف مختصة بمجرد أف يرتكب عمى عميو مف قانوف العقوبات الفرنسي
 فعلا أو عنصرا مشكلا لمركف المادؼ لمجريمة.التراب الوطني 
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 المبحث الثاني
 عمال غير شرعية في سوق البورصةأبقمع جريمة القيام 

مباشرة أو عف طريق شخص آخر  ،ص يكوف قد مارس أو حاوؿ أف يمارسكل شخ
الغير أضيفت مناورة ما بيدؼ عرقمة السير المنتظـ لسوؽ القيـ المنقولة مف خلاؿ تضميل 

المتعمق ببورصة القيـ  17/02/2003المؤرخ في  03/04ىاتو الجريمة إثر التعديل بالقانوف 
كما يتعرض الجاني إثر ىذه في سوؽ البورصة إلى عقوبات  3فقرة  60المنقولة في المادة 

 (1) .وصاؼا مسالة النص الواجب عند تعدد الأجزائية و عقوبات إدارية وكذ
 .الجزاءات المقررةول: المطمب الأ 

رتكابيا في جريمة القياـ امة سواء كاف الجاني أو مف يحاوؿ يتعرض مرتكب الجري
بأعماؿ غير شرعية في سوؽ البورصة إلى عقوبات إدارية وعقوبات جزائية لردع ىاتو 

 الجريمة أو حتى التقميل منيا وعميو سيتـ التعرض إلى ىاتو النقاط :
 .العقوبات الادارية :الطابع الجزائي، الفرع الثانيؿ: العقوبات ذات و الفرع الأ

 .ول : العقوبات ذات طابع جزائيالفرع الأ 
 03/04المعدؿ بالقانوف  93/10مف المرسوـ التشريعي رقـ  60طبقا لنص المادة 

أشير  6فإنو يعاقب عمى جريمة القياـ بأعماؿ غير شرعية في سوؽ البورصة بالحبس مف 
دج أو بإحدػ العقوبتيف ويمكف رفع مبمغ  300000سنوات وبغرامة مالية قدرىا  5إلى 

ور حتى تصل إلى أربعة أضعاؼ مبمغ الربح المحتمل الغرامة إلى أكثر مف المبمغ المذك
 تقل الغرامة عف مبمغ الربح نفسو.تحقيقو دوف أف 

 

                                                           

 .166ص مرجع سابق،  ،حسف بوسقيعةأ (1)
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 الفرع الثاني :العقوبات الإدارية.
، فرض عتمادسحب الا ،شاط كمو أو جزئو مؤقتا أو نيائيا،التوبيخ، حظر النالإنذار

 أنـ المحتمل تحقيقو بفعل الخطملاييف دينار أو مبمغ يساوؼ الغ 10غرامات يحدد مبمغيا ب 
 .93/10مرسوـ المف  51المرتكب وتدفع ىذه المبالغ لصندوؽ الضماف حسب المادة 

 وصاف.المطمب الثاني : حالة تعدد الأ 
تعد جريمة القياـ بأعماؿ غير شرعية في سوؽ البورصة صورة مف صور جريمة 
المضاربة غير المشروعة التي أقر بيا المشرع الجزائرؼ ونص عمييا قانوف العقوبات في مادة 

كل مف أحدث بطريق مباشر أو عف طريق وسيط  فقرة الرابعة التي تنص عمى عقوبة  172
العمومية أو الخاصة  السمع أو البضائع أو الأوراؽ الماليةرفعا أو خفضا مصطنعا في أسعار 

جتماع أو ترابط بأعماؿ في السوؽ أو الشروع االقياـ بصفة فردية أو بناء عمى  ،لؾذشرع في 
 (1)في ذلؾ بغرض الحصوؿ عمى ربح غير ناتج عف التطبيق الطبيعي لمعرض والطمب.

العقوبات الفرنسي القديـ الذؼ ظل إلى مف قانوف  419وىذا النص مأخوذ مف المادة 
البضائع والأوراؽ يحصر مجاؿ ىذه الجريمة في السمع و  03/12/1926غاية تعديمو في 

السندات التي ة إثر التعديل أؼ بمعنى الأسيـ و ، أضاؼ أوراؽ مالية خاصالمالية العامة
في  المؤرخ نسي ألغى ىذه المادة بموجب الأمرتصدرىا الشركات فالمشرع الفر 

 المتعمق بالأسعار.  22/02/1986
 
 
 
 

                                                           

 . 2006ديسمبر  20المؤرخ  23_06رقـ مف قانوف العقوبات الجزائرؼ  172المادة  نظر :أ (1)
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 المبحث الثالث
 قمع جريمة نشر معمومات الخاطئة أو المضممة 

سوـ التشريعي مف المر  2فقرة  60تناوؿ المشرع الجزائرؼ أثر ىاتو الجريمة في مادة 
المتعمق ببورصة  17/02/2003المؤرخ في  03/04المتمـ  بالقانوف المعدؿ و  93/10رقـ 
 1967سبتمبر  28 المؤرخ في 67/833مرمف الأ 3فقرة  10/1ولة مف المادة المنقالقيـ 

صحاب القيـ المنقولة و الإشيار ببعض عمميات البورصة في فرنسا المعدؿ أالمتعمق بأعلاـ 
 ( 1). 1996جانفي  02المؤرخ في  96/597بالقانوف 

وجاء ضمف ىذا التعديل عقوبات لقمع ىاتو الجريمة نجد أف المشرع فرض عمى مرتب 
الجريمة عقوبات الجزائية والعقوبات الإدارية مثميا مثل جريمة القياـ بأعماؿ غير مشروعة 
في سوؽ البورصة وأيضا تثار مسالة تعدد الأوصاؼ حيث يجوز أف تمثل صورة مف صور 

 (2)قانوف العقوبات.  1فقرة  172نص المادة  المضاربة غير المشروعة حسب
 ول : الجزاءات المقررة لهاته الجريمة.المطمب الأ 

رتكاب جريمة نشر معمومات إمتيازية أو تفضمية أو إرتب المشرع الجزائرؼ في حالة 
ص مرتكبييا منيا الخاطئة التي تعرقل السير المنتظـ لسوؽ القيـ المنقولة عقوبات تخ

 وعقوبات إدارية.عقوبات جزائية 
 
 

                                                           

عمق المت 17/02/2003المؤرخ في  03/04المعدؿ والمتمـ بالقانوف  93/10مف المرسوـ التشريعي  60ة أنظر: الماد (1)
 .ببورصة القيـ المنقولة

 نفس القانوف، مرجع سابق 1ؼ  172أنظر: المادة  (2)
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 .: العقوبات الجزائية ولالفرع الأ 
فإنو يعاقب عمى  03/04وبالقانوف  96/10مف الأمر رقـ  60طبقا لنص المادة 

سنوات وغرامة قدرىا  5أشير إلى  6جنحة نشر معمومات كاذبة أو مغالطة بالحبس مف 
تحقيقو دوف أف  ويمكف رفع مبمغيا حتى يصل إلى أربعة أضعاؼ الربح المحتمل 300000

تقل ىذه الغرامة عف مبمغ الربح نفسو أو بإحدػ ىاتيف العقوبتيف فقط وىي نفس العقوبة 
 67/833مف الأمر  1فقرة  10المقررة لجنحة العالـ بأسرار الشركة حيث نصت المادة 

الفرنسي عمى أنو يعاقب عمى جريمة نشر معمومات كاذبة أو  28/09/1967المؤرخ في 
ملاييف فرنؾ أو بغرامة تتجاوز عشرات  10بس سنتيف وبغرامة مالية تقدر ب مغالطة بالح

 مرات الأرباح المحققة أو دوف ذلؾ مف غير أف تنخفض عف قيمة الأرباح.
 الفرع الثاني :العقوبات الإدارية.

عتماد، فرض سحب الا التوبيخ، حظر النشاط كمو أو جزئو مؤقتا أو نيائيا، الإنذار،
المحتمل تحقيقو بفعل  غنـمالملاييف دينار أو مبمغ يساوؼ  10غرامات يحدد مبمغيا ب 

 .93/10مف مرسوـ  51الخطأ المرتكب وتدفع ىذه المبالغ لصندوؽ الضماف حسب المادة 
 .وصافالمطمب الثاني: حالة تعدد الأ 

مف الممكف أف تشكل جريمة نشر معمومات كاذبة أو مغالطة صورة مف صور جريمة 
عنواف المضاربة غير المشروعة المنصوص عنيا في الجزء الثاني مف قانوف العقوبات تحت 

 (1)التجارة. جرائـ المتعمقة بالصناعة و 
فيذا الفعل مف التجريـ يعاقب عميو بعنواف المضاربة الغير مشروعة في نص المادة 

مف قانوف العقوبات كل مف أحدث بطريق مباشر أو عف طريق وسيط رفعا أو خفضا  127

                                                           

 .145ص  ،مرجع سابق حسف بوسقيعة :أ (1)
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أو جنحة ة أوراؽ مالية خاصة أو شرع في ذلؾ ويشترط في الجريم مصطنعا في أسعار
 :المضاربة الغير مشروعة

الجاني بترويج أخبار وأنباء كاذبة أو معرضة عمدا بيف الجميور يعاقب بالحبس ف يقوـ أ/ 1
)المادة  دج حسب 2000000لى إ 200000سنوات وغرامة تقدر ب  5 أشير إلى 6مف 
)المادة  ؽ ع( ويتعيف عمى القاضي نشر الحكـ وتعميقو في الأماكف التي بينيا حسب 172
 (1)ؽ ع(.  174

ه الوسيمة إلى إحداث بطريق مباشر أو عف طريق وسيط رفعا أو / أف يؤدؼ إستعماؿ ىذ2
 خفضا مصطنعا في الأسعار أو الشروع في ذلؾ.

/ أف تكوف البضاعة محل الجريمة ليست مف البضائع ذات السعر المقنف أو ذات ىامش 3
مف فانوف عقوبات  174الربح المحدد عف طريق القانوف أو التنظيـ وطبقا لنص المادة 

سنوات و بالمنع مف ممارسة حق أو أكثر  5لى إاني بالمنع مف الإقامة مف سنتيف الجيعاقب 
مف نفس القانوف ،ويجب عمى القاضي حتى ولو طبق  14مف الحقوؽ المذكورة في المادة 

مف قانوف العقوبات  18الظروؼ المخففة أف يأمر بنشر حكمو وتعميقو طبقا لأحكاـ المادة 
أمر بمصادرة القيـ المنقولة محل التجريـ، وتطبيقا لنص المادة ويجوز لمقاضي الحكـ أف ي

مكرر مف قانوف العقوبات يكوف الشخص المعنوؼ مسؤولا جزائيا عف جريمة المضاربة  175
، مكرر مف نفس القانوف  51المادة  غير مشروعة وذلؾ وطبقا لمشروط المنصوص عمييا في

مف قانوف  32تطبيقو بالرجوع إلى المادة وعند تحقق تعدد الأوصاؼ فإف النص الواجب 
بيف  ف الغرامة مقدرة ماعتباره الوصف الأشد لأامف نفس القانوف ب 172ىو المادة  العقوبات
 .دج300000قدرىار معمومات خاطئة فالغرامة دج بينما في جنحة نش2000000و 200000

                                                           

 مكرر، نفس القانوف، مرجع سابق. 175: المادة أنظر (1)
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أفعاؿ تيدد  لسوؽ البورصة بتجريـلقد قاـ المشرع الجزائرؼ بتكريس تشريع خاص 
ستقرار السوؽ وذلؾ مف خلاؿ ملاحقة مرتكبي جرائـ البورصة ووضع ليـ عقوبات قد تكوف إ

متيازية ونشر معمومات خاطئة إستغلاؿ معمومات إلمحرية أو المالية فمثلا جريمة  سالبة
سموكات مجرـ عنيا لأف بعض المشاركيف في البورصة يعمدوف إلى نشر معمومات غير 

صحيحة عف وضعية الأسيـ المتداوؿ فييا مما ييز ثقة السوؽ فسف مثل ىاتو دقيقة وغير 
ستفادة مف إداقية أسواؽ البورصة ويعتبر ذلؾ العقوبات ىو الضماف الوحيد لفعالية ومص

التجارب العالمية مف بينيا الفرنسية ولضماف الحماية المنشودة لسوؽ البورصة أنشا المشرع 
المتعمق ببورصة القيـ المنقولة باعتباره  93/10تشريعي رقـ الجزائرؼ بمقتضى المرسوـ ال

يات البورصة ومراقبتيا ينظـ ىيئة مختصة لتنظيـ ومراقبة البورصة وتدعى لجنة تنظيـ عمم
 ستقلاؿ المالي.يز وتتمتع بالشخصية المعنوية والابط مستقمة تتمضوىي سمطة 

 
 
 
 



 
 
 
 

 

 ةمخات
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نستخمص أنيا أيضا قتصاد الذؼ تمعبو البورصة في توجيو الإ نظرا لمدور الفعاؿ
لاليا حتاى أحسف استخداماتيا وىو ما يفسر تعتبر أداة فعالة في التوجو بموارد المجتمع إل

اة الاقتصادية اليوـ قتصادية المعاصرة حيث أف المتأمل لمحيلمكانة متميزة في النظـ الا
بحت بمثابة القمب قتصاديات تعتمد في تمويميا عمى البورصة حيث أصبأف معظـ الا

قتصاد قوؼ لا مجاؿ لو في دولة اى الحديث عف قتصاديات ،لذلؾ أضحالنابض ليذه الا
فقد ظيرت الحاجة إلى  ،ىناؾ تكاد لا تخمو دولة مف الدوؿتفتقر إلى بورصة قوية ومف 

مما لدييـ مف رؤوس الأمواؿ  البورصات كنتيجة لتطور الرأسمالية ولمتوسع للأعماؿ بأكبر
 قتصادؼ والصناعي الذؼ مرت بو معظـ دوؿ العالـ.ور الارتبط تطورىا بالتطافقد 

إلا أننا نخفي أف ليذا النظاـ جرائـ تعيق السير الحسف والمنظـ لمبورصة فقد حدد 
المشرع الجزائرؼ عقوبات لردع مثل ىذه الجرائـ والسموكيات غير مشروعة التي قد تضر 

تكوف حلا في المساىمة بيا أو تيددىا بالضرر ولذلؾ نقترح بعض الحموؿ عسى أف 
 قتصاد وطني قوؼ:إردع مثل ىذه الجرائـ لبناء  والمساعدة في

 الجانبمف لازمة مف ناحية الإدارة )حتياطات التخاذ الإجراءات والاإلتزاـ في الإ-
 و الثقافي( والتعامل والسرعة والتفاعل المطموبيف.السياسي  الإقتصادؼ و

نظر لمتطور نتياج سياسة صارمة ومرونة عالية لملاحقة مرتكبي الجرائـ وردعيا إ-
 أؼ تقوية الطابع الردعي لمنشاط المصرفي. ،والتغير التي تتسـ بو

قتصادية وعدـ التباطؤ في ؼ ومواكبة القوانيف والتطورات الإالمجوء إلى التسيير الإدار -
 السوؽ.قتصاد إتشريعات التي تستجيب لمتطمبات الف س
قص ستفادة منيا لمتغمب عمى النفي سف السوابق القضائية يمكف الإ جتياد القضائيالإ-

 .التشريعي نظرا لحداثة الموضوع
مع انشاء البنوؾ و نشر ثقافة  ياتشجيع العمل ب عصرنتيا تفعيل البورصة و تنشيطيا و-
في السوؽ المالي مف خلاؿ الاتصاؿ المباشر بالجميور و ذلؾ عف طريق  ستثمارالإ

إقامة ابواب مفتوحة عمى البورصة، عقد ممتقيات، تدعيـ الإعلاـ الإقتصادؼ المتخصص.



 
 
 
 
 
 
 

 المصادر  ق ائمة
 المراجعو
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