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البدائل التمویلیة المتاحة أمام المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة
خومیجة فتیحة: الباحثة

- البویرة- آكلي محند أولحاججامعة

:ملخص
نهــدف مــن ورقتنــا البحثیــة هــذه إبــراز أهــم البــدائل التمویلیــة المتاحــة أمــام المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة 

المصادر التمویلیة للمؤسسات : ي، وتم التطرق إلى النقاط التالیةومن أجل هذا اتبعنا المنهج التحلیلالجزائریة،
ومــن أهــم ، ســات الصــغیرة والمتوســطةالصــغیرة والمتوســطة الجزائریــة وتــأثیر تعــدد البــدائل التمویلیــة علــى المؤس

رة والمتوسـطة وهـذا التعـدد فـي المصـادر نتائج المتوصل إلیها أن هناك أربع بدائل تمویلیة للمؤسسات الصـغیال
.التمویلیة ساهم في تزاید تعداد هذه المؤسسات وتنوع مجالات نشاطها

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، التمویل البنكـي، القـرض الإیجـاري، رأس مـال المخـاطر، : الكلمات المفتاحیة
.التمویل الإسلامي

Abstract :
The objective of this article is to know the financing alternatives available for Algerian small

and medium entreprises, and for this we followed the analytical approach, this article deals the
following points: The financing sources of Algerian small and medium entreprises, and the
impact of these alternatives on small and medium entreprises.

Among the results achieved, There are four financing alternatives for small and medium
entreprises, and this diversity in financing sources contributed to increase the number of these
entreprises and the diversity of their fields of activity.
Key words : Small and medium entreprises, Bank financing, Leasing credit, Risk capital,
Islamic finance.
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:مقدمة
تعد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة من أهم أشكال المؤسسات الاقتصـادیة علـى المسـتوى العـالمي وذلـك 
بـــالنظر إلـــى الـــدور الـــذي تلعبـــه فـــي تحقیـــق التنمیـــة الاقتصـــادیة والاجتماعیـــة وذلـــك مـــن خـــلال قـــدرتها علـــى 

تقلیــل فــاتورة الــواردات وزیــادة الصــادرات، لكــن هــذه ،الــداخلياســتیعاب الأیــدي العاملــة، الرفــع مــن قیمــة النــاتج
.المؤسسات في سبیل تحقیق أهدافها تعترضها العدید من المعوقات التي تأتي في مقدمتها مشكل التمویل

ولتفعیل دور المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الاقتصـاد الـوطني والحـد مـن مشـكل التمویـل التـي تعانیـه 
لحكومــة الجزائریــة بإنشــاء العدیــد مــن الهیئــات التــي تســمح بتــوفیر التمویــل الــلازم لهــذه هــذه المؤسســات قامــت ا

. المؤسسات
:من خلال ما سق ذكره تتجلى إشكالیة دراستنا والتي تصاغ في السؤال التالي:إشكالیة الدراسة

؟الاستفادة منهالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریةهي أهم البدائل التمویلیة التي یمكن لما
:تسعى هذه الدراسة إلى تحقیق مجموعة من الأهداف نذكر منها:ف الدراسةأهدا
إبراز أهم أنواع البدائل التمویلیة المتاحة أمام المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.
التعرف على الهیئات المكلفة بكل نوع من التمویل.
 تعداد المؤسسات الصغیرة والمتوسطةالتعرف على تأثیر تعدد البدائل التمویلیة على.
إظهار أثر تنوع التمویلات على تنوع أنشطة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.

:لمعالجة الموضوع سنتطرق إلى النقاط التالیة:محاور الدراسة
المصادر التمویلیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة-أولا
على المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائرتأثیر تعدد البدائل التمویلیة-ثانیا
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:المصادر التمویلیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة-أولا
علـــى العدیـــد مـــن الجهـــات مـــن أجـــل تلبیـــة الاحتیاجـــات تعتمـــد المؤسســـات الصـــغیرة والمتوســـطة فـــي الجزائـــر 

:التمویلیة، وسنظهر هذه الجهات في النقاط التالیة
:التمویل البنكي- 1

یعـــــد التمویـــــل البنكـــــي أول أوجـــــه البـــــدائل التمویلیـــــة المتاحـــــة أمـــــام المؤسســـــات الجزائریـــــة بصـــــفة عامـــــة 
وقـد كانـت أولـى إجـراءات الحكومـة الجزائریـة مـن أجـل تـوفیر ،والمؤسسات الصغیرة والمتوسـطة بصـفة خاصـة

لترقیـة الوسـاطة المالیـة 2001دیسـمبر23التمویل البنكي اللازم لهذه المؤسسـات البروتوكـول الـذي كـان فـي 
وقطــاع المؤسســات ) BNA،BADR،CAP،CNMA،BDLوهــي 5عــددها ( المشــتركة بــین البنــوك العمومیــة 

ي التزم فیه مسؤولو البنوك الموقعة بالعمل أكثر للانفتـاح علـى محـیط المؤسسـة وقـد الصغیرة والمتوسطة، والذ
حســب بنــك و 1ألــف مؤسســة صــغیرة ومتوســطة خــلال خمــس ســنوات،600هــدف هــذا البروتوكــول إلــى بلــوغ 

بنــك،18حــوالي2018جــانفي 28المعتمــدة حتــى ) عمومیــة وخاصــة( الجزائــر بلــغ تعــداد البنــوك التجاریــة 
: فيهذه البنوك تتمثل و 

البنك الخارجي الجزائري، البنك الوطني الجزائري، بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة، بنك التنمیة : البنوك العمومیة
المحلیة، القرض الشعبي الجزائري، الصندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط

نـك الجزائـر، البنـك العربـي سـیتي بالجزائـر، ABCرال، نتكسـیس الجزائـر، بنـك یـسوسـیتي جن:البنوك الخاصـة
، ترسـت بنـك الجزائـر، بنـك الخلـیج الجزائـر،  بنـك الإسـكان للتجـارة والتمویـل الجزائـر، BNP Paribasالجزائـر، 

FRANSABANK EL –DJAZAIR ،H.S.B.C ALGERIA ،CA-CIB Algérie

دینارملیار 3227,048بلغت القروض الممنوحة للقطاع الخاص حوالي 2013وحسب إحصائیات سنة 
:التمویل المتخصص- 2

تخصص كل مؤسسة مالیة في تقدیم نوع معین من التمویل، وهناك مجموعة مـن نقصد بالتمویل المتخصص 
:هذه التمویلات نذكر منها

أحـــد بـــین منشـــأتین بحیـــث تقـــوم المنشـــأة المســـتأجرة باســـتخدام اتفـــاق":یقصـــد بـــه:الإیجـــاريتمویـــلال-2-1
لمـدة زمنیـة معینـة -با ما تكون بنك أو مؤسسة مالیـة أو شـركة تـأجیرلغا-للمنشأة الأخرىالأصول المملوكة 

مقابل التزامهـا بـدفع مبلـغ معـین، وهـو أسـلوب یخـدم المؤسسـة التـي لا تمتلـك إمكانیـات مالیـة كبیـرة أو التـي لا 
ولا یمكــن اعتبــار تســتطیع الحصــول علــى قــروض مــن المؤسســات المالیــة اســتئجار الأصــل بهــدف اســتعماله،

2." التمویل الإیجاري بدیلا للقروض ولكنه مكملا لها

، إشكالیة تمویل البنوك للمؤسسات الصغیرة والمتوسـطة فـي الجزائـر بـین معوقـات المعمـول ومتطلبـات المـأمولبریبش السعید وبلغرسة عبد اللطیف، 1-
.2006أفریل 18-17، جامعة الشلف، "متطلبات تأهیل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیة"مداخلة مقدمة ضمن الملتقى الدولي حول 

.125، ص2008، إیتراك للنشر والتوزیع، مصر، المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ومشكلات تمویلهارابح خوني ورقیة حساني، - 2
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والتـي 112فـي المـادة رقـم 10-90وقد تم إدخال القـرض الإیجـاري كعملیـة بنكیـة عبـر قـانون النقـد والقـرض 
ـــات إقـــراض كـــل عملیـــات التـــأجیر المصـــحوبة بخیـــار الشـــراء خاصـــة القـــروض  تـــنص علـــى أنـــه تعتبـــر كعملی

، ورغــم أن هــذا القــانون یعتبــر القــانون الأساســي الــذي أدخــل القــرض الإیجــاري إلــى الجزائــر إلا أن الإیجاریــة
یبقـى الـنص القـانوني الأساسـي المـنظم للقـرض الإیجـاري 1996جـانفي 10الصادر فـي 96-09الأمر رقم 

ة خاصـة كاتفـاق في الجزائر وذلك كونه هدف إلى إعطاء عملیة القرض الإیجاري صفة عقد ذو طبیعة قانونی
1.تجاري وكوسیلة تمویلیة في آن واحد

ونظرا لأهمیة هذا النوع من التمویل بالنسبة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة قامت الجزائـر بإنشـاء العدیـد 
:من المؤسسات المتخصصة في هذا التمویل وهي

هـي أول شـركة خاصـة :Arab Leasing Corporation (ALC)الشـركة العربیـة للإیجـار المـالي
2:من قبل مجموعة من المساهمین هم2001متخصصة في الإیجار المالي في الجزائر، تأسست في أكتوبر 

 بنكABC 41بمساهمة قدرها%
 بنكCNEP 27بمساهمة قدرها%
T.A.I.C 25بمساهمة قدرها%
 7مساهمات خاصة بنسبة%

الأشغال العمومیة، النقل، المعدات الطبیة، العقارات والسیارات:في المجالات التالیةوتمنح القروض الإیجاریة
فـي جویلیـة أنشـئت: Société Nationale de Leasing(SNL)يالشركة الوطنیة للإیجـار المـال

3:وتعمل في المجالات التالیةدینار، ملیار 3,5برأسمال وصل2010

.النقل، المعدات الطبیة، الخدمات، السیاحة والمعدات الصناعیةالبناء والأشغال العمومیة، معدات 
دینـار مـن طـرف ملیـار3,5تأسسـت بـرأس مـال قـدره Ijar Leasing Algérie(ILA):إیجـار الجزائـر

النقــل، : الحصــول علــى معــدات جدیــدة فــي القطاعــات التالیــةتســهیلالبنــك الخــارجي الجزائــري، وتعمــل علــى 
4.الفنادق، الصحة، البناء والأشغال العمومیةالصناعة، السیارات، 

أنشـئت فـي سـنة : MAGHREB LEASING ALGERIE(MLA)الجزائر-المغاربیة للإیجار المالي
المركبــات النفعیــة والســیاحیة، :بمبــادرة مــن تــونس للتــأجیر وفــرع أمــین، وتعمــل فــي المجــالات التالیــة2006

معــدات الأشــغال العمومیــة والبنــاء، معــدات المناولــة، المعــدات الطبیــة، أجهــزة معــدات النقــل، ماكینــات القطــع،
5.الكمبیوتر والمكاتب، العقارات للاستخدام المهني

ل المؤسسات خالد طالبي، -1 ي تموی ر-الصغیرة والمتوسطةدور القرض الإیجاري ف ة الجزائ ي -دراسة حال ل شھادة ماجستیر ف ة لنی ذكرة مقدم ، م
.183، ص 2011-2010العلوم الاقتصادیة، جامعة قسنطینة، 

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.arableasing-dz.com : بالمؤسسةمن الموقع الإلكتروني الخاص  -2

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.snl.dz : من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة- 3

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.ijarleasingalgerie.dz :اص بالمؤسسةمن الموقع الإلكتروني الخ- 4

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.mlaleasing.com : من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة -5
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مؤسسة مالیـة للتـأجیر وافـق علیهـا البنـك المركـزي فـي : ELDJAZAIR IDJAR(EDI)الجزائر إیجار
1:ملیار دج مقسمة بین3,5برأسمال قدره 2012أوت 2

 الصــناعة والخــدمات، : ، حیــث یهــتم بتمویــل القطاعــات التالیــة%47القــرض الشــعبي الجزائــري بنســبة
.البناء والأشغال العمومیة والترویج العقاري

 حیث یهتم بتمویل قطاع الزراعة والصناعات الغذائیة%47بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة بنسبة ،.
وتهتم بالمشاركة في مشاریع الإنشاء والتطویر%6بة الشركة الجزائریة السعودیة للاستثمار بنس.

ملیـار 1,2حـوالي ، حیث خلال السـنة الأولـى مـن نشـاطها بلغـت التزاماتهـا2013وبدأت في نشاطها في سنة 
.دج في مختلف قطاعات النشاط

وما تجدر الإشارة إلیه أن قیمة القروض الممنوحة من قبل المؤسسات الخمسة للقطاع الخاص في سـنة 
2.ملیار دینار17,149بلغت حوالي 2013

:رأس مال المخاطر- 2- 2
وهـذه لوب لتمویل المشاریع الاستثماریة بواسطة شركات تدعى شركات رأس المال المخاطر،هو عبارة عن أس
الحـال فـي التمویـل المصـرفي بـل تقـوم علـى أسـاس المشـاركة، ى تقدیم النقد فحسـب كمـا هـو التقنیة لا تقوم عل

حیــث یقــوم المشــارك بتمویـــل المشــروع مــن دون ضـــمان العائــد ولا مبلغــه، وتقــوم معادلـــة هــذه الشــركات علـــى 
3.المشاركة في الأرباح والخسائر، وهي تقوم على أساس)تكنولوجیا متقدمة، مخاطر كبیرة، أرباح واعدة(

ئر بإنشاء مؤسسـات متخصصـة فـي لتوفیر هذا النوع من التمویل للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة قامت الجزاو 
:ع من التمویل هيهذا النو 

:FINALEPشركة
فــي 1991جــوان 30تأسســت فــي حیــث ،رأس مــال المخــاطر فــي الجزائــرمجــالتعــد أول مؤسســة تعمــل فــي 

همـــا بنـــك الفلاحـــة والتنمیـــة الریفیـــة و %60بـــین شـــریكین جزائـــریین یتملكـــان الأغلبیـــة بــــ مســـاهمةشـــكل شـــركة
حالیا (الصندوق المركزي للتعاون الاقتصادي هما %40ن یمتلكان وشریكین أوربییوالقرض الشعبي الجزائري

وكـان الهـدف الأساسـي مـن إنشـائها المسـاهمة فــي والبنـك الأوربـي للاســتثمار،) یعـرف بوكالـة التنمیـة الفرنسـیة
، وتعمـل %15إنشاء وتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسـطة، وتبلـغ نسـبة مسـاهمتها فـي رأس مـال المؤسسـة 

الصناعة الدوائیة وشبة صیدلیة، الصناعة التحویلیة، الصناعة الغذائیة، المـاء والطاقـة، : في القطاعات التالیة
4.ةیصناععدات الماقتصاد المعرفة، ال

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.eldjazairidjar.dz : لكتروني الخاص بالمؤسسةمن الموقع الإ -1

2 - www.abef-dz.org, (consulté le : 05-05-2018)
ة شركة رأس المال المخاطر بدیل مستحدث لتمویل المؤسسات الصغیرة والمبریبش السعید، -3 ر دراسة حال ي الجزائ ة sofinanceتوسطة ف ، مجل

.7، ص 2007، جامعة ورقلة، 05الباحث، العدد 
4 - le capital investissement en Algérie-FINALEP-, sur le site : www.aprue.org.dz (consulté le : 19-05-2018)
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:sofinanceشركة
5بـرأس مـال وصـل إلـى 2001جـانفي9تـم اعتمادهـا مـن طـرف بنـك الجزائـر فـي عمومیـةهـي شـركة مالیـة

ملاییـــر دینـــار، وتـــم تأسیســـها بمبـــادرة مـــن المجلـــس الـــوطني لمســـاهمات الدولـــة، وقـــد ارتفـــع رأســـمالها فـــي ســـنة 
وتقوم بالاشتراك في رأس المـال الشـركات فـي مرحلـة الإنشـاء، التطـویر وإعـادة ملاییر دینار،10إلى 2017

حسـب اتفـاق سـنوات تقـوم ببیـع أسـهمها7-5وبعـد نهایـة فتـرة العقـد المقـدرة %49الهیكلة بنسـبة لا تزیـد عـن 
تقـدم هـذه إنتـاج السـلع والخـدمات باسـتثناء الأنشـطة التجاریـة والزراعیـة، و ة طكـل أنشـ، وتشارك فـي المساهمین

:الشركة العدید من المزایا منها
موارد مالیة إضافیة لتمویل المشاریع بعیدا عن القروض المصرفیة.
شریك مفید من خلال المشورة والمساعدة في إدارة الشركة.

2015فـي سـنتي ملیـار دینـار1,047ملیـار دینـار و1,245وحسب الإحصائیات فإن الشركة قدمت حوالي
.على التوالي2016و

وتجـــدر الإشـــارة إلـــى أن هـــذه الشـــركة لـــم تكتـــف بأســـلوب رأس مـــال المخـــاطر ودخلـــت أســـلوب التمویـــل 
فـي سـنتيملیـار دینـار5,138ملیـار دینـار و4,933الإیجاري حیث حسب الإحصائیات قدمت هذه الشـركة 

ملیـار دینـار فـي 2,845حـواليالقروض المصرفیة حیـث قـدمت على التوالي، بالإضافة إلى 2016و2015
2015.1ملیار دینار في سنة 3,292بعد أن كانت قدمت حوالي 2016سنة 

:El Djazair Istithmarشركة 
%70بالشــراكة بــین بنــك الفلاحــة والتنمیــة الریفیــة بنســبة 2009دیســمبر28هــي شــركة مســاهمة تأسســت فــي 

، ویتمثـل نشــاطها 2010جویلیـة 07وبـدأت العمـل فـي ،%30والصـندوق الـوطني للتـوفیر والاحتیـاط بنسـبة 
وذلـك خـلال في مختلف مراحل تطورهـاالأساسي في المشاركة في  رأس مال المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

2:علىخمس سنوات على الأقل، ومن ثم فهي تعمل

 الأموال الخاصةمالیة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة للتعویض عن القصور الموجود في ت منتجاإتاحة.
 الحدیثةالتكنولوجیاتتشجیع المقاولین على إنشاء مؤسسات جدیدة خصوصا في مجال.
المساهمة في تطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.
للمؤسسة لتسهیل الوصول إلى القروض المصرفیةيتحسین الهیكل المال .
:تمویلات أخرى- 3- 2

مــن أجــل مــنح الفرصــة للمســتثمرین الخــواص دأبــت الحكومــة الجزائریــة علــى تــوفیر مؤسســات تضــمن مرافقــة 
هؤلاء المستثمرین من أجل إنشاء مؤسسات صغیرة ومتوسطة خصوصا مـن خـلال تـوفیر التمویـل الـلازم لهـم، 

:ومن أهم هذه المؤسسات نجد

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.sofinance.dz : اص بالمؤسسةمن الموقع الإلكتروني الخ -1

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(،  www.eldjazair-istithmar.dz : من الموقع الإلكتروني الخاص بالمؤسسة -2
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ة تتمتـع بالشخصـیة المعنویـة والاسـتقلال هـي مؤسسـة عمومیـ:الوكالة الوطنیـة لتسـییر القـرض المصـغر
ـــم  ـــذي رق ــــ1424ذي القعـــدة 29المـــؤرخ فـــي 14-04المـــالي، أنشـــئت بموجـــب المرســـوم التنفی 22الموافـــق ل

لعدد القروض الممنوحة حسب ) 2017دیسمبر 31إلى غایة ( وقد كانت آخر الإحصائیات 2004،1جانفي
:القطاعات كما یظهر في الجدول التالي

الوكالة الوطنیة لتسییر القرض المصغر حسب النشاطتوزیع القروض المقدمة من : 01رقمالجدول 

البناء والأشغال صناعة الفلاحةالالقطاع
الصناعة خدماتالعمومیةال

صید التجارةالتقلیدیةال
المجموعبحريال

115161322708702941698271449763407788827161عدد القروض
consulté lewww.angem.dz)04 :-04-(2018: المصدر

قامـت من خلال الإحصائیات المبینة فـي الجـدول نلاحـظ أن الوكالـة الوطنیـة لتسـییر القـرض المصـغر
قطـاع موزعـة علـى سـبعة قطاعـات تتقـدمها2017مؤسسة صغیرة إلـى غایـة نهایـة 827161بتمویل حوالي 

مــن المؤسســات الممولــة، یلیــه قطــاع الصــناعات مؤسســة 169827ت وذلــك باســتحواذها علــى حــوالي الخــدما
115161مؤسســــة، ومــــن ثــــم قطــــاع الفلاحــــة، البنــــاء والأشــــغال العمومیــــة بواقــــع 144976التقلیدیــــة بواقــــع 

.على التوالي788و3407ة والصید البحري هما الأقل بواقععلى التوالي، في حین التجار 70294و
تأسست  بموجب المرسـوم التنفیـذي هي هیئة عمومیة :ANSEJ: الوكالة الوطنیة لدعم تشغیل الشباب

، وهـــي تتمتـــع بالشخصـــیة 1996ســـبتمبر 8الموافـــق لــــ 1417ربیـــع الثـــاني 24المـــؤرخ فـــي96-296رقـــم 
ان الاجتمـــاعي، تهـــدف إلـــىتعمـــل تحـــت وصـــایة وزارة العمـــل والتشـــغیل والضـــم، المعنویـــة والاســـتقلال المـــالي

مســـاعدة أصـــحاب المشـــاریع علـــى إنشـــاء وتوســـیع المؤسســـات الصـــغیرة والمتوســـطة وذلـــك عـــن طریـــق تقـــدیم 
2:مجموعة من التمویلات هي

فــي هــذه الصــیغة تتكــون التركیبــة المالیــة مــن المســاهمة الشخصــیة وقــروض بــدون فائــدة :التمویــل الثنــائي
:وهناك مستویین للهیكل المالي هما،الوكالةتمنحه

دج، وهنــا تكــون المســاهمة الشخصــیة 5000000حیــث هنــا تكــون قیمــة الاســتثمار حتــى : المســتوى الأول
.%29وقرض الوكالة بنسبة %71بنسبة 

وهنـا تكـون دج،10000000دج و5000001حیث هنـا قیمـة الاسـتثمار محصـورة بـین : المستوى الثاني
.%28وقرض الوكالة بنسبة %72المساهمة الشخصیة نسبتها 

فـي هـذه الصـیغة یتشـارك كـل مـن المسـتثمر، الوكالـة بتقـدیمها لقـرض بـدون فائـدة، البنـك :التمویل الثلاثـي
بتقدیمه قرض بدون فوائد وهو مضـمون مـن طـرف صـندوق الكفالـة المشـتركة لضـمان أخطـار القـروض، وفـي 

:ذلك هناك مستویینهذه الصیغة ك

2018)-04-: 04(consulté lewww.angem.dz -1

2 - www.ansej.org.dz, (consulté le : 05-03-2018)
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بالنســـبة %1بالنســـبة للوكالـــة، %29: دج، یتـــوزع كالتـــالي5000000مبلـــغ الاســـتثمار : المســـتوى الأول
.بالنسبة للقرض البنكي%70للمستثمر، 

بالنسـبة %28: دج، ویتـوزع كالتـالي10000000إلـى 5000001مبلغ الاستثمار مـن : المستوى الثاني
.%70، وتبقى مساهمة القرض البنكي ثابتة بنسبة بالنسبة للمستثمر%2للوكالة، 

وذلــك مــن تــاریخ مشــروع367980وحســب آخــر الإحصــائیات المقدمــة مــن الوكالــة فقــد قامــت بتمویــل حــوالي 
:وهو ما یبرزه الجدول التالي2016ى غایة نهایة إنشائها إل

2016-12-31تعداد المشاریع الممولة من قبل الوكالة حسب الأنشطة إلى غایة :02الجدول رقم
الخدماتالمهن الحرةالصناعةالبناء والأشغال العمومیةالصناعة التقلیدیةالزراعةالقطاع
546154262132828338069456194654العدد
consulté lewww.ansej.org.dz) ,05 :-03-(2018: المصدر

مؤسســـة إلـــى غایـــة 367980الموضـــحة فـــي الجـــدول نجـــد أن الوكالـــة قامـــت بتمویـــل الإحصـــائیاتمـــن 
وهــو مــا مؤسســة194654وهــذا المؤسســات تنشــط فــي ســتة قطاعــات یتقــدمها قطــاع الخــدمات بواقــع 2016

وهــي نســبة مرتفعــة جــدا تــدل علــى تركیــز الوكالــة علــى تمویــل مــن المؤسســات الممولــة،%52,9یمثــل حــوالي 
القطــاع المؤسســات غیــر المنتجــة وإهمــال القطاعــات الأخــرى علــى الــرغم مــن أن القطــاع الثــاني الممــول هــو 

ومـن ثـم الصـناعة التقلیدیـة بـاختلاف ،من إجمالي المؤسسـات%14,84أي مؤسسة54615الزراعي بواقع 
مؤسســة وهــو مــا یعــادل 33806، ویــأتي مــن بعــده القطــاع الصــناعي بواقــع ســةمؤس42621أنواعهــا بواقــع 

ربـع تمویل الوكالـة كونهمـا لـم یصـلا فقط، وهو ما یعني أن أهم قطاعین للاقتصاد الوطني لم یحظیا ب9,2%
.المؤسسات الممولة، ومن ثم یجب إعادة النظر في اعتبارات منح التمویل بما تعطى الأولویة لهذه القطاعات

:التمویل الإسلامي- 3
تقدیم ثروة عینیة أو نقدیة بقصد الاسترباح من مالكها إلى شـخص آخـر یـدیرها ویتصـرف فیهـا لقـاء عائـد هو"

1:ویختلف هذا النوع عن التمویل التقلیدي في بعض النقاط أهمها" تبیحه الأحكام الشرعیة

یستمر ملك رأس المال في التمویل الإسلامي للمالك بینما ینتقل الملكیة للطرف الآخر في التمویل الربوي.
لربح الذي هو حقیقي بالإضافة إلى تحمل الخسارة من الطرفینشترك الطرفان في ای .
وافقة للشرع والمتوقع تحقیق فیها ربحیقتصر التمویل الإسلامي على الأعمال الم.
 عن طریق النقود والأصول الثابتةالتمویل الإسلاميیتم.

المضــاربة، المشــاركة، : للمؤسســات الصــغیرة والمتوســطة أهمهــاالإســلامیةوهنــاك العدیــد مــن الصــیغ التمویلیــة 
...الاستصناع، السلم، الائتمان الإیجاريالمرابحة، 

نة ســهنــاك بنكــین إســلامیین همــا بنــك البركــة الــذي تأســس فــي 2018وحســب بنــك الجزائــر فــي جــانفي 
فرع ینشط في مختلف مناطق الوطن، وحسـب آخـر الإحصـائیات فقـد بلغـت قیمـة 30لك حوالي ، ویمت1991

.12- 10، ص ص2018، الأكادیمیة الحدیثة للكتاب الجامعي، مصر، التمویل والاستثمار في الإسلاممحمد الفاتح محمود بشیر المغربي، - 1
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ملیار دینار في 80,88ملیار دینار بعد أن كان 96,45حوالي 2015التمویلات الممنوحة للزبائن في سنة 
، هــذه %20,77للمؤسســات زیــادة بنســبة لموجــهخلالهــا التمویــل الاســتثماري ا، حیــث ســجل مــن 2014ســنة 

%8,20للمؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة و%16,93وللمؤسسـات الكبـرى %27,62بنسبة الزیادة كانت
ویمتلــك حالیــا تســعة فــروع،2008لام الــذي تأســس فــي ســنة بنــك الســوالبنــك الثــاني هــو1،للتمویــل الإیجــاري

كقــروض 2016ملیــار دینــار فــي ســنة 30,304وحســب آخــر الإحصــائیات الخاصــة بالبنــك فإنــه قــدم حــوالي 
بعــد أن كــان قــدم حــوالي )  قــروض اســتغلال، قــروض اســتثمار وحســابات جاریــة مدینــة( للمؤسســات الخاصــة 

2015.2ملیار دینار في سنة 23,038

وذلـــك بصـــیغتي المرابحـــة مـــن خــلال نافـــذة مخصصـــة لـــذلكإســـلامیةكمــا أن بنـــك الخلـــیج یقـــدم تمـــویلات 
مــن تجــدر الإشــارة إلــى أن رئــیس الحكومــة أحمــد أویحــي صــرح بأنــه ســیتم إدراج التمویــل الإســلامي والســلم، و 

.2018بنوك عمومیة في سنة 4خلال 
مـا علمنـا أن تعد الزكاة مصدرا تمویلیا للمستثمرین من خلال القرض الحسن خصوصا إذا زیادة على هذا

تـم ) 2009-2004(من الحصیلة الزكویة، فخـلال الفتـرة %37,5المبالغ المخصصة للقروض الحسنة تمثل 
3.مشروع استثماري4726تمویل حوالي 

:المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائرتأثیر تعدد البدائل التمویلیة على-ثانیا
التعــدد فـي البــدائل التمویلیـة المتاحـة تزایــد المؤسسـات الصــغیرة والمتوسـطة النشـطة فــي الجزائـر، كمــا نـتج عـن

:النقطتین التالیتینالمبینة في الإحصائیات عرفت الأنشطة التي تشتغل فیها تشعبا وهذا ما سنظهره في 
:تطور تعداد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة- 1

:ندرج الجدول التالي) 2016-2010(خلال الفترة الصغیرة والمتوسطةسات حتى نبین تطور تعداد المؤس
)2016-2010(تطور تعداد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر خلال الفترة : 03الجدول رقم 

2010201120122013201420152016السنة
6185156587377112757772598515119340371022231المؤسسات الخاصة
557572557557542532390المؤسسات العمومیة

6190726593097118327778168520539345691022621المجموع
:من إعداد الباحثة اعتمادا على معطیات: المصدر

 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, N°30, mai2017, pp11-14.
 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, N°26, avril 2015, p8.
 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, N°22, avril 2013, p10.
 Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, N°20, mars2012, p11.

:من خلال الإحصائیات الموضحة في الجدول نجد

.12، الجزائر، ص2015بنك البركة، التقریر السنوي، - 1

.35، الجزائر، ص2016بنك السلام، التقریر السنوي، - 2

)2018-05-05: تاریخ الاطلاع(  www.marw.dz : ، من الموقع الرسمي للوزارةصندوق الزكاةوزارة الشؤون الدینیة والأوقاف،-  3
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o مؤسســة 618515الخاصــة تزایــدا كبیــرا حیــث ارتفعــت مــن عــرف تعــداد المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة
فـي الســنة  %9,3وهـذا بمعــدل %65,3مؤسســة وهـذا بزیـادة قــدرها 1022231إلــى غایـة 2010فـي سـنة 

وهذا راجع بالدرجة الأولى إلى تعدد البدائل التمویلیة التي یمكنها الاستفادة منها، هذا دون نسیان الامتیازات 
.الجبائیة الممنوحة لهذه المؤسسات

oؤسسات الصغیرة والمتوسطةمن الم%99,9حوالي الخاصة غیرة والمتوسطة صتمثل المؤسسات ال.
oتذبــذبا لكنهــا علــى العمــوم أخــذت منحــى تنــازلي، العمومیــةغیرة والمتوســطةصــعــرف تعــداد المؤسســات ال

وهـذا راجـع إلـى ،2016مؤسسة فقط في سنة 390إلى 2010مؤسسة في سنة 557حیث انخفضت من 
.محاولة فسح المجال أمام القطاع الخاص وذلك في ظل تبني اقتصاد السوق

o ـــه أثـــر علـــى التعـــداد الكلـــي لهـــذه المؤسســـات علـــى الـــرغم مـــن ارتفـــاع تعـــداد المؤسســـات الخاصـــة كـــان ل
إلــى 2010مؤسســة فــي ســنة 619072مــن الإجمــاليانخفــاض المؤسســات العمومیــة، حیــث ارتفــع العــدد 

.2016مؤسسة في سنة 1022621غایة 
:تنوع أنشطة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة- 2

حتــى نظهــر مســاهمة تعــدد المصــادر التمویلیــة وتعــدد مجــالات منحهــا للمؤسســات الصــغیرة والمتوســطة علــى 
خــلال الخاصــة مجــالات نشــاط هــذه المؤسســات، نقــوم بدراســة تطــور أنشــطة المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة 

:من خلال عرض الجدول التالي) 2016-2010(الفترة 
-2010(توزیع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الخاصة على الأنشطة في الفترة : 04الجدول رقم 

2016(
السنة

2010201120122013201420152016القطاع

3806400642774616503856256130الزراعة
1870195620522259243926392767والمناجمالطاقة ،المحروقات

129762135752142222150910159775168557174848والأشغال العمومیةالبناء
61228638906751773037781088370189597الصناعة
172653186157204049228592251629277379302564الخدمات
369319391761420117459414496989537901575906المجموع

,Ministère de l’Industrie et des Mines:من إعداد الباحثة اعتماد على معطیات: المصدر op.cit

:من الإحصائیات المبینة في الجدول نجد
 یتقــدمها قطــاع الخــدماتتتــوزع المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة الخاصــة علــى خمــس قطاعــات أساســیة

الــذي یســتحوذ علــى حــوالي نصــف العــدد الإجمــالي، والنصــف الآخــر یســتحوذ علیــه قطــاعي البنــاء والأشــغال 
.نصیبها ضعیفالمحروقات والطاقة والمناجمالعمومیة والصناعي، في حین یبقى قطاعي الزراعة و 
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شـطة فیهـا بنسـبة كان قطاع الخدمات الأكثر تطورا خلال فترة الدراسة وذلك بارتفاع تعداد المؤسسـات النا
، یلیه القطـاع وذلك بفضل أنشطة النقل، الاتصال، التجارة، الفندقة والإطعام على وجه الخصوص75,25%

، كما أن تعـداد المؤسسـات النشـطة فـي قطـاع المحروقـات والطاقـة والمنـاجم تزایـد %61الزراعي بنسبة حوالي 
ـــة، %46,3، فـــي حـــین القطـــاع الصـــناعي تزایـــد بنســـبة %48وذلـــك بحـــوالي  وذلـــك بفضـــل الصـــناعة الغذائی

.%34,75، وفي الأخیر یأتي قطاع البناء والأشغال العمومیة بنسبة مواد البناءصناعة الخشب والورق و 
 یمكن إرجاع تنوع مجالات نشاط المؤسسات الصغیرة والمتوسـطة إلـى تعـدد المؤسسـات التمویلیـة المتاحـة

.هذه الأخیرةأمامها وكذا تنوع المجالات التي تعمل بها 
:خاتمة

صل علـى في ختام ورقتنا البحثیة نلاحظ أن المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر تستطیع أن تح
كل واحد منها یتمیز بخصائص تمیزه عن الأخـرى وتتكفـل بـه مؤسسـات مصادر،التمویل الخارجي من أربعة

أثــر إیجــابي علــى تعــداد المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة فــي المصــادر التمویلیــةقــد كــان لهــذا التعــددمعینــة، و 
.وكذا مجالات نشاطها

:بناء على ما تم تناوله في هذه الورقة البحثیة تم التوصل إلى النتائج التالیة:النتائج
 یمكـــن إجمـــال المصـــادر التمویلیـــة المتاحـــة أمـــام المؤسســـات الصـــغیرة والمتوســـطة فـــي أربعـــة مصـــادر

مؤسســات الإیجــار المــالي ومؤسســات رأس مــال (لتجاریــة، المؤسســات المتخصصــة البنــوك ا: أساســیة هــي
.، التمویل الإسلامي بالإضافة إلى الهیئات التي أنشأتها الدولة)المخاطر
 لـرأس مـال المخـاطر وكـذا ثلاث مؤسسـاتمؤسسات قرض إیجاري، 5بنك تجاري، 18هناك حوالي

.ؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریةبنكین إسلامیین قادرین على توفیر تمویل للم
 ســـاهم تنـــوع المصـــادر التمویلیـــة المتاحـــة أمـــام المؤسســـات الصـــغیرة والمتوســـطة فـــي تزایـــد تعـــداد هـــذه

.المؤسسات
 بــالنظر إلــى تعــدد مجــالات مــنح التمویــل مــن قبــل مختلــف الهیئــات عــرف تــوزع المؤسســات الصــغیرة

.هیمنة قطاع الخدمات على هذه المؤسساتوالمتوسطة حسب الأنشطة تنوعا على الرغم من 
:بناء على النتائج المتوصل إلیها نقدم مجموعة من التوصیات:التوصیات
 العمل على تفعیل مؤسسـات الإیجـار المـالي ورأس مـال المخـاطر الموجـودة، وتكثیـف تعـدادها بـالنظر

.إلى أهمیتهما في توفیر تمویلات للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة
 یادة توزع مؤسسات التمویل المتخصصة في أكبر عدد ممكـن مـن الولایـات بغیـة تقریبهـا مـن محاولة ز

.كل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة
العمل على تنشیط الجهاز المصرفي وتسهیل عملیة منح القروض لهذه المؤسسات.
 الزراعة والصناعة(منح التمویلات بما یمنح الأفضلیة للقطاعات المنتجة إجراءات مراجعة.(
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السـائد مبـدأالخصوصـا فـي ظـلزیادة تعداد البنوك الإسلامیة لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسـطة
.، وتوسیع الصیغ المستعملة في تمویل هذه المؤسساتلرافض لمعدلات الفائدةاو المستثمرین لدى أغلبیة
قائمة المراجع

إشكالیة تمویل البنوك للمؤسسات الصـغیرة والمتوسـطة فـي الجزائـر بریبش السعید وبلغرسة عبد اللطیف، -1
ــأمول ــات الم ــات المعمــول ومتطلب ــین معوق متطلبــات تأهیــل " ، مداخلــة مقدمــة ضــمن الملتقــى الــدولي حــول ب

.2006أفریل 18-17، جامعة الشلف، "المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الدول العربیة
ر بدیل مستحدث لتمویـل المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة فـي الجزائـر رأس المال المخاطبریبش السعید، -2

.2007، جامعة ورقلة، 05، مجلة الباحث، العدد sofinanceدراسة حالة شركة 
،-دراسـة حالـة الجزائـر-دور القرض الإیجاري في تمویل المؤسسات الصـغیرة والمتوسـطةلبي، اخالد ط-3

.2011-2010مذكرة مقدمة لنیل شهادة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة قسنطینة، 
، إیتــراك للنشــر والتوزیــع، المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة ومشــكلات تمویلهــارابــح خــوني ورقیــة حســاني، -4

.2008مصر، 
لحدیثة للكتاب الجـامعي، ، الأكادیمیة االتمویل والاستثمار في الإسلاممحمد الفاتح محمود بشیر المغربي، -5

.2018مصر، 
.، الجزائر2015بنك البركة، التقریر السنوي، -6
.، الجزائر2016بنك السلام، التقریر السنوي، -7

8- Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, N°30,
mai2017.
9- Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME, N°26,
avril 2015.
10- Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME,
N°22, avril 2013.
11- Ministère de l’Industrie et des Mines, Bulletin d’information Statistique de la PME,
N°20, mars2012.
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18- le capital investissement en Algérie-FINALEP-, sur le site : www.aprue.org.dz
19- www.sofinance.dz
20- www.angem.dz
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