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    ࡦᚸࡐၾࡠ ࡦޟસૄ ێأ

  :اଉࠎ࢚ 

ࡷࠦ  ࢧܻدݹࠦ ଛଓز ࢵܻت اଘଓߘޯ ᇴᇍރݘൎᑉᐽ ي౮ ࣏࣠ر اࡩᚻࡓޢ ޢࡣ ࡷެ ܻ࣍ر ༨ဈ ࡷࠦ  ፥ጿ1929 ا و از
ࣀެࠦ  ޢࠦ ࡩ ࡩܻ ଐଌࡷࠦ  2008ا ߥܻرमअ ان از ࢵܻت و اࡩޯ ࡷࡼ اኆቱرا  ే ేఴ اࡩᚻࡓ ఠ، Ꭸ፻ܻݘ ኆቱول اࡩ ે ا ၮ

1929  ࠧࡼ اࡩݘߥܻري اࡁ༟༎ ଘଓ ان أزࡷࠦ ا ࢵީܻب ا ଛଓا ፥ጿ ࣃᐱᏳܻޯܻن  ჴޢࠦ ࡷ ஊै ޢࠦ ا و ازࡷࠦ اଐଌ
  ࠀ࣐࣠رة و ކݘߥޢ߄اۑ

، ࠦ กހܻ و دول اࡩݘ  ࣌ࠩت ፥ጿ اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୪ଛଓݹࡓޢࠦ و ކ࣠ࢵݘݝ إፑ፟ دول اورو
ޯܻح و  ࣐࣠رة و ࠧ߃ا ࠁࣀݪ اރߦ உै ߦࢪ درၴࠦ ا ݘف ރ ଘଓ ކ ేၯଛଓة  ኆቱول ا ࠧ߃ه ا ଘଓ ان  إ

ݘᎨ፻ܻ و ހ ༨࣠ اࡩ စ ܻࠩࡷܻࠅਔৼ ୍ܻ ᇯᆝ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ا ކ࣠ࢠ݊ ކߥ ௪ ႁ߄ة ،ا ޯଐଌݹܻت ا ଘଓ࣠ࢧ࣠ص اࡩ உै ܻ
ࡩܻޢࠦۑ ଐଌކߥީܻت أࢵ࣠اߘܻࠩ ا ፟ፑކݘࢠݝ إ དྷݹࡓޢࠦ اࡩ୪ଛଓاࡩީެ࣠ك ا ፥ጿ ىࡓᚻاࡩ  

ݹࠦ ࡷ݊  ༨ீޢܻ ،إଘଓ أن ൎၮߘᐱܻᐢ اࡩޯႅܻر ࡩܻޢࠦ اࡩݘࠦก ݹࢥၮ १ॐᐱܻᐕ ܻ࣍ހݘܻ  ଐଌࢵ࣠اق اଛଓا، ໄஊैا ፥ጿ
د اଛଓورو፥ጒ و اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ࠅݘܻࠩ मकܾข ހࢧߦࠦ ༨ܻဈଘଓا  ܻಛಗކ࣠࣌ޢߎ اࡷ࣠ا ၮ ྲة႖ܻީࡷ ేၩ

ᐳ႓ࡴ  ߦࠦ ا ޢࠦ اଐଌ࣠࣌ ხެࠅଛଓࡷ࣠ال اଛଓ ႁఱܻب ا ఝࡷࡼ إ ކमकܾت  ޢࠦ ،و  رࠅ உܻै ޢࠦ ا ࢵ࣠اق اଐଌ ፥ጿ أ
ࢵݘܻر  ేة و ހܾ ޢܻت ࡁީ ዙኒࡴ ހᐳ႓ ޢ݊ أ วค ࡩީ ܻၴଛଓߙ݊ اਔৼ ޢݟ إ ᐱܻ ،ࠁ ᐕߙ ࠦၴ ᇴᆝྲت اଐଌ߄ر Ⴁ اࡩ

ࡩܻޢࠦۑ ଐଌا ቿቱܻ࣠ ݑࡼ اࡩࣀޢ༨ဂ ࠦคࡷޯ߄  

ݹࠦ ࡩᚻࡓީ߰ ࠧ߃ه اଛଓزࡷࠦ  ౮ول ،ߘ߄ࡷݝ وࢢߦܻت ࡁޢኆቱߎ و ࡷݘ࣏ࡴ ا ശޯവറ ࢸޢ߄ ރߦߥܻتހ
ۑ ଐࠦଌܻاࡩݘ ࠦၰܻاࡩࣀ ેၮ ހߥ࣠ة ౮߄ ݑ࣠دة ࡁޢ༬စ ޢޟܻت ،وಛಗا  

൛ܸت اଉߣެܸ߾ޟࠣ: ᇂᇊߥܻري  اࡦ ༟༎ࠧࡼ اࡩݘ ࡷࠦ ا ࣀޢቿቱ࣠- أز ፥ጿ اࡩ ߙاط  ެ߄  - ا ࡷࠦ ݑ ࠩ࣠م اଛଓز ࡷߦ
౮ۑ - ࡁޢഭݹ୪ଛଓاߘޯࢧܻد ا 

Abstract : 

As part of the perspective of the Keynesian repercussion analysis of the 
crisis of the 1929 and the crisis denominational of the year 2008 on the 
countries of the world, indicating a lot of  studies and reports indicate that 
the crisis of the 1929 and the   current crisis in the identical reasons, but 
the financial crisis is more serious crisis of colonel at various states. 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  ࡴ ةࢲެܸذأᄋႛ߁ة ߕၫܸ߁ ݽࣝߕة آ ၱܸࡴݕࠣ - أ -  ࢽዖಜಚ - داس୶୧ࣝێݽ  
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Financial crisis emerged in the united states and bas expanded to    
Europe and Arab countries, but the later countries do not know the same 
degree reflections, and this is by the openness and integration into the 
word and particularly the united states where almost all of the money the 
major institutions in united states exposed to fluctuations financial    
markets. Although the Arab financial markets, giving it a purely local 
character, but their relationship to trade with the European Union and 
the United States are affected them indirectly through the employment of 
their money in foreign funds employed in the shares of quantities and at 
low prices in search of financial liquidity. 

Know the most states, provided Keynesian recipes to rein in this crisis 
rationalization of expenditures for the various bodies, we find the return 
of Keynes forcefully on the world. 

  :ೕೆࠦޟ߁

ၰ߄ة  ࡷࡼ  ࢸ߄ة  ࡷ݊  ᐱܻ و  Ꮹݑࡼ ࡷީܻد  ્ ႀޯޢࠦ دون اࡩ ࢵܻت اᑃᐽޢاࡩ ߥ߄ اࡩࣀޢܻ ࣐ܻق ރ ፥ጿ ރ
 งޢࠦ ࡷ࣠ا ࡩܻ ஊै ޢࠦ ا ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ࡷࠦ اଘଓز ࣌ࡣ اଘଓز ౮ و ي  ެܻرد ࡁޢ ن ࡷޢ எ࣠ ၰܻت ै ݘ࣠دة ا࣍و ࠦ ࡩ

 १ॐߙݝ ၴ߃ورܻࠧ ࡷެ߃ ၴܻރݑ དྷࡩܻޢࠦ اࡩ ஊै و ࡷܻزاࡩݝ ࡷࣀޯࡺة و اࡩདྷ ،  2008اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ا
ࢵ࣠ء ݑࡼ ازࡷࠦ   ا ݘᎨ፻ܻ ،ކݘޯ ે  1929ࠧت اࡩ ၮ ቿቷ ࡺܻت  ያዪܻމ ༬༊ ߄ةၮ  Ꭸ፻ܻݘ ߥ߄ ݑف اࡩ ،ࡩ

༟༎زࡷࠦ اൎᑉᐽ ࣍ ശܻവറߦࢪ اก ކࡓࡼ Ꭸ፻ ᐱܻا ଘଓࢠޢࠦ  إ ଐܻଌࠧࡼ اࡩݘߥܻريۑ ࡷ߄ى اࡩݘߥ࣠د ا  
: ࠦกول اوروኆቱ ࠦޢࠦ اࡩޯࠒޯޢჱީاࡩ ፥ጿ ࡣၰ يኅቱࡷܻر اኆቱݪ اხఱచ و  

፻ܻݘ ࠦ و اࡩ กوروଛଓࣀ࣠ق ا ၴࠦ اࡩ ܻၰ ᐱܻ ᐢყީߥݝ ކ ᇴᇍ و ކ ፥ጿ ا୪ݹ ل  ଐܻ ଌࢵ࣠اق ا  ،Ꭸازدࠧت ا
ل ༨࣠ဈ ཀྵདྷࠁ ൎم ࣍࣠ݹਔ৲ Ꭸ፻ ୪ଘଓࡓࡼ اᚻࡩ  

 ፥ፑ ଐܻଌاࡩ࣐ݪ ،ࡩޢެߥݪ اࡩࣀ࣠ق ا ેၮ ݪ ހࠢ ߙܻݶ࢛ اࡩݘضხఱఠ رࡁ࣠د ፟ፑا ፥ፑ ଐܻଌزدܻࠧر اଘଓا
࿃Ⴉ ۑ اኅቱي ݑ ଐܻଌܻت اࡩߥن اྲႡݑ ༇اݹࠦ  ࡷࡼ او اਔ৹ যওࡓࣀܻد اࡩݘ࣏ᚻة اࡩߙ Ꭸ፻ܻف ߙޢࠢ اࡩݘ

ࢢީࠒݝ  ݘଐଌܻ࣯ ،أ ࣀޯ࣠ى اࡩ ଐଌا ે ၮ ࣀܻرع ჴࡷ ᇯᇍఴ చ ࠦޢ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ࣐࣠ر اଛଓز ࡷ݊ ކ و 
 ቿቱ ࣀޢቿቱ࣠ اଐଌޯ߄او ߦܻض ᄽࡴ اࡩ ༧စଘଓ ࠦႅޢჴ سൎ്ߙᑉᐽ ࠦج و ࡷݘࢠ༇ ࡷ࣠ߘߎ ፥ጿ اଘଓࢵჴࡺܻر 

  ެ࣠ك ࡷࡼ ߘࢧ࣠ر ፥ጿ إدارة اࡩࣀޢቿቱ࣠ۑހໄ اࡩީެ࣠ك ،و ࡷݘܻރܻة ၮ߄د ࡁేީ ࡷࡼ اࡩީ

و ރݘ࣠د ୪ة ا༇ى  ࡩى  ا୪ ࢸხޢࠢ ᐱᏳ߃ا ކಒ౷ر ፥ጿ اࡩެࢧߎ اࡩ፥ጕܻ ݑࡼ اࡩݘߥ߄ اଘଓول  
፥ጿ  21ࡷࡼ اࡩߥن  ޢܻر  ᐱا ܻީხࢵ࣠ق اࡩݘߥܻر ࡷࣀ ᇴᇍ ፥ጿ ރߦࢪ اኆቱوቿቱ ،ࠁޢݟ ᐳ႖߄ت ا୪ݹ و 

உैࢧ࣠ص ࡷެ࣐ߥࠦ اࡩޢ࣠رو اࡩདྷ اࢵޯߥت ߙᐱܻᐕ ۑ ፥ፑ اࡷޯ߄ اमकه اፑ፟ اᐱޢܻر اࡩݘᎨ፻ܻ و ހܻ ଐܻଌࢵ࣠ق ا  
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،و اࡩདྷ اކߦࢇ ࡷݘ࣏ࡴ اଘଓߘޯࢧܻدݹໄ  2008و ࡷ݊  ၰ߄وث ازࡷࠦ ا༟༎ࠧࡼ اࡩݘߥܻري ࡩࣀެࠦ 
،اኅቱي اၴ او  ၮ1929ે اᐱܻ اࠀ࣐ اଘଓزࡷܻت اࡩདྷ ࡷࣀݝ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩݘଐଌܻ࣯ ހݘ߄ ازࡷࠦ 

ၮܻدة  ܻࠧ و ا وز ༬ܻဈ ၴࡣ ࡷࡼ ا ࢵީࠦ  ࢵܻت ࡷެܻ ߄ၯࡣ ఱచޢܻ ข ول انኆቱ ે ا ၮ ܻࡷ ᇴᆝن ଘଓز
  ݹࠦ ፥ጿ ࠧ߃ه اኆቱول ۑاଘଓࢵޯߥار اଘଓߘޯࢧܻدي و دߙ݊ اࡩޯެࡺޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻد

ે اଘଓࢸᇴᇍࡩޢࠦ  ၮ ࠦހ ܻၴଘଓޢࠦ ا ول ࡷࡼ ൎၯل ࠧ߃ه اࡩ࣠رߘࠦ اࡩީࠒ ༨ܻစ ࢵܻسଘଓࠧ߃ا ا ેၮ و
ࡷࠦ  ळॅل از ၰ Ꭸᎌߥ߄ ፥ጿ ކ  ౮ ࢵܻࠧࡴ ࡁޢ ޢߎ  ޢࠦ : ࡁ ࡩܻ ቦሼا  1929اࡩޯ ކࠢ  2008و  ࡴ وߙܻ ر

  و دߙ݊ ހݘቿቷႅ اࡩޯެࡺޢࠦ ؟ 1946
ور  ༨ܻீ   و ᑉᐽ്ၴܻހࠦ ၮે ࠧ߃ه اଘଓࢸᇴᇍࡩޢࠦ ࢵޢযঠ ކߥࣀযও اࡩީࠒݟ اፑ፟ މൎث 

ଐر ا ഴࣝലമا ౫ܸل ࠾ޟዖኵول: أକ  
 ౫ࠤࡹ اࡦݕߢܸري و ހ࣌ݶࠣ ࠾ޟ༜་ازࡴࠣ ا : ።ጒܸޯر اࡦ ഴࣝലമا  

 ።ፎوኃቮح اࡦީߢ߁ اോെو ا࢟ ౫ࡦܸݜ : ࠾ޟ ر اࡦޯ ഴࣝലമا 
  

౫ܸل ࠾ޟዖኵول: أକଐر ا ഴࣝലമا  
) ౫୍ܸرد ࠾ޟܸة ݎࡹ ࠂࣝن ࡴ౫ౄၱ߀ة وก  :କଐ1964- 1883أو (  

ࢢଘଓૻܻހܻ  ݑࡼ ا ެ߄  ،اࡩߎಛಗا ፥ጿ ࠢاݹࠦ ࠁޢܻކਔ৹ ፥ጿ  ي،  اࢸޯݓࡣ౮ే༬စاߘޯࢧܻدي ا ፥ጿ حൎ
ᇴᆝن  ኅቱي   ߦد  ࡷܻرࢸܻل  ا ކमकܾ  ހଘଓܻߘޯࢧܻدي  أࡩ ኆቷ ࡷႀޯߎۑ  ୍ܻ  ހ ކߥ บค ᇴᆝ དྷ ެ߄ اࡩ ಛಗا
ࡷࡼ اࡩᚻࡓޯݪ ࠁ࣠ل  ేا  ߎّ ࡁ ެ݅ۑ  أࡩ ޢࠦ ࡁޢ ᆿᆝ ፥ጿ ࢵޯܻذا ൎᑉᐽߘޯࢧܻد  ࢢީ߰  أ Ꭸ، ቻቱ أ ޢ߃ا  ൞൙ކ
ࡷ࣠ࢠ࣠ع  اଘଓߘޯࢧܻد  اࡩዙዋमऒ དྷݝ اፑ፟ ࡩݓܻت أࠅხެޢࠦ و ࡷࡼ ᐱܻᐟყჅ اࡩၖ࿏ܻޯެ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ᑃᐽࣀൎم 

ݹࠦ  1923، اଘଓࢢൎح اࡩެߥ߄ي 1921 ، اଘଓࠁޯࡺଘଓܻت1919 و اేၯا ૻܻހࠢ اᐳႡଐଌ࣠ر" اࡩެ࣏
ቿቱ  اࡩߦਔ৯ܻة و اࡩެߥ࣠د" ޢ࢝ ၮࣳࣷ  1936ࢵެࠦ  1اࡩݘܻࡷࠦ ᑃᐽݘࡺܻ ༧ဈ ፥ጿ ేީدور ࡁ ቻቱ نᇴᆝ يኅቱا

اଘଓߘޯࢧܻد  ݑࡼ ዙዋ࣠دݹࠦ اଐଌ߄رࢵࠦ  اࡩޯߥޢ߄ݹࠦ  (اࡩൎᇩᇍࢵޢࡓޢࠦ ) و ࢸݓࡣ اࡩᚻࡓే ࡷࡼ اଐଌެܻࢢݪ 
  ۑاࡩᚻࡓى ፥ጿ اಛಗެ߄ و إ༬စا 

: ܸୃก୍ܸܸء ا ކ ྯႫي ࡴެࠏ౫ߕެࢤܸد ࠾ޟ  

ஊैߥޢ१ॏ ،و  ࡺ݊  ༇ܾ داಹܻ  ݑࡼ ዙಣಝ ࣠ೆ࣠ع اၯኆቱࡣ ا ഻ޯവറك اൎᐱᐢ࣠ع اࢵዙಣಝ ان ౮ࡁޢ ၒল࣠ݹ
ޢܻة  ஊै ፥ጿ ا  ቿቱ ߄ၯࡣ اኆቱو ก ࠦࢧܻدݹ ࡷܻت اଘଓߘޯ எࠦ اଘଓز ޯ߄ၯࡣ ଐଌݘܻै ࡩܻ ቿቱ  ހ ࡩݪ اኆቱو ݹ࣐ܻ
ݹࢇ ง࣏যও اଘଓࢵൎᐱᐢك اࡩݘܻم و اࡩჴࣃݓޢࡣ ހܻࢵޯݘࡺܻل ادوات  اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ൎၯਔ ߙݘଘଓܻ ݑࡼ ࣍

  اࡩࣀޢܻࢵࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ۑ ၮ߄৲ਔة ࡷࡼ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Gerard Henry Marie : Keynes .Edition Armand colin 1997 P112 
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ࢧܻد  ፥ጿ اଘଓߘޯ ݘܻل  ਔ৹ور ߙ  ቿቱ ޢܻم اኆቱو Ⴉྲورة ߘ  ે ၮ ࢵ࣠ن ࡩߎ داߙޢ߄ ࣓ଐଌ߄ث ا༨ ဈ ߥ߄ ࡩ
 ᐱܻᐢዙا དྷو اࡩ (፥ፑܻያዜأ༟༎ا) ࠧ߃ا اࡩެ࣏ܻم  ᐱܻᐟࡷ ፥ጕܻݹݘ དྷاࡩߥࢧ࣠ر اࡩ วค࣠اࠅࠩࠦ ࠅ࣠اଐଌ  ፥ፑܻያዜأ༟༎ا

ݹࠦ اࡩൎᇩᇍࢵޢࡓޢࠦ ߙޢႩ ેၮ ቧሼ࣓ྲورة اࠧޯࡺܻم اኆቱوႡೃ ቿቱྲوၮܻت اࡩჱީޢࠦ اଘଓࢵܻࢵޢࠦ ᇴᆝࡩޯ ݘযও اࡩެ࣏
ಒ౷ار  ፥ፑ ࡩޯࠖެݪ ކ ଐܻ ଌا যওݹࢇ اࡩޯެ࣏ اࡩࢧႁࠦ  اࡩ࣐ق و اଘଓކࢧଘଓܻت و ၯਔ ᑑᐽቦሼܻࠩ ݑࡼ ࣍

ࡩܻޢࠦ اࡩᐳ႖ܻၮ དྷܻ اࡩݘᎨ፻ܻ ࡷެ߃ ਔ৹اݹࠦ اࡩࣀީݘޢެܻت ۑ ଐଌزࡷܻت اଘଓا  

ߙ१ॐ اࡩݘߥ࣠د اేၯଘଓة ،اي اชܻء ކ࣐࣠ر اଘଓزࡷܻت اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ፥ጿ اࡩݘᎨ፻ܻ  ،اࢢީࠒݝ ߙಒ౷ة 
 ࠦީყࢧ ᐱܻ  ࡷ ᏹܻࡴ ރߦߥᄽ  ፥ጿ ݹܻد  ቿቱ و اଘଓزد ݘ࢛  ၯਔࡣ اኆቱو ࣀݪ ހ ࡷܻت ࠁ ხఱݪ اଘଓز ఠ

ࣀެࠦ  Ⴋྲة ࡩ ࡷࠦ اଐଌݘܻ ࡺࢇ اଘଓز ݘ߄ ކݘ ࡷܻ ހ ࢧܻدݹໄۑ  ا ࡷࡼ  2008اଘଓߘޯ  ే ࡩݪ اࡩᚻࡓ ܻ࣍
  ၑল   ၮ ࠦࢧܻدݹ ޢܻة  اଘଓߘޯ ஊै ፥ጿ ا  ቿቱ ၯਔࡣ اኆቱو ݹࠦ  ౮ اي ރ࣏ ፑ፟ ࡁޢ ݘ࣠دة ا اଘଓߘޯࢧܻدݹໄ اࡩ

  1اଐଌ৲ਔ ࡷࡼ اࡩࣀޢቿቱ࣠  و ၖ࿒୷୪ ހໄ اଘଓߘޯࢧܻد اശവറ࣐࣊ و اߘޯࢧܻد اࡩࣀ࣠ق ۑ

Ⴉྲوري   ୪ ቿቱ ا ၯਔ ፥ጿࡣ  اኆቱو ࡷܻ  ީࠦ  ا ޢࠢ  و اଐଌاߘ ࡩܻޯ࣠ࠅ ࣀ࣠ق ހ ࢧܻد اࡩ ࢥީ࣊ اଘଓߘޯ ࡩ
ࣀ࣠ق و  ፥ጿ اࡩ ଘଓࡷ࣠ال  ၑল ا ࢵჴࡺܻر و  ଘଓا ે ၮ ቿቱ ࡺࡣ اኆቱو ࢧܻدي ކݘ ቿቱ ا༟༎ࡁ࣠د اଘଓߘޯ ܻၰ
ၮܻدة  ޯ࣠ازن و ا ፑ፟ ࡷޢᇴᇍރ౮ేࡷܻت  اࡩࣀ࣠ق ࡩޯࠒߥޢࢇ اࡩ ك ا ଘଓਔ৹ ࡷࡼ ان ݹ  วྲاႮ ࠀߦ࢛ اࡩ

ࢵެࠦ   ܻ คܻݹ࣐मऌ ࡷݝ ܻل  ߘܻ ଐଌޢࡣ اხࢵ  ેၮ،  ܻᐳ႞ ก ܻಛߦ ಗޢ࣠ن 2ހࢥ߯  2008ކࢧࠒޢ߰ اࠁ࣠ا ࡷ
ቦا  ࣀޢܻرات و ࠧ ܻ࣍رات اࡩ ࢧჱޢ݊ ا ᒝ્ ࡩޯ ᐽ يే በሼྲ ހ ႖ ፥ጿ اၰ߄ى ࡷࢧܻރ݊   ཏࡩޢࢵ ޢࠢ ا ࠅެ

 ેၮ ࠦࡓ࣠ࡷஊै   ၮܻࡷࡣۑ750ࠁ࣏ݝ ا

  ቿቱوኆቱࡣ اၯਔ ፟ፑا ᐱܻᐕޯܻج ߙ༨ဈ ࡩ࣠ޯࠢ  "ࠧެܻك  اوߘܻت ݹࠦ ࡁޢ፥ጿ  ౮ ࡷߥ و ቦࠧا  ރࠑ࢝ ރ࣏
ل ፥ጿ اࡩࣀ࣠ق  و ࠁཀྵདྷ ان و ଐܻଌܺރߦܻق اᄣ ᑃᐽو ذ "ܻ ஊެै ࡩܻޢࠦ ކݘࡺࡣ ࡩࢧܻ ያዜأ༟༎ݘࡣ اஎै ፟ፑࢢݝ ا

 ౮ ᇴᇍر ࡁޢ ޢࠢ ۑ و ቦࠧا  وၴ߄ت اߙ ࣠ب ߙ ߦܻق  اଐଌ ݘ߄ଘଓت اଘଓރ ޢࢇ  ࡷ ࢵޯ߄اރࠦ  ࡩޯࠒߥ ଘଓا
ࢵܻت   ཏ ࢵޢܻ ხ ፟ፑ ኅቱي ذࠧݪ ا ޢݝ ا ୪ଘଓݹഭ  روز ߙ ყႻ༟༎ࢪ ا ީࡣ ا ࡷࡼ ߘ ేا   ߄ا ࡁީ ܾކ
ߦܻظ   ॶॱ ५ ቿቱوኆቱࡣ اၯਔ ࠦެޯࢥࡺଐଌا ౮ر ࡁޢᇴᇍاߙ ેၮ ࠦಹܻޢࠦ ߘ ࡩܻ ଐଌزࡷࠦ اଘଓوج ࡷࡼ اॵॱ५ ࠦاߘޯࢧܻدݹ

፥ጿ ا ࡷࡣ  ࠁࢇ اࡩݘܻ  ે ၮ ࣐ࠦ உै ࠧ߃ه ا ᅵै ،و  ࢧࠒ࣯ ۑۑۑا ࡺ፥ፎܻ اࡩ ܻن اଘଓࠅޯ ำଘଓࣃݓޢࡣ و ا ჴࡩ
୪ ࣠ކߦݘࠦ ൎၯل ازࡷࠦ  ೆ تଘଓߥࢇ ࡷݘ߄ ༨ဈ ᇴᇍ ࡷܻ  1929ࠅݘݝ ا୪ݹ و ࠁ፥ጿ ཀྵདྷ ݑࠩ߄ اوހܻ

፥ጿ2009  ߦܻق ݹܻدة اଘଓރ ኅቱي وࢠ݊ ࠀ࣐ࠦ ࡩޯࠒߦ౮ే اଘଓߘޯࢧܻد ހܻࢵޯݘࡺܻل وࢵޢໄޯ و ዙܻ ز ا
 วྲاႮߦޢ࢛ اࡩ༧ဈ و ፥ጹ࣠ࡓஊै   ۑا

  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 1revue conjoncture : Keynes ; l’homme de l’année écrit par jean yves naudet 
(15-12-2009)  

  اࡩݘࡺࡣ واၯኆቱࡣ ዙኒ༨ࠩࡺܻ اଘଓࢵჴࡺܻر*



                                                                               ૄસࡠ ࡦޟၾࡐᚸ147  ࡦ  

 ème Année -N°: 22 ( Juin 2017 ) 12  ) 2017ࠂࣝان  ( ᚺ 22  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

 ౫ى ࠾ޟኃቮ ࠾ࣝد༜་ࡦܸޯܸ: ا   ކ

ࢇ اࡩޯ࣠ازن اࡩޯߥ፥ጿ ፥ገܻ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍ཏ و ਔ৹ଘଓ ࡷࡼ وࠅ࣠د اኆቱوቿቱ اࡩఱఠ དྷޯ࣐ޢ݊ ඳඣ൭ ଘଓߥ- 
ஊैࡓၮଗଓ ፥ጹܻ࣠دة اࡩޯ࣠ازن ۑ   اࡩޯ߄ၯࡣ ၮ اଘଓރߦܻق ا

ܻج  -  คଘଓࡷެܻࢢݪ اࡩࣃݓࡣ و ا ፥ጿ ݹܻدة  ༝༎ا ፟ፑݹ࣓دي ا ፥ጹ࣠ࡓ ஊै ان اߙاط  ፥ጿ اଘଓރߦܻق ا
  ࠁཀྵདྷ ݹࢧࡣ ଐଌቿቷၰ اࡩჴࣃݓޢࡣ اࡩᇴᇍࡷࡣ

  ࠁޯࡺܻ ᑃᐽࡁ࣠د ۑ و ހଐଌܻߥܻހࡣ ߙܻن ރߥ࢝ اଘଓރߦܻق اࡩᇣᇍ્ ݹ࣓دي

ݹܻدة اಒ౷ޯଐଌرة ፥ጿ اၯኆቱࡣ اࡩߥ፥ጹ࣠ ކݘܻدل  ༝༎ކ࣓دي ا ્ᇣᇍރߦܻق اࡩଘଓࡴ  اᄽ ፥ጿ ݹܻدة ᇯᆝ ز
ஊै߄ي  ൎᑉᐽدၯܻر ۑ   ᄽࡴ اଐଌࢥܻݑߎ اኅቱي ᇯᇍఴఓ ࡷߥळॅب اଐଌީࡣ ا

:፟ፑا ౮ࡁ࣠د ݑެ߄ ࡁޢ༟༎ࠅ݊ اࢵީܻب اमऒ  

ݹࡣ  و  -  ࢧܻدر اࡩޯࠒ࣠ ކ࣠ߙ ࡷ ݘ߄ام  ެ߄ اރ ᑃ ݑ ᐽو ذ ፥ጹ࣠ࡓ ஊै ߦܻق ا ᄽࡴ اଘଓރ  ߦܻض ༧စا
  اރሯሡሓࢸޢࠦ اࢵႀޯ߄ام ࢵޢܻࢵࠦ 

  ا ارކߦܻع  ࢵݘ اࡩߦਔ৯ܻة ݹ࣓دي اፑ፟ ا༧စߦܻض اଘଓࢵჴࡺܻر - 

ݹࡣ  -  ࣠ষࡴ اᄽ  ݊ࠅ ݹ࣓دي मऒا ኅቱي  ୪ଘଓ ا ࡩ࣠࣍ཏ ،ا ၖܻެ ا ፑ፟ اࡩ ࣀޢߎ ا ჴࡴ اࡩᄽ  ޢ߄ ކߥޢ
صۑ  உܻै   ᑃᐽߥ࣐ܻع ا

ቼቮܸݕࡷᑀᐺ ౫راݽݕܸ: ހ࣌ݶࠣ ࠾ޟ  

ቧሼ࣓ ࡁޢ፥ጿ ౮ أ࣍وၰܻކࠢ ၮે ان اߘޯࢧܻد اࡩࣀ࣠ق ᄣܺࡷᇴᇍރࠢ ان ఱఓޯߥ ᇯᇍఴచ داᎨᎉ  ݑެ߄  ݹ
ݹࠦ وࠅ࣠د ހ࣐ܻ ᐳႡ࣠ر "اࡩެ࣏ ଐଌૻܻހࠢ ا ፥ጿ ၰ ቿቱܻدة ،ࠁཀྵདྷ و ࡩ࣠ ᇴᆝن ݹݘࡺࡣ ਔ৹ون ࠁ࣠ا༅ ۑ و 

ݘܻت  ހໄ اവറ഻ࡺ ࡷܻ  ࣀხީޢࠦ  ቻቷ اଘଓߘޯࢧܻدي اࡩᇣᇍ્ ހ࣠ࢠ݊ اࡩݘൎߘܻت اࡩ ࣍࣠ر ༨ဈޢ ኅቱي  ࡷࠦ" ا اࡩݘܻ
 .اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ࡷࡣ: اࡩޯ࣠࣌ޢߎ ،اၯኆቱࡣ و اଘଓࢵൎᐱᐢك

ݹ࣓دي  ᇯᆝ ેၮ ࡷܻ ჱႾޯߴ  * ࡷࡼ ᐳ႓ࡣ ان ރߦض اރࠢ ፥ጿ اଐଌ߄ى اࡩߥࢧే ،ݹݘޯࡺ߄ اࡩݘࡺࡣ
  ౮ ࡩܻ࣐ީ݊  ࠁࣀݪ ࡁޢ ހ ݹ༨ဈ যঠ߄৲ਔ  ࡷࣀޯ࣠ى  اࡩჱࣃܻط؟  اކၰܻࠦ ߙص اࡩݘࡺࡣ ۑ إذن ߙࡓޢߎ 
ݹযঠ ކݘ߄ݹࡣ اၯኆቱࡣ ፥ጿ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ၮે ࡷࣀޯ࣠ى اࡩ࣐ݪ اࡩߦݘܻل (اଘଓࢵൎᐱᐢك و اଘଓࢵჴࡺܻر) 
 ፟ፑߦܻض اࡩ࣐ݪ اࡩߦݘܻل  و ࠧ߃ا ࡷܻ ݹ࣓دي إ༧စا ፟ፑࡺܻر ݹ࣓دي اჴࢵଘଓا ፥ጿ  ߦܻض༧စا ᇯᆝ و،

ளၩ ፟ፑ ހݘ࢛ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩࢧݓేة اذا ࡷܻ ၒ࿒ྲྜྋ اࡩݘࡺܻل ࡷࡼ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت و ݹࢧ ࡣ ࠁཀྵདྷ ا
ݘࡣ  ༬ يኅቱ ࣃܻط ا ჱࣀޯ࣠ى اࡩ ે ࡷ ၮ ࢧܻد ఱޯߥ اଘଓߘޯ ఓ ၴ߄ا  ،و ࢠݘޢߎ  ࢵჴࡺܻر  ଘଓن اᇴᆝ
ࢵჴࡺܻر؟  ଘଓࢠݘߎ ا  ྲ႞ ޢߎ ރߦ ࢵܻس ࡁ ଘଓࠧ߃ا ا  ે ၮ ࢸݓࡣ  و ࢢݪ  ਔ৹ون ࡷެܻ ࡺܻل  اࡩݘ
ࢵݘ  ࡷࡼ   ހܻح اࡁ ݪ ار ༬ ᑑᐽن ذᇴᆝ ࢵჴࡺܻر اذا  ଘଓޢࠦ ا ዙኸ࣠ࡷܻ ކ࣠اࢢࡣ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ዙኸ

ቿቱ: اذا ᇴᆝن ࢵݘ اࡩߦਔ৯ܻة ୪ކߦ݊ اࡩߦਔ৯ܻة ا ޢࠢ اࡩޯߦࣀే اଘଓوᑃᐽ ፥ፑީ࣐ܻ ݹࠦ و ࠧ߃ا ࡷܻ اࢸܻر اࡩ ر எܻै
  ၴ߄ا ᄣܺࡷᇴᇍن اଘଓࢵჴࡺܻر ان ჱႾࣃܻ ࡷࣀޯ࣠ى ፥ጿᇴᆝ ేၩ ࡩࢥࡺܻن اࡩჴࣃݓޢࡣ اࡩᇴᇍࡷࡣ ۑ
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౫ࠤࡹ اࡦݕߢܸري و ހ࣌ݶࠣ ࠾ޟ༜་ازࡴࠣ ا: ።ጒܸޯر اࡦ ഴࣝലമا  

ᇍ ଐଌ ܻݘ ୍ง ేޯܾމ ކࠦ اࡩ ࢧܻدݹࠦ ࡷޯߦܻو ࡷܻت اߘޯ ࿃Ⴉ از ଐܻଌߥن ا ፥ጿ اࡩ  Ꭸ፻ܻݘ ࡷܻن ᐳ႖߄ اࡩ ᇴن و ز
ࡩܻޢࠦ ࡩࣀެࠦ  ၰ1929߄وᐱܻᏼ ۑࡷެ߃ ၰ߄وث ازࡷࠦ اࡩᚻࡓࣀܻد اࡩݘଐଌܻ࣯ ࡩࣀެࠦ  ଐଌزࡷࠦ اଛଓۑ 2008و ا  

ࡷࠦ   ፑ፟ از ݘض ا ر اࡩޯ ഷ࣠ വറࠧ߃ا ا ࡷࡼ ൎၯل  ول  ༨ܻ စ1929  ࠦࡷ ໄޯ     2008و أز ᑃᐽا
 ࣯ଐଌܻߘޯࢧܻد اࡩݘଘଓا ેၮ ᐱܻᏹܻࢵᇴᇍ࣐࣠رة  و اރݘஉै   ކݘޯان ࡷჴࣃᐱᐜޯܻن ፥ጿ اଘଓࢵީܻب و ا

   1929وକଐ :ࡴߣࠦࣝم ازࡴࠣ أ

ࡷࠦ  ݑߙݝ ࢵყႾ࣠ޯݝ  1929أز ፥ጿ وول  ࣍ح  ݘض، ࠁޢݟ  ે اࡩ ၮ ݹܻدة اࡩ࣐ݪ ز
ࡷޢ࣠ن ᐳ႓ࡴ ᑃᐽީޢ݊ ୪ة واၰ߄ة دون ࡷߥܻހࡣ  ࡩ࣐ݪ،  ࡩޯߦߥ߄ اᐳ႓ଘଓࡴ ߘޢࡺᐱܻᐢ  و 13اࡁ ࡷࡼ 

ࢢࡣ ޢ݊   1وا ે اࡩީ ၮ ࡺونჴࣀ ଐଌߙݝ ا ᐱܻᏹ ޢݟ ፥ፑ"ࠁ ଐܻଌا ݑኅቱ ݘف "ا ࡷܻ ݹ ხఱݪ  చ ޢܻر ᐱଘଓا
ࡩܻޢࠦ ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ ࡩޯ࣠ߘݘࠩࡴ ا༧စߦܻࢠܻ ၰܻدا  ፥ጿ ࢵݘ اᐳ႓ଘଓࡴ  ،اذ ހݓݝ  ࠀࣀ ଐଌاࡩࣀ࣠ق ا ፥ጿ मंܻ

୪ات  30ب  ྲႡ ਓৼاك  ހݘ ޢࠦ آ ࠦ اࡩߦޢ߄मअاࡩ คا౮ేଐଌݑࡼ ا  ਔ৲ बअ ܻࡷ ഭ  اي  ଘଓر ا୪ݹ ޢܻر دو ࡷ
ݹࢇ ࢵޢܻࢵܻت وߘॵॱ५ ܻࠦوج ࡷࡼ اଘଓزࡷࠦ  ا୪ଘଓۑ ا୪ଘଓ اኅቱي ࠅݘࡣ ၯਔࡣ اኆቱوቿቱ ݑࡼ ࣍

  ༨࣠ စ ે ၮ ࠦࡁޢସବଣߦܻت ا ࡷࡼ اࡩޯݘݹ ႁ߄ة ߙࢠݝ ਔ৲୷୪ا  ޯଐଌݹܻت ا ଘଓܻ࣠ࡩ ࢢެߎ  20،ߙ ࡩߎ  ا
ݹࠦ اଐଌ࣐ܻف ادت ࡷࣀޯ ᐱܻ ፥ጿ ݹࠦ و ر ༬ܻဈ او ކݘݹߦܻت วྲاႮاࡩ ፥ጿ ݹܻدة ࣠رد ،ހݘ࢛ اኆቱول ز

  اፑ፟ ކߦܻߘࡴ اଘଓزࡷࠦ ۑ

،ᇴᆝن  ేఴఓ1929 ހ࣠ل داߙޢ߄ ࢵ࣠ن اፑ፟ اރࠢ ࠁਔ৹ ཀྵདྷاݹࠦ ࢵެ࣠ات اࡩᚻࡓࣀܻد اࡩᚻࡓేީ ࡩࣀެࠦ  
ࡷ݊  ࠅ݊  ଛଓࠅ࣠ر ކا ࢵޢࠖݘࡣ ا ፥ጿ ا༟༎ࡁ࣠د  ࠅ݊  ߥ߄ون ا ن اي मऒا ࢧܻدݹໄ  ݹݘޯ ݪ اଘଓߘޯ ၩا

ࢵݘܻر ଘଓ2ا  ኅቱ ୪ଘଓ ا ፥ፑܻޯ ۑا ࡩܻ ቿቷ  و ހ ቿቱ اࡩݘܻ࣍ ޢߎ اࡩݘࡺܻ ે ކ࣠࣌ ၮ ࣀܻت ࣃࠖ݊ اଐଌ࣓ࢵ ყي ࢵ
ၯኆቱࡣ  و  बअداد اࡩޯ࣠࣌ޢߎ و ࡷݘ߄ل ا ቿቷ اଘଓزدܻࠧر و  ᅎഌ ورਔ ࢵൎᐱᐢك  و ቦࠧا  ଘଓݹܻدة ا ز
 ేၩ ى༇ة ا୪ زدܻࠧرൎᑉᐽ ߘޯࢧܻدଘଓܻج و ݹݘ࣠د اคଘଓاࡩࣀ݊ و ا ેၮ  اࡩ࣐ݪ ፥ጿ ݹޢࠢ ارކߦܻع

ൎၯ ࠦ กߘޯࢧܻدݹܻت اࡩݓଘଓا  ᐱܻᐢࢸ ܻၮ དྷ ߥݝ ان اଘଓوࢠܻع اࡩ ߘ߄ اࡩ  ే ة اࡩᚻࡓࣀܻد اࡩᚻࡓީ ل  ߙ
  ހ࣏ൎل ࡁޢߦࠦ  ၮે ࠧ߃ا اࡩޯࢧ࣠ر اኅቱي ݹߥ߄ࡷࠢ  اࡩൎᇩᇍࢵޢࡓޢ࣠نۑ 

 དྷ ࠦ اࡩ คܻޢࠦ اࡩ ଐଌܻب اࡩݘஊैء ا ᐱܻᐢ᠍ࡷެ߃ ا ፥ፑܻያዜأ༟༎ߙܻࠩ اࡩެ࣏ܻم اݑ དྷ ހໄ اଘଓزࡷܻت اࡩ ࡷࡼ 
ࣀީݘޢެܻت   ެ߄ اࡩ ፥ፑܻያዜ  ݑ ࣏ܻم ا༟༎أ ᐳ႖߄ܻࠧ اࡩެ  དྷ ࡷܻت اࡩ ࡷ݊ اଘଓز ఴܻހᇴᇍت  ఠ ܻಛ ಗ ان ࠦީ ୪ࡁ

) ࿃Ⴉ ଐܻଌاࡩߥن ا ܻࠩᆿᆝ و (ᅵै ازࡷࠦ اࡩެ࣏ܻم اࡩެߥ߄ اኆቱو፥ፑ ،ۑازࡷࠦ اࡩ࣐ܻߘࠦۑ آزࡷࠦ اଐଌ߄ݹࠦค࣠ ۑۑۑۑۑا
ࡩܻ݅ اࡩݘࡺࢇ و اࡩޯݘߥޢ߄ ᑃᐽެࡺ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي  ީ ازࡷܻت ࠧޢᆿᇍޢࠦ ކࡓࣃߎ ݑࡼ اࡩ࣐ܻހ݊  اଐଌޯެܻߘ࢝ اࡩ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 www .Lesechos.fr du 25 /03/2016 :Keynes reveille-toi, la crise est encore la. 
Marc Motin 
2 CES, HALL erchive ouvertes du 04/06/2013 n°48 notes sur keynes et la 
crises. Paulo Nakatavi , Remy herrar  
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 ᐱܻᐟყჅ ࡷࡼ ࠦกوروଘଓݹࡓޢࠦ و دول ا୪ଘଓ߄ة اႁޯଐଌݹܻت اଘଓ࣠اߘޯࢧܻد اࡩ) ፥ፑܻያዜأ༟༎ެ࣏ܻم اᑃᐽ اࠧࡼ༟༎ا
ީఱఝ ߙݝݑ དྷاࡩ  ܻคܻݹ࣐मऌ ࠦ20 ࠦެࢵ ፥ጿ ݑࡼ اࡩݘࡺࡣ ໄ%1930 ࡷࡼ اࡩݘܻ࣍  ܻࠧྲ႞ࠁޢݟ ߙ،

 ౮ే ၮ߄م ༨ဈߦ  ፟ፑ ކ࣓دي ا ߥ࣠د  ਔاول اࡩެ ݹܻدة  ݘࠦ او ز ଘଓࠅ࣠ر ჱჅࣀݪ ୪ކߦ ყݝ ا ީჷ ݹܻك  ان ا
ࡩఱఓ ໄޯܻޯࠒݪ ان ކك اଘଓࡷ࣠ر ኆቱواߙ݊ اࡩࣀ࣠ق و ࿃႖ ᇯᆝء  ஊैا ܻޯᆿᆝ ፥ጿ ޢࠦ اࡩޯ࣠࣌ޢߎ وዙኸ

༬ீاه و ࠧ߃ا ࢢݘݪ  ༨ဈߥޢߥࠢ ፥ጿ اଘଓوࢠܻع اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ   ፥ፑࡩܻޢࠦ ݹݘ࣠د ا ஊै   ا

:ܸୃกܸࠤࡹ اࡦݕߢܸري  ރ༜་ࡴߣࠦࣝم أزࡴࠣ ا  

ేات  ዙࡣ  اଐଌޯݓ ಣಝ ે ၮ ܻݹ ༅ ޢܻ او ᆿᆝ मक࣓ކ  དྷ ߥࠦ اࡩ ਓ৹ހܻت اࡩݘࡺޢ ਓ ࠦࡷ ࠧ߃ه اଘଓز ݘف  ކ
ࡩܻޢࠦ و ᄽࡴ  اࢢ߄ار ، اࢵݘܻر اᐳ႓ଘଓࡴ و اࡩࣀެ߄ات ،ا፥ፑܻዙዋ اࡩߥوض و اࡩ࣠داݶ݊ اႰଐଌྲߙޢࠦ  ଐଌا

ၮܻࠦ اଐଌࢥܻرހࠦ ۑࠧ߃ه اଛଓزࡷࠦ و ዙಣಝ ፥ጿܻࠩ ازࡷࠦ اࡩݘߥܻرات ჴޢႅࠦ اރߦႅܻر  ߙߥၮܻࠦ اࡩࣀݘݹࠦ او ߙߥ
  1ࡩყࣀݝ ༬ဂ߄৲ᑃᐽ ਔެ࣏ܻم ا༟༎أ፥ፑܻያዜ ࡩᚻࡓᐱܻᐟ ކݘ߄ أࢢݘݪ و أߘ࣠ى أزࡷࠦ 

ࡦܸޯܸ:   اࢲަܸب ازࡴࠣ ا༜་ࠤࡹ اࡦݕߢܸري  ކ

ߘ࢝ اଘଓࠁޯޢܻ࣯࣍ اࡩߦޢ߄मअا፥ፑ اࢵݘܻر اࡩߦਔ৯ܻة  2003اၩ ፟ፑܻݹࠦ ࢵެࠦ  ፥ጿ2000 ࡷެޯࢧߎ 
ࡼ ކߦܻدي  ا༟༎ࡁ࣠د اଘଓߘޯࢧܻدي ރၖܻ ݑ   % و ذᑃᐽ ࡷࡼ اၴࡣ1% اፑ፟ 5ۑ6اଐଌ࣠ࠅࠩࠦ  ࡷࡼ 

ࡩ࣠࣠ࠅޢܻ و  ࡩܻޢࠦ اࡩޯࡓެ ၮ ࠦت اࡩޯߥެޢᇴᆝྲ Ⴁ मऒاࠅ݊ ࡷ႖࣓ྲ اࡩީ࣠رࢢࠦ ჴޢࠖޢࠦ ᐱଘଓޢܻر اࢵݘܻر اᐳ႓ଘଓࡴ ࡩ
  ኆቱوت ࡁ࣠م" ࠧ࣠ ࡷܻ ݹݘف ހߦߥܻع"

 ፟ፑا ܻಛಗ࣠وࢢ ཀྵདྷࡩܻޢࠦ ࠁ ၮ ࣀݪჱჅ  ةਔ৯ܻت اࡩߦଘଓߦܻض ࡷݘ߄༧စܻم 1اၮ ፥ጿ %2003  ࣠ࠧ و
 ે ၮ ࢧ࣠ل ஊै ၯኆቱࡣ  ࢠݘޢ१ॐ ا ࡷܻم  ل ا ഻ܻ വറߦޯ߰ ا ୍ܻ  اރ ެ࣠ك ࢢߦ ކߥ ࣀܻހܻت اࡩީ ༨ဂ ཏ ࡷܻ ݹݘ

ࡷࡼ    ᎙Ꭸ ކ࣠ࠅޢࠢ اࡁ ެܻزل ࠁޢݟ   ႖ྲاء ࡷ ၴࡣ  ࡷࡼ ا ࡷࡼ  1000ߘوض  ଘଓر  ޢܻر دو ࡷ
ݹࡣ  ࣠ ࠢޢ ݹযঠ ߙ ኅቱي  ࣀ࣠ق ا ࠧ࣠ اࡩ ࣍  و  ശܻ വറޢࠦ ا ࡩܻ ၮ ࠦݹ ߥوض اࡩݘߥܻر ࢵ࣠ق اࡩ  ༨࣠ စ ެ࣠ك اࡩީ

ࡩଘଓܻ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ۑ   اଐଌߥࢠໄ اଘଓࡁ ߙߥا و اଘଓߘࡣ  وߙܻءا ހ

ࣀ߄اد - ၮ߄د اࡩ ࢠ߄  ࣀެ߄ات  ે اࡩ ၮ ެ࣠ا ኆቱوࡩޢໄ  أࡷّ ࣀჴࡺ௪ ا ଐଌݘ࢛ ا ፑ፟ ހ ያܻ ادى ا ዪ
ᇴᆝྲت اࡩޯܾࡷໄۑ ႖ ކ࣠رط 

ݘᎨ፻ܻ و -  اࡩ ၮ ௪ࣀޯࡺ ଐଌࣀެ߄ات ا ࢵჴࡺܻرݹࠦ اࡩ ଘଓެ࣠ك ا ݑݝ اࡩީ ࣠ك  ᑑᐽኅቱހܻ ก ࣍ݝ ކ࣠ر
 اࢵჴࡺܻرݹࠦ ଐଌܻၮޢࠦۑ

ޢࠦ - ၮܻت ا୪ଘଓݹࡓ  اവറ഻ࡺ࣠ ᐳ႓ܻ اࡁ ે رأ ၮ ࣀޢܻرات و ݘܻت اࡩ ፥ጿ ࡷީޢ ၰܻد  ߦܻض  ༧စا
፥ፑࠁ࣠ا บกܻاࢢ ቿቱ୍ܻ࣐ก تᇴᆝྲ Ⴁو ߘ߄ ࠧ߄د ކ࣠ߘߎ ࠧ߃ه اࡩ (ال ࡷ࣠ކ࣠رزၴ ߙ࣠رد و)  ፥ጕ࣠ࡷޢ

ݹܻدة ፥ጿ ࡷެ߰ اࡩߥوض اፑ፟ اଘଓߙاد ࡷࡼ  ༝༎زࡷࠦ ࠧ࣠ اଘଓن اݹࢥܻ ࡷࡼ ࡷ࣏ܻࠧ ࠧ߃ه اᇴᆝ ܻࡷࡣ وၮ
ࡩܻޢࠦ ࠀ࣠ߙܻ ࡷࡼ ރߥ࢝ اࡩࣀޢቿቱ࣠ و ࢢݘ࣠ހࠦ اࢵدادܻࠧۑ   ଐଌ࣓ࢵࣀܻت اଐଌߘީࡣ اࡩީެ࣠ك و ا 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 www.the faire economy.com du 19/10/2008 
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บค ࢵხݪ -  ᇴᆝ يኅቱ ࢸ߄ة ا मअ را ኆቱݹ࣠ن  ࣍ ଐଌݘ࣏ࡴ ا ശܻ വറޢࠦ ا ࡩܻ ၮ ࠦݹ ߥوض اࡩݘߥܻر ࡣ اࡩ 
ଘଓ࣠اࡩ ፥ጿ ࡷࡼ اஊै ࿃႞ყႻ༟༎߄وت اଘଓزࡷࠦ  ߥ߄م   บค ކ ᇴᆝ ߄ة ࠁޢݟ ࠧ߃ه اࡩߥوضႁ ޯଐଌݹܻت ا

 ௪ྲ႞ރ࣠ا ࡷݘᇴᆝ ܻܻدة ࡷၮ ௪ࣃ൞ᒑᐽ ࠧࡼ اࡩݘߥܻري༟༎ ߘީࡣ اࡩީެ࣠ك اଘଓࢵჴࡺܻرݹࠦ و اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ا
ხఱచݪ ࡷ߄اၯᐱᐕࡴ اଐଌެࠑߦࢥࠦ و ߙص اࡩݘࡺࡣ داमअ ܻಹ اࡷެࠦ  Ꭸ፻ ކدد اࡩީެ࣠ك اഷവറޢࠦ  ፥ጿ ࡷެ߯ 

ਔ৲ ߘࠦ ߙ ൎዙኸ ࠦݹ ࣠ك ݑߥܻر ก ፟ፑ ݘ࣠د ا ޢࠦ ކ ࠧ߃ه اࡩݘࡺ ଘଓن  ߥوض  ࡷܻي اࡩ  ፥ጕܻߙ ࡷܻك و  ي 
༨ீߦ࣏ࠦ اࡩߥوض اำଘଓܻن اࡩݘߥܻري و  ݹࢇ  ࡩܻޢࠦ ݑࡼ ࣍ ࠁޢݟ اࢢ߄رت ࠧ߃ه اࡩީެ࣠ك اوراق ࡷ

ء اࡩݘᎨ፻ܻ ۑ ༨ܻစޢ݊ اዙዋ ፥ጿ ީެ࣠كᑃᐽ ܻࠩݘก 

 -  ቿቷݹ ၰܻߙࣉ اଘଓࠁޯޢܻ࣯࣍ اࡩߦޢ߄را፥ፑ ا୪ଘଓݹၮ ഭે ࢵݘ ߙਔ৯ܻة ࡷެࠑߦ࢛ ၴ߄ا  ࡩߦة ࣍࣠
 اࡩݘߥܻرݹࠦ ۑ 1اࡩདྷ وኆቱت اࡩ࣐ߦة

࣏-  ᇴᆝރ࣠ا ࠅࣃݘໄ   ރ  ໄྲߙޢႰ ଐଌا དྷ ߥࠦ اࡩ ༨ீߥ ߘܻم  ݹࢇ ار ݑࡼ ࣍ ࡷࠦ  ߙܿت  اଐଌߥ߄ ᇴᇍ൞ᒑᐽ ا
 ેၮ اࡩߥوض او ᇯᇍࢸ ેၮ ࣍ ࢵ࣠اء ༧ܻீ ፟ፑކݘࢠ࣠ا ا ཀྵདྷࡴ ࠁᐱᏹܻߙޟᇴᇍࡷࡼ ࡷ ేީء ࡁ༅ ࡣ

 .ࢸᇯᇍ ࡷࢥܻرހࠦ 

- ేၩ ࠦހ࣐ݹߥ ଐࠦଌ࣠ކݘ߄ݹࡣ ࣍ߦޢߎ و ކޢࠢ اࡩݘ ፟ፑކݘࢠܻ ا ፥ፑ ଐܻଌو ا ፥ጿྲႰଐଌࡷࡼ ߘ࣐ܻع ا ᇯᆝ
ଘଓور ࡷࡼ ا ేة  ޢࠦ ࡁީ ዙኒޢ݊ ހ Ꭸ اࡩީ  ፥ፑܻޯ ࡩܻ ࢥީ࣐ࠦ ،و ހ ᇯᇍఴ ࡷެ చ ࣍ ശܻ വറܻࢧࠒ࣠ހࠦ ހ ଐଌޢࠦ ا ࡩܻ ଐଌاق ا

ኆቱول  ޢ݊ ا ዙዋ ݊ࡷ  ਔ৲ ᇯᆝ ࠧ߃ه اࡩޯݘߥޢ߄ات ކ౮ا ެ࣠ك و  ީᑃᐽ ܻࠩ ก Ꭸݘ ݹࠦ  رࠧޢݪ و ࡷݘߥ߄ة ᑃᐽݓܻ
 اଐଌࢧެݘࠦ 

Ꭵ፸ܸݽݕ࢘ دول اࡦݕ ።ጼ ࠣߕެࢤܸدݶକଐراݽݕܸ: و࢝ݕޟࠣ ا 

و ࠀࢧ࣠ࢢܻ ݑެ߄  मऒ2008اࠅ݊ اคଘଓܻج اࡩኆቷީان اࡩࢧެܻݑޢࠦ اก߄اءا ࡷࡼ ߙࢧࡣ މ፥ጕܻ ࡩࣀެࠦ 
मऌاذرز م ፥ጿ  اߙൎس ก ৈষܻن  உܻैا ્ ഷവറܻج اคଘଓاࠅ݊ اमऒ ࡁ࣠د ،ࠁޢݟ༟༎ا ፥ጿ ީݝხఱఠ དྷ اࡩ

ࣀެࠦ  ޢ࣠رو ࡩ ހᚻ 4ހᚻ  2009ࡷެ࣐ߥࠦ اࡩ  ܻఱ ఝߙ ፥ጿ  ྲ႖ ࣓ଐଌߦࢪ ا ࠅ݊ ރ मऒ  ໄஊا ፥ጿ اै % 2ۑ%2 
% ፥ጿ اࡩޢܻހܻن و ߘ߄ मऒاࠅ݊ ೆ࣠ اࡩၖܻެ اഷവറ્ 2ۑ፥ጿ %5 اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ  و 4ۑ2،

ࡷࡼ  م   உܻ ࣀެࠦ 5ۑ3اै ፑ፟  1989% ࡩ ࣀެࠦ 5ۑ0- ا ࣀެࠦ 8ۑᎨ0  1991% ࡩ ፥ጿ  2001% ࡩ
ة  ൎل ߙ ၯ ܻࡷ ޢࠦ  ،ا ႁ߄ة ا୪ଘଓݹࡓ ޯଐଌݹܻت ا ଘଓ࣠ࣀܻت  2002و  2000اࡩ ࣍دت ࡷ࣓ࢵ

ቿቱ اคߥࡣ ࡷࡼ  ࡷܻ ࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ࣀެࠦ   4اଘଓކࢧܻل ࠁ࣠ا፥ፑ ރࢧߎ ࡷޢ࣠ن ၮܻࡷࡣ ،ا   2000% ࡩ
 ፟ፑ ࣀެࠦ   8ۑ5ا ހᚻ   2002% ࡩ  ໄܻࡩ ࣐ ၮ߄د اࡩީ ߘ߄ر   ܻఱ ఝߙ ፥ጿ ࡷܻ  ፥ጿ  78ۑ5،ا ޢ࣠ن و % ࡷ

د اଘଓورو፥ጒ  ߘ߄ ༨ܻဈଘଓل  22ހ݅  اൎၯ اࡩࣀެ࣠ي ࣠ষ߄ول ݹࠑ࢝ ࡷݘ߄ل اஎैࡷޢ࣠ن و ࠧ߃ا ا
  2011- 2009ߙة 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Revue point virgule : L’intérêt des crises financières internationales du 
13/11/2016 
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 :اࡩၖܻެ اഷവറ્ اஉैܻم ހܻࡩჱࣀݪ 1%ၴ߄ول رߘࡴ 
  2011  2010  2009  اኃቮول /اଉީܸ࣊ࢄ

ܻఱఝ1,4  0,9 2, 2-  ߙ  

ܻคܻଐଌ1,7 1,8  4,9-  ا  

ܻคܻݹ࣐ मऌ  -4,9  0,8 1,6  

ܻคܻީ1,6 0,9-  3,9-  اࢵ  

  1,1 0,5  5,9-  اܻ࣍ࡩޢܻ

ଘଓ࣠߄ةاࡩႁޯଐଌ2,00 2,5  2,4-  ݹܻت ا  

  1,6 2,2  5,2-  اࡩޢܻހܻن

ໄ9 10  8,7  اࡩࢧ  

  4,6 3,9  7,9-  روࢵޢܻ

  1,8 0,9  4-  ࡷެ࣐ߥࠦ اࡩޢ࣠رو

፥ጒروଘଓܻد ا༨ဈଘଓ1,8 0,9  4,1-  ا  

دول ذات اߘޯࢧܻد 
  ࡷޯߥ߄م

-3,4  1,7 1,8  

  3,8 4,4  2,3-  أ୪ݹᇴᇍ اყൎᑉᐽެޢࠦ

Ꭸ፻ܻ3,7 3,6-  1_  اࡩݘ  

  FMI; OCDEاଐଌࢧ߄ر     
  

ࠧ߃ ࠦ  و งݘࡓࢪ  กوروଛଓول اኆቱ ፥ጿ ا ൎس  ࣀܻت ހଗଓܻߙ ዙࡣ اଐଌ࣓ࢵ ಣಝ ે ၮ ࠦࡷ ه اଘଓز
 2009- %2008 ࡷܻ ހໄ 10اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة  ࠁޢݟ ݑߙݝ ࡷ࣓ࢵࣀܻت ߙఱఝܻ اߙൎس 

 ᐱܻᏹܻس ࡷ࣓ࢵࣀൎ݅ اߙ ኅቱي ހ ࿃Ⴁء ፥ጿ اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ  ا ࡩߥ߄ ၰ߄ث ރߦࢪ اࡩ
،و ፥ጿ ރߦࢪ  2008ࡷൎݹໄ  و࣌ޢߦࠦ ࡷ݊ ਔ৹اݹࠦ  8و اง୍ݘਔ ᐱܻᐢࡷేا اࡁ ࡷࡼ  61000ب 

 ፥ጿ %2009 2ۑ%10 ࡷ݊ ذروة ހݓݝ 5ۑ9% اፑ፟ 8ۑ4اࡩ࣠ߘݝ ارކߦ݊ ࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ቿቱܻ  ࡷࡼ 
 ۑ 2010ࡩࣀެࠦ  9ۑ9اፑ፟  2008% ࡩࣀެࠦ 5ۑ9اࡷܻ ፥ጿ ߙఱఝܻ اคߥࡣ  ࡷݘ߄ل  اࡩީ࣐ቿቱܻ ࡷࡼ 

 ளၯ اࡩݘࡺܻل او ၒ࿒ྲྜྋ ፟ፑا ᐱܻᏹၴ࣓ࢵࣀܻت اଐଌا ᇯᆝ  ୍ܻކߥ ᐱܻᐕ᠍ܻކݘ དྷࡩܻޢࠦ اࡩ ଐଌاࡩݘاߘޢࡣ ا
ܻያ ዪ ߘࡣ ࢸݓࡣ ا ࢢݪ  ߦܻض   ࡷެܻ ༧စا ፟ፑ ᑑᐽਓ৹ ا ያܻ ادى  ዪ ࠦޢ ࡩܻ ஊै ࡷࠦ ا ީࡣ اଘଓز ޢࠢ  ߘ ᇴᆝن ߙ
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 ፥ጿ ኅቱي ᇴᆝن ࢵਔ ࠢީხࠧ࣠ر  ߦܻض اࡩ࣐ݪ ا ༧စރߦࢪ اࡩ࣠ߘݝ ا ፥ጿو ،ໄࡓᚻᐱᐢࣀ ଐଌࡷ߄اࠀޢࡣ  ا
፥ፑܻޯ ا༧စߦܻض ࡷީޢݘܻت    1اేଐଌاث اࡩݘߥܻري ࡩܻ و اރሯሡሓش اࡩݘਔ৯ܻات اࡩߦݘޢࠦ  او اଐଌޯ࣠ߘݘࠦ ،و ހ

ࡩࣃݓࡣ  ،اࡷܻ ༧ဂࢧ࣠ص ا௪ኆቱ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت و ࢢܻࠁᐱܻᐜ ކߥޢ࢝ ፥ጿ ࡷࣀޯ࣠ى اࡩၖܻެ و ࡷެܻࢢݪ ا
م  உܻ ્ اै ഷവറا ၖܻެ ᑃᐽ  ࠦީࣀ ჱܻࡩ ᐱܻ  ހ ᐟ᠃د ܻࠩ ا ހݓ ༬߄ إ༬စ စ ݘܻم ހໄ 40اࡩ ࡷܻ   %2007 -2014 

คܻ ރߦࢪ اଐଌࣃ፥ጿ ᇯᇍ  ࡷܻي 20،ߙఱఝܻ ߘ߄ر ب ଐܻଌ߄ت اᐳ႖  ةل ރߦࢪ اࡩߦൎၯ %2010 
ᚻހ ݘܻم  ௪ኆቱ اࡩ ఱީࠦ ا ఝ ݓݝ ႁ߄ة 7ۑ76،ࠁޢݟ ހ ޯଐଌݹܻت ا ଘଓ࣠ࡷܻ اࡩ ހᚻ  2% ا ߘ߄ر  ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ  

 %፥ጿ اࡩޢܻހܻن ۑ3ۑ፥ጿ %227 اࡩޢ࣠ރܻن و 1ۑ124و % 6ۑ92

 ేޯܾމ ࠧ߃ا اࡩ ࢵީޢܻ و  ކमकܾا  ߥܻري)  ޢࠦ(ا༟༎ࠧࡼ اࡩݘ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡷࠦ اଐଌ ፥ጒ، ހଛଓܻز ݘᎨ፻ܻ اࡩݘ ކमकܾ اࡩ
ߎ ࡷࡼ دو༇ଛଓ ቿቱى ࠁࣀݪ ࣌وف اኆቱوቿቱ و ߘ࣐ᐱܻᏹܻၮܻ ،و ذᑑᐽ اݑޯࡺܻدا ၮે درၴࠦ  ༧ޯ

บค درၴ ᇴᆝ ܻ൞ᇅᆝ ޢࠦ ،و ޢࠦ اኆቱوࡩ ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓܻࡷܻج ހਔৼଘଓࡷ݊ اࡩޯߦޯ߰ و ا ޯܻح ୪ކߦݘࠦ  ࠦ اଘଓރߦ
ۑ ࠦกول اࡩݘኆቱا ેၮ ࠦࡩܻޢ ၮ ࠦၴرਔ৹ ܻࢵީޢ मक࣓ݹࡓޢࠦ ݹ୪ଛଓ߄ة اႁޯଐଌݹܻت اଘଓو 

ਔ৹ ፥ጿاݹࠦ ၮܻم  मऌز  ኅቱي  ݘଐଌܻ࣯ و ا ቿቱ  2009و ࡷ݊ ا༧စߦܻض اࡩ࣐ݪ اࡩ ܻၰ ፟ፑن ،ادى إ
ߦܻض  ༧စࡩެߦ࣊ ،و ا ࢵݘܻر ا ፥ጿ أ د  ஊܻैߦܻض ا ༧စൎᑉᐽ ࠦႅ ჴ ࠦޢ กࢵ࣠اق اࡩݘଛଓا ፥ጿ ࡷࡼ ا༟༎ࡁ࣠د 

 ၮે ࡷࣀޯ࣠ى اࡩݘଐଌܻ࣯ۑ ᄽࡴ اଐଌީܻدଘଓت اࡩޯႅܻرݹࠦ

ႁ߄ة  ޯଐଌݹܻت ا ଘଓ࣠ࢧ࣠ص اࡩ உै ݘᎨ፻ܻ و ހܻ ༨࣠ اࡩ စ ޯܻح ࢵܻت أن اଘଓރߦ ၮ߄ة درا ቧሼت  ا
ൎث  ፑ፟ މ ኆቱول إ ࢢެߦݝ ࠧ߃ه ا  ܻެ ࡷࡼ ࠧ ࠦ ، و  กول اࡩݘኆቱ ે ا ၮ ܻࢵީޢ  मक࣓ݹ ا୪ଛଓݹࡓޢࠦ ،

 ၮ࣠ዙಣಝܻت:

: ፎوଘଐ ၫࠣ ا உैޢ࣯ࠖ اസലമࡷࣝ ݘܻون ا ࢪ اࡩޯ ༬ீ ፥ፕ دول  ޢࠦ و  3و  ࡩܻ ଐଌا ᐱܻ ᐢأރ࣏ࡺ ᄎ႞ ჴ དྷ اࡩ
ݹࠦ   اࡩޯႅܻر ݓܻز،و اࡩީ ࡩެߦ࣊ ،اࡩ ે ا ၮ ࠦݹ ᐱܻ اࡩޯႅܻر ᐢࡷݘܻࡷ ፥ጿ ࡺ߄   ݘᎨ፻ܻ و ކݘޯ ༨࣠ اࡩ စ ߰ޯࡩܻޯߦ ހ

 ፥ጕܻل اࡩެࢧߎ اࡩൎၯ ࠦޢଐଌܻاࢵ࣠اق اࡩެߦ࣊ اࡩݘ ፥ጿ ࢵݘܻرᑉᐽ د ஊܻैاࠅ݊ اमऒ ݊ݹܻتۑ و ࡷ وࡁޢࡺޢܻو
ࢵެࠦ  ݹࠦ  2008ࡷࡼ  ࣀޢቿቱ࣠ اࡩެߥ߄ ޢߴ وቦሼا اࡩ உै ኆቱول ا ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌߦ࣠اݶ࢛ ا ޢ࢝ اࡩ ፑ፟ ކߥ أدى إ

ଛଓ࣐ܻع ا ፥ጿྲႰ وߘ ଐଌ࣐ܻع ا ޢݟ ኆቱى اࡩߥ ޢࠦ ࠁ ხެࠅଛଓޢࠦ ا ࡩܻ ଐଌޯ߄ߙߥܻت ا ༇وج اࡩ ዙܻل ،و  ኸ
ߥوض  ஊैߥޢ१ॏ ،و اࡩݘ߄৲ਔ ࡷࡼ اࡩ ޢܻت اଐଌࢥܻرހࠦ أࡁ ࡷࡼ اଘଓߘޯࢧܻد ا اࢢީࠒݝ ༧ဈ߄م ዙኸ
ݹࡣ ያዪܻ أدى  ࣠ষܻدة اၮإ ፟ፑإ ࠦၴ ༨ܻဂ บคᇴᆝ ࠦزࡷଛଓل اൎၯ ࠦޢଐଌܻࡩܻޢࠦ اࡩݘ ଐଌ࣓ࢵࣀܻت ا൞ᒑᐽ ࠦࣀޯࠒߥଐଌا

ص உܻैݘܻم و ࡷ࣓ࢵࣀܻت اࡩߥ࣐ܻع ا ᇴᆝྲت اࡩߥ࣐ܻع اࡩ ႖ ߄د ࡷࡼၮ ކݘض ፟ፑ ܻدة  إၮ ࣍ إ ശܻവറ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Cahier français n °359 : les politiques économiques a l’épreuves de la crises  
2 www.oekosozialinus.net comprendre la crise actuelle .Saral Sarcar publie par 
initiative okodozilismus 
3 www.amf.org.ae  
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 ၴ߄وቿቱ ا௪ኆቱ و زݹܻدة ކᆿᇍߦࠦ اষ࣠ݹࡣ و मऒاࠅ݊ اଘଓࢵჴࡺܻراتۑ

ࡩܻޢ࣠ن ࠧ߃ا  ༨ீळॅن ࡷ உैޢࠖޢࠦ ،मऒاࠅݘܻ ၰܻدا ਔ ፥ጿاوࡩᐱܻᐢ ࠁޢݟ ݑ୷ا  ᐳ႖߄ت اࡩީ࣠رࢢܻت ا
࣠ن मऌذرزن ሯሡሁ ا༧စߦࢥݝ ࡷ႖࣓ྲات اᐳ႓ଛଓࡴ ፥ጿ دول  ৈষ ก سൎܻر إߙᐳ႖إ ፟ፑاࠅ݊ إاࡩ

ࢧߎ  ࢵެࠦ و ރ ެ߃  ݹᐱܻᏹܻ ࡷ ࣀޯ࣠ ጕ፟ ࡷ ፑ፟ أد ޢߴ إ உै ࡷࡼ ا  ௪ࡺჴࣀ ଐଌࠧوب ا ࡷ݊   ᑑᐽ و ذ
፥ፑ ا୪ଛଓݹഭۑ ଐܻଌߘ࣐ܻع ا ፥ጿ ةేၯଛଓྲاހܻت اႩଗଓ߄اݑޢܻت اก ܻࠧमकܾࢵ࣠اق ࠀࣃޢࠦ ކଛଓا 

ࡷޢܻر دوଘଓر ൎၯل ރߦࢪ   77 - دوଘଓر ᑃᐽࡷޢࡣ 150ࡷ݊ ਓ৹ਓހܻت ଛଓࢵݘܻر اࡩީول(
࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ، وࡷࡼ اଛଓࢵ࣠أ  ষت اଘଓࡷࠦ و ࡷݘ߄ ݹၮ मक࣓ે وࢠ݊ اଐଌ࣠ازރܻت اࡩݘܻ  ܻያዪاࡩࣀެࠦ)ۑ

ࠧ߃ه  ࢧ࣠ص ان  உै رج و ހܻ உܻ ፥ጿ اै ჴఱࡺ  ఠ ࠦࢵޢܻدݹ ࢢެܻدݹࢇ   ᑻᑧ ޯ ولኆቱ ࠧ߃ه ا ኆቱول  ا
ࣀܻت  ݘ࢛ اଐଌ࣓ࢵ ፥ጿ ހ ࢧެܻدݹࢇ  ࠧ߃ه اࡩ ࡓࡼ ان  ࡷࡼ اଐଌࡺ ޢࠦ ،و  ႁ߄ة ا୪ଛଓݹࡓ ޯଐଌݹܻت ا ଘଓ࣠اࡩ

ࡩܻޢࠦ اଐଌޯݘة  ଐଌوات اࡩࣀޢܻدݹࠦ 1اࢢެܻدݹࢇ اࡩ मंܻأن ࠀࣀ ፟ፑات إमअހݘ࢛ اࡩޯߥ߄ ేఴఠ ࠁޢݟ،
உैޢߴ ކߥ߄ر  ۑ 2009ࡷޢܻر دوଘଓر ࡩࣀެࠦ  4ب  ፥ጿ اኆቱول اࡩެܻࢸޟࠦ ೃܻ ߙޢࠢ اኆቱول ا

: ୃࠣ กܸޯاࡦ ࠣၫࣝࡷസലമو  ا ࣯ଐଌܻݘ मअଗଓادات اࡩެߦ࣐ޢࠦ ، ࠁޢݟ اࡩ࣐ݪ اࡩ ݹݘޯࡺ߄ اߘޯࢧܻدܻࠧ ၮે ا
ࣀमअܻة  ଐଌول و اኆቱ ޢࠦ اଐଌޯߥ߄ࡷࠦ ፥ጿ ࠧ߃ه ا ࡩܻ ଐଌاࡩࣀޢܻࢵࠦ ا ેၮ اేࡁ मक࣓ެߦ࣊ ކᑃ ᐽ ࠦޢ ଐଌܻࢵݘܻر اࡩݘଛଓا

ߦܻع  ߦ݊ ᄣܺرކ ޢࠦ मऒކ ஊैࡓ࣠ࡷ ߥܻت ا ޢࠦ، أي اࡩެߦ ଐଌܻࢧܻدݹࠦ اࡩݘ ኆᒗورة اଘଓߘޯ ᐽ ࡩެߦ࣊ و मअادات ا إ
 اࡩݘࡓࢪ ༨༦ޢ߰ۑ

 ፟ፑࡩܻݓࠦ و ࠧ߃ا راࠅ݊ ا ಛಗ ્߃ه اവറ഻ࡺਔ৹ मकܾ Ꭸ፻ ࠦၮ࣠رၴࠦ ހ ഷവറو ا ፥ፑ ଐܻଌا ، ፥ጿྲႰଐଌاࡩߥ࣐ܻع ا
ݘଐଌܻ࣯ ހࢧߦࠦ ࡷ႖ܻީྲةۑ ేၩ أن ࠧ߃ه  ࡩܻެ࣏ܻم ا፥ጿྲႰଐଌ اࡩ ፥ፑ ހ ଐܻ ଌا  ፥ጿྲႰଐଌ୍ܻط اࡩެ࣏ܻم ا ง߄م ارၮ

د ፥ጿ اଘଓߘޯࢧܻد اଘଓߘޯࢧܻدات ، ކमकܾت اमक ا༧စߦܻض اࡩ࣐ݪ ၮે اࡩެߦ࣊ و اࡩެܻࠅࡴ ݑࡼ ا༟༎ࡁ࣠
मं و ࡩޢხޢܻ ඣ൴ߦޢ࢛  எैا ޢࠦۑ ހଘଓܻࢠܻߙࠦ ߘܻࡷݝ ᇯᆝ ࡷࡼ ا ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌزࡷࠦ اଛଓاء ا༇ ࡷࡼ ࣯ଐଌܻاࡩݘ

  ۑ2016و ࠁཀྵདྷ ا࣓ଐଌ اేၯଛଓ ࡩࣀެࠦ  2009- 2008ࠁࢧᐳႰࡺܻ اคଘଓܻࠅޢࠦ ൎၯل ߙة 

፥ጿ اଐଌޯ࣠ࢵ࣊ ፥ጿ ࢵެࠦ   %28و ࡁჴެޢႅࠦ मऒ ، ᑑᐽኅቱاࠅ݊ ᄽࡴ اࡩࢧܻدرات اࡩެߦ࣐ޢࠦ  
எैاमं ၴܻءت ჱჅࣀݪ ၴ߄৲ਔة ᑃᐽߥ࣐ܻع ేၩ اࡩެߦ࣐࣯ ፥ጿ ، و ࡷࡼ ࠅࠩࠦ أ༇ى ، 2009 ༬စ߄ ا

ݘܻم  ߦܻق اࡩ ෬ෝᛂار اଘଓރ ީ࣠ب ، و ᑑᐽቦሼ ا ॶॱ ५ ፥ፎ ࢧ࣠ل ا༝༎را ഷവറا ፥ጿ ేة  ݹܻدة اࡩᚻࡓީ ༝༎ࢠ࣠ء ا
ޢࠦ،  ޢࠦ اࡩޯࠒޯ ჱީاࡩ मअ࣐࣠ ࡩ࣠࣍ཏ ࡩޯ ރၖᆆܻ ا ܻ࣍ر اࡩ ፥ጿ إ ޢࠦ  ޢࠦ اࡩޯࠒޯ ჱީاࡩ मअ࣐࣠ ፥ጿ ކ ޢࠦ  ࡩܻ ၮ ࣀޯ࣠ݹܻت ೃ

ଘଓ أ मऌوز اଛଓزࡷࠦۑ إ मअادات ߘީࡣ  मऒاᎨ፫ إ ፑ፟ ߙ࣏ൎ ݑࡼ  ࡩެߦ࣊  أدى إ ፥ጿ أࢵݘܻر ا ن मऒاࠅ݊ 
  أމܻر ࢵީޢࠦ و ࡩᚻࡓࡼ ਔ৹رၴࠦ ేၩ ࡷޯߦܻوކࠦۑ

: ࠣޯ ࡦܸ ᐱܻ  اസലമࡷၫࣝࠣ اࡦޯ ଛଓ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓا ፥ጿ ހܻتਓ৹ਓ ߄ᐳྟྋ Ꭸ፻  ࠦၮ഻࣠ࡺവറܻم ࠧ߃ه اၮ ࠢၴ࣠ހ
 ࿃႞࣓ࢵଐଌا ཌެࠅଛଓࡺܻر اჴࢵൎᑉᐽ ߄ود༨ீ ޢࠦ، ކ࣠اၴ߄ഷവറࡩܻޢࠦ ا ଐଌݹࠦ و ا ކݘޯࡺ߄ ၮે اଐଌ࣠ارد اଘଓدၯܻر

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 www.iasj.net ހݓ߄ا ቿቷ༬ீ) ࠦߘޯࢧܻدݹଘଓॅم اळݘᑃᐽ 37اࡩݘ߄د 2013د (  
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  ࢵޢ୪ ቿቱ࣠ކߦݘࠦۑ ၮ ፥ጿ߄د ࡷࡼ اଛଓࢵ࣠اق ذات

ݹݘޯࡺ߄ اߘޯࢧܻد اಛಗ ፥ጿྲႰଐଌ߃ه اവറ഻ࡺၮ࣠ࠦ(أردن، ކᄅྈ࣠، ࢵ࣠رݹܻ، ࡩީެܻن، ࡷႰྲ، اଐଌݓب و 
႖ྲة  ࢧ࣠رة ࡷީܻ ࢧܻداᐱܻᏹ ހ मकܾ اߘޯ ข ଘଓ  ፥ፑܻޯ ࡩܻ ્ۑ وހ ഷവറߘاض اଗଓ ࡷ࣠ارد ا  ે ၮ (ܻ คܻࡷ࣠ر
 ᐱܻᏹاߘޯࢧܻدا ፟ፑ ݝ إ رࠅޢࠦ اคߥ உܻै ే أن اࡩࢧ߄ࡷܻت ا ၩ ޢࠦۑ ଐଌܻل اࡩݘ ଐܻ ଌࢵ࣠اق ا ፥ጿ ا ީܻت  ࡩܻޯߥ ހ

ൎ ၯ ࡷࡼ ໄႅܻرݹ ᐱܻᏩᇴᆝྲ اࡩޯ ႖ ࡷࠦ و  ኆቱول اଐଌޯߥ߄ ࢵ࣠اق ا ࢇ ހܾ ช࣠ႅܻري اࡩ ܻࠩ اࡩޯ ل ارง୍ܻ࣍
د اଛଓورو፥ጒ و اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ، ࠁޢݟ ކݘޯ߄ ࢢܻدراၮ ᐱܻᏹે أࢵ࣠اق  ༨ܻဈଗଓا ፥ጿ ໄࣀޢყႻ༟༎ا
ࣀޢܻࠁޢࠦ  मअᇳᆝادات اࡩ உ߄ࡷܻت  ൎت اै ᑑᐽቦሼ ࡷݘܻࡷ ଛଓوፑ፟ ، و  ၴࠦ ا ࡷࠦ ਔ৹ر ኆቱول اଐଌޯߥ߄ ا

ଘଓߙߥܻت اਔ رج و உܻैܻހ ໄݘܻࡷ ݹൎت اࡩ ༨࣠ဈ، ࠦزࡷଛଓأن ا ేၩ ྲةۑ႖ܻީଐଌޢࠦ اხެࠅଛଓࡺܻرات اჴࢵ
ਔ৹أت ކݘف أމܻرܻࠧ اࡩࣀཌ ، ݑެ߄ मऒاࠅ݊ اࡩ࣐ݪ ၮે اำଘଓܻن ا፥ጿ ፥ጿྲႰଐଌ ࢠ࣠ء اރሯሡሓش 
 དྷ ߥໄ اࡩ ၮ߄م اࡩޢ ሯሡ أن أࠅ࣠اء  ሁ، ࠦޢ ଐଌܻرࠅޢࠦ اࡩݘ உܻै ႅܻرة ا ߦܻض اࡩޯ ༧စو ا ፥ጬر உܻ اࡩ࣐ݪ اै

ࢧܻرف ا ଐଌܻޢࠦ أدت ހ ፥ጿ اଛଓࢵ࣠اق اഷവറ ޢࠦ  ଐଌܻزࡷࠦ اࡩݘଛଓا  ᐱܻᐢ᠓߄ၰࢵࠦ أ ୍ܻع ࢵޢܻ งا ፟ፑ ݹࠦ ا ࡩޯႅܻر
ݹࠦ ใࡣ ၮ ፥ጿ߄م اࡩޯߦݹ࣊ ፥ጿ اଐଌ࣠ارد اಛಗ ࠦၰܻޯଐଌܻ ކߦܻدݹܻ ࡩ౮ا৲ଘଓܻၰ ਔت اࡩޯݘ و ၮ߄م  اၰاز

ۑ  ᐱܻᏬኆቱ ቿቱ࣠ࡴ ࡷࡼ ކ࣠اߙ اࡩࣀޢ༟༎ܻހ ᑑᐽاࡩࣀ߄اد، و ذ  
எै߄ول    ݹၒল࣠ ذᑑᐽۑ 2ۑو ൎၯࢢࠦ ያዪܻ ذഃ೨ آރߦܻ ا

  2006-2010: ࡷݘ߄ଘଓت ೆ࣠ اࡩၖܻެ ا፥ፑܻዙዋଗଓ اஊैߥޢ१ॏ ࡩߦة  2ၴ߄ول رߘࡴ 
  اኆቱول

  
2006  2007  2008  2009  2010  

࣯ଐଌܻاࡩݘ ࣠ষ3 0,9 2,05 3,7  4  ࡷޯ࣠ࢵ࣊ ࡷݘ߄ل ا  

 ܻᄹட୪ ࣯ଐଌܻاࡩݘ ࣠ষࡷݘ߄ل ا
 ࠦྲاႡاࡩߥ࣠ة اࡩ ፣ጿᇴᇍೃ

  ኆᒗᐽPPPوଘଓر 
5  4,9 3,6 1,9 3,9  

اኆቱول ذات اၯኆቱࡣ 
  2 0,1- 1,3 2,6  3  اଐଌކߦ݊

دول ࡷެ࣐ߥࠦ اࡩޯݘܻون و 
  اࡩޯެࡺޢࠦ

  
2,9 2,4 1,2 -0,3 1,9  

ଓ࣠߄ةاࡩႁޯଐଌݹܻت اଘ  2,8 2 1,4 -0,5 2  

  6 4,05 6,3 7,05 7,7  اኆቱول اࡩެܻࡷޢࠦ

دول اࡩႡྲق اଛଓوࢵ࣊ و 
ݹߥޢܻ   ያዟ  5,3 5,8 5,8 3,9 5,2ܻل اߙ

  economic prospects ,2009 P 17:اଉࢤ߁ر 
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ࡦܸݜ : ࠾ޟ౫ و ر اࡦޯ ഴࣝലമاଔଐح اࡦީߢ߁ياോെ࢟ 

ࢥࡺܻن  ႖ྲوط ࡩ ൎث  ၰ߄د މ  ᑑᐽ ၴࡣ ذ ࡷࡼ ا ஊب ۑ و  ݘ߄ اै ࣏ܻم ހ ࢧ࣠ر ࡁޢ౮اࡩެ ކ
 ଘଓߘޯࢧܻد ࡷࡼ اଘଓزࡷܻت اಒ౷ޯଐଌرة :ا

 ଘଓ ཀྵཏݘೃ ޢ݊  اࡩ࣏وفዙዋ ፥ጿ ࠦࡓ࣠ن ࡷࢥࡺ࣠ރข ݪ ان༬ ࠦوࡩޢኆቱا ቿቱ࣠ول: اࡩࣀޢଘଓྲط اႡاࡩ
 ذࠧݪ ቿቷዙኸ ଘଓ اي ހኆቷ ކࡓ࣠ن اࢵܻس اࡩެ࣏ܻم ۑ

ޢࠦ وቦሼا  رࠅ உܻै ႅܻرة ا ޯᑃᐽ اسߙଘଓ ࢵܻت ا ୍ܻ࣍ག ࢵޢܻ ง ࣏ܻم ߄ اࡩެ ඣ൭ : ፥ጕܻ Ⴁྲط اࡩ اࡩ
ورة  اࡩࣀޢܻࢵܻت اࡩᐱᏹ དྷ߄ف اፑ፟ اၮܻدة ࣠ݹࡣ  ᅎഌܻࠧ  ഻ܻവറول اኆቱص ࡷࡼ ߘީࡣ ا உܻै  ا

ݹࠦ اଐଌࡺࡓެࠦ  ኆቷީᑃᐽان ၮે ا༇اء  ஊै اࡩႡྲط اࡩܻࡩݟ : و اేၯا ఱఓࡺ߰ ᑃᐽެ࣏ܻم اፑ፟ اߘႰ ا
ࡷ݊   ્ᇣ ᇍݹࢇ اࡩ  ે ၮ ࣐࣠ي  ولଘଓ Ⴁྲط ا ࡩܻ ޢࠦ ۑߙ ࡷࡣ  و اࡩޯެࡺ ᇴᇍࣃݓޢࡣ اࡩ ჴࢵܻت اࡩ ࢵޢܻ

 اࡩެ࣏ܻم ࡩޢ࣠ࡷެܻ ࠧ߃ا ۑ

  وକଐ:࠾ޟ౫ و ހߢ߁ ࡦߢၫܸ߁ة اኂቮࠤݧ أ
ၮ߄ة ا ಒ౷ ࡩߥܻ ߥ߄ ࡷީ ౮ ރ ፥ጿ ߘ߄م ࡁޢ ޢࠦ  ࣃ߄ ހߦಒ౷ة اࡩݘࡺቿቷ اኆቱوࡩ ჴၰࠧݪ  ،ࡩߥ߄ اኅቱ ީܻدل ހܻ ࡩޯ

ݹࡣ اፑ፟ اኅቱࠧݪ ࠁޢݟ وၒল ࡁޢ౮   1938ࢵެࠦ  ༨࣠ဈ ކߥީࡣ ଘଓ ࡓ࣠ر ،و ࠧ߃ه اࡩެߥ࣠دก ፥ፕ و
ਔ৹ߘࠦ ࡷ݊ اداރࠦ اࢵႀޯ߄ام اኅቱࠧݪ او ايّ ࡷݘ߄ن اዙኤ ༇ݘޢܻر ᑃᐽݘࡺቿቷ ،و ࠧ߄ߙࠢ ا࿃႞ყႻ༟༎ ࡷࡼ 

ޢ ݹࠦ اኆቱوࡩ وቿቱ ކ࣐ީޢࢇ اࡩݘൎߘܻت اࡩޯႅܻر ༨ܻீ  ፥ጿ ࡣใ ࣠ߘߎଐଌࠧ߃ا ا དྷ ݹࡣ اࡩ ࣠ষ߄ اၮރߦࢪ ߘ࣠ا ࠦ
 ેၮ ކݘࡺࡣ དྷࣀ࣠ݹࠦ  اࡩჴ اࡩก ளၯ ፟ፑا ፟ፎو د، ளاܻ࣍ر اߘޯࢧܻد ࡷ ፥ጿ  ࡷ࣠ࠅ࣠دة บคᇴᆝ
ݹࡣ ᑃᐽݘࡺቿቷ اࡩ࣠࣍ެޢࠦ)  ݹࠦ ኆᒗᐽول اଘଓݑࢥܻء ก ፥ጿࡓ࣠ر (ߘܻހቿቷ اࡩޯࠒ࣠ ഁ೨ଐଌީެ࣠ك اᑃᐽ ࡷެ߰  ߘوض

ၴࠦ ،اቧሼ  ࡁޢ፥ጿ ౮ ࢵެࠦ  ஊܻै د اࡩެߥ߄  ၮ1ે ان ก اࡩჴࣀ࣠ݹࠦ 1943و ࠧ߃ا ࠁࣀݪ ا ༨ܻဈو  ا
ቱߘࢥޢࠦ ا ᑑᐽኅቱ ࠀ࣐࣐ࠢ  ۑ و ሯሡሁ ਔ৲ܻدة اࡩޯႅ߄ၮީެ اࡩޯެࡺޢࠦ و اᑃᐽ ൎݹਔ৹ ܻྲߙႰࣀݝ ࡷყࡩ ፥ፑوኆ

 ᇴᇍݹ୪ا ፥ጿ ߄ه༬စ ܻوࡩޢࠦ و ࡷኆቱྲوط اࡩޯႅܻرة اႡࡷࡼ اࡩ ፥ጿܻݑࡼ اࡩޯݘ ቿቷ߄ات اࡩޯެࡺޢࠦ ࡷެߦࢧၮܻࡷࣀ
وቿቱ وࢠ݊ اࡩޯႅܻرة  ༨ܻீ ፥ፑ اࡩདྷ ކݘࠢคܻ ࠧ߃ه اኆቱوቿቱ ࡷ݊  ஊܻै୍ܻك اงرଘଓࡷ݊ ا ୪ଘଓݹݘܻࡁࢪ ࠧ߃ا ا

 . ࡁެࡺ࣠ذج رᑃᐽ ࿃႞ყႻޯެࡺޢࠦ

أࡷܻ ࢵݘ اࡩႰྲف اࡩบกܻ (ߘܻހࡣ ൞ᒑᐽاࠅݘࠦ)ݑف ਔر༬ޢܻ งܻزل ፥ጿ اࡩࣀ࣠ق ፥ጿ ࡷ࣓ 
ࡩ࣠࣠ࠅޢࠦ  ዙዋ1973ܻݹᇴᇍ ࡩࣀެࠦ  ࠁޢݟ  اࢢީ߰ ࢵݘ اࡩႰྲف اࡩߥᎨᎉܻ ࡷޯࡺܻࢵ ࡷ݊ اࡩޯߥ߄م  ا৲ਔݹ

ެ߄  ݘᎨ፻ܻ ࡷ ܻࠩ اࡩ དྷ ݑߙ ޟࠦ اࡩ ީܻت  اଐଌߦܻࠅ ፑ፟ اࡩޯߥ དྷ ادت ا ޢࠦ اࡩ ࣠ اᑃᐽޢاࡩ ค ݹࠦ و اࡩެߥ߄و
ਔ৲ا౮ଐଌࡩܻޢࠦ ۑاࡩࣀީݘޢެܻت  ،و ࣍ީޢݘࠦ ا ஊै   ة ൞ᒑᐽࢥܻرހࠦ ፥ጿ اࡩެ࣏ܻم وࢢଘଓ࣠ اፑ፟ اଘଓزࡷࠦ ا

 
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1 Document de travail du centre d’économie de la sorbonne Keyns et la crise 
n°48-2013 écrit par  remy Herrera et autres  
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ࠣ  (༩ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  ا) ᚺዖ༥ࠣدوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

 ࠣୃกࣝ߁ݶଉازࡴࠣ ا : ܸୃกܸކ  
ࡺ݊ و  1929ࡷࡼ ازࡷࠦ  ഻ޯവറا ેၮ  ࢵܻتᇴᇍރݘଘଓܻހ ࠦၮ࣠ީޯޢࠦ ࡷ ࡩܻ ޯޯଐଌزࡷܻت اଘଓߎ ا ༧ޯீ  ፟ፑا

 ፥ጿ ࣀܻواة  ଐଌ߄م اၮ  ፟ፑ ᐱܻ راࠅݘࠦ ا ܻހ ໄرމ࣠ذࡁࣀޢଛଓߘޯࢧܻدݹ࣠ن اଘଓا  ܻࠧྲ႞ ኅቱي ߙ اଘଓߘޯࢧܻد ا
 ଘଓوات ،و ଐ߄اࠀޢࡣ و اࡩ ଌݹ݊ ا ެ߄رة، ၮે ࠧ߃ا ކ࣠ز ܻج اࡩࣀ࣠ق او اࡩ คଘଓا ᇯᇍࡷࣃ ፟ፑ ݘ࣠د ا ކ

اଘଓࢵܻس ࡷ݊ ا༨စ࣐ܻط ࡷߦࠩ࣠م اࡩޯެ࣏ޢࡺ࣯ اᑃᐽޢేީاൎᑉᐽ ፥ፑߘޯࢧܻد اࡩࣀ࣠ق ၯਔࡣ ࡁޢೃ ౮ߦࠩ࣠ࡷࠢ 
  Ⴉ ેၮྲورة  ၯਔࡣ اኆቱوጿ ቿቱ፟ ࢸᇯᇍ ݑߥࠦคൎ اଘଓߘޯࢧܻد و ا༟༎ߙܻه ፥ጿ اଐଌࣀޯߥީࡣ ۑ

 ࠦค࣠߄ݹଐଌ 1982ࡷ݊ ކ࣐࣠ر ازࡷࠦ اᐳ႓ དྷاߙࢇ اࡩଐଌ୍ܻ࣐ࠦ ހง୪  บคᇴᆝ དྷول اࡩެܻࡷޢࠦ اࡩኆᒗᐽ ݝ
  ፥ጿ ކ࣠ࢵݘܻࠩ  ހኆቱܻݹ࣠ن ࡷ݊ اࢵݘܻر ߙਔ৯ܻة ހܻ࣏ࠧࠦ اࡩདྷ ߙࢠᐱܻᐢ اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ ۑ

 ፥ፑوኆቱ ߥ߄ ا ރࠦ ،اযঝޯ ࢢެ߄وق اࡩެ ፥ጿ ࠧ߃ه اଜଓو  ࣯ଐଌܻݘ ެ اࡩ ީᑃᐽ ే ၰ ፟ፑ߄ ࡁީ اଘଓ࣍ၰܻࠦ ا
ࡩܻޢࠦ ،ࡩߥ߄ ၴܻءت ࠧ߃ه  اࡩߦࢢࠦ ހߦض ࢵޢܻࢵܻت  اߘޯࢧܻدݹࠦ ၮે اኆቱول ذات  ࡷࣃᇯᆝܻ ࡷ

ެ߄ࡷܻ  ଘଓت ݑ ಛ߃ا اࡩޯࠒ࣠ ಗ و ࠦެ ࢧܻدݹࠦ ᐱᚑޢࡺ ޢࠦ اߘޯ ࡩ࣠࣠ࠅ ৲ਔة ا৲ਔݹ எै߄ ޢࠦ  ا ࢢީࠒݝ اᑃᐽޢేީاࡩ ا
ၴܻري و  ࣀܻب  ݹࡣ ࠁ ༨࣠ဈ  ࠦޢ ߙض ߘܻހ  ፟ፑ ኆቱو፥ፑ  ا ߥ߄ ا ࢢެ߄وق  اࡩެ  ധ୨ࢵ ݓض  اࡩ
ߥ߄  ࢢީ߰ ࢢެ߄وق اࡩެ Ꭸ ا ଘଓࡷ࣠ال  मअ رؤوس ا ༨ဈ  ཀྵཏ ل  ،ೃݘ ଐܻ ଌࠁࣀܻب راس ا  ᑑᐽቦሼ

ެࡺޢࠦ رࡴ  ၮ߄م اࡁჴࣀܻހ எࠩै ࠢ ࡩ࣠ࢵܻݶࡣ اൎᑉᐽزࡷࠦ اኆቱو፥ፑ اഷവറض اࡩᇣᇍ્ و اଘଓوࢵ݊ ࡩݘࡺޢܻت ا
  ࡷࡼ اၴࡣ ࡁީ߰ ࠧ߃ه اଐଌ߄ݹࠦค࣠ ۑ

  मअ ެ߄ ༨ဈ ࢧެ߄وق ݑ ᇴᇍ و اࡩ ࢠޯࠢ ا୪ݹ དྷ ߙ ެߎ اࡩ ፑ፟ اࡩݘ ޢࠦ ا ࡩܻ ଐଌࢠ࣐اހܻت اଘଓࠅ݊ اमऒ
ࡩܻޢࠦ : ፥ፑ وၮ߄م ߘ߄رଐଌ ᐱܻᏹاߘީࠦ ࠧ߃ا اࢵ࣠ق اࡩค དྷߴ ݑެࠢ اࡩޯݘߥޢ߄ات اࡩޯ ଐܻଌࡩࣀ࣠ق ا ્ᇣᇍاࡩ 

 ఠ و  ፥ፑوኆቱ ࢧܻد ا ݹࡣ اଘଓߘޯ ࣠ষ ࠦ ಹࢧߦࠦ دا ࣃ࣠ࠧࠦ ހ ଐଌߥوض ا ࢧޢ࢝ اࡩ ༧ဈ ਔ৲߄ఴ
 ፟ፑހܻت اਓ৹ޢޟࠦ ،ކ࣠اࢢݝ ࠧ߃ه اࡩޯ߃ಛಗܻت ࠁࣀݪ ࡷެ࣏࣠ر ࠧ߃ه اၰൎࢢଘଓྲورة  اႩ ેၮ

 ၩܻݹࠦ मऌوز اଘଓزࡷࠦ اଐଌܻࡩޢࠦ اஊैܻࡩޢࠦ ۑ
  ፟ፑ ਔ৹ورܻࠧ ا དྷ ادت  ޢࠦ اࡩ ႅܻرة اኆቱوࡩ ޯᑃᐽ ࠦࢵ ޢܻت  ࡷߦ༬ဈاࢵ ఴܻء  ا ఝا

ݹࢇ اމܻر اރሯሡሓࢸޢࠦ اଘଓࠅ࣠ر اࡩ༨ဈ บคᇴᆝ དྷߦܻࠧ ۑ  اଘଓࠀൎޯߙܻت ኆᒗᐽول اଐଌޯߥ߄ࡷࠦ ݑࡼ ࣍
 ߄ଐଌان ازࡷࠦ ا ࿃႞ყႻ༟༎ࡷެީ݊ ا บคᇴᆝ ܻคܻީو اࢵ ܻคܻݹ࣐ मऌ، ᇴᇍݹ୪ا ܻᐱᐢߙݑ དྷاࡩ ࠦค࣠ݹ

 ፟ፑوࢢݝ ا དྷ ൎᑉᐽزࡷࠦ اஊैܻࡩޢࠦ ࠁޢݟ ఴఓࠖݘ࣠ن اኆቱول  ၮે ކ࣐ީޢࢇ ࢵޢܻࢵܻت ܻዙࠦ اࡩ
 ࡷࢥܻݑߦࠦ اࡩߦႩ࣠ و ၮ߄م اଘଓࢵޯߥارۑ

   ၖᆆݹࢇ د ᐱܻ  ݑࡼ ࣍ ᐜ ༬ެဈ ౮ དྷ اوႫ ࡁޢ ၩࠦ اࡩ ߥࠦ اଐଌߦ ஊै ࡷࡼ ا ރ࣠ع  ࢥީ࣊  ࡩܻ و ᇴᆝن ހ
ߥ߄ ذ اࡩެ ༧ܻ ဈଘଓީܻدئ ا ࡓ࣠ر ࡷ ก ݘࠦ ،و دور ހࡣ ൞ᒑᐽاࠅ บก و ߘܻ Ⴐྲف اࡩܻ ݘ߄ن اࡩ ࡷ݊ ࡷ ، ي 

ኆቱول وࢵܻݶࡣ  ߎ ا ശޯവറ ࡷ࣠ال  ࡷࡼ اၴࡣ اݑ࣐ܻءଘଓ ߘ࣠اၮ߄ اࡩޯႅܻرة و ቦሼا ୪اߘީࠦ رؤوس ا
 ࠦႅ ورة  اࡩჴެޢ ഻ܻ വറول اኆቱ ે ا ၮ ࢵޯߥار ଘଓا ࠦၮ ୷ݑबऌ ݘ࣠د ଘଓ ކ ࣀޢܻدة اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ و  ᑃᐽ ࠦޢ ࠁߥޢߥ
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ة اࡩใ དྷࡣ ፥ጿ اࠁޢܻء ࢵޢܻࢵܻت ا༟༎ߘܻހࠦ ၮે اࡩ எేै ࡩყܻࣀޢܻ و روࢵޢܻ ۑا  Ⴐ1ྲف ኆቱوቿቱ ࡷ

 ࠦၰ࣠ޯކࡓࠩެܻت ࡷߦ ፟ፑادت ا དྷࡩܻޢࠦ اࡩ ଐଌ߄ اၮاࡩߥ࣠ا मअ اࡩެ࣏ܻم ፥ጿ ቻቷၴ ازࡷࠦ اኅቱي ࢵ༨ဈ ࠢީხ
ࡩܻޢࠦ) وࠧ߃ا  ଐଌوࡩޢࠦ و ࡷࣃޯߥܻت وࢵܻݶࡣ اଘଓ࣠ارد اଐଌၴࡣ اଘଓ ޯݘ߄دة ( ࡷެ߃ ݑߥ࣠دଐଌߦࢥܻءات اᑃᐽ

ஊैࢧ࣠ل ၮે اࡩࣀޢܻدة اଘଓߘޯࢧܻد ݹࠦ اଘଓ ࡷܻ ކ࣠ߘݘࠢ ࡁޢ౮ ࠁޢݟ ࠧ߃ه اࡩ࣠ࢠݘޢࠦ وࢢݝ اፑ፟ ࡷެ݊ ا
 ளၯ ፥ጿ وࡩޢࠦ و ࠧ߃ا ࡷܻ ࢵܻࠧࡴኆቱرة ا ༬ܻဈ ورة او ഻ܻവറدول ا ેၮ سൎޯߙଘଓࢵޢܻࢵࠦ ا ቿቱܻၰ ፥ጿ

 اଐଌ৲ਔ ࡷࡼ ၮ߄م اଘଓࢵޯߥارۑ 

  ࠦࢧ߄اߘޢ ଐଌߥ߄وا ا ݘᎨ፻ܻ ،ߙ मअਔ اࡩ  དྷ ޢࠦ اࡩ ޟܻت اኆቱوࡩ ଘଓن اಛಗޢ ࡷࠦ  ፥ጿ از ࣏ܻم  اࡩެ
 ેၮ ކݘ߄ ߘܻدرة Ꭸ፻ དྷ ኆቱو፥ፑ او ༅ࠦ ا୪ݹᇴᇍ اࡩ اࡩႡྲݑޢࠦ ࢵ࣠اء ᇴᆝن اࡩࢧެ߄وق اࡩެߥ߄ ا

ހໄ ࡁޢ፥ጿ ౮ ࢵެࠦ  ᇴᇍ ،ࡩߥ߄  ࣀޢ࣐ة ୪ ેၮاߘީࠦ رؤوس  ఱఠ1941ޢే ازࡷࠦ ا୪ݹ ހܻن اࡩ
 اଘଓࡷ࣠ال و ਔاހే اସନଣޟޢࠦ  ၮܻఱఠ߄ ளၯ ેၮ ߙࢥܻءات اଘଓࢵޯߥار ݑެ߄ وࠅ࣠د ਓ৹ਓހܻت ۑ

ࡦܸޯܸ:࠾ޟ౫ و اକଐزࡴࠣ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ   ކ

ሯሡሁ ذഃ೨ ࡷࡼ ߘީࡣ ان ادଘଓع اଘଓزࡷࠦ ᇴᆝن ፥ጿ اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ ࢵ࣠اء ازࡷࠦ 
ޢࠦ  1929 ࡩܻ ஊै ޢࠦ ا ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ࢵެࠦ 2008او از ݝ  ߙاރໄᆿᇍ روزߙ ყႻ༟༎ࢪ  ߘܻم ا  1933ۑ 

ࡩܻޢࠦ  ଐଌا ቿቱ࣠ݑެ߄ ކ࣠ߙ اࡩࣀޢ ᑑᐽܻدة ߙޯ߰ اࡩީެ࣠ك اࡩࣀޢࡺࠦ و ذၮݹࢇ ا ހคܻݘܻش اଘଓߘޯࢧܻد ݑࡼ ࣍
و ࡩޯܻࡷໄ اࡩࣀޢᑑᐽኅቱ ቿቱ࣠ وࠅݪ ༨ݪ اࡩ࣠داݶ݊ ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ ࡷࡼ اࡩࢧܻرف اࡩݘଐଌܻޢࠦ و ࠀࢧ࣠ࢢܻ 

ଘଓو ࢵႀޯ߄ام ا ࢧࠒޢ߰ ا ࠦ و ކ กوروଘଓوراق اଘଓ ୍ܻدل ا ง ࠦެ எै ఴܻء  ఝل اൎ ၯ ࡷࡼ ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌراق ا
ࡩܻޢࠦ ࢵެࠦ  ଐଌۑ 1934ا  

ఱܻ و  ఝߙ ܻคܻݹ࣐मऌ ܻو ࠀࢧ࣠ࢢ Ꭸ፻ܻݘ ࡩܻޢࠦ ፥ጿ اࡩ ያዜأ༟༎ول اኆቱ اคߥݝ ࠧ߃ه اଘଓزࡷࠦ اፑ፟ ࢵमंܻ ا
ᑑᐽኅቱ ܻค ߘر اყႻ༟༎ࢪ ا୪ଘଓݹഭ ߙاރໄᆿᇍ روزߙݝ ཏხ ࢵޢܻࢵࠦ اߘޯࢧܻدݹࠦ ၴ߄৲ਔة ކߥ࣠م  ଐܻଌا

ປఴࡣ ا ఠ  ߄فᐱ Ᏻ ى ࣃܻرݹ݊ ࡁ ߙޯ߰ ࡷ  ે ၮ ቿᇝᇍࣃ ஊࡣ ࡷ ࡺܻل ै ࡷࡼ اࡩݘ ࡓࡼ  ያዪ ߄دၮ   ࡁ
ࠦ و  ܻೆଘଓࣃܻرݹ݊ اଐଌا ፥ጿ ݊اࡩޯ࣠࣌ޢߎ ،اࡩޯ࣠ࢵ วงᇴᇍܻء ࡷఴఝܺᄣ ߘܻم ᑑᐽوࡷࡼ اၴࡣ ذ، ቿቱ اࡩީ࣐ܻ
ࡷܻت  ߦܻدي اଘଓز ၴࡣ ކ ࡷࡼ ا எࠦ او  ౮ي ଐଌݘܻै ޢࡣ اࡩᚻࡓޢ ༨ဈ ፥ጿ मएاه  ࡷܻ  ࠧ߃ا  ޢࠦ و  اଘଓࠅޯࡺܻݑ

 2اಒ౷ޯଐଌرة 

ادث اࡩདྷ  و ࡷࡼ ࠅࠩࠦ ا༇ى اमऌز ࡁޢ౮ ࠀࢧܻݶ࢝ اࡩެߥ࣠د اࡩ༬ဈ དྷݘࡣ اࡩޯܻࡷସବଣ ໄޢ݊ ஊ࣠ैا
༨ဈ߄ث ፥ጿ اଐଌࣀޯߥީࡣ ،ࡷ݊ اஊै߃ر ࡷࡼ اࡩࣀޢଘଓ࣠ت  اࢠܻߙޢࠦ و ࠀߦ࢛ ፥ጿ ࡷݘ߄ل اࡩߦਔ৯ܻة ଘଓن 
ݹࠦ  ഁ೨ଐଌކߥޯࠢ اࡩީެ࣠ك ا དྷॅن ࠁߦࣉ اࡩެߥ࣠د وࠧ߃ا اࡩެ࣠ع ࡷࡼ اࡩࢧݘ࣠ހܻت اࡩळݑ࣠ان ݹߦࢥଘଓا ᇯᆝ
ࡩჱܻࣀީࠦ ࡩߥ߄رة اࡩީެ࣠ك  ፥ጿ اݑߥܻب ا༟༎ࠧࡼ اࡩݘߥܻري ،و፥ጿ اܻ࣍ر ߙࣃࡣ ކߥᇯᆝ ୍ܻ اࡩߥ࣐ၮܻܻت ހ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Revue point virgule : L intérêt des crises financières international  
2 Revue Atlantico du 09/08/2016 « J .M.K » écrit par jean Marc Sylvestre 
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ఠ ፥ጿ உैࢧ࣠ࢢޢࠦ  ߘاض ࡷ࣓ࢵࣀܻت ا ፥ጿ ا ಛܻ اࡩߥ߄رة  ಗ ࣀݝყࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࡩ ᇯᆝ ݹ࣠ن ،وኆቱ ఱ߄৲ਔ ا
 ໄހ ࡷܻ  ਔ৯ة   ࢵݘ اࡩߦܻ  ፥ጿ ߦܻع  ᐱܻ ارކ ᐢ୍ݘง و ቿቱ࣠ࣀޢ ે اࡩ ၮ ࠦࡷ ࢥळॅن  ݑ୷و ޢݟ ݹߦ ༇ى ࠁ ا

ࡩ፥ፑܻޯܻ ࣌ࠩت ༇ب اଛଓݑࢧܻب اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ     ۑاࡩީެ࣠ك و اރሯሡሓش ߘوض اଐଌ࣓ࢵࣀܻت و ހ

ޯ߄ا ᇯᆝ اࡩ ذ  ༧ܻဈܻࠧ࣠را اߘޯࢧܻدݹܻ ހਔ ஊैࡓ࣠ࡷܻت واࠅࠩݝ  ୍ܻ ᇯᆝ ا ކߥ ે ၮ ࠦ คൎاࡩݘߥ ేހ
ࡷࣀޯ࣠ى اଘଓߘޯࢧܻد ࡷࡼ اၴࡣ وࢠ݊ ၴ߄ول و ༨ဈ߄৲ਔ ࡷ߄ة ا༟༎ࡁ࣠د ଘଓਔ৹ ࡷࡼ اރߥܻد اࡩߥ࣐ܻع 
ፑ፟ ࠧ߃ه اଘଓزࡷࠦ و  དྷ ކݘࢠݝ ا ኆᒗول اࡩ ᐽ ߘޯࢧܻدଘଓݘܻش ا ༧ீ࣐࣐ܻت اރ ง Ꭸ، ፥ጿྲႰߦޢ߄  ଐଌا

ࡷޢܻر دوଘଓر اࡷܻ اوروހܻ ߘ߄ر  ၮ800ે ࢵხޢࡣ اଐଌܻل اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ ،ߘ߄ࡷݝ 
ݹ 200ب  ޢܻر  Ⴁྲاࠦ (࣠رو ࡷ ߥ߄رة اࡩ ਔݑࡴ اࡩ  ܻ คܻݹ࣐मऌ ܻࡷ ࣀܻت ا ਔݑࡴ اଐଌ࣓ࢵ  ܻఱ ఝߙ

ࢧެݘࠦ  ଐଌول اኆቱ ࢵบกܻႅޯ ا ࡷࠦ ۑو ا ݹࠦ اࡩݘܻ ހࠢ ރ࣏ ܻૻ ፥ጿ  ౮ ࡷࠢ ࡁޢ ࡷܻ ߘ߄ ࠧ߃ا  ࣀᑻᑧᐱᐢ)و  ൞ᒑᐽ
ߎ  ༧ޯீ  ፟ፑ ߦܻق ا ༧༤ࡺࠦ ᑉᐽ്ރ ࡩܻ݅  ީ ၑল ࡷ ެ߄  ݹࠦ ݑ ౮ߥࠦ ࡁޢ ޢࠦ ހ࣐ݹ ࡩܻ ஊै ࡷࠦ ا ى ൎᑉᐽز اࡩᚻࡓ

ݘ࢛ اै ፥ጿ ހ ౮ే اଘଓߘޯࢧܻد ، ፥ጿ ࠀ࣐ ࡩޯࠒߦ  ፥ፕ  དྷ ݹܻت اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩ ଘଓܻ࣠دت اࡩၮ ଘଓت ا ஊܻ
৲ਔي ࡷܻرك  اႁޯଐଌ߄ة ୪اߘީࠦ ހݘ࢛ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩᚻࡓى اࡩߦܻࢸቿቷ ࡷࡣ: ߙ፥ጕܻ ࡷܻرك ،ߙ

AIG،  ߘ߄ ކ࣓دي (ቿቱ࣠اࡩࣀޢ ၑল) ࠦان ࠧ߃ه اࡩ࣠ࢠݘޢ ଘଓۑۑۑۑ اก ݹܻل وࠅేެال ࡷ࣠ކ࣠رز، رو
ࡩܻޢࠦ ଘଓن ༅ء ࡁేީ ࡷࡼ اࡩࣀޢၯ Ꭸ᎙ ቿቱ࣠ߥܻࠩ  ၮ ࠦၴرਔ৹ ޯࢥࠑࡴᑃᐽ ى༇ة ا୪ ࡩܻࢧࠒ࣠ة  ހ

 ോെၬ࢟ࠣ :

 ጿ ޢܻ  ߥر ၰܻࡩ ߥܻد ކ ၴࡣ اރ ࡷࡼ ا ޢ࣠رو  ࡷࡼ اࡩ ޟܻت  ࣃ߄ ࡷ ݘᎨ፻ܻ  ࠁ ༨ܻء اࡩ စޢ݊ ا ዙዋ ፥
ࢧެݘࠦ  ଐଌݹܻدة ا ༝༎ޢࠦ ا ࢢݘ࣠ހܻت ࡷܻࡩ ࡷࡼ   ፥ጕܻݘ དྷ ކ ࣀၮܻ߄ة اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩ ଐଌ ቿቷࢸ ެ࣠ك اࡩߦܻ اࡩީ

 ᑃᐽߥ߄رة اࡩႡྲاࠦ واࢢީࠒݝ اಛಗޢᇯᆝܻ اคଘଓܻࠅޢࠦ ేၩ ࡷެܻࢵީࠦ ࡩळީॅغ ރߥܻط اࡩޯ࣠ازن 
 ا ໄެ࣠ا࣍ଐଌࡷࡼ ا ܻಛಗܻߥคا ܻೆوة و اमक اي ள༧ဈ Ꭸ፻ ݊اࡩ࣠اߘ ፥ጿ ى و༇ࠅܻࠩت ا ፟ፑ

Ⴎྲاว و  ፥ጿ اࡩ ߦ࢛  ݹࢇ ࠀ ݑࡼ ࣍  যঠݹ ࢥࠑࡺࠦ  ߥܻت اࡩ ݹࡣ اࡩެߦ ࣠ ࠁࣉ انൎ ࡷܻ ݹ
 ކߥޢ࢝ ፥ጿ اࡩߥ߄رة اࡩႡྲاࠦ ހࢧߦࠦ ేၩ ࡷ႖ܻީྲة ۑ

  ݘ߄ݹࡣ ࢠީ࣊ او ކ ެ߄  ৲ਔة ݑ ࣐ܻء ၮ߄ ީݝ اࠀ ࡷܻت ارކࡓ ൎࠁࣉ ان اஊैࡓ࣠ ࡷܻ ݹ
ݘܻرم  ௪ኆቱ اࡩ ݹࡣ ࡷࡼ ߘީࡣ ا ࣠)ߦܻق اࡩݘܻم اଐଌࣃᇯᆝܻ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اശവറޯߦࠦ ࡷࡼ ൎၯل اଘଓރ

बएع او   ፟ፑ ᐱ߄ف ا ᏹ ၖᆆا ࠧ߃ه اࡩ  ᇯᆝ ୍ܻ ة، ކߥਔ৲ मकوات ၴ߄  ኆቱ ଘଓ ކ࣠  དྷاࡩ(วྲاႮ اࡩ
ࡷࡼ   ܻޯܻرة ݑࣃ࣠ا ༧ீ ݊ࣀ ે اࡩ ၮ ࢧ࣠ل ॶॱ५ ܻᐱᚑ߄اႀޯࢵ ଘଓ ܻᐱᏩܻఴ ఝا Ꭸ᎙  དྷ وات اࡩ ݘ࢛ اࡩ ހ
 ܻᐱᐢߙ༇ དྷاࡩ ಼ࠦݹࠦ اࡩߥ߄ ౮ࡓޢᚻ߄ وࢢߦܻت اࡩ༬စ اቦࠧ و، ໄوߘا࣍ޢేީو اࡩ  ໄߘީࡣ اࡩࣀޢܻࢵޢ

ކݘ࣠د ا༬ீ ፟ፑܻࠧ ހߥ࣠ة و ଛଓߙࠦ و ࠧ߃ا ݑެ߄  اଘଓࡷ࣠اج و ا࣌ࠩت ၮ߄م ࡁߦܻءᐱᏹܻ و Ⴉྲرܻࠧ
ࢵެࠦ   ፥ጿ ޢࠦ  ࣃበሼ اኆቱوࡩ ଐଌا ቿቷة اࡩݘࡺಒ౷ ߙض اಛಗޢࡺެࠦ اࡩެߥ߄ݹࠦ  1941ކߥ߄Ꭸᎌ ߙ ଘଓਔ৹ ࡷࡼ 

 اࡩདྷ اݑޯࡺ߄ت ၮޢࠢ اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୪ଘଓݹࡓޢࠦ ۑ
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  ࠦެޢࠦ ࡩࣀଐଌܻޢࠦ اࡩݘଐଌزࡷࠦ اଛଓ࣌ࠩ࣠ر ا ፟ፑادت إ དྷࢵީܻب اࡩଛଓ2008إن اࠧࡴ ا  ࣠ࠧ
ଐଌاࡩߥ࣐ܻع ا मअ༨ဈ ፥ጿ ࠦީܻࡩݓଐଌۑا፥ጿྲႰଐଌا ፥ፑܻ 

  ݪ وࠅ࣠دხఱచ ܻޢხఱఝ ࡷޯߦܻوت ᇯᇍఴచ ࠦزࡷଛଓܻول اࡩެܻࡷޢࠦ ހኆቱت اߘޯࢧܻدݹܻت اमकܾކ
 ൎၮߘࠦ मऒاހ࣊ ࡷ݊  اଛଓࢵ࣠اق اଐଌܻࡩޢࠦ اࡩݘଐଌܻޢࠦ و ݹݘޯࡺ߄ ၮે درၴࠦ اਔৼଘଓࡷܻجۑ

  دوࡩޢࠦ و ቿቷر ࡁݘࡺଘଓوኆቱ߄د اၰ ܻݑެ߄ ࡷ ࣯ଐଌܻރ࣏ܻم اࡩݘ ፥ጿ ܻدة اࡩެ࣏ၮࡷࡼ إ ਔ৹ ଘଓ
 ేၩ ة ߘޢܻدݹࠦ ࡷࡼਔ৲ت ၴ߄ൎዙኸ ቿቷرۑ اࡩީࠒݟ ݑࡼ ࢵଘଓوኆቱا 
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