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 ème Année -N°: 23 ( Décembre 2017 ) 12  ) 2017دమఐࡷ౭ో  ( 23 اࡦݕ߁د :  ᚺ  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ

اࡦݕോെߕࠣ اࡦࢽძަޟࠣ واࡦᇱᇊެࡴࡠ ا଍ଉࣀ౭౑ك ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷᚹر اࡦࢽޟܸ߾ᚸ࣬ وࡴݕ߁କଐت  دراࢲࠣ
࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة (   )2016-1993اࡦ።ጼ ቼቮܸ࣍ަ ا

    أێ ၫܸدل ࡴࢽެࣝي   ዖಜಚ ท෷ ߁ ୶୧ادآدێ 

 ا଍ଉ࡬ࠎ࢚:
 ܻዙ ዗ߘޯࢧܻد وଘଓا ፥ጿ  ໠ໄܻࠧࡷ  ௪௎౰ే ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ ೘ೃޯݓ  ள஭ݘ୓ข።ጥܸޯࡷܸر اࡦࢽޟჱࢲକଐا  ౰౎ ኅቱي ݹݘޯ وا

৤࣠ ࡷࡼ أࠧࡴ اఴఝଛଓ࣐ࠦ اଘଓߘޯ ৒ষا ፥ጿ ܻݹ ࢧܻدݹࠦ ೘ೆ࣠ا ፥ጿ اࡩݘᎨ፻ܻ اࡩޢ࣠م، ࠁޢݟ ݹ࡯ݘݪ دورا ܻࠧࡷܻ و༨ீ࣠ر
ࢧܻدݹࠦ،  ޢࠦ اଘଓߘޯ ቼቮواࡩޯެࡺ ݌୹ار  وࡴݕ߁ل اࡦަܸ࣍  ે઻ ၮ ࠦޢ ኆቷان اࡩެܻࡷ ፥ጿ اࡩީ ᇯᇍఴ ܻࠧࠅࣀܻ  ఓ يኅቱ وا

اஎै࢔اमं، ࠁޢݟ ඳඝൺݟ ࠧ߃ه اࡩ࣠رߘࠦ اࡩީࠒ޲ޢࠦ ፥ጿ دراࢵࠦ ކ࣐࣠ر ᄽ஛ࡴ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل 
 واࡩᇴᇍޯࡷࡣ اࡩࣀხީޢࠦ ودراࢵࠦ ߘޢܻࢵޢࠦ ࡩݘൎ൉ߘࠦ 2016-1993اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ اஎै࢔اൎ൉ၯ मंل اࡩߦ౰౔ة 

  اଐଌࣃ౰౔ك اଐଌ࣠ࠅ࣠د ހ໠ໄ اଘଓࢵჴ޲ࡺᚼر اࡩࣀޢܻࠁᚻ࣯ وࡷݘ߄ଘଓت اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ اஎै࢔اൎ൉ၯ मंل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ةۑ
ݹࠦ اࡩࣀ࡯ࣀቿቷ ا༝༎ࡷެޢࠦ ݹࠦ  وࡩߥ߄ ყჅެݝ ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ اࢵޯߥ࢖ار ൎᑉᐽࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وၮ߄م اࢵޯߥ࢖ار

ݹࠦ ଐଌݘ߄ଘଓت اࡩቿቱܻ࣐ީ ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى ࡷݘެاࡩࣀ࡯ࣀቿቷ ا༝༎ࡷެޢࠦ  ၮ߄م وࠅ࣠د %، ყჅ ሯሡሁެݝ اኆቱراࢵࠦ 5࣠
ݹࠦ  ௪௎౰ే ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى ࡷݘެ࣠ ހ໠ໄ اଐଌޯݓ ቿቷ اଛଓၴࡣ  ݹ ࣠࣍ ࠦ୆ คߘࠦ ކ࣠از ൎ൉ၮ ك أي౰౔ࡷࡣ ࡷࣃᇴᇍߘࠦ ކൎ൉ၮ

  %، ሯሡሁ اރࠢ ކ࣠ၴ߄ ൎ൉ၮߘࠦ ࢵხީޢࠦ ހ໠ໄ اଐଌޯݓ፥ጿ ௪௎౰ే ا໠ໄܻࠧ༬ဈଘଓۑ 5
  اࡩቿቱܻ࣐ީ، اࡩჴࣃݓޢࡣ، اࡩࣀხީޢࠦ، اࡩᇴᇍޯࡷࡣ اଐଌࣃ౰౔كۑ أଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ، اࡦ൛ᇂᇊܸت ا଍ଉߣެܸ߾ޟࠣ:

Summary: 

 This paperwork shed the light on two critical variables in the    economy: 
tourism investment, which is one of the key economic activities in the     
modern economy, it plays an important role in growth, economic           
development and the unemployment rates. It is the priority of development in 
Algeria in this decade. The volume of tourism investment and unemployment 
rate in Algeria during (1993-2016) and a record study of the causal    
relationship and the joint integration between tourist investment and      
unemployment rates in Algeria during this periodې 
 The finding shown the stability of the time series of tourism investment 

and non-stability and the time series of unemployment rates at a significant 
level of 5%. The study also showed that there is no correlation between   
long-term equilibrium between the two       variables at a significant level of 
5% Two directionsې 
Keywords: tourism investment, unemployment, employment, causality, joint 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  ࢲެܸذ أ ྯႦ ༥ܸ஽– أ –  फࣿ࢑ا஋ॅ   ێ 3ၱܸࡴݕࠣ ا
   ၱܸࡴݕࠣ ၱܸࡴݕ - ܸ࣊ࡦݧ د࠾ެࣝراه फࣿ࢑ا஋ॅ   ێ 3ࠣ ا
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integrationۑ 
  : ೕೆࠦޟ߁

റ߄ اၰا ፥ጨܻ޲ࡺܻر اࡩࣀޢჴࢵଘଓا ౰౎ޯݝ ݹݘხ჎وࡩߥ߄ ا ،ኆቷߘޯࢧܻد أي ހଘଓ ࠦࡷޢࡓޢ ୐ܻ෺ኆቱࢵܻࢵޢࠦ واଛଓت اᇴᆝ࢖ഷവ
 ౰ేީࡓᚻاࡩ मकଛଓوا ౰ేݘ߄دة اࡩޯܾމ ଐޯଌޢࠦ اხႾراࢵܻت اࡩޯࠖ࢖ኆቱراࢵܻت اࡩߥޢܻࢵޢࠦ واኆቱل اൎ൉ၯ ߘޯࢧܻدݹ࣠ن ࡷࡼଘଓا
႖ྲات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩᆿᇍޢࠦ وቦሼا ࡷݘ߄ل اࡩቿቱܻ࣐ީ، ࠁޢݟ ఱఓܻࠧࡴ  ଐ࣓ଌ࡯ߎ ا ༧ޯீ  ે઻ၮ ፥ጨܻ޲ࡺܻر اࡩࣀޢჴࢵൎᑉᐽ

ߙ ݹܻدة  ፥ጿ ز  ፥ጨܻࣀޢ ߘࠦ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩ ൎ൉ز اࡩݘ౰౎ ࡷܻ ݹ ࠧ߃ا  ቿቱ، و ެࠢ اࡷޯࢧܻص اࡩީ࣐ܻ ࣃݓޢࡣ وࡷ ჴ࢖ص اࡩ
  واࡩޯܾމ౰ే اࡩެ࣏࢖ي ހ໠ໄ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ اଘଓߘޯࢧܻدۑ

 ፥ጨܻࣀޢ ࣐ܻع اࡩ ፥ጿ اࡩߥ मंي ݑ୹ف اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر  எै࢔ا ࡩ཯ཏ࣍࣠ ا ࣀީࠦ ൎᑉᐽߘޯࢧܻد ا ჱى وހܻࡩ༇໩ࡷࡼ ࠅࠩࠦ أ
൉ၯ اਔ৲اबऒޢܻ وხఱఝ ܻެࣀ༨ဈ ࣀݘޢެܻت ࡩޢݘ࢖فჴة اࡩ౰౔ل ߙൎ൉ၯ ا౰ేީرࡁ࣠دا ࡁ ፥ጿ ᑑᐽࡩߦޢެܻت وذଘଓة ا౰౔ل ߙൎ

ᐳ႖߄   ሯሡ ሁ ،ࢧܻدي ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষݑࡴ ا ݘܻش ود ރၖᆆܻ اଗଓރ ౰౎ࡁ ቿቱ ࢵ࣐࢖ᐱܻᏹ اኆቱو  ཯དྷ ݹࠦ اࡩ ౰౎اၖᆆ اࡩޯެࡺ࣠ ࣌ࡣ اࡩ
اଘଓߘޯࢧܻد اࡩൎ൉ၯ ཯ཏ࣍࣠ل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة ارކߦܻع ଐଌ ཯ཌఱఝݘ߄ل اࡩൎ൉ၯ ቿቱܻ࣐ީل اࡩჴࣀݘޢެܻت وमऒࠅݘܻࠩ ხఱఝޢܻ 

ޢ मं وߙݘܻࡩ ॺॱ࢔ا ५ ፥ፑ ଐܻ ଌࡩޯࠒࣀࡼ اࡩ࣠ࢠ݊ ا ࠦႅ ެܻت ჴ჈ޢ ݹࠦ اଘଓࡩߦޢ ࣃݓޢࡣ ਔ৹ ፥ጿا ჴوࢵޢܻࢵܻت اࡩ ၖᆆاमऌ ࠦ ހݘ࢛ 
ᐱᐢႅࠦۑ ଐެଌا  

 मं࢔اஎै و፥ጿ ࠧ߃ا اଐଌߥܻل اࡩݘ೘಼ ࣯൞൙ࡓࡼ دراࢵࠦ و༨ဈ࡯ޢࡣ ކ࣐࣠ر اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ ا
౰౔ة  ࣃ౰౔ك ، ൎ൉ၯ1993 -2016ل اࡩߦ ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯީޢࠦ واࡩხࣀ ީܻدل أي اࡩ ଐޯଌا ౰ేޯܾމ ߘࠦ واࡩ ൎ൉ࢵࠦ اࡩݘ ودرا

मं எै࢔ا ፥ጿ ا  ቿቱ บค اଗଓࢸᇴᇍࡩޢࠦ  ހ໠ໄ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ᇴᆝ ߥ߄ ౰౔ة، وࡩ ࠧ߃ه اࡩߦ ൎ൉ၯل 
:્઻ݹ ሯሡሁ ࣯൞൙ߥܻل اࡩݘଐଌ߃ا اಛಗ ࠦࣀޢყႻ༟༎ا  

ോെၬ फࣿل  ࢑஋ॅا ።ጼ ا  ቼቮ ݕ߁ل اࡦަܸ࣍ ࢽޟ።ጥܸ وࡴ ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦ ࠂࣝد  ଍ࣝଉا ౭ౄެܻކ ߕࠣ واࡦ ോെݕࠣ اࡦݕ ࡴܸ ࣊ަޟ
  ؟2016- 1993اࡦߣ౭౑ة 

اࡩޢࠦ: ଐ࣠ଌاࡩߦ࢖ݑޢࠦ ا ቿቷࢵޟଛଓا ፟ፑࣀࠦ إყႻ༟༎ࡩޢࠦ اᇴᇍࢸଗଓا যওوࡷެࠢ أࡷࡓࡼ ކߥࣀ  

 ძ؟ࡴܸ ࡴߣࠦࣝم اࡦࢽ ࿀႐ܸߕެࢤܸد اࡦߢޟକଐا ።ጼ ك౭౑ࣀ଍ଉࡴࡠ اᇱᇊެ؛ަޟࠣ واࡦ 
ോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة   ።ጼ ቼቮ ا࢑஋ॅا ࡴܸ ࡴ߁ى ރ࣍ࣝر اକଐࢲჱޯࡷܸرات اࡦࢽޟܸ߾ޟࠣ وࡴݕ߁କଐت اࡦަܸ࣍
 ؛؟ 1993-2016

ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጥܸ وࡴݕ߁କଐت اࡦ።ጼ ቼቮܸ࣍ަ ا࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة  ࡴܸ اफऒଘଐ ا଍ଉࣝࠂࣝد 
 ؟ێ1993-2016

፥ጿ ࢵࠦ  ࠧ߃ه اኆቱرا ޢࠦ  ዙ዗ࡼ أዙ ኒى ކ༇໩ ࠩࠦ أ ހ໠ໄ  ࡷࡼ ࠅ ࠅ࣠دة  ଐ࣠ଌߘࠦ ا ൎ൉ރ࣠ع اࡩݘ मकଛଓ و ࢵࠦ ا درا
எै࢔اൎ൉ၯ मंل اࡩߦ౰౔ة  و ذᑑᐽ وߙࢇ  ،2016- 1993اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ وࡷݘ߄ଘଓت اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ ا

ور اࡩޯܻࡩޢࠦ: ഷܻവറا  

࿀႐ܸߕެࢤܸد اࡦߢޟକଐا ።ጼ ك౭౑ࣀ଍ଉࡴࡠ اᇱᇊެަޟࠣ واࡦძߣࠦࣝم اࡦࢽೕೀ ݶߋ   ؛أوକଐ: اࡦެݕ࢓
ቮܸ࣍ަوࡴݕ߁ل اࡦ ።ጥܸޯࡷܸر اࡦࢽޟჱࢲକଐࡱ اᄺ஘ ࡬ޟࡠ ރ࣍ࣝر༥စ :ܸୃกܸة ކ౭౑ل اࡦߣോെၬ फࣿ࢑ا஋ॅا ።ጼ ቼ1993-

  ؛2016
ކܸࡦޯܸ: ߕޟܸس اफऒଘଐ ا଍ଉެަܸدل ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጥܸ وࡴݕ߁ل اࡦ።ጼ ቼቮܸ࣍ަ ا࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة 

1993-2016  
:્઻ߙޢࡺܻ ݹ ቿᇝᇍޢᐱᚑ ቿቷࢵޟଛଓࠧ߃ه ا ે઻ၮ ࠦၴܻހଗଓوࡩߥ߄ ၴܻءت ا  
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  أوକଐ: اࡦެݕ࢓ݶߋ ೕೀߣࠦࣝم اࡦࢽძަޟࠣ واࡦᇱᇊެࡴࡠ ا଍ଉࣀ౭౑ك ።ጼ اକଐߕެࢤܸد اࡦߢޟ࿀႐ܸێ
 ౎ ౰౎ ކݘޯ ޢܻس اଘଓߘޯࢧܻدي، وކݘޯ ፥ጿ اࡩߥ ࢵޢࠦ  Ⴋྲ اଛଓࢵܻ ހ໠ໄ اࡩݘެܻ ࡷࡼ  ࣃ౰౔ك  ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯީޢࠦ واࡩხࣀ ౰ اࡩ

ذج  ৤ܻ ৒ষء ا ୐ܻ ก ፥ጿ ࣀႀޯ߄ࡷࠦ  ଐଌީܻرات ا ࠧࡴ اଘଓࠀޯ ހ໠ໄ أ ࡷࡼ  ࣃ౰౔ك  ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯީޢࠦ واࡩხࣀ ީܻرات اࡩ اࠀޯ
ఴࠑޢ࢝  ఠ ࡓࡼ ೘಼ࢧܻدݹࠦ، و ࣏࣠اࠧ࢖ اଘଓߘޯ ޢࡣ اࡩ ༨ဈ ፥ጿ࡯  ᐱܻ ᐟࢵޯݓެܻء ݑ ଘଓࡓࡼ ا ೘಼ ଘଓ  ཯དྷ ࢵޢࠦ، واࡩ اࡩߥޢܻ

ݓ౰ేات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ሯሡሁ ݹ઻્:اࠀޯީܻرات اࡩᚻࡓࣃߎ  ଐޯଌا ໠ໄك ހ౰౔ࣃଐଌࡷࡣ اᇴᇍޯީޢࠦ واࡩხݑࡼ اࡩࣀ  

1-:ܸᐮ᏶ࠎޟ࢚ أࠤࡱ ا߽ެަܸراఱఝަޟࠣ وძݶߋ اࡦࢽ  ރݕ࢓
ၮܻఱ߄  ఠ ࢧܻدݹࠦ، ࠁޢݟ ߘܻت اଘଓߘޯ ൎ൉࣏࣠اࠧ࢖ واࡩݘ ޢࡣ اࡩ ༨ဈ ፥ጿ࡯  ࿃႓ ᐱࡴ وأࢵܻ ᚑ ྲႰ ࣀხީޢࠦ ݑެ ౰౎ اࡩ ކݘޯ

৒ষء ا ୐ܻ ก ፥ጿ ކߦޢ߄ ሯሡሁ ߘܻتൎ൉߃ه اࡩ࣏࣠اࠧ࢖ واࡩݘಛಗ ߰ߘޢࢇ واࡩࢧࠒޢኆቱ ޢࠦ، اࡩࣀხީޢࠦ ઻ၮે اࡩߦࠩࡴ ا ዙኒذج اࡩ ৤ܻ
:્઻ݹ ሯሡሁ ᐱܻᏹީޢࠦ واࠧࡴ اࠀޯީܻراხࡓࡼ ކݘ࢖ݹߎ اࡩࣀ೘಼و  

 : '' causality'' ࡴߣࠦࣝم اࡦࢽძަޟࠣ .1-1
༇໩ى  މࠦ ا د ༨ܻဂ ೘ܻ ಹدا ࠦၮ މࠦ ࡷݘळॅࡷࠦ ࡷޯީ࣠ ၰ ᐱܻܻد ᐕࡓ࣠ن ߙ ཯དྷ ކ މࠦ اࡩ د ஊܻै ፑ፟ ا ࣀხީޢࠦ ا ౰ేఴ ࡷࢧ࣐࡯߰ اࡩ ఓ
 ࠦ୆ คܻݪ واࡩ޲ხࣀ ଘଓوፑ፟ ހܻࡩ މࠦ ا د ஊܻै ఱࡺࣩ ا ఠࡷܻ و ࡷࡼ  ൎ൉ل ز ၯ ࠧ߃ا ၰ߄اث  ଘଓߘݪ ا ߥ݊ ކݘܻ ݹ ެࠦ و ࡷݘޢ

ხࣀଐଌ1ݪاሯሡሁ ،  ࠦࡩޢ ஊܻै ݓ౰ేات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ઻ၮે أن اࡩޯݓ፥ጿ ౰ే اࡩߥযও ا ଐޯଌا ໠ໄީޢࠦ ހხߘࠦ اࡩࣀൎ൉اࡩݘ ે઻ၮ ள஭࣐ݹ
༇໩آ ౰ేࡷޯݓ ፥ጿ ౰ేݪ اࡩޯݓხఱఓ ܻࡷ ౰ేݓ ଐޯଌ ࠦࢠޢ ଐܻଌࡷܻ 2وا ౰ేࡷߥ߄رة ࡷޯݓ ᐱܻ᏶ީޢࠦ أხݹߎ اࡩࣀ ، وࡷެࠢ ೘಼ࡓࡼ ކݘ࢖

ݓ౰ేات ፥ጿ اଐଌࣀޯߥީࡣ، وߘ߄  ଐޯଌࡷࡼ ا ࠦၮ࣠ዙಣಝ ે઻ၮ ౰ేأو اࡩޯܾމ ༇໩آ ౰ేࡷޯݓ ે઻ၮ ౰ేاࡩޯܾމ ፥ጿ ౰ేݹࡓ࣠ن ࠧ߃ا اࡩޯܾމ
ه واၰ߄ۑ ༬ܻဈا ፥ጿ ౰ేوߘ߄ ݹࡓ࣠ن ࠧ߃ا اࡩޯܾމ ໠ໄࠧ ༬ܻဈଘଓا ፥ጿ ࠦީޢხࡺࣩ ࢵఱఠات و౰ేݓ ଐޯଌࠧ߃ه ا ໠ໄࡷޯީܻدل ހ  

 :'' causality Test'' ا߽ެަܸر اࡦࢽძަޟࠣ-1-2
ࡷࡼ   ቿቷ ዙዋ ެܻك ࢧ౰ే، وࠧ ଐ߄ى اࡩߥ ଌا ፥ጿ ౰ేات  ݓ ଐޯଌا ໠ໄހ ߘࠦ  ൎ൉ީܻر اࡩݘ ፥ጿ اࠀޯ ࣀხީޢࠦ  ީܻر اࡩ ޲ࡣ اࠀޯ ๻๬ึ

፥ጿ اࡩᚻࡓࣃߎ ݑࡼ ႀޯఱ߄م  ఠ ީܻرات ީܻر اଘଓࠀޯ ᐱܻ اࠀޯ ᐟߘޯࢧܻدݹࠦ ࡷଘଓات ا౰ే ݓ ଐޯଌا ໠ໄހ ࣀხީޢࠦ  ༬࢖  اࡩ စا༇໮
Test Granger  ࢪ෬ැᛂ واࠀޯީܻرSims Test ولଛଓࠀޯީܻر اଘଓࠑޢ࢝ اఴఠ ࡓࡼ೘಼ ્઻وߙޢࡺܻ ݹ ،

ީܻراتၫ1969ܸم  Test Granger ا߽ެަܸر ༩ဂ༄໫࢓ ( ࠧࡴ اଘଓࠀޯ ౰౎ أ ኅቱي ݹݘޯ  ࠁޢݟ، ) وا
أو ൎ൉ၮߘࠦ  ႀޯఱఓ Feedback߄م ࠧ߃ا اଘଓࠀޯީܻر ፥ጿ اࡩቧሼܾޯ ࡷࡼ ࡷ߄ى وࠅ࣠د ൎ൉ၮߘࠦ ކݓ߃ݹࠦ ਔ৿୹୪ة 

௪௎౰ే ހ໠ໄ ࡷޯݓ ޢࠦ  دࡩ ୍ܻง3 ࠧ߃ه  ໠ໄހ ၴࡣ  ଛଓة ا౰ేࢧ ߘࠦ اࡩߥ ൎ൉ހܻࡩݘ ள஭ ༬࢖ ୓෺ݘ စ༇໮ ީܻر ൞ܻ أن اࠀޯ ൙ၮ ،
ݓ౰ేات ଐޯଌ4ا ે઻ ၮ ات౰ేݓ ଐޯଌا ໠ໄހ ࣀხީޢࠦ  ࢵࠦ اࡩ ፥ጿ درا  ໠ໄީܻࠁ޲ ࡯ݪ اଘଓߘޯࢧܻدݹ໠ໄ واࡩ ၩࠁޢݟ ݹݘޯࡺ߄ ا ،
ީܻر  Granger ௪௎౰ేاࠀޯ ހ໠ໄ ࡷޯݓ ࣀხީޢࠦ  ߘࠦ اࡩ ൎ൉ީܻر اࡩݘ ၴࡣ اࠀޯ ࡷࡼ ا ެܻك أ  ytو xt، و ހ݊ ࠧ ر

    :5اࠁޯࡺଘଓܻت

 x:ࡷࡼ اࡩࣀხީޢࠦ أၰܻدي ا༬ဈܻه   -     ؛X �Y ێ :  x إy ፟ፑ ࡷࡼ اࡩࣀხީޢࠦ أၰܻدي ا༬ဈܻه أي-
፟ፑإ y  أي Y ��X ؛  
  ؛  y إx  ፟ፑ:و  x إy ፟ፑ ا༬ဈଘଓܻه ࡷࡼ ୆෷ܻ୐ชࠦ ࢵხީޢࠦ-
-   ໠ໄࡩޢࠦ ހൎ൉ࢵޯߥଘଓا ا౰ేၯوأx و y ، 

  ೘಼ࡓࡼ اࡩᚻࡓࣃߎ ݑࡼ اࡩࣀხީޢࠦ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ކߥ߄मअ ا৤৒ষ࣠ذ໠ໄၴ اࡩޯܻࡩޢ໠ໄ: ࠁޢݟ
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࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة (                 440 ።ጼ ቼቮܸ ا ࣬ وࡴݕ߁କଐت اࡦަ࣍ ᚸر اࡦࢽޟܸ߾ᚹޯࡷჱࢲକଐا ໝແك ݽ౭౑ࣀ଍ଉࡴࡠ اᇱᇊެަޟࠣ واࡦძߕࠣ اࡦࢽോെ2016- 1993دراࢲࠣ اࡦݕ( 

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

 ௪௎౰ే ݓ ଐޯଌا ໠ໄހ ࣀხީޢࠦ  ه اࡩ ༬ܻ ဈߘࠦ وا ൎ൉ݘࠦ اࡩݘ ৲ਔ ࣍ީޢ ݹ༨ဈ যঠ߄ ࢠy  ໠ໄޯყوxو ީܻر اࡩߦ࢖ ၖ࿏ܻޯ اࠀޯ ߥܻ ࡩެ ީ࣍
 :໠ໄޯޯܻࡩޢ اࡩ 0 : 0iH  و 0 : 0iH a   ߄امႀޯࢵ ݹࢇ ا ݑࡼ ࣍࢖ ީܻر  ࠧ߃ا اଘଓࠀޯ  যঠݹ ޢݟ  ࠁ

 ࠦ୆෷ܻࠁࢧଗଓاf ࡷߥޢ߄ ࠁ ౰ేߥޢ߄ واࡩݓଐଌެࡺ࣠ذج اᑃᐽࣩ࣐ޢݟ ކݘF  :્઻ݹ ሯሡሁ  
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  ࠁޢݟ ೘೉޲ࡣ:

   SSRr :ߥޢ߄؛ଐଌ࣠ذج ا৤৒ষا ፥ጿ ፥ጾހݘܻت اࡩީ࣠ا୹୪ ࣠عዙಣಝ SSRu : ౰ేၩ ࣠ذج৤৒ষا ፥ጿ ፥ጾހݘܻت اࡩީ࣠ا୹୪ ࣠عዙಣಝ
 اଐଌߥޢ߄؛

K :࣠ذج৤৒ষا ፥ጿ Ꭸ፻ܻݘଐଌ߄د اၮ، m :߄د اࡩߥޢ࣠دၮ ،n :ࣃܻࠧ߄اتۑଐଌ߄د اၮ  
ݶߋ اࡦᇱᇊެࡴࡠ ا଍ଉࣀ౭౑ك وఱఝࠎޟ࢚ أࠤࡱ ا߽ެ-2  ަܸراރࠟ:ރݕ࢓

ߘܻت  ൎ൉࣏࣠اࠧ࢖ واࡩݘ ޢࡣ اࡩ ༨ဈ ፥ጿ࡯ ౰ేة  ޢࠦ ࡁީ ዙ዗ࢥܻ وذا أ ࿃႓ أݹ Ⴐྲ أࢵܻ ࣃ౰౔ك ݑެ ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯاࡩ ౰౎ ݹݘޯ
ࡓࡼ  ೘಼ ્઻ ࡺܻ ݹ ݹࡣ، وߙޢ ၴࡣ اࡩ࣐࣠ ଛଓا ፥ጿ ࢧܻدݹࠦ  ߘܻت اଘଓߘޯ ൎ൉ࠩࡴ اࡩݘ ፥ጿ ߙ ၮܻఱ߄  ఓ ࣠ࠩ ࢧܻدݹࠦ، ߙ اଘଓߘޯ

  ކݘ࢖ݹߎ اࡩᇴᇍޯࡷࡣ اଐଌࣃ౰౔ك وఴఠࠑޢ࢝ أࠧࡴ اࠀޯީܻراކࠢ:

 :'' Cointegration'' ࡴߣࠦࣝم اࡦᇱᇊެࡴࡠ ا଍ଉࣀ౭౑ك-2-1
ݹࡣ  ހࠦ ހ໠ໄ اଐଌݓ౰ేات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ፥ጿ اଐଌ߄ى اࡩ࣐࣠ ߥܻر ଐޯଌߘܻت اൎ൉ࡷࡼ اࡩݘ ౰ేߘޯࢧܻد ހ࣠ࠅ࣠د ࡁ޲ଘଓا ౮ే๻๬ึ
ࡷࡣ  ᇴᇍޯၴࡣ أي اࡩଛଓا ቿቷ ݹ ߘࠦ اࡩ࣐࣠ ൎ൉ޢࡣ اࡩݘ ༨ဈ ፟ፑ࡯ ॺ࣓ إ ॱ५ا ໠ໄࢧܻدݹ ީܻࠁ޲໠ໄ واଘଓߘޯ ઻ે اࡩ ၮ وࠅݪ ࠢެ وࡷ

ذج اࡩߥޢܻࢵޢࠦ و༨ဈ࡯ޢࡣ اࡩ࣏࣠اࠧ࢖ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ، و  ৤ܻ ৒ষء ا ୐ܻก ات ݑެ߄౰ేݓ ଐޯଌا ໠ໄك ހ౰౔ࣃଐଌࡷࡣ  ݹݘ࢖فاᇴᇍޯاࡩ
اଐଌࣃ౰౔ك اރࠢ ކࢧܻࠁݪ ހ໠ໄ ࢵ࡯ࣀ࡯໠ໄޯ زࡷ໠ໄޯყެ او اࡁ༨ဂ ،౰౗ޢݟ ކ࣓دي اࡩޯߥ࡯ީܻت ፥ጿ اၰ߄ዙ዗ܻ اፑ፟ اࡩݓܻء 

ࠦ୓ กܻࡷࡼ މ༝༎ ౰౎ ا ၮ ܻࡺ ᐱᐢߘޢࡺ ໠ໄހ ݘࡣ اࡩჱࣀީࠦ  ༬ဈ ࠦߥ ݹ ༇໩ଘଓى ހ࣐࢖ ፥ጿ ا ީܻت  ݘ࢖ف 6اࡩޯߥ࡯ ޲ࡣ ، ሯሡሁ ݹ ೘಼ ࠢރ ا
౰ేၴࡣ اࡩߥࢧଛଓا ፥ጿ ࠦެࢵܻࡁ ౰ేၩ ات౰ే߄ة ࡷޯݓၮ ໠ໄၴࡣ ހଛଓا ቿቷݹ ࣠࣍ ࠦ୆คߘࠦ ކ࣠ازൎ൉ၮ7ࢠ ፥ጿو ، ௪௎࣠ء ࠧ߃

ݹቿቷ اଛଓၴࡣ ހ໠ໄ ࡷޯݓ௪௎౰ే أو أࡁ౰౗ۑ ݹߦ೘಼ ໠ໄࡓࡼ ކݘ࢖ݹߎ اࡩᇴᇍࡷࡣ اଐଌࣃ౰౔ك اރࠢ وࠅ࣠د ൎ൉ၮߘࠦ ࣍࣠   اࡩޯݘ࢖

  :'' Cointegration Test'' ا߽ެަܸر اࡦᇱᇊެࡴࡠ ا଍ଉࣀ౭౑ك .1-2
࡯ߦࠦ ଘଓࠀޯީܻر اࡩᇴᇍޯࡷࡣ اଐଌࣃ౰౔ك، ࠁޢݟ ႀޯఱఓ߄م  ༧ޯீ  ا߽ެަܸر ا༩ဂࡠ و༩ဂ༄໫࢓ႀޯఱఓ߄م اࡩީܻࠁ޲࣠ن ࣍࢖ق 

คߘࠦ ކ࣠ازൎ൉ၮ ࢵ࡯ࣀ࡯ޯܻن ߙߥ࣊ أي ቿቱܻၰ ፥ጿ ،߄ةၰوا ࠦ୆ࡹ وا߽ެަܸرమచܸࠂࢽ࡬ޟࣝس – ࢲࣝرن ࠂࣝࠤ  ፥ጿ
، وߙޢࡺܻ ݹ೘಼ ્઻ࡓࡼ ఴఠࠑޢ࢝ ቿቱܻၰ8 وࠅ࣠د اࡁ౰౗ ࡷࡼ ࡷޯݓ௪௎౰ే او اࡁ౰౗ ࡷࡼ ൎ൉ၮߘࠦ ކ࣠از୆คࠦ واၰ߄ة

 ፥ጕܻࠀޯީܻر اࡩ޲ଘଓࡹ وا߽ެަܸرࠀ࣐࣠ات اమచܸࠂࢽ࡬ޟࣝس – ࢲࣝرن ࠂࣝࠤJohansen and Juselius   
 واኅቱي ྽Ⴎ༨࿻ ހܻࢵޯݘࡺܻل واࢵ݊ ࡷࡼ ߘީࡣ اࡩީܻࠁ޲ၮ1988 :໠ໄܻم 

ݹߥࠦ ࢵކযঠ ࠀ࣐࣠   :ሯሡሁ9 ݹ઻્ ࠅࣀ࡯ޢ࣠س –࣠رن ࠅఱఝܻࠧ࣠ࡼات اࠀޯީܻر اࡩᇴᇍޯࡷࡣ اଐଌࣃ౰౔ك وߙࢇ ࣍࢖
-፜ፎوକଐ࣍ࣝة اஆॅرၴࠦ اኆቱࡷࡼ ا ፥ጘاኅቱ߄ار ا༨စଘଓ࣠ذج ࢸݘܻع ا೘ೆ ౰౎ޯࡩެݘ :p ࡓ࣠ن ࡷࡼ୓෺وk   ة౰ేࡷޯݓ

:્઻ݹ ሯሡሁ 1 21 2 ....t t t p t tpY AY A Y A Y       ؛ 
- :ࠣୃกܸޯ࣍ࣝة اࡦஆॅࢧߦ࣠ߙࠦاଐଌا मअߥ߄ ୓ก ࡓࡼ اࡩߥޢܻم೘಼ ࠦ୆෷ܻࠁࢧଗଓ࣠ذج أدރܻه وࠁࣀܻب ا৤ ৒ষࡷࡼ ا 
:્઻ݹ ሯሡሁ 
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 ème Année -N°: 23 ( Décembre 2017 ) 12  ) 2017دమఐࡷᚺ 23 )  ౭ో  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

 ࠦ୆෷ܻࠁࢧଗଓا)
trace ݊ݹ  و  Ꭸ᎙johansen وࢠݘࠢ ࡷࡼ ߘީࡣ ჴ჆2ީ݊ ߘܻރ࣠ن اࠁޯࡺఴఓ ፥ፑܻީࠢ ކ࣠ز

juseluis  ܻمၮ1991؛ (  

i ࠦࢧߦ࣠ߙ ൞ᒑᐽ ࠦ୆ งاኅቱا যওߥ ࢧߦ࣠ߙࠦ، و r،  و: اࡩ ଐଌا ୍ࠦ ง޲ࡣ ر ೘೉  :nو ،ࠦެ ᄽࡴ اࡩݘޢ ஛ :k :
  ၮ߄د اଐଌޯݓ౰ేات؛

- :ࠣޯ ࣍ࣝة اࡦޯܸࡦ ஆॅࢧߦ࣠ߙࠦ اࡩߥޢاଐଌا ୍ࠦงޢࠦ (ر :ఱఠܻوي اࡩࢧߦ࢖) ܻم ހܻࠀޯީܻر اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ اࡩޯܻࡩ
 0

1

: r 0
: r 0

H
H


 

 
ቿቱܻၰ ፥ጿtrace ࡷܻ اذا ᇴᆝن  Tableau  ࠦߙ࢛ اࡩߦ࢖ࢠޢमए 0H 1 وރߥީࡣH  ፟ፑޯߥࡣ إჱ჈ ࠢެوࡷ

ଐଌࠀޯީܻر اଘଓا:፥ፑ࣠ا  
ఱఠ ܻوي اࡩ࣠اၰ߄ أي رง୍ࠦ اଐଌࢧߦ࣠ߙࠦ  1r  :0

1

: r 1
: r 0

H
H



 

  
 وቿቱܻၰ ፥ጿ رߙ࢛ ߙ࢖ࢠޢࠦ اࡩݘ߄م ჱ჈ޯߥࡣ إፑ፟ رง୍ࠦ ا઻ၮેۑۑۑوቦ቎ࠧا ࠁཀྵདྷ ރࢧࡣ إፑ፟ اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ اࡩޯܻࡩޢࠦ:

0

1

: r 1
: r

H
H

k
k

 
 

  
ݹ   ࢧߦ࢖ ࢠޢࠦ اࡩ ߙ࢛ اࡩߦ࢖ ቿቱ ر ܻၰ ፥ጿ ݘ߄مو ࢠޢࠦ اࡩ  ࠦ أي ߙ࢖

0H  ࠦࢠޢ ީ࣠ل اࡩߦ࢖ ࢵ࣠ى ߘ  ܻެ ࡷܻ ၮ࡯ޢ
ቿቷاࡩީ߄ݹ 

1H ،ࠦࢧߦ࣠ߙଐଌا ୍ࠦงأي ر ܻويఱఠ k  ،اࡷࡼۑ౮౔ࡷࡣ ࡷᇴᇍߘࠦ ކൎ൉ၮ وࡷެࠢ ކ࣠ၴ߄  
ࢽޟ።ጥܸ وࡴ ࣍ࣝر ᄺ஘ࡱ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦ ޟࡠ ރ : ༥စ࡬ ୃܸ กܸة ކ౭౑ ോെၬ फࣿل اࡦߣ ࢑஋ॅا ።ጼ ا  ቼቮ - 1993ݕ߁ل اࡦަܸ࣍

  ۑ2016
౰౔ة  ൎ൉ၯ मंل اࡩߦ எै࢔ا ፥ጿ ا  ቿቱ ࣐࣠ر ᄽ஛ࡴ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ޢࡣ ކ - ೘಼1993ࡓࡼ ༨ဈ࡯

2016 :્઻ݹ ሯሡሁ  

  :2016-1993ރ࣍ࣝر وᄺ஘ ࣝೕೃࡱ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጼ ።ጥܸ ا࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة  -1
ࠦၮܻެاރࠢ ࢢ ፥ጨܻاࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢ ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵଘଓࡁީࠦ ݹݘ࢖ف ا୹୪ ߄ة ࡼࡷၮ ࣐ࠦఴఝأ ᇯᆝܻط ࢵޢܻࠁޢࠦ، وఴఝ 

ᐱܻᐕߙ ଘଓ ౰౎ޯݹݘ ࠦၮܻެࢢ ࠦ೘ಹܻߘ ᐱܻᏹاਓ৹ ܻݑެ߄ࡷ ᐱܻᐟࡓᚻࡺ݊ وࡩ ༬ޯဈ ޲ࡣ೘೉ ࠦၮܻެوࡷࡼ ࢵޢܻࠁޢࠦ، ࢢ ᑑᐽذ: ࠦၮܻެࢢ 
ࠦၮܻެߘܻࡷࠦ،ࢢଗଓ10اࡩެߥࡣ ا ፥ጿ ࣠ا೘ೆ ࠦߘޯࢧܻدݹଘଓا ࣐ࠦఴఝଛଓ޲ࡺܻرات اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ ࡷࡼ أࠧࡴ اჴࢵଘଓا ౰౎ޯوކݘ ،

Ꭸ፻ܻݘ ৤࣠ واࡩ11اࡩ ৒ষا ፥ጿ ݹܻ  ر ༨࣠ீ ࡷܻ و ၮܻم دورا ܻࠧ  ᇯᇍఴ చ ݘݪ ࠧ߃ا ، ࠁޢݟ ކ࡯  ፥ጿ ࢧܻدݹࠦ، و ޢࠦ اଘଓߘޯ ޯެࡺ
ߦܻءات  ൎ൉ل اଗଓݑ ၯ ࡷࡼ  ෬ܻැᛂ ଘଓ ፥ጨܻࣀޢ ࢵჴ޲ࡺܻر اࡩ ൎᑉᐽ ࠦޢ ዙ዗ଛଓݘ࢛ ا मं ހ எै࢔ا ࡩݝ ا ߥ߄ أو ࣀޢܻق ࡩ اࡩ

ހ༟༎ܻ݌ࡴ ࡷࡼ ذᑑᐽ 199312اࡩხႾྲႮޢࠦ واଘଓࡷޯޢܻزات واଐଌࣀၮܻ߄ات اଐଌߥ߄ࡷࠦ وߙࢇ ߘܻރ࣠ن اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر  ، و
౰౔ة  ൎ൉ل اࡩߦ ၯ اਓ৹ ೘࣠ا ࡷޯ߃ ೆ मं எै࢔ا ፥ጿ ا ࣀޢܻࠁޢࠦ  ࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩ ଘଓ߄ اᐳྟ ྋ1993 -2016  ્઻ ࡺܻ ݹ وߙޢ

  ༨ဈ࡯ޢࡣ ᄽ஛ ࣠೘ೆࡴ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ ൎ൉ၯل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة:
  
  
  
  



࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة (                 442 ።ጼ ቼቮܸ ا ࣬ وࡴݕ߁କଐت اࡦަ࣍ ᚸر اࡦࢽޟܸ߾ᚹޯࡷჱࢲକଐا ໝແك ݽ౭౑ࣀ଍ଉࡴࡠ اᇱᇊެަޟࠣ واࡦძߕࠣ اࡦࢽോെ2016- 1993دراࢲࠣ اࡦݕ( 

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة  - 1- اࡦࣀᇬᇊ رߕࡱ   ໝແ୊෷1993 -2016 ރ࣍ࣝر ᄺ஘ࡱ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጼ ።ጥܸ ا
                                                              )(و: ࡷ࡯ޢ࣠ن دج

ൎ൉ߘܻ ࡷࡼ ༧ீeviws 7࢖ၴܻت  ا଍ଉࢤ߁ر:   ۑ1اଐଌ࡯ࠒࢇ رߘࡴ  اރ࣐

౰౔ة  ൎ൉ل اࡩߦ ၯ मं எै࢔ا ፥ጿ ا  ፥ጨܻࣀޢ ࢵჴ޲ࡺܻر اࡩ ଘଓࡴ اᄽ ஛ ࣠೘ ೆ ࢠݘߎ ൎ൉ه  ၮأ ᇯᇍࣃ ໠ໄ୍ اࡩ ෺1993 -
، وࠧ߃ا راࠅ݊ ൎᑉᐽزࡷࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩᐳ႖ ཯དྷ߄ܻࠧ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩਔ৹ ፥ጿ ཯ཏ࣍࣠اݹࠦ اࡩჴࣀݘޢެܻت ჴ჈ޢႅࠦ 2000

 ،ࠦࠩ ࡷࡼ ࠅ ࢵჴ޲ࡺܻرات  ଘଓ࡯ߎ ا ༧ޯீ  ે઻ ၮ ᐱܻᏹܻࢵ ᇴᇍࡩެߦ࣊ واރݘ ࣐ܻع ا ࡷࡼ ߘ  ቿቱ ଐ߄اࠀޢࡣ اኆቱو ଌࠅ݊ ا ࡩ౰౔ا
࡯ߎ اࡩߥၮܻ࣐ܻت و ༧ޯீ  ે઻ၮ ᐱܻᏹܻࢵᇴᇍࣀݘޢެܻت واރݘჴྲݹࠦ اࡩႡل ݑൎ൉ၯ मं࢔اஎै اଛଓزࡷࠦ اଛଓࡷެޢࠦ اࡩᐳ႖ ཯དྷ߄ᐱܻᏹ ا

எै࢔اमंۑ   ෬ܻැᛂଘଓ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ اଛଓࠅხެޢࠦ ፥ጿ ا
౰౎ا وࠧ߃ا  2016- 2000أࡷܻ ൎ൉ၯل اࡩߦ౰౔ة  ೘࣠ا ࡷݘޯ ೆ मं எै࢔ا ݑ୹ߙݝ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ ፥ጿ ا

எै࢔اमं أي ፥ጿ ፥ፑ ا ଐܻ ଌࣀࡼ اࡩ࣠ࢠ݊ ا༨ဈ ፟ፑݹܻدة  راࠅ݊ إ ༝༎ ࠦႅޢჴ჈ บคᇴᆝ ཯དྷواࡩ ቿቱوኆቱࣀࡼ ࡷ߄اࠀޢࡣ ا༨ဈ
 ࠦၰܻ ଐޯଌޢࠦ ا ࡩ ଐܻଌކ࣠ࠅޢࠢ اࡩߦ࣠اݶ࢛ ا ે઻ၮ मं࢔اஎै ޢࠦ، ࠁޢݟ ዙኸ࡯ݝ ا أࢵݘܻر اഷവറ࢖وߘܻت ፥ጿ اଛଓࢵ࣠اق اኆቱوࡩ
 ᐱܻ ᐟࡷ ࣠৤ ৒ষدݑࡴ ا ࣐࣊ ༧ீ ݘܻش اଘଓߘޯࢧܻدي و ࣐࣊ اଗଓރ ༧ீ ߙࢇ  ၮܻت و ޢ݊ اࡩߥ࣐ܻ ዙዋ ፥ጿ ༨࣠စ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر 

ᄽࡴ  ஛ ፥ጿ ݹܻدة  ༝༎ࠧ߃ه ا ࡷࡼ  ހ༟༎ܻ݌ࡴ  ࣀޢ፥ጨܻ، و ࣐ܻع اࡩ ݘ࢛ اࡩߥ ߙݝ ހ ୹ݑ ᐱܻ ᏶أ ଘଓ ࢵჴ޲ࡺܻرات إ ଘଓا
எै࢔اमंۑ 2010اࡩ౰౔اࠅ݊ ࢵެࠦ  މ౰ేا઻ၮ ᐱܻᏹે اኆቱول اࡩެܻࡷޢࠦ وا ࡩޢࠦ اࡩݘଐଌܻޢࠦ وކܾ ଐܻଌزࡷࠦ اൎᑉᐽ ࠦႅޢჴެوࠧ߃ا ࡁ  

 ::2016-1993ރ࣍ࣝر ࡴݕ߁ل اࡦ።ጼ ቼቮܸ࣍ަ ا࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة  -2
ݓ౰ేات اࡩᇯᇍఴఠ ཯དྷ ܻࠧࠅࣀܻ ࡁ౰ేީا ፥ጿ اߘޯࢧܻدݹܻت اࡩኆቷީان اࡩެܻࡷޢࠦ ଐޯଌا ໠ໄࡷࡼ ހ ቿቱܻ࣐ީاࡩ ౰౎ޯࠁޢݟ ކݘ ،

 ቿቱأي دو ፥ጿ ࢵ࣠ق اࡩݘࡺࡣ मक ୓ܾ෺ࢵ࣠ق اࡩݘࡺࡣ و ፥ጿ ࠅ࣠دة ଐ࣠ଌت اଘଓൎ൉ޯࠀൎᑉᐽ ࠦႅޢჴެࡁ ቿቱܻ࣐ީ߄ث اࡩ༨ဈ
ހଛଓܻداء اଘଓߘޯࢧܻدي اࡩᇣᇍ્، وذᑑᐽ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࡷࣀޯ࣠ى ا৤৒ষ࣠ و૓૾ܻߙࠦ اࡩჴࣃݓޢࡣ ፥ጿ ا৤৒ষ࣠، اࡩ཯དྷ ކݘࡓࢪ 

ள஭ၯ ે઻ၮ ࣠๻ ߙ࢖ص ዙኸࡣ ๩ใ ܻ࡯ߦࠦ ݑެ߄ࡷ ശޯവറܻت اၮ ჱჅ ቿቱࣀީࠦ 13ߘ߄رة اࡩߥ࣐ܻ ౰౎ ݑࡼ ࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ݹݘ ، و
ᇍࣀ ቿቷ اࡩ ݘܻ࣍࡯໠ໄ/اࡩߥ࣠ة اࡩݘܻࡷ ࣀᇴᇍن اࡩ ቿቱ= اࡩ ݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ࣃ࣐ࠦ، (ࡷ ჱاࡩ ቿቷ ߥ࣠ة اࡩݘܻࡷ ፑ፟ اࡩ ݘܻ࣍࡯໠ໄ إ ᇴن اࡩ

  ۑ14اࡩჱࣃ࣐ࠦ)
ൎ൉ၯ ෬ܻැᛂଘଓ ቿቱل ߙ౰౔ة اࡩჴࣀݘޢެܻت  ౰౎ ࡷࡼ اࡩኆቷީان اࡩެܻࡷޢࠦ اࡩ཯དྷ ކݘ፥ጕܻ ࡷࡼ ࡷࣃᇯᇍ اࡩީ࣐ܻ எै࢔اमं ކݘޯ وا

ࢵࣀܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ، وߙޢࡺܻ ݹ೘಼ ્઻ࡓࡼ ༨ဈ࡯ޢࡣ ކ࣐࣠ر ࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ଐ࣓ଌࠀ࣠ࢢࢧࠦ ا ༨࣠စ ކ࣠ࠅࠩݝ ௪௎أ ፥ጿ ቿቱ
எै࢔اൎ൉ၯ मंل اࡩߦ౰౔ة    :2016- 1993ا
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 ème Année -N°: 23 ( Décembre 2017 ) 12  ) 2017دమఐࡷᚺ 23 )  ౭ో  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة  -  2 - اࡦࣀᇬᇊ رߕࡱ   %) :و( ໝແ୊෷1993 -2016 ރ࣍ࣝر ࡴݕ߁ل اࡦ።ጼ ቼቮܸ࣍ަ ا

 ۑ1اރൎ൉࣐ߘܻ ࡷࡼ اଐଌ࡯ࠒࢇ رߘࡴ  ༧ீeviws 7࢖ၴܻت  ا଍ଉࢤ߁ر:
ൎ൉ၯ मंل اࡩߦ౰౔ة   எै࢔ا ፥ጿ ቿቱ ا ࡯݅  ໠ໄ୍෺1993 -2000 اࡩࣃᇯᇍ أൎ൉ၮه ارކߦܻع ࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ࠁޢݟ ހ

 ቿቱ ݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ࡩ཯ཏ࣍࣠ 29 1996ࢵެࠦ ࡷ ࢧܻد ا ܻࠩ اଘଓߘޯ ཯དྷ ݑ୹ߙ ޢࠦ اࡩ ᆿᇍޢಛಗࡷࠦ ا ႅࠦ ൎᑉᐽز ࠧ߃ا ჴ჈ޢ %، و
፥ጿ मं࢔اஎै واކߦܻߘܻت  اߘޯࢧܻدݹࠦ إࢢၰൎ൉ܻت ൎ൉ၯل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة وमऒاࠅ݊ أࢵݘܻر اࡩެߦ࣊ أ௪௎ دၯ࡯ݝ ا

اࡩݘଐ࣯ଌܻ واࡩ཯དྷ أدت إमऒ ፟ፑاࠅ݊ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات  واࡩީެ࠯ اࡩެߥ߄ اኆቱو፥ፑ ࢢެ߄وق ߘީࡣ ࡷߦ࢖وࢠࠦ ࡷࡼ
፥ጿ ࠅ݊  ެࠢ मऒا ࢵࣀܻت وࡷ ଐ࣓ଌࡴ اᄽ ஛ࣀܻت  و ࢢࢧࠦ ൞ᒑᐽ࣓ࢵ உ࣠ै ༨࣠ ا စ मं எै࢔ا ၴࠢ ا ࡩ཯ཏ࣍࣠ وކ࣠ ࢧܻد ا اଘଓߘޯ

౰౔ة  ൎ൉ل اࡩߦ ၯ ࡺܻل ࡷࡼ اࡩݘ ౰ేة  ޟܻت ࡁީ ၒ࿒ྲྜ ߙ ྋޢࠦ و ፑ፟  1999- 1995اࡩݘࡺ࣠ࡷ ࡷܻ أدى إ ࠧ߃ا  و
  ارކߦܻع ࡷݘ߄ଘଓت اࡩൎ൉ၯ ቿቱܻ࣐ީل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ةۑ

࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة  ަܸدل ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጥܸ وࡴݕ߁ل اࡦ።ጼ ቼቮܸ࣍ަ ا ଍ެଉا फऒଘଐކܸࡦޯܸ: ߕޟܸس ހࣝع ا
  ێ2016- 1993

اଐଌࣃ౰౔ك ހ໠ໄ اଘଓࢵჴ޲ࡺᚼر  واࡩᇴᇍޯࡷࡣ اࡩࣀხީޢࠦ ๻๬ใ޲ࡣ ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ اࡩޯ࣐ީޢߥޢࠦ ፥ጿ دراࢵࠦ اࡩݘൎ൉ߘࠦ
எै࢔اൎ൉ၯ मंل اࡩߦ౰౔ة  ، وذᑑᐽ ހܻࢵႀޯ߄ام أدوات 2016- 1993اࡩࣀޢܻࠁᚻ࣯ وࡷݘ߄ଘଓت اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ ا

ݹࠦ اࡩࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެޢࠦ ൞ᒑᐽޯݓే ௪௎౰ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩߥޢ࿃႓ܻ، ࠁޢݟ ކߥ࣠م ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ ઻ၮે دراࢵࠦ اࢵޯߥ࢖ار
ݓ౰ేات  ଐޯଌا ໠ໄၴࡣ ހଛଓا ቿቷݹ ࢵ݊ واࡩߥޢܻم ހܻࠀޯީܻر اࡩݘൎ൉ߘࠦ اࡩ࣐࣠ ଐ࣠ଌا ༟༎࣠ߙ ഭ഑߄ام اࠀޯީܻر دݹႀޯހܻࢵ ᑑᐽوذ

:્઻ݹ ሯሡሁ ᑑᐽ࢖ وذ༬စ༇໮ ߄ام اࠀޯީܻرႀޯީޢࠦ ހܻࢵხࡼ واࠀޯީܻر اࡩࣀఱఝܻࠧ࣠߄ام اࠀޯީܻر ࠅႀޯހܻࢵ  

ݶࠣ اࡦࢽോെࢲࡠ ا༚་ࡴީޟࠣ ൛ᒎᐺެݐ౭ౄات اକଐߕެࢤܸدݶࠣ ا଍ଉ߁روࢲࠣ: -1  دراࢲࠣ اࢲެߢ࢓ار
ݹࠦ أو ކࡓ࣠ ن اࡩࣀ࡯ࣀቿቷ ا༝༎ࡷެޢࠦ ࡷࣀޯߥ࢖ة إذا บกਓ৹ਓ৿ ࠁ࣠ل وࢵ࣊ ࠁࣀ፥ጒܻ މบกܻ ࡷ݊ ކݘ཯ཏ اଘଓࢵޯߥ࢖ار

ހ༝༎ܻࡷࡼ ௪௎ ࡩყࢪ ൎ൉ၮ ቻቱߘࠦ  ୍ܻง15 ౰ేၩ ߘޯࢧܻدଘଓا ፥ጿ ࠦࡷެޢ༝༎ࢵࡣ اൎ൉ࠁޢܻن ކࡓ࣠ن اࡩࣀଛଓ࡯ݪ اၩا ፥ጿو ،
ذج اଗଓࠁࢧ୆෷ܻࠦ واࡩߥޢܻࢵޢࠦ ݹݘ࣐࣯ ކߥ߄मअات  ৤ܻ৒ষا ፥ጿ ࣀޯߥ࢖ةଐଌا ౰ేاࡩࢧޢ݅ اࡩݓ ᑻᑧ୓ก ᐱܻᚑ߄اႀޯࡷࣀޯߥ࢖ة، واࢵ

୪ যওوزاݶߦࠦ ࠁޢݟ ކݘ࣐࣯ ߘ ቿᒩᑧࡷࢥ ਔ৲߄ႁޯݘܻࡷࡣ اࡩଐଌ ࠦކߦݘ୹R2  บคت ࢵޯ࣠د ୆ܻ෷ܻࠁࢧᓘوt  ࠦ୆෷ܻࠁࢧᓘو
ྲႡყߙF ࠦߘޯࢧܻدݹଘଓات ا౰ే ޢࠦ ൞ᒑᐽޯݓ ݹࠦ اࡩࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެ ࢵޯߥ࢖ار ݑࡼ ا ၮ߄ة  ، وᚻᑃᐽࡓࣃߎ  ކ࣠ၴ߄ 

 ༟༎࣠ߙ ഭ഑اࠀޯީܻر دݹ ܻࠩዙ዗࡯ߦࠦ وأ ༧ޯீ  ၖ࿏ ୓ܻค ࣯࣐߄ة وߘ߄ ކݘၰ࣠ࡺࣩ اࠀޯީܻرات ၴ߃ر اࡩఱఠ اࠀޯީܻراتDF 
)Dickey - Fuller ( ܻمၮ )1979( ༟༎࣠ߙ ഭ഑ࢵ݊ واࠀޯީܻر دݹ ଐ࣠ଌܸم اၫ)1981( (Dickey 

Fuller Augmenté) ADF16ۑ  
 ፥ጿ ࠢ߄اࡷႀޯي ݹࢧ࡯߰ اࢵኅቱࢵ݊ وا ଐ࣠ଌا ༟༎࣠ߙ ഭ഑اࠀޯީܻر دݹ ે઻ၮ ݑޯࡺܻدଘଓࡓࡼ ا೘಼ ࠦراࢵኆቱࠧ߃ه ا ፥ጿو
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 ፥ጨܻ޲ࡺܻر اࡩࣀޢჴࢵଘଓة ا౰ేࡷࡼ ࡷޯݓ ᇯᇍࢵ݊ ࡩ ଐ࣠ଌا ༟༎࣠ߙ ഭ഑اࠀޯީܻر دݹ ၖ࿏ ୓ܻค ت، وࡩߥ߄ أݑ࣐ݝଘଓ ஊܻै ዙዋޢ݊ ا
எै࢔اൎ൉ၯ मंل اࡩߦ౰౔ة  ا፥ፑ: 2016- 1993وࡷݘ߄ل اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ ا ଐ࣠ଌ߄ول اஎै   ხႾ ሯሡሁޢެࠢ ا

஋ॅ߁ول رߕࡱ ݶࠣ اࡦࢽോെࢲࡠ ا༚་ࡴީޟࠣ: -  1- ا ࢲ݇ କଐࢲެߢ࢓ار ଍ࣝଉا ༜་ࣝߖ പഎا߽ެަܸر دݶ ၓ࿌ ୐ܸก ໝແ୊෷  

 %5اଐଌࣀޯ࣠ى  %5اࡩߦ࢖ق اଛଓول ݑެ߄ اଐଌࣀޯ࣠ى 
ݓ౰ేات ଐޯଌا 

 ADFߘޢࡺࠦ  tإࠁࢧ୆ࠦ෷ܻ  اࡩჴެޢႅࠦ
ހࠦ  ADFߘޢࡺࠦ  tإࠁࢧ୆ࠦ෷ܻ  اࡩჴެޢႅࠦ اഷവറࣀ࣠

ހࠦ  اഷവറࣀ࣠

  اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢinvestt ፥ጨܻ 2.8362 1.9564- ࡷࣀޯߥ࢖ة / / /

౰ేၩ  3.6243- 1.9572- ࡷࣀޯߥ࢖ة
tchmg  ቿቱܻ 1.2082- 1.9564-  ࡷࣀޯߥ࢖ة  ࡷݘ߄ଘଓت اࡩީ࣐

     
  ۑ1اރൎ൉࣐ߘܻ ࡷࡼ اଐଌ࡯ࠒࢇ رߘࡴ  ༧ீeviws 7࢖ၴܻت  ا଍ଉࢤ߁ر:

ࡷࣀޯߥ࢖ة، واࡩࣀ࡯ࣀൎᑉᐽinvestt  ቿቷࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ໠ໄީჴႾ  ፥ጨܻ ࡷࡼ اஎै߄ول أൎ൉ၮه أن اࡩࣀ࡯ࣀቿቷ ا༝༎ࡷެޢࠦ
౰ేၩ ࡷࣀޯߥ࢖ة وކࢧީ߰ ࡷࣀޯߥ࢖ة ݑެ߄ اࡩߦ࢖ق ࡷࡼ اኆቱرၴࠦ اଛଓوଘଓtchmg   ፟ፑت اࡩቿቱܻ࣐ީ ا༝༎ࡷެޢࠦ ଐଌݘ߄

ݹࠦ   %ۑ5ݑެ߄ ࡷݘެ࣠

اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጥܸ وࡴݕ߁ل  ݽໝແ ا౫౑଍ଉاࡴࡹ أو اࡦᇱᇊެࡴࡠ ا଍ଉࣀ౭౑ك اࡦᇱᇊެࡴࡠ ا߽ެަܸر -2
:ቼቮܸ࣍ަاࡦ 

౰ేة  ၴ߄ރܻ أن ࡷޯݓ ޢࠦ و ࢵࡣ ا༝༎ࡷެ ൎ൉ات اࡩࣀ౰ే ݹࠦ ࡷޯݓ ࢵޯߥ࢖ار ࢵࠦ ا ࠁ࣠ل درا ࢵީࢇ   ያܻ ዪ ޲ࡺܻرჴࢵ ଘଓا
፥ጨܻاࡩࣀޢ investt ቿቱܻ࣐ީة ࡷݘ߄ل اࡩ౰ేرၴࠦ اࡩࢧߦ࢖ وࡷޯݓኆቱࡷࣀޯߥ࢖ة ࡷࡼ اtchmg  ࡷࣀޯߥ࢖ة ݑެ߄ اࡩߦ࢖ق

፟ፑوଛଓرၴࠦ اኆቱݹࡣ ࡷࡼ ا ݓ౰ేات ઻ၮે اଐଌ߄ى اࡩީݘޢ߄ أو اࡩ࣐࣠ ଐޯଌا ໠ໄߘࠦ ހൎ൉ၮ ީݘ߄ وࠅ࣠دჴఱఓ ܻوࠧ߃ا ࡷ ،
 ܻެ ዙኼ ᑑᐽޯࠒߥࢇ ࡷࡼ ذᑃᐽަܸرو ፑ፟  ࠂࣝࠤᄂ྅ܸ ݽܸ߽ެ ߥ߄ ކ࣠ࢢ࡯ެܻ إ ݓ౰ేކᚻᑃᐽ ໠ໄࡓࣃߎ ݑࡼ ذᑑᐽ، وࡩ ଐޯଌا ໠ໄހ

  اࡩၖ࿏ܻޯެ اࡩޯܻࡩޢࠦ:
஋ॅ߁و ၓ࿌ ا߽ެަܸر ࠂࣝࠤᄂ྅ܸ - 2- ل رߕࡱ ا ୐ܸก ێ ቼቮܸ࣍ަوࡴݕ߁ل اࡦ ።ጥܸޯࡷܸر اࡦࢽޟჱࢲକଐا ໝແݽ 

Series: LNINVESTT TCHMG    

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None  0.315144  8.375255  12.32090  0.2090 

At most 1  0.002145  0.047242  4.129906  0.8587 

     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

ൎ൉ߘܻ ࡷࡼ اଐଌ࡯ࠒࢇ رߘࡴ ༧ீ :eviws 7࢖ၴܻت ا଍ଉࢤ߁ر   ۑ 1اރ࣐



  ၫ /  445ܸدل ࡴࢽެࣝي ዖಜಚ ท෷߁ ୶୧ادآ                                                            

 ème Année -N°: 23 ( Décembre 2017 ) 12  ) 2017دమఐࡷᚺ 23 )  ౭ో  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

 ፥ጨܻࣀޢ ࢵჴ޲ࡺܻر اࡩ ଘଓا ໠ໄހ ࣃ౰౔ك  ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯߘࠦ اࡩ ൎ൉ީܻر اࡩݘ ࠁ࣠ل اࠀޯ ൎ൉ه  ၮ߄ول أஎ ࡷࡼ اै  ໠ໄީ ჴႾ
  وࡷݘ߄ل اࡩቿቱܻ࣐ީ أن:

ޢࠦ اഷവറࣀ࣠ހࠦ  ߥযও اଗଓࠁࢧ୆෷ܻࠦ اଘଓࠁޯࡺܻࡩ Prob.** ( ཯དྷ(اࡩ ޢࠦ اവറ഻߄وቿቱ واࡩ اࡁ౰౎ ࡷࡼ اࡩߥޢࡺࠦ اଘଓࠁޯࡺܻࡩ
 ፟ፑܻوي إఱఠ0,05  أي : 

: 0.2090 0.05None    1: 0.8587 0.05At most   
ݹࠦ  ࣀޯ࣠ى ࡷݘެ࣠ ެ߄ ࡷ ௪௎౰ే ݑ ݓ ଐޯଌا ໠ໄހ ࣃ౰౔ك  ࡷࡣ ࡷ ᇴᇍߘࠦ ކ ൎ൉ၮ ࠅ࣠د ၮ߄م و  ࠢެ ࠧ߃ا 5وࡷ %، أي 

 ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ޲ࡺܻرات اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ وࡷݘ߄ل اࡩჴࢵଘଓا ໠ໄၴࡣ ހଛଓا ቿቷݹ ࣠࣍ ࠦ୆คߘࠦ ކ࣠ازൎ൉ၮ ߄م وࠅ࣠دၮ ݹݘࡓࢪ
எै࢔اमंۑ   ا

 ።ጥ وࡴݕ߁ل اࡦቼቮܸ࣍ަ:ا߽ެަܸر اࡦࢽძަޟࠣ ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟܸ -3
 ቿቱ ހ໠ໄ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ౰ేات اኆቱراࢵࠦ أي  ހ໠ໄ ࡷޯݓ ࣀხީޢࠦ  ༇໮اء اࠀޯީܻر اࡩ ߘީࡣ إ

໠ໄݹࠦ ހ  ଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ أي اଗଓރߦܻق اࡩݘܻم وࡷݘ߄ل اࡩቿቱܻ࣐ީا ೘಼ࡓࡼ اଗଓࢸܻرة إፑ፟ أن اࡩݘൎ൉ߘࠦ اࡩެ࣏࢖
ݹܻدة ၮࡓࣀޢࠦ، ೘೉޲ࡣ ൎ൉ၮߘࠦ ݹܻدة إፑ፟ اࡩݘܻم ކ࣓دي اଗଓރߦܻق ߙ࢔ ݹܻدةو اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر ز  Ꭸ᎜ وࡷࡼ اࡩၖ࿟ܻެ ز

ݹܻدة ݹ݊ 17اࡩमऒ ቿቱܻ࣐ީاࠅ݊ ࡷݘ߄ଘଓت واࡩჴެޢႅࠦ اࡩݘࡺࡣ ݑ୹ض ز ، وၮ࡯ޢࠢ ఱఠܻࠧࡴ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات واଐଌࣃܻر
႖ܻྲة أو اଐଌࣀၮܻ߄ة ፥ጿ اࡩޯࠑߦޢߎ ࡷࡼ ࡷࣃቿᇝᇍ اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ اࡩᚻࡓ޲౰ే ࡷࡼ اଛଓࠁޢܻن ଐީଌۑ18اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ ا 

எै࢖༬စ࢖  ࢵࡣ ᑃᐽࣀGranger Causality/Block-Exogeneity ൎ൉وހݘ߄ إ༇໮اء اࠀޯީܻر اࡩࣀხީޢࠦ 
౰౔ة  ൎ൉ل اࡩߦ ၯ मं எै࢔ا ፥ጿ ا  ቿቱ ݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ ࣀޢ፥ጨܻ وࡷ ࢵჴ޲ࡺܻر اࡩ ଘଓܻߥࠦ ހ ݘ࡯ ଐޯଌޢࠦ ا  2016- 1993ا༝༎ࡷެ

:፥ፑا ଐ࣠ଌ߄ول اஎै   ხ჋ޢჱݝ اࡩხႾ ሯሡሁ ၖ࿏ܻޯެޢެࠢ ا

 ၓ࿌ܸ୐ก ا߽ެަܸر اࡦࢽძަޟࠣ ஋ॅ࢓༩ဂ࢓ ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጥܸ وࡴݕ߁ل اࡦቼቮܸ࣍ަێ -3 -ا஋ॅ߁ول رߕࡱ
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 12/18/17   Time: 23:13 

Sample: 1993 2016  

Lags: 2   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     TCHMG does not Granger Cause LNINVESTT  22  4.35580 0.0297 

 LNINVESTT does not Granger Cause TCHMG  10.2107 0.0012 

    
        

ൎ൉ߘܻ ࡷࡼ اଐଌ࡯ࠒࢇ رߘࡴ eviws 7اଐଌࢧ߄ر: ༧ீ࢖ၴܻت    ۑ1اރ࣐

எै߄ول أൎ൉ၮه ࠁ࣠ل اࠀޯީܻر اࡩࣀხީޢࠦ ހ໠ໄ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل اࡩቿቱܻ࣐ީ أن:   ໠ໄ୍෺ ا

- 0.0297 0.05Prob   ݪხఱ ఠ ቿቱ ݘ߄ଘଓت اࡩީ࣐ܻ ቿቱ أن ࡷ ࢠޢࠦ اኆቱا ީࡣ اࡩߦ࢖ : ރߥ
  اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ؛
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ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

-  0.0012 0.05Prob  ჴࢵ ଘଓأن ا ቿቱ ࢠޢࠦ اኆቱا ީࡣ اࡩߦ࢖ ხఱݪ : ރߥ ఓ ፥ጨܻࣀޢ ޲ࡺܻر اࡩ
  ࡷݘ߄ଘଓت اࡩቿቱܻ࣐ީ أي ఱఓܻࠧࡴ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ༧ဈ ፥ጿ ፥ጨܻߦޢ࢛ ࡷݘ߄ل اࡩቿቱܻ࣐ީ؛

৤࣠ذج      ৒ষء ا ୐ܻ ก ެ߄ ቿቱ ݑ ஊܻै ࠧ߃ه ا  ፥ጿ ໠ໄࠧ، و ༬ܻ ဈଘଓا ፥ጿ  ௪௎౰ే ݓ ଐޯଌا ໠ໄހ ࢵხީޢࠦ  ߘࠦ  ൎ൉ၮ ކ࣠ၴ߄ ࠢެ وࡷ
 Auto Regression Models ࢸݘܻع ا༨စଘଓ߄ار اኅቱا፥ጘ  اࡩߥޢኆᒗᐽ ࿃႓ܻراࢵࠦ ೘಼ࡓࡼ اࢵႀޯ߄ام ೘ೆ࣠ذج

(VAR) Victor تۑଘଓ ஊܻै ࡷޢࡓޢࠦ ا೘ಹൎ൉ଐଌࠦ ࡩႁޯ࡯ޢࡣ ࠧ߃ه ا ୐ܻ෺ኆቱذج ا ৤ܻ৒ষࡼ اያዧ ݑޯީܻره ࡷࡼଘଓ وࠧ߃ا  
:ࠣೕೆ ஆܸॅ   ا

ߙܻق  ኅቱي  ቿቱ وا ፥ጿ ࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ  ਔ৲ߦܻع ࢸ߄ ࣀޢ፥ጨܻ وارކ ೘࣠ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩ ೆ ࢵࠦ ࢠݘߎ ყჅެݝ اኆቱرا
29 ᐱܻ ᐟࡷ ፥ጕܻݘ ᇴᆝ ཯དྷن ݹ ޢࠦ اࡩ ᆿᇍޢಛಗزࡷࠦ اଛଓا ፟ፑ ౰౔ة اࡩჴࣀݘޢެܻت وࠧ߃ا راࠅ݊ إ ൎ൉ၯ मंل ߙ எै࢔ا % ፥ጿ ا

எै࢔اमं واࡩ཯དྷ اރݘࡓࣀݝ ઻ၮે وކ౰ేة اࡩޯެࡺޢࠦ  اଘଓߘޯࢧܻد اࡩ཯ཏ࣍࣠ ࡷࡼ ࠅࠩࠦ واଛଓزࡷࠦ اଛଓࡷެޢࠦ اࡩ཯དྷ ݑ୹ߙᐱܻᐢ ا
 ፥ጿ ਔ৲ ࡩ೘ೆ ཯ཏ࣍࣠࣠ ࡷ౮౔ا मं ࡷࡼ ࠅࠩࠦ أ༇໩ى، أࡷܻ ൎ൉ၯل ߙ౰౔ة اଘଓࡩߦޢެܻت ݑ୹ف اଘଓߘޯࢧܻد ا எै࢔ا ፥ጿ ا
 ፥ጿ  ፥ፑ ଐܻ ଌوࠧ߃ا راࠅ݊ ࡩޯࠒࣀࡼ اࡩ࣠ࢠ݊ ا ،ቿቱ ፥ጿ ࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ मऒ ቻቷاࠅ݊  ᄽ஛ࡴ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ ߘܻހ

मं و எै࢔ا ၮܻت ا ޢ݊ اࡩߥ࣐ܻ ዙዋ ፥ጿ ၰܻࠦ ࡷࡼ اࡩߥ࣐ܻع اࡩެߦ࣐࣯ ༨࣠စ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر  ଐޯଌޢࠦ ا ࡩ ଐܻଌߦ࣠اݶ࢛ ا ކ࣠ࠅޢࠢ اࡩ
ݹࠦۑ ࣐ܻت اࡩޯެࡺ࣠ ശ࣐വറوߙࢇ ا  

 ໠ໄހ ࣃ౰౔ك  ࡷࡣ ࡷ ᇴᇍط أو ކ ୍ܻ งࠅ࣠د أي ار ၮ߄م و ࢵޢࠦ  ࢵࠦ اࡩߥޢܻ ࠧ߃ه اኆቱرا  ၖ࿏ ୓ܻ ค ࠩ࢖ت ሯሡ أ࣌ ሁ
எै࢔ا઻ၮ मंે اଐଌ߄ى اࡩީݘޢ߄ وࠧ߃ا ࡷܻ ყჅެࠢ اࠀޯީܻر  ࠅჱࠧ࣠ࣀࡼ، اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጨܻ وࡷݘ߄ل اࡩ፥ጿ ቿቱܻ࣐ީ ا

 ໠ໄހ  ໠ໄࠧ ༬ܻဈଘଓا ፥ጿ ࠦީޢხ࢖ وࠅ࣠د ࢵ༬စ࢖எै ހ໠ໄ اࠀޯީܻر اࡩࣀხީޢࠦ  أࡷܻ ߙޢࡺܻ ༧࢝࿻ اࠀޯީܻر اࡩࣀხީޢࠦ ߙ࡯ߥ߄ 
ߦޢ࢛  ༧ဈ ፥ጿ ఱܻࠧࡴ  ఓ أن ፥ጨܻࣀޢ ቿቱ، أي ೘಼ࡓࡼ ൎᑉᐽࢵჴ޲ࡺܻر اࡩ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ وࡷݘ߄ل اࡩީ࣐ܻ

எै࢔اमंۑ ݹܻدة اࡩჴࣃݓޢࡣ ፥ጿ اࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢ፥ጿ ፥ጨܻ ا   ࡷݘ߄ଘଓت اࡩቿቱܻ࣐ީ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ز
ه اኆቱراࢵࠦ ೘಼ࡓࡼ ކߥ߄Ꭸᎌ ހݘ࢛ اଘଓߘ౰౔اၰܻت ࠁ࣠ل ކߦݘޢࡣ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اࡩࣀޢ፥ጿ ፥ጨܻ واރൎ൉࣐ߘܻ ࡷࡼ ࠧ߃

:मं࢔اஎै   ا

ݹܻدة اࡩჴࣃݓޢࡣ وࡷެࠢ اࡷޯࢧܻص اࡩቿቱܻ࣐ީ؛ - ༝༎ ፥ጨܻاࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢ ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵଘଓݹܻدة ا  ز
ޢࠦ  - ࡺ࣠ واࡩޯެࡺ ެᑃᐽ ܻݘ ࢵީܻހܻ وداߙ  ܻࠩ ࣀޢܻࠁޢࠦ எैݘ࡯ ࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩ ଘଓܻࡺܻم ހ ޯࠧଘଓࡷࡼ ا  ਔ৹  ଘଓ

 اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ፥ጿ اஎै࢔اमं؛
-  Ꭸᎌߥ߄ ݹܻدة ކ ࢵჴ޲ࡺܻر ز ൎᑉᐽ ޢܻزات ხႾྲႮޢࠦ واଘଓࡷޯ ߦܻءات اࡩ ౮ేات، اଗଓݑ ࡯ߎ اࡩޯࠒߦ ޯ༧ீ

 اࡩࣀޢ፥ጨܻۑ
 اಘಔࣝاࡴࢪ وا଍ଉ࢓اࠂ݇:

                                                   
ߕޟܸس ރᇱᇊࡴࡠ أࢲࣝاق اࡦࢽࡷᄋႛ اࡦࢽࣝدا።ጒ ݑީ߄ اࡩᎨᎌಒ౷ᚻ اࡩႡྲݹߎ اዙಟಝ ،࣯ያዟܻಛಗ߄ اዙ዇߄ اࡩߦޢࡣ،  1

ߖࢽޟࠣ ܸ࢟دراރࠟ ୍ܸค࢖࣍࣠موஉै  U. of K. Graduate ۑ270، اࡩࣀ࣠دان، ص، ᆿᆝޢࠦ ا༝༎راၮࠦ ၴܻࡷݘࠦ ا
College and Scientific Research. The 5th Annual Conference - 
Agricultural and Veterinary Research - February 2014, Khartoum, Sudan, 

Conference Proceedings – Volume One  
ࠣ ݽໝແ اࡦެࣝࢲ݇ ا༥စ ።ፎܸ଍ଉ࡬ޟࡠ وߕޟܸس اࡦݕോെߕراൎ൉ၮ ፥ፑܻၩ  ،፥ፕوي، ዙಟಝ߄ ᇴᆝ࣌ࡴ ᇴᆝࡷࡣ 2

൛߁ة  ᒎᐺ ݕ࢓اق ።ጼ اࡦ ࢤܸدݶࠣ  ౭ౄات اକଐߕެ ࢧܻدݹࠦ 2010-1984وا଍ଉެݐ ळॅم اଘଓߘޯ ݓ࢖ي ᑃᐽݘ ، اࡩ
ޢࠦ اଗଓدارة واଘଓߘޯࢧܻد، ၴܻࡷݘࠦ اࡩᚻࡓ࣠ߙࠦ اࡩݘ࢖اق، اࡩࣀެࠦ اࡩޯܻࢵݘࠦ ᆿᆝ ،ࠦݹ اࡩݘ߄د اࡩޯܻࢵ݊ -واଗଓدار
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  ۑ225واࡩݘႡྲون، ص

ݶࠣ واࡦެ࣍ަޟࢄ،اஇॅ߁።ጼ น෷ اକଐߕެࢤܸد اࡦߢޟ࿀႐ܸ ݽແݑީ߄ اࡩߥܻدر ዙಟಝ߄ ݑީ߄ اࡩߥܻدر ݑ࣐ޢࠦ،  3  ໝ ࡦީ࣌࢓
 ،ྲႰݹࠦ ࡷ   ۑ878، ص2005اኆቱار اஎैܻࡷݘޢࠦ، اଗଓࢵࡓެ߄ر

৲ਔي ࢵܻرة،  4 ଘଐࠂཬཉީ در ݽໝແ اକଐࢲჱޯࡷܸر ا ࣀ౭౑ك  ଍ଉࡴࡠ اᇱᇊެߕࠣ اࡦോെၫަޟࠣ وძࢽ اࡦݕോെߕܸت اࡦ
 फࣿ ቼቮ ا࢑஋ॅا ܸၭ ݘ߄د 2013-1990واࡦࢤܸدرات ୆คܻఱࠦ واଘଓࠅޯࡺܻݑޢࠦ، اࡩ ఝଘଓॅم اळ ቿቷ اࡩݘ ༬ீ ،46 

 ౰౎ࡺఱఓ࢖ي ߘࣀ2016࣐ެدᐱᚑ ޢ߄ସନଣۑ126، ص2ޢެࠦ، ၴܻࡷݘࠦ ݑީ߄ ا  
  ۑ226، ص୶୧ࠂ݇ ࢲަࢄ ذ೥ഀهൎ൉ၮوي ،  ᇴᆝ࣌ࡴ ᇴᆝࡷࡣ 5
 ࡴݕ߁କଐت و ا႓ܸަ଍ଉྯ اଘଐࠂཬཉީ اକଐࢲჱޯࡷܸر ݽໝແ ا౫౑଍ଉاࡴࡹ اࡦᇱᇊެࡴࡠ ോെၫߕࠣ ߕޟܸس୹୪اس،  ዙಟಝ߄ 6

ࣝৡ৏঴ߕެࢤܸدي اକଐا ።ጼ फࣿ࢑ا஋ॅߘޯࢧܻدݹࠦاଘଓޯެࡺޢࠦ اᑃᐽ ࠦݹ मं࢔اஎैا ቿቷ഻വറ߄د  -، اၮ02 2015/ ࠅ࣠ان ،
  ۑ128ص 
7   ،፥ጘܻހܻ ࡁޯޢߦ ݶࠟ دراࢲࠣ اၮ߄ރܻن اࡩݘ࢖୆ก߄، ر ഴലമ߁دات اფႸ༜་ࢽޟࠣ ോᑆᐺدၬܸر اࡦߢ።ጼ ።ጶࣝ ࢲࣝر

౭౑ة  ࢲޟࠣ ᑀᐺߣ ࣀቿቷ 1980-2012ߕޟܸ ޢࠦ، ࢵ࡯ ൞൙ࢵܻت اࡩݘ ࠒ࣠ث واኆቱرا ީᑃᐽ ௪௎ྲྟ ྋ ࠦݘ ቿቷ ၴܻࡷ ༬ீ ،
 ኆቷ഻വറا ،ࠦ୆ค࣠ߘޯࢧܻدݹࠦ واࡩߥܻރଘଓॅم اळ319، ص2012،  2اࡩݘ߄د  36اࡩݘ  

8  ،࿃Ⴎ ޢ߄ ࠁެܻ ا༟༎ހ ೘ܻ وࡩ ߢ࢓ارد಼ फए ።ጼࢵޟ߁ اࡦ  ܸᐮ᏶ܸ߁اࡴၽެواࢲ ።ጅܸ߾ࢤଔଐا ࣐ަ ხެܸذج اࡦೕ ೃ ات
ࡷܸت ࣌ީ଍ଉا ።ጼ ࢤܸدݶࠣ  ޟࠣ واକଐߕެ ݶࠣ وا଍ଉܸࡦ ޢࠦ  1، طاଔଐدار ᑃᐽ ࠦ୆ޯެࡺ กࡺࠦ اࡩݘ࢖ ࣏ެଐଌࣃ࣠رات ا ჱࡷ

 ،ྲႰݹࠦ، ࡷ   ۑ Ⴐ୓กྲفۑ123، ص2016اଗଓدار
9  ،ᄅཾ ୍ܸ ೕೃࣝذج ߕޟᑀᐺ ࿀႐ܸ࣍࡬ݧ સၫૄ اࡦީߢ߁ ።ጼ ا࢑஋ॅاफࣿ ݽܸࢲၽެ߁ام ރߢީޟࠣ ݑީ߄፥ፑ ادر ෾ ቼቮܸو༥஽

 ።ጕاኂቮ߁ار ا༥ဂକଐܸذج أࢵݕࠣ اೕೃ1970-2004ॅمळاࡩݘ ፥ጿ ౰ేޯة ࡷܻࠅࣀഃ೨ߘޯࢧܻدݹࠦ، ၴܻࡷݘࠦ  ، ࡷ߃ଘଓا
 मं࢔اஎैۑ102، ص101، ص100، ص 2007، 3ا  

ቼቮܸၭ –اକଐࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟዖኡ ።ጥܸࠏ࢓ك ᑀᐺެީࡷޟࠣ اࡦࢽޟܸ߾ޟࠣ ا଍ଉࢽެ߁اࡴࠣ ዙಟಝ߄ ৲ਔو، ያዜޢࠦ ހၯܻ࣠ري،  10
फࣿ࢑ا஋ॅا- :፥ጹ࣠ࣀޯ߄اࡷࠦ ݹଐଌߥޢࢇ اࡩޯެࡺޢࠦ ا༨ဈ ፥ጿ ودوره ፥ጨܻ޲ࡺܻر اࡩࣀޢჴࢵଘଓࠁ࣠ل: ا ፥ፑوኆቱا ॡॏޯ࡯ଐଌا ،

26/27  ౰౎ዙኽ࣠03، ص2014ރ  
  ۑ3، صࢽ୶୧ࠟࠂ݇ ހߣ 11
࡯ߎ اࡩޯࠒߦ౮ేات اࡩ཯དྷ ކࢥࡺᐱܻᐟ ߘܻރ࣠ن 12 ༧ޯீ  ે઻ၮ عൎ൉࣍ൎᑉᐽ1993ن ୐ܻ෺࣠اࡩߥܻدر،  ݑީ߄ : اރ࣏࢖ ݑ

ߕܸت  ت وا଍ଉݕࣝ ୃܸ กᇱᇊࡴଔଐا फࣿ ࢑஋ॅا ።ጼ ا  ࠣၭܸࢽޟ ࢽޟܸ߾ޟࠣ  2025- 2000اࡦ ࢲ౭౑اපඓ൷ޟࠣ اࡦ କଐࣉࡠ ا  ።ጼ
ࢽޟܸ߾ޟࠣ  ޟࠣ اࡦ ެࣝࠂᐮᐟᑀᐺ ཬᝲᐒޜ ࣍ࣇ اࡦ ਑৯ة ൛ᒎᐺࠎ ஋ॅ߁ ळॅم 2025sdatا ፥ጿ اࡩݘ ޯ࣠راه  ၰࠦ دࡁ ، أ࣍࢖و

எै࢔اमं  اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ، ၴܻࡷݘࠦ   ۑ82، ص2013، 3ا
13   ،໠ໄس ߙࠩࡺ࣯ ࠁࣀ ୐ܻ෺߄ اࡩࣀޢ߄، اዙಟಝ ن ᐱܻᐕࢲࣝق اࡦݕࡷࡠ ࠅ ።ጼ ࠣޟᆼᇊߕެࢤܸدݶࠣ اࡦକଐاࡦࢤ߁ࡴܸت ا फऒا

ث اߘޯࢧܻدݹࠦ ݑ୆ก୹ࠦ، اࡩݘ߄د ።ጼ اକଐߕެࢤܸد اႭ଍ଉྯي ༨࣠ဂ ،61 ،2010ۑ49، ص  
मऌاযওࠧ، اࡩࣀݘޢ߄، اଘଓߘޯࢧܻد اஎै࢔اमंي ༨ဈݝ رዙ዇ࠦ މܻࡩ࣠ث اࡩߦࣀܻد واࡩޯࢥࠑࡴ  14 ܻ࣍رق ߘެ߄وز، إ

 ،ቿቱܻ࣐ީاواࡩቼቴസലമ ࠣݶ फࣿ࢑ا஋ॅߕެࢤܸد اോᑆᐺ  ߁ݶࠣ، اࡦݕ߁د଍ଉܸߖܸرس ݽ ࣬༥࿸ ࠾ެࣝرኃቮܸࡦޟࠣ، ၱܸࡴݕࠣ ا଍ଉ04وا- 
 ౭ోެࡷძۑ19، ص2015ࢲ  

ዙಟಝ ࣝৡ߄ Ꭸᎌ୹୪ ௪௕، ݑީ߄ اࡩߥܻدر ߘ߄اوي،  15 ৏঴ࡱ اࡦީߣߢܸت اࡦݕࡷࣝࡴޟࠣ واᄺ஘ ໝແߕࠣ ݽോെدراࢲࠣ اࡦݕ
౭౑ة  ᑀᐺ फࣿߣ ቼቮ ا࢑஋ॅا ܸၭ ૄસ ၫ ࠣࢲޟ ޟࠣ ߕޟܸ ࢲࠣ ༥စ࡬ޟ࡬ ࢽ።ጒᇱᇊ: درا ቿቷ رؤى  ،2013-1965اࡦ ༬ீ

ඖൺا౰౔ޢࠦ، ݹ࣠ࡩޢ࣠ إࢵභ2015ۑ93، ص  
16   ،፥ጘܻ߄، رހܻ ࡁޯޢߦ୆ก߄ރܻن اࡩݘ࢖ၮഀه೥ࠂ݇ ࢲަࢄ ذ୶୧ྲفۑ319، صႰ୓ก ۑ  



࢑஋ॅاോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة (                 448 ።ጼ ቼቮܸ ا ࣬ وࡴݕ߁କଐت اࡦަ࣍ ᚸر اࡦࢽޟܸ߾ᚹޯࡷჱࢲକଐا ໝແك ݽ౭౑ࣀ଍ଉࡴࡠ اᇱᇊެަޟࠣ واࡦძߕࠣ اࡦࢽോെ2016- 1993دراࢲࠣ اࡦݕ( 

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

                                                                                                                        
، ቿቷ༬ீ ၴܻࡷݘࠦ اࡩࣃܻرߘࠦ، ᑃᐽݘळॅم ༥஽߁دات اࡦ።ጼ ቼቮܸ࣍ަ ا࢑஋ॅاफࣿ دراࢲࠣ ރ࣍ަޟߢޟࠣࢵ࡯༬ீ যও࡯߯،   17

 ኆቷ഻വറࠅޯࡺܻݑޢࠦ، اଘଓوا ࠦ୆คܻఱఝଗଓ2، اࡩݘ߄د 13ا ౰౎ࡺఱఓྲفۑ58، ص2016، دႰ୓ก ۑ  
، ࢲჱޯࡷܸر اࡦࢽޟ።ጼ ።ጥܸ اࡦެީࡷޟࠣ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ دراࢲࠣ ቼቮܸၭ ا࢑஋ॅاफࣿأዖዔޟࠣ اକଐࢵݘޢ߄ا፥ጕ رࢸޢ߄،  18

  ۑ10، ص2017ࠅ࣠ان  2اࡩݘ߄د  -ቿቷ༬ீ اࡩხࣃमंܻ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ، اኆቷ഻വറ اࡩ޲ܻࡩݟ
  اോെ଍ଉ߾ࢄ:

౭౑ة  : ރ࣍ࣝر1ا଍ଉ࡬ࠏࢄ رߕࡱ  ോെၬ फࣿل اࡦߣ ࢑஋ॅا ።ጼ ا  ቼቮ - 1993اକଐࢲჱޯࡷܸرات اࡦࢽޟܸ߾ޟࠣ وࡴݕ߁ل اࡦަܸ࣍
 ێ2016

اକଐࢲჱޯࡷܸرات اࡦࢽޟܸ߾ޟࠣ 
 ೕೀ࡬ޟࣝن دج

 اࡦࢽީࠣ ቼቮܸ࣍ަ %ࡴݕ߁ل اࡦ
اକଐࢲჱޯࡷܸرات اࡦࢽޟܸ߾ޟࠣ 

 ೕೀ࡬ޟࣝن دج
 ቼቮܸ࣍ަࡴݕ߁ل اࡦ

% 
 اࡦࢽީࠣ

120309.744 15.30 2005 12002.054 23.2 1993 

133669.744 12.30 2006 12094.044 24.40 1994 

156789.082 13.80 2007 11245.140 27.9 1995 
134332.224 11.30 2008 12208.625 29.34 1996 
128563.773 10.16 2009 13034.708 25.43 1997 

115603.303 9.96 2010 16093.417 25.67 1998 

121233.548 10 2011 17042.483 25.94 1999 
137573.700 10.97 2012 22351.299 29.77 2000 
143995.320 9.82 2013 31833.015 27.30 2001 

160394.960 10.60 2014 50040.861 25.90 2002 

161640.140 11 2015 65785.495 23.70 2003 

197046.000 11.22 2016 132590.952 17.70 2004 
  : ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁ޲໠ໄ اݑޯࡺܻدا ઻ၮે:ا଍ଉ࢓اࠂ݇

اࡩީެ࠯ اኆቱو઻ၮ ፥ፑે اଐଌ࣠ߘ݊:  -
dicator/SL.UEM.TOTL.ZS?locations=https://data.albankaldawli.org/in

DZ  :عൎ൉࣍ଘଓا ၑ࿒ۑ2016- 12-4، ކܻر 
- Ons,  Les comptes économiques de1962 à 2011,  Les comptes 

économiques de 2011 à 2016. 


