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سامتتها ي  حققي  جمم  أددا  السياسة لم نظرا من أجزاء السياسة الاقتصادية مهما   تعتبر السياسة النقدية جزء        
دذا من خلال تزايد ارتباط مختلف المشاك  الاقتصادية كاستقرار الأسعار وتددور جليا ويظهر  الاقتصادية الكلية،

 مختلف، ويعد البنك المركزي المسؤول عن تطبي  دذه السياسة من خلال قيمة العملات المحلية بالحلول النقدية
 .لية عن الجهاز التنفيذيالأدوات المباشرة وغير المباشرة وللوصول إلى الأددا  النهائية يجب أن يتمتع بالاستقلا

 من دولة  لفــــــــــتختو، إلا أنها ـــــــــــــرار و النمــورغم أن السياسة النقدية تعُد من السياسات الرئيسية ي  حققي  الاستق     
إذ أن نظرة الدول النامية للسياسة النقدية تختلف عن نظرة الدول  أخرى، وذلك بحسب متغيرات ك  دولة،إلى 

المتقدمة من حيث الأددا ، فالدول المتقدمة ترى أن الهد  الأساسي لهذه السياسة دو حققي  الاستقرار النقدي 
حققي   وتخفيض معدلات التضخم، وأما الدول المتقدمة ترى بأن دد  السياسة النقدية أبعد من ذلك إذ تهد  إلى

 .ن الأددا م النمو الاقتصادي والاستقرار النقدي  وتخفيض مستويات البطالة و الاستقرار النقدي وغيردا
على  يعد النمو الاقتصادي ددفا  مشتركا  لمختلف اقتصاديات الدول سواء  كانت متقدمة أو نامية جهتهمن       

ارتباطا وثيقا بالتنمية الاقتصادية موضوع النمو الاقتصادي  ، ويرتبطالرغم من اختلا  آليات حققيقه من دولة لأخرى
إذ لا يمكن تصور تنمية اقتصادية دون حققي  معدلات نمو اقتصادية عالية ومستمرة، وقد حاز دذا الموضوع على 
ادتمام الباحثين والاقتصاديين خصوصا ي  جانب أسباب اختلا  معدلات النمو بين الدول ودو ما ترجم ي  ظهور 

وقد ازداد ادتمام الاقتصاديين بدراسة العلاقة بين النمو الاقتصادي والمتغيرات الأخرى من بينها دة نظريات ونماذج، ع
دول العالم تعتمد على السياسة النقدية ي  حققي  النمو الاقتصادي الذي يوضع جميع  ، لهذا أصبحتالسياسة النقدية

 .على رأس أددا  السياسات الاقتصادية
الذي وضع الاطار  09-09كانت الانطلاقة الحقيقية للسياسة النقدية ي  الجزائر بصدور قانون النقد والقرض       

ذه القانون ، وقد شهد دبشك  فعال إداراتهاة القانوني لها ووضح مختلف أدواتها ومنح لبنك الجزائر استقلالية بغي
دورا أساسيا لتحقي  الأددا  النهائية للسياسة النقدية والتي يعد التعديلات وذلك حتى يؤدي بنك الجزائر العديد من 

 .حققي  معدلات نمو اقتصادية عالية من أدم أددافها
 :البحث إشكالية
 :على ضوء ما سب  تبرز معالم إشكالية البحث التي يُمكن صياغتها ي  السؤال الجودري التالي     

 ؟(0202-0222)خلال الفترة  في الجزائر الاقتصاديما مدى تأثير السياسة النقدية على النمو 
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 : الأسئلة الفرعية
 :الآتيكينبث  عن التساؤل الرئيسي جملة من الأسئلة الفرعية ودي       
 كيف تسادم أدوات السياسة النقدية ي  حققي  الأددا  الإقتصادية؟ 
  لنمو الاقتصادي؟ل المفسرةمادي أدم النظريات والنماذج   
 ي  الجزائر؟ السياسة النقدية  ما مسار 
  0999)للفترة  الاقتصادي ي  الجزائركيف سامتت تطورات أدوات السياسة النقدية على معدلات النمو-

 ؟(0902
   بين السياسة النقدية والنمو الاقتصادي ي   %5د  دناك علاقة ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية

 الجزائر؟
 :الفرضيات

 :الفرضيات التالية صياغةطروحة والأسئلة الفرعية ارتأينا إلى الاشكالية المللإجابة على      
 مث  حققي  معدل نمو عالٍ، مكافحة البطالة، عض الأددا  الاقتصادية للسياسة النقدية دور ي  حققي  ب

 .استقرار الأسعار، توازن ميزان المدفوعات
  ي  الناتج  قياس الأداء الاقتصادي، والذي يعُبر عن زيادةليعُتبر النمو الاقتصادي من بين أدم المؤشرات

 .خلال فترة من الزمننصيب الفرد من الدخ   ي وزيادة متوسطالمحلي الحقيق
 المباشرةغير الأدوات  على الفترة الدراسة خلال وزيادة فعاليتها النقدية الجزائر ي  تطبي  سياستها اعتمدت 

 .ومعدل إعادة الخصم الاحتياطي الاجباري والمتمثلة ي 
  النمو الاقتصادي ي  الجزائرو سببية ذو اتجادين بين السياسة النقدية توجد. 

 :أسباب اختيار الموضوع
بررات التي كانت وراء اختيار دذا الموضوع، دناك ما دو متعل  بالجانب الذاتي والمتمث  ي  المدناك جمموعة من      

، ودناك ما دو متعل  بالجانب الموضوعي نجد ن إلى البحث ي  مث  دذه المواضيعالرغبة الشخصية والميول الكبيري
 :أمتها
 تواف  الموضوع مع التخصص؛  
 أمتية السياسة النقدية ي  مختلف اقتصاديات الدول؛ 
 لمختلف السياسات التي تضعها مختلف الدول؛ مو الاقتصادي يُشك  الهد  الأساسيكون الن 
  خلال فترة الدراسة ي  الجزائر حققي  دد  النمو الاقتصاديي   فعالية السياسة النقدية مدى معرفةمحاولة. 
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 :حدود الدراسة
 :تمث  حدود الدراسة ي       

تأثير السياسة النقدية على النمو ى مدلمعرفة  دذه الدراسة الجزائر كدراسة حالة خصت: الحدود المكانية -
 .الاقصادي

لاحات المتعلقة شهدت العديد من الاصنظرا  لكونها  (0902-0999)ي  الدراسة فترة  تمثلت: نيةاالزمالحدود  -
 .النمو الاقتصادي من أدم أددافهاوالتي كان النهائية،  أددافهابالسياسة النقدية ومن ثم تغير 

 :أهمية البحث
توازنات الوذلك من خلال استخدام أدواتها ي  حققي   تكمن أمتية البحث ي  المكانة التي حقتلها السياسة النقدية،     

ا مسار السياسة النقدية بالإضافة إلى التغيرات التي شهددالاقتصادية، والتي تأتي ي  مقدمتها معدل النمو الاقتصادي، 
 .وتغير أددافها من إصلاح لآخري  الجزائر 

 :أهداف البحث
 :ي  ليها من خلال قيامنا بهذا البحثإنصبو تتمث  أدم الأددا  التي      
 أدواتها التي تمكن من الوصول إلى أددافها راز أمتية السياسة النقدية ومختلفإب. 
 التمييز بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية. 
 التعر  على نظرة مختلف المدارس الفكرية للنمو الاقتصادي. 
 بها السياسة النقدية ي  الجزائر التعر  على أدم التطورات التي مرت. 
 (0902-0999)خلال الفترة  تبِيان أثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي ي  الجزائر. 

  :المتبعالمنهج 
ي  أغلب محاور  المنهج الوصفي التحليليخلال دراستنا على العديد من المنادج، إذ تم استعمال تم الاعتماد      

المراح  وذلك عند التطرق إلى المنهج التاريخي بالإضافة إلى ، ج  الاحاطة بالجانب النظري للدراسةمن الأ الدراسة
الجانب القياسي ، ي  حين تم اعتماد سةالنقدية والنمو الاقتصادي ي  الجزائر خلال فترة الدراالسياسة التي مرت بها 

 .الاقتصاديالنمو السياسة النقدية و بين الموجودة لتوضيح العلاقة 
 :صعوبات البحث

 .ينماذج ونظريات النمو الاقتصاد فيما يخص، قلة المراجع أثناء قيامنا بهذا البحث من الصعوبات التي واجهتنا     
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 :هيكل البحث
البحث إلى مقدمة وثلاث  دذا وع والوصول إلى أددا  البحث تم تقسيمالالمام بجميع جوانب الموض بغية     

حيث يشم  على ثلاث مباحث يُخصص ، "سياسة النقديةلالإطار النظري ل"جاء الفص  الأول بعنوان فصول، 
الأساس الفكري  تعريف السياسة النقدية واتجاداتها، إلى جانب حيث نتناول فيه ة النقديةسالأول لمادية السيا
، ي  حين يظهر المبحث الثالث وعوام  نجاحها وآليات انتقالها أددافها ، أما الثاني فيستعرضوأدواتهاللسياسة النقدية 
بالاضافة إلى التنسي  بين  ،بدراسة فاعليتها ي  الاقتصاد المغل  والمفتوح السياسة النقدية حيث نقوم بدراسة  فعالية

 .السياستين النقدية والمالية
 يُخصصبدوره إلى ثلاث مباحث  ، إذ يقُسم"مفاهيم عامة حول النمو الاقتصادي"أما الفص  الثاني جاء بعنوان 

 ، إضافة إلى الفرق بينهالمتعلقة بالنمو الاقتصاديالتعاريف مختلف لمادية النمو الاقتصادي الذي نتطرق فيه إلى الأول 
 أما المبحث الثاني والثالث فنتطرق ،له ةعوام  المحددالو الاقتصادي  س النموقياإلى جانب  وبين التنمية الاقتصادية،

 . ظريات التي تستند عليها التيارات الفكرية ي  حقليلها للنمو الاقتصاديلأدم الن
 دراسة العلاقة بين السياسة النقدية والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة " بعنوان  جاءأما الفص  الثالث 

النقدية حيث لعامة للسياسة لاتجادات الإلى ثلاث مباحث، يُخصص الأول  ، الذي يقُسم"(0222-0202)
فيه إلى مسار السياسة النقدية ي  الجزائر خلال فترة الدراسة بالاضافة إلى أددا  وأدوات السياسة النقدية ي   نتطرق
النمو الاقتصادي ي  الجزائر،  واقع إلى تها، أما المبحث الثاني خصصصهإلى جانب تطور الكتلة النقدية ومقابلا ،الجزائر

والتوزيع القطاعي له خلال فترة  ،لأسعار الجارية والأسعار الثابتةبا الناتج الداخلي الخامل التعرض إلى تطور من خلا
ي ي  دحقليلية قياسية لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصاالمبحث الثالث لدراسة خصص الدراسة، ي  حين 

لنختم البحث بخاتمة عامة التي سنبرز فيها أدم النتائج المتوص  إليها والاقتراحات   ،وذلك لمعرفة العلاقة بينهما الجزائر
  .المقدمة
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 :تمهيد
وللوصول لهذا الهدف ، جميع الدول الوصول إليه يعتبر الاستقرار الاقتصادي من بين أهم الأهداف التي تسعى     

ة بع  بر الوسيلة الفعالة لمعالجتتعالتي السياسة النقدية تطبق الدول العديد من السياسات الاقتصادية والتي من بينها 
 محور ةخر الأ هار هذبـة النقود باعتسالتي اهتمت بدرا النظرياتاسة من خلال مختلف ــــوتطورت هذه السي، الظواهر
 .دية المعاصرةــــــإلى المدرسة النق ولاا ــــــــــالكينزية وص انطلاقا من المدرسة الكلاسيكية ثم قديةنــملية السياسة العــ
عرض النقود  المكلف بتحريك بنك المركزيوتعود مسؤولية إدارة السياسة النقدية إلى السلطة النقدية المتمثلة في ال     

الخصم وذلك لتحقيق الأهداف إعادة وأوضاع الائتمان عن طريق مختلف الأدوات المباشرة وغر المباشرة كمعدل 
 .، وهذا كله في ظل الاستقلالية التي يتمتع بهاالائتمانيةالنهائية للسياسة النقدية والتأثر على الظروف النقدية و 

 :مباحثوعليه تم تقسيم الفصل إلى ثلاث      
 ماهية السياسة النقدية؛: المبحث الأول
 أهداف السياسة النقدية، قنوات انتقالها، وعوامل نجاحها؛: المبحث الثاني

 .فعالية السياسة النقدية: المبحث الثالث              
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 ماهية السياسة النقدية: المبحث الأول
 تلفمخمكافحة التي تتبعها السلطات النقدية من أجل  سات الاستقرارتعُتبر السياسة النقدية أحد أشكال السيا     
السياسة الصدارة  احتلت قدفلالعامة قدية تمثل الجانب النقدي للسياسة ، وكون السياسة النختلالات الاقتصاديةالا

 .يق الأهداف الكبرى لهذه السياسةفي تحقالاقتصادية الكلية بتشكيلها مجالاا يعتمد عليه 
 مفهوم السياسة النقدية واتجاهاتها: المطلب الأول

 م، ــــد منهــــقا لنظرة كل واحـــــــة النقدية طبـــــص السياســـــــددت التعاريف المقدمة من قبل الاقتصاديين فيما يخـــــــــعــــــــت      
 .من كساد ورواج النقدية المطبقة في كل بلد حسب الحالة الاقتصادية السائدةسياسة ان هناك اتجاهين للكما 
 مفهوم السياسة النقدية : أولا 
 :هناك العديد من التعاريف المتعلقة بالسياسة النقدية نذكر أهمها     

هي عبارة عن مجموعة الأنشطة والأعمال والقرارات والتشريعات التي ينفذها أو يقوم بها البنك  " :التعريف الأول
بهدف إدارة المعروض النقدي وتحديد أسعار الفائدة  المركزي، أو مجلس النقد، أو مؤسسة المخولة بموجب قانون،

 1."لوطنيلتحقيق التوظف الأمثل بدون حدوث ضغوط تضخمية في الاقتصاد ا
الاقتصادية، عن  المتغرات على رالتدخل المباشر المعتمد من طرف السلطة النقدية، بهدف التأثهي " :التعريف الثاني

 2.طريق تغير عرض النقود وتوجيه الائتمان، باستخدام وسائل الرقابة على النشاط الائتماني للبنوك التجارية
  ركزيــــــــــــالبنك الم مثلة فيــــــــــــــالمتلسلطات النقدية راءات والتدابر التي يتخذها اـــــــــــهي مجموعة من الإج :التعريف الثالث

 3".من أجل إحداث أثر على الاقتصاد ومن أجل ضمان استقرار الأسعار والصرف
أهداف السياسة هي ممارسة البنك المركزي الرقابة على كمية النقود ومعدلات الفائدة من أجل تعزيز " :التعريف الرابع
 4 ."وطنيةالاقتصادية ال

 أي أن نة،ـــــــعيـــــداف مـول على أهـــصـــــغرض الحــجم النقد لــوسع والانكماش في حـــإدارة التهي " :التعريف الخامس
ر إلى أهداف محددة تضعها الإدارة النقدية الحكيمة لنفسها وتسعى لتحقيقها، وإلى الوسائل شالسياسة النقدية تُ 

 5".دارةلمختلفة ذات القابلية السريعة على التكيف والتي يتم عن طريقها القيام بتلك الإاوالتدابر 

                                                           
 .333، ص 4102والتوزيع، الأردن، ، الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر مبادئ القتصاد الكليعبد الرزاق بني هاني،  1
 .021، ص 4102، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانية، الجزء الثاني، مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل،  2
 .031ص ،4102، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، القتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  3
 .12، ص4102، دار قرطبة للنشر والتوزيع، الجزائر، الطبعة الأولى، السياسة النقدية وأثرها على المتغيرات القتصادية الكليةعمار بوزعرور،  4
-0891السياسة النقدية في معدلت التضخم في البلدان النامية مختارة للمدة  أثر عبد الله خضر عبطان السبعاوي، ،فواز جار الله نايف الدليمي 5

 .412، ص4111، جامعة الموصل، العراق، 13، العدد 30المجلد ، مجلة الأكاديمية العلمية، 3112
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وعة من الإجراءات التي تتخذها السلطة النقدية ـــــــــمجم عنهي عبارة ة النقدية ـــــــــأن السياسبول ـــــــــن القــــــــوعليه يمك     
 .، لتحقيق أهداف اقتصادية معينةالائتمانعرض النقود وحجم  على رــــــــــــــللتأث
 اتجاهات السياسة النقدية: ثانياا 
عند قيام البنك المركزي بممارسة الرقابة على النقود فعمله ينصب على تنفيذ السياسة النقدية لتحقيق الأهداف      

 .الاقتصادية معينة ولذلك يمكن التمييز بين اتجاهيين رئيسيين لهذه السياسة هما  اتجاه توسعي واتجاه انكماشي
الدفع المتاحة وكذلك التغر في قيمة النقود تتجه نحو توسع  ن حجم وسائلأتعني : السياسة النقدية التوسعية -0

لأنه يؤدي الى تحفيز أصحاب  دل تضخم صغر مقبولاا اقتصاديان يرافق هذا معأوطبعاا يمكن  ،النشاط الاقتصادي
 .وبالتالي رفع الطلب الفعال الأعمال نتيجة تحرك طفيف في الأسعار، وكذلك توسيع القوة الشرائية للمستهلكين،

يتم تحقيق الحالة التوسيعية إلا إذا سعي الجهاز المصرفي بتخفي  معدل الفائدة وتشجيع الائتمان، كذلك لا     
التقليل من الاحتياطي الإجباري، وتخفي  معدل إعادة الخصم والتخفي  من سعر الصرف، وما إلى ذلك من 

 .ة مناسبةالوسائل التي تراها السلطة النقدي
 حوظ ــــــــــدل التضخم الناجم عن الارتفاع المستمر والملــــــــة ارتفاع معــــكون في حالـــــــت :يديـــةــــــالسياسة النقدية التقي -3

وهنا تقوم السلطة النقدية بسياسة نقدية انكماشية  في المستوى العام للأسعار والذي يقابله دائما طلب زيادة الأجور،
 1.بتدخل الجهاز المصرفي عكس الحالة التوسيعية

 الأساس الفكري للسياسة النقدية: المطلب الثاني
مع ظهور  ة الأولى، حيث كانت بدايالعديد من التطورات عبر مختلف المدارس الاقتصاديةعرفت السياسة النقدية      

لكينزية لتنظر إلى المدرسة ا ئها وركائزها الأساسية، ثم ظهرت بعد ذلك فيالمدرسة الكلاسيكية التي رسخت مباد
 .مغايرة، لتظهر بعدها المدرسة النقدية المعاصرةنظرة النقدية  السياسة 

 السياسة النقدية في التحليل الكلاسيكي: أولا 
على يد الاقتصادي آدم  اخر القرن الثامن العشر وبداية القرن التاسع عشرظهرت المدرس الكلاسيكية في أو      

هم سميت الذي وضع أصولها الفكرية وقوانينها الاقتصادية، وساهم في تطورها مالتوس وريكاردو، ميل، وساي وغر 
الاقتصادي يتحقق التوازن أهمها  ، حيث قامت هذه المدرسة على عدة أسس ومبادئ نيوكلاسيكيةالمن رواد المدرسة 
بصفتها وسيط للتبادل ليست سوى حاجب يخفي تحته ، وأن النقود للقائية عند مستوى التشغيل الكامدائما بصورة ت

بصفة  اعتبرو أن النمو اقتصادي يتم ام، كالجوانب الحقيقية للنشاط الاقتصادي دون أن يكون هناك له تأثر عليها

                                                           
 .021، صق ذكرهبمرجع سالجزء الثاني، ، مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل،    1
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، سرعة دوران النقودو فتراض ثبات كل من حجم المعاملات لاقتصادي مع اتلقائية دون تدخل الدولة في النشاط ا
 .وارتباط تغر المستوى العام للأسعار بتغر كمية النقود

على العلاقة التي تربط بين   مامهمـــــــــالكلاسيك اهت ط مفهوم السياسة النقدية حيث ركزحاولت ضبومن هذه المبادئ 
هي إلا مقلوب المستوى العام ار على أساس أن قيمة النقود أو قوتها الشرائية ما ـــــــوالمستوى العام للأسعود ـــــــــــية النقكم
 1 .وانشغلوا عن تحليل مختلف العوامل التي تتحكم في مستوى الانتاج والتشغيل والدخل الوطني سعارللأ
 :وتشمل النظرية الكمية للنقود على معادلتين أساسيتين هما    
والتي مفادها أن النقود كوسيلة للتبادل تحقق  0100صاغ فيشر هذه المعادلة سنة : معادلة التبادل لفيشر -0

التساوي بين القيم المدفوعة والقيم المقبوضة وهذا نستنتج أن عملية التبادل ذات طرفين طرف نقدي ويعبر عنها كمية 
المتبادلة ويعبر عنها بكمية السلع مضروبة في أسعارها، ويمكن  النقود في سرعة تداولها و طرف سلعي يمثل قيمة السلعة

 2:التعبر عن ذلك كما يلي
M×V=P×T    ........………...   (1)                                          

ستوى العام الم Pسرعة دوران النقود،  Vكمية النقود المتداولة خلال فترة معينة،   M: حيث تمثل كل من     
 .حجم المعاملات التي تمت في زمن ماTللأسعار، 
، والذي يشمل كمية السلع والخدمات النهائية (Y)بالمتغر ( T)لربط كمية النقود بمستوى الإنتاج فقد استبدلت      

 3:اليتكالالمنتجة خلال مدة زمنية معينة فأصبحت المعادلة  

               (4)M ×V  =  P×Y  ……….………..    
 4:معادلة أخرى تحدد مستوى العام للأسعار كما يليإلى ( 0)ويمكن تحويل المعادلة رقم     

               (3.....................  )........T/P= M×V 
فبثبات حجم  أن المستوى العام للأسعار يتحدد من قبل كمية النقود الاسمية،( 3)يتضح من المعادلة رقم      

فإن أي تغر في كمية النقود المعروضة يقابله تغر مشابه وفي نفس الاتجاه في  (V)وسرعة دوران النقود  (T)المعاملات 
 .المستوى العام للأسعار

هو و قام بصياغة هذه النظرية الاقتصادي الانجليزي ألفرد مارشال (: صيغة كامبرج)معادلة الأرصدة النقدية  -3
ستودع ـــــــز على أهمية النقود كمــــــوتختلف هذه الصيغة عن صيغة فيشر في أن الأولى ترك ،كلاسيكالفكرين الم أحد

                                                           
 .00-2، ص، ص 4102، الطبعة الرابعة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبن علي،  بلعزوز 1
 .31، ص4102، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية ،النظرية القتصادية الكليةمحمد زرقون، أمال رحمان،  2
 .27، ص 4102دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان،  ،السياسات النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق الماليةعباس كاظم الدعمي،  3
، مذكر مقدمة 3118-0881إشكالية التوفيق بين السياسة النقدية و السياسة المالية في ضبط التوازن القتصادي حالة الجزائر بوشنب موسى،  4

  .32، ص4101-4111، بومرداس، الجزائر، ات مالية وبنوك، جامعة أمحمد بوقرةالاقتصادية، تخصص اقتصاديلنيل شهادة الماجستر في العلوم 
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دة ــــــــــــرصالأباظ ـــــن يميلون للاحتفو اديـــــــحيث أن الأعوان الاقتص 1من تركيزها على النقود كوسيلة مبادلة، للقيمة بدلاا 
كز ـــــــيرتو ، "ديـــــضيل النقـــــالتف" وهو ما أطلق عليه مارشال  خدمات،و سلع رائه من ـــــــيقومون بشما دية سائلة ــــــــالنق
ويتم  2طلب الأفراد على النقود للاحتفاظ بها على شكل أرصدة نقدية عاطلة،التي ليل على العوامل ــــــــــذا التحــــــــــــه

 :التاليةصيغة في المعادلة ال هذه تلخيص
                                 (0.................) M×V=P×Y… 

فالعلاقة بين . الدخل النقدي Yسرعة دوران النقود،  Vمستوى العام للأسعار،  Pكمية النقود،   Mحيث تمثل      
 3:هي علاقة عكسية حيث (V)وسرعة دوران النقود  (K)التفضيل النقدي 
                                     (4......)..............K= 1/V 

 . تمثل النسبة التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها في شكل أرصدة نقديةK حيث      
 4:نحصل على الصيغة النهائية لمعادلة كامبردج( 4)مع المعادلة ( 0)وبمقارنة المعادلة 

M/K=P×Y                                   أي           M=P(Y×K)   
ل ــــوص صددالفي هذا  يشر،ـــــــــــار مدرسة كامبردج في تحليلهم إلى نفس النتيجة التي وصل إليها فــوصل أنص     

، شريطة ثبات كل العناصر التي المستوى العام للأسعارو  طردية ومباشرة بين كمية النقود هناك علاقةمارشال إلى أن 
 . عليها المعادلة شملت
على تؤثر بأي صورة من الصور  سبة للكلاسيك هي سياسة محايدة لاأن السياسة النقدية بالن ويمكن القول     

أسعار الفائدة، فتوصلت إلى نتيجة مفادها أن المستوى العام للأسعار هو دالة متزايدة و  مستوى التشغيل أو الإنتاج
 . بنفس القدر وفي نفس الاتجاهرتفاع مستوى الأسعار تؤدي إلى ا فأي زيادة في كمية النقود لكمية النقود المعروضة،

 السياسة النقدية في التحليل الكينزي: ثانيا
 فشــله أثبـت الــذي (0133-0141)قتصـادية نشـأت المدرســة الكينزيـة علــى أنقـاض الفكــري الكلاسـيكي والأزمــة الا   

ولقــد وجــه كينــز  5ة،مـلأز ل ولاريــة الكينزيـة الــتي قــدمت حلــومـن هنــا ظهــرت النظ الأزمــة،تلــك  علـى حــله بعـد عــدم قدرتــ
 دولةــــــال حيـاد بـأننادى و  وى الإنفاق الوطني،ستعلاقته الموجودة بم لذاتها ودرساهتمامه إلى دراسة الطلب على النقود 

 لفاتمخ على اءـضالكلي للقب ــلـــــادي لإنعاش الطـــــــالاقتصشاط ـنــفي الخلها دــمن ت دـــــبولاا، ومن ثم فلابــــــقيعد م لم

                                                           
 .34، ص4112، الطبعة الرابعة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، النظرية القتصاديةضياء مجيد الموسوي،  1
 .22، ص4103الطبعة الأولى، دار الجامعية للنشر والتوزيع، مصر،  المركزي،السياسة النقدية واستقلالية البنك  عبد الحميد عبد المطلب، 2
 .12، ص 4112، دار العلوم لنشر والتوزيع، الجزائر، القتصاد الكليبريبش سعيد،  3
 .01، صمرجع سبق ذكره،  محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  4
 .431، ص4102الجزائر، ، الجزء الأول، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل،  5
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 1.كمية النقود والطلب عليهاتعادل بين  الحيث ربطت هذه النظرية بين الدخل والاستثمار من خلال  ،ةـالأزم
في شكلها سائل وهو  بها الاحتفاظهي عبارة عن كمية النقود التي يرغب الأفراد : الطلب على النقود عند كينز -0

 :ويرجع كينز دوافع الطلب على النقود إلى ثلاث أغراض هي 2ما يسمى لدى كينز بتفضيل السيولة،
أي رغبة الأفراد بالاحتفاظ بالنقود بصورة سائلة كأرصدة نقدية بهدف  :دلتاالمب دافع المعاملات أو -1-0

والطلب على النقود بدافع المعاملات نفقات الجارية المتعلقة بمشترياتهم من السلع والخدمات الاستهلاكية، المواجهة 
  3.بين الدخل وطلب على النقود الدخل ذو علاقة طردية هو دالة في

                                            Y 1α=MD1= f (Y) 
  .الجزء المحتفظ به من الدخل بدافع المعاملات 1αعلى النقود بدافع المعاملات، الطلب  MD1:حيث     

لة، لكنها هو الاحتفاظ بالسيولة النقدية بشكل احتياطي لمواجهة مدفوعات مستقبلية مجهو : دافع الإحتياط -1-3
والطلب  4.أما بالنسبة لأصحاب الأعمال  كالضرائب والكوارث النسبة للأفراد كالأمراض،بمتوقعة لبع  الحالات، 

 .على النقود بدافع الاحتياط هي دالة طردية في الدخل
                                       Y 2α =MD2= f (Y) 

 .الجزء المحتفظ به من دخل بدافع الاحتياط α 2الطلب على النقود بدافع الاحتياط، MD2: حيث    
يمكن ( علاقة طردية) المعاملات لهما نفس العلاقة مع الدخلطلب على النقود بدافع الاحتياط و وبما أن ال     

         :جمعهما في معادلة واحدة كما يلي
                                  MD1.2=MD1+MD2=α1Y+α2Y= αY  

MD ملات والاحتياط، االطلب على النقود بدافع المعα الجزء المحتفظ به من الدخل بدافع المعاملات والاحتياط. 
            الطلب على النقود بدافع المعاملات والحتياط(: 10)الشكل رقم                       

 

 
  
    

 .032، ص4102ديوان المطبوعات الجامعية الكلية، الجزائر،  ،النظرية القتصادية الكليةأمال رحمان،  ،محمد زرقون :مصدرال        

                                                           

.11مال رحمان، مرجع سبق ذكره، ص ن، أو قمحمد زر   1 
 .21، ص رجع سبق ذكرهم، النقدية محاضرات في النظريات والسياساتبلعزوز بن علي،  2
 .411، ص 4113، دار الزهران للطباعة والنشر، الأردن، النقود والمصارف ناظم محمد نوري الشمري، 3
 .412الجزء الأول،مرجع سبق ذكره، ص  ،ي والمصرفيالنقدمبادئ القتصاد عبد القادر خليل،  4

MD 

       αY 

Y 
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 ار ـــــــعـــــــــــبات الأســــادة من تقلـــفـدف الاستـــــدية بهــــــراد بالنقود في صورة سيولة نقـــــــــيحتفظ الأف: دافع المضاربة -0-2
قود ــــــــــية بين الطلب على النـــذو علاقة عكسوالطلب على النقود  1التي يتوقعون حدوثها في أسواق الأوراق المالية،

 2:التالية الفائدة كما هو مبين في المعادلةرض المضاربة وسعر ـــــــــبغ
       MD= f(i)                            أي أن         :i MD= A-α 

مدى حساسية الطلب على النقود للمضاربة للتغرات في  αثمثل الطلب على النقود بغرض المضاربة،  MDحيث     
أي أن الأفراد لا يفضلون  تمثل قيمة الدخل المحتفظ عند الوصول سعر الفائدة إلى أدنى مستوياته، Aسعر الفائدة، 

يسميه كينز  توظيف المبلغ عند هذا المستوى بسبب تراجع الكبر للعائد الذي على أساسه يتم توظيف وهو ما
 ".مصيدة السيولة"ـب

 المضاربة عالطلب على النقود بداف(: 13)الشكل رقم                                 
 
 
 

                                              
   

 .421، ص4104الطبعة الأولى، دار الشروق للنشر والتوزيع، الأردن،  ،اقتصاديات النقود والبنوك: محمد سعيد السمهوري: مصدرال         

 قبل من تُحدد ةخارجي ةمتغر هي عبارة عن إن عرض النقود في التحليل الكينزي  :العرض على النقود عند كينز -2
عديم المرونة د عتبر عرض النقو حيث يُ 3،سائل الدفع المتداولة في الاقتصادجميع أنواع و  اويقصد به ،السلطات النقدية

         :كما هو مبين في الشكل أدناه   (MS =M0)بالنسبة لسعر الفائدة لتصبح معادلة عرض النقود
 عرض النقود عند كينز(: 12)الشكل رقم                                          

MS =M0                                                                                                               

 
 
  
 

 . 032أمال رحمان، مرجع سبق ذكره، ص ، نو قمحمد زر  :مصدرال                                            

                                                           
1

 .410، مرجع سبق ذكره، ص ناظم محمد نوري الشمري  
 .031، 032ص  ،، صهأمال رحمان، مرجع سبق ذكر محمد زرقون،   2
 .022 ، ص0202 ،الأردن ،للنشر والتوزيع ، دار زهرانالنقود والمصارفية، أحمد زهر شام  3

مصيدة السيولة
MD3 

i 

i2 

i1 

 (M)كمية النقود 

  (I)سعر الفائدة

 

مصيدة السيولة    

iH 

iN   

il 

 (M)   لكمية النقدية ا    

 (i)      سعر الفائدة 
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إذ لن يقتصر  هي ايجابية ليست حيادية كما يرى الكلاسيك بل بالنسبة لكينز السياسة النقدية وما يمكن قوله أن     
كبراا في التأثر على النشاط الاقتصادي   اا تلعب دور  بل، تأثر النقود على مستوى العام للأسعار في كافة الأحوال

 .وبالأخص تحديد مستوى الدخل والتشغيل عن طريق آلية سعر الفائدة
 السياسة النقدية في التحليل النقدي المعاصر: ثالثاا 
وفشل كل منهما في الحد من الأزمات جاءت  النظرية الكلاسيكية والكينزيةبه بعد التطرق لأهم ماجاءت      

حيث تعتبر دراسة فريدمان إعادة للأفكار كمية النقود  نقدية بزعامة الاقتصادي الأمريكي ميلتون فريدمان،النظرية ال
، حيث اعتبر الثروة التي يملكها الأفراد تشمل كل من الأصول المالية، النقدية، العينية، والبشرية جديد ولكن بأسلوب

أي تشمل كل مصادر الدخل، واستخدم فريدمان مصطلح الدخل الدائم الذي يمثل القيمة المتوقعة للدخل المتوقع 
 1.الحصول عليه من وراء الثروة في الأجل الطويل

لأفراد منفعة، ويؤكد لفريدمان على أنه طلب على الأرصدة النقدية لأنها تحقق  إليه ينظر: الطلب على النقود -0
، تفضيلات لمحتفظ بها على أشكالها المختلفةإجمالي الثروة ا: بأن الطلب على النقود يتحدد بثلاثة عوامل وهي فريدمان
 2.أذواق الأفراد، وتكلفة الاحتفاظ بالأرصدة النقديةو 

 3:ويمكن كتابة دالة الطلب على النقود وفقا لتحليل فريدمان بالشكل التالي     
M=              

  

  
  
 

 
           

   م،عائد الأسه       عائد السندات، المستوى العام للأسعار،  Pالنقود المطلوبة،  كميةM  :حيث     

  
  

  
عائد  

 .الأذواق uالدخل،  Yعائد من رأس المال البشري،  wالأصول الطبيعية، 
فإن الطلب على النقود يرتبط بمفهوم الثروة وباعتبار النقود أصلا من أصول الثروة فإن الطلب  إذن حسب فريدمان   

 .على النقود يرتبط طردياا مع فكرة الثروة والدخل الدائم ينوب عن الثروة
يعتبر عرض النقود في النظرية النقدية المعاصرة المتغر الذي يحقق الاستقرار النقدي بما  :عرض على النقود -4

في تشديد الرقابة على  -حسب فريدمان-يتماشى ومعدل النمو الاقتصادي، حيث يظهر دور السلطات النقدية 
على أن الطلب على النقود  مؤكداا  يتوافق مع معدل النمو الاقتصادي،العرض النقدي والسعي إلى نموه بمعدل مستقر 

  وحسب فريدمان، فإن عرض النقود .يتميز بالثبات النسبي، أما العرض النقدي فهو العامل المحدد للنشاط الاقتصادي
 ر ـــــــــــدى الطويل وإنما له تأثــــــمتغر خارجي تحكمه السلطات النقدية، فهو ليس له تأثر على النشاط الاقتصادي في الم

                                                           
 .32، 33مرجع سبق ذكره، ص، ص  ، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  1
 .10، ص4102الطبعة الأولى، دار جسور للنشر والتوزيع، الجزائر،  ،مدخل لعلم القتصادفيصل بوطيبة،  2
 .04،03، ص، ص 4111ونية للنشر والتوزيع، الجزائر د، دار الخلدليل في القتصاد، بلعزوز بن علي 3
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 1 .القصر يؤثر تأثراا مباشراا على الإنفاق وبالتالي الدخل لمدىى الأسعار، بينما في امستو  على
أن الفكرة الرئيسية للنظرية النقدية المعاصرة تتمثل في أن التغرات الممكنة في كمية النقود، وعليه يمكن القول      

 .الاستقرار الاقتصاديتؤدي إلى ، وبالتالي يمكن أن تعالج الاختلالات الاقتصادية
 ها ـــــــــــم اختلاف مبادئ كل منــــــ، ورغة النقديةـــــــدارس في تفسر السياســـــــما اختلفت المــــراا يمكن القول أنه مهــوأخ     

 .الوطنيوالتحكم في الاقتصاد بد من وجود سياسة نقدية رشيدة، يمكن من خلالها تسير يجمعون على أنه لاإلا أنهم 
 أدوات السياسة النقدية: المطلب الثالث

أهدافها، وهي أدوات  دوات لتحقيقالأتمان على نوعين من تعتمد السلطات النقدية في إدارة شؤون النقد والائ      
  . مباشرة وأدوات غر مباشرة

 الأدوات المباشرة للسياسة النقدية: أول
تأثر في نوع الائتمان ووجهته لاستهدف هذا النوع من الأدوات يو النوعية، تعُرف أيضاا بالأدوات الكيفية أو      

 :نجد وليس في مقداره وهي تلائم الأوضاع الخاصة التي تتميز بها الاقتصاديات المتخلفة ومن هذه الأدوات
قروض الموزعة من طرف البنوك والمؤسسات المالية وتسمى أيضاا تأطر الهي عبارة عن : سياسة تأطير القرض -0

 ة إجباريةـــــــــبنوك بصفـــــــزام الــــــــــالذي ينص على إل 0121هذا السياسة لأول مرة  في فرنسا سنة  تالائتمان، استخدم
من طرف البنوك فإنها تتعرض  هوفي حل تجاوز  على عدم زيادة حجم القروض الممنوحة من طرفها عن الحد الأقصى، 

ولا تكون سياسة تأطر القرض ذات فعالية إلا إذا تم ، لعقوبات في البداية على شكل تخفي  سقف إعادة الخصم لها
 2.تطبيقها على جميع أنواع القروض القصرة والمتوسطة

البنوك التجارية باتباعها لسياسة معينة دون حاجة  هو أداة يحاول من خلالها البنك المركزي إقناع: الإقناع الأدبي -3
إلى إصدار تعليمات رسمية أو استخدام أدوات الرقابة القانونية، وتتوقف فعالية هذه الطريقة على خبرة ومكانة البنك 

غوط ضال المركزي ومدى تقبل البنوك التجارية التعامل معه وثقتها في إجراءاته، ومدى قدرة البنك المركزي على مقاومة
التي يتعرض لها واتباع سياسة مستقلة في إدارته لشؤون التمويل، لذا نجد هذه الوسيلة قد حققت الكثر من أهدافها 

 3 .نظم البنكية المتطورةالفي الدول المتقدمة دون الدول المتخلفة الحديثة العهد ب
يداع المبلغ اللازم لتسديد ثمن لاالمستورديين يستخدم هذا الأسلوب لدفع : الودائع المشروطة للاستيراد -2

وبما أن المستوردين في الغالب يكونون غر قادرين على تجميد . الوردات في صورة ودائع لدى البنك المركزي لمدة محددة
                                                           

مرجع سبق ، 3118-0881إشكالية التوفيق بين السياسة النقدية و السياسة المالية في ضبط التوازن القتصادي حالة الجزائر بوشنب موسى،  1
 .23ذكره، ص

 .401، ص4102، الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر والتوزيع، الأردن، السياسات القتصادية والسوق الماليحوحو فطوم، 2
  3 بلعزوز بن علي، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية، مرجع سبق ذكره، ص031.
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جم أموالهم الخاصة، فيدفعهم ذلك إلى الاقتراض البنكي لضمان الأموال اللازمة للإيداع وهذا من شأنه التقليل من ح
  .اقي الاقتصاد، ويؤدي بدوره إلى رفع تكلفة الوارداتبها لهالقروض الممكن توجي

 فاظ ـــــــــارية على الاحتــــــــــــيقتضي هذا الأسلوب أن يقوم البنك المركزي بإجبار البنوك التج: الحد الأدنى للسيولة -4
بنسبة دنيا يتم تحديدها عن طريق بع  الأصول منسوبة إلى مكونات الخصوم، وهذا لخوف السلطات النقدية من 

، وهذا بتجميد بع  مرتفعة السيولة ولصنوك التجارية بسبب ما لديها من أخطر الإفراط في الإقراض من قبل الب
  1.الحد من القدرة على إقراض القطاع الاقتصادي يمكن  كــــــوك التجارية، وبذلـــــافظ البنــــفي مح هذه الأصول

تستعمل البنوك المركزية هذا الأسلوب في البلدان التي تكون فيها أدوات السياسة  :الخاصة بنكيةعمليات الال -5
ته النقدية بمنح قروض لبع  القطاعات الأساسية للاقتصاد سياس نك المركزي لتفعيلبيتدخل الو  ،النقدية محدودة الأثر

 2. وهو بذلك ينافس البنوك التجارية عند عجزها أو رفضها لمنح القروض
 :  الأدوات غير المباشرة للسياسة النقدية: ثانيا
 للتأثر على عرض النقود، ئيسية يستخدمها البنك المركزيتعُرف أيضاا بالأدوات الكمية، ويوجد ثلاث أدوات ر      

 . وتتمثل في سياسة إعادة الخصم، سياسة السوق المفتوحة ومعدل الاحتياطي الاجباري
يقُصد به سعر الفائدة التي يتقضاه البنك المركزي من البنوك التجارية نظر إعادة خصم ما : سعر إعادة الخصم -0

مضمونة بهذه الأوراق لذا  اتيقدمه إليها من قروض وسلفلديها من أوراق التجارية وأذونات حكومية، أو لقاء ما 
 3.ويقُصد به السعر الذي يحدده البنك المركزي" سعر بنك"يطُلق عليها أحيانا 

ويعُتبر هذه الأداة من أقدم الوسائل التي يستخدمها البنك المركزي في التأثر على الائتمان، وهي شكل من      
وتبعتها  0131، وأول من طبقتها الولايات المتحدة الأمريكية سنة زي للبنوك التجاريةك المركأشكال إعادة تمويل البن

 4.الدول الأخرى
لأهداف المرسومة قد تعترضه صعوبات، لهذه الوسيلة من بساطة في التطبيق، فإن تحقيقها  به وبرغم ما تتميز   

  5:، وتتمثل هذه الصعوبات فيتصبح معها ذات فعالية محدودة
عندما تتوفر البنوك التجارية على سيولة كافية يتضاءل دور البنك المركزي كملجأ أخر للإقراض ويؤدي ذلك إلى  -

 انخفاض فعالية سياسة إعادة الخصم؛

                                                           
 .81،14، ص، ص 4102الجامعية، الجزائر، ، ديوان المطبوعات المدخل إلى السياسة القتصادية الكليةقدي عبد المجيد،   1
 .032، الجزء الثاني، مرجع سبق ذكره، ص مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيخليل ،  القادر عبد 4
  .330، ص4100، الجزء الثاني،  الطبعة الثانية، دار الفكر الجامعي، مصر، القتصاد النقدي والمصرفيمحب خلة توفيق،  3
 .14، الجزء الثاني، مرجع سبق ذكره، ص مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل،  4

  .022طاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص  5
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لبنوك التجارية مصادر عندما تكون مرونة طلب القروض بالنسبة لمعدل الفائدة منخفضة، مثلاا عندما يكون ل -
 فإن  فعالية سياسة إعادة الخصم تتضاءل؛ د بالسيولة،أخرى للتزو 

 عندما يرتفع معدل الفائدة تبعاا لرفع معدل إعادة الخصم يترتب عنه دخول رؤوس الأموال إلى داخل البلد إذا كان -
الاقتصاد يتميز بحرية على مستوى حركة رأس المال، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة تدفق العملة الصعبة إلى داخل البلد 

 .انخفاض فعالية سياسة إعادة الخصمي ذلك إلى ويؤد
وسائل البنك المركزي المستخدمة لتحقيق  ىتعُد عمليات السوق المفتوحة أحد: عمليات السوق المفتوحة -3

وبالتالي إمكانية التأثر في مقدار ما تمنحه هذه  ،اطي النقدي لدى البنوك التجاريةالزيادة أو النقصان في كمية الاحتي
ة ية وأذونات الخزينة وأـــــــــــات الحكوميدــــقيام البنك المركزي بعمليات شراء وبيع السنفي وتتمثل  1.من ائتمان البنوك
باشر على حجم الاحتياطات النقدية المسوق المالي وذلك بهدف التأثر السوق النقدي أو الية أو تجارية في ـــــــــمال أوراق

شراء إلى زيادة الاحتياطات النقدية لدى البنوك التجارية، وبالتالي الى زيادة الوتؤدي عملية  لدى البنوك التجارية،
في القرن التاسع عشر،  انجلتراوقد طبقت هذه السياسة لأول مرة في  2مقدرتها على التوسع في الائتمان وخلق الودائع،

ح ــــــــوتسم 0131،3ا سنة ـــثم عقبتها فرنس 0103نة ــمن س ءرا بدـــــطريق انجلت تهجت الولايات المتحدة الأمريكيةوان
دية بتوجيه أسعار الفائدة في الاتجاه الذي يبدو لهم أكثر ملائمة وقد ازدادت أهميتها بعد ــــــــطات النقـــــهذه الأداة للسل

  4.واسعويتم الآن استخدامها على نطاق  بعد اكتشاف محدودية أداة معدل إعادة الخصم، 0131
 5:ى توفر مجموعة من الشروط أهمهاداة علالأ هذه وتتوقف فعالية     
 ت؛اا مصلحة في إجراء هذه المعاملاتوفر إرادة التعامل من طرف مختلف المتدخلين، بمعنى أن يكون لهؤلاء جميع -
 ؛وديناميكيةيجعل السوق أكثر نشاطاا  ون عدد المؤسسات المتدخلة كبرااتساع هيكل السوق، حيث يك -
، صائص الجيدةالخعمق السوق النقدية، وذلك من خلال توافر عدد وقدر كبرين من السندات المتداولة ذات  -

  براا قادرــــــــــــــــــــــحيث يرفع ذلك من حجم المبالغ المتداولة مما يجعل لعمليات التدخل عن طريق السوق المفتوحة مفعولا ك
 .التأثر على وضع السوق واتجاهه على

                                                           
المجلة  ،(3118-3112)ة النقدية في تحقيق الستقرار النقدي في القتصاد العراقي سدور السياحيدر حسين آل طعمة، أحمد اسماعيل المشهداني،  1

 .032، ص4104، العراق، 33 الاقتصادية، العددالعراقية للعلوم 
  424، ص0111، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر، الأردن، مبادئ القتصاد الكليصالح الخصاونة،  2
مداخلة مقدمة  ،فعالية أسعار الفائدة من قبل البنوك المركزية في الحد من انهيار الأسواق المالية في ظل الأزمة العالمية الراهنةعيجولي خالد،  3

أكتوبر  40-41جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر،  ،"حول الأزمة المالية والقتصادية الدولية والحوكمة العالمية" الدولي الملتقى ضمن فعالية 
 .10، ص4112

 .11مرجع سبق ذكره، صقدي عبد المجيد،  4
 .023طاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص  5
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نسبة من الإيداعات يتم الاحتفاظ بها من الرصيد الدائن لحساب البنك تعُرف بأنها : جبباريالحتياطي ال -2
بنك المركزي على البنوك التجارية، ويعُد المبرر الأساسي التجاري لدى البنك المركزي وتعُد هذه النسبة الزامية يفرضها ال

 1ولة لمواجهة الطلب المفاجئ من قبل العملاء،ـــــــــــــــوك على الاحتفاظ بنسبة معينة من ودائعها هو توفر السيلالزام البن
أدنى من الضمان بالنسبة  حدو  دنى من السيولة للبنكالأفر الحد تو في دف من تحديد هذه النسبة ويتمثل اله

ويطُلق على هذه الأداة 2.والرقابة عليها ،عرض النقود ،الائتمانللمودعين، وتستعمل هذه السياسة للتأثر على حجم 
نسبة الاحتياطي النقدي الالزامي، والقانون يُخول للبنك المركزي بتغير حجم الائتمان بتغير نسبة الاحتياطي "

، فإذا أراد البنك المركزي إتباع سياسة توسعية في الائتمان فإنه يقوم بتخفي  نسبة الاحتياطي الالزامي الإلزامي،
ركزي اتباع البنوك خلق ودائع الائتمان بأضعاف قيمة النقود المتوفرة لديها، أما إذا أراد البنك الم وبالتالي تستطيع

الي تقوم البنوك المرخصة بتخفي  حجم ودائعها بأضعاف سياسة انكماشية فهو يعمل على رفع هذه النسبة وبالت
داما في ـــبالذكر أن نسبة الاحتياطي القانوني تكون عادة أهم الأدوات وأكثر استخ والجدير 3.قيمة النقد المتوفرة لديها

نك المركزي من خلاله إتباع ـــــــــــــصاد يمكن للبــــــــــاديات النامية لعدم وجود سوق مالي حقيقي في تلك الاقتـــــــــالاقتص
  4.سياسة السوق المفتوحة أو سعر إعادة الخصم

وبالرغم من ذلك، فإن هذه الأداة لها عيوب كثرة، كأداة للتحكم بالنقود، وخاصة عند مقارنتها بأداة السوق      
معقد إذا ما قورنت بعمليات السوق  ءت في نسبة الاحتياطي القانوني شيالمفتوحة حيث يلاحظ أن إحداث تغرا

على فترات متقاربة، بل يفُضل البع  ثباتها على  هايمة المرونة حيث لا يُستحب تغر المفتوحة التي هي قطعاا أداة عد
 5 .فترات طويلة ولا يتم اللجوء إليها إلا عند الضرورة

 
 
 
 
 

 وعوامل نجاحها أهداف السياسة النقدية، قنوات انتقالها،: المبحث الثاني
                                                           

  .413، ص4102، الطبعة الأولى، دار المناهج للنشر والتوزيع، الأردن،السياسات النقدية في البنوك المركزيةالغالبي، عبد الحسين جليل  1
 .432، ص 4111، الطبعة الأولى، دار تسنيم للنشر والتوزيع، الأردن، مبادئ القتصاد الكليجهاد أحمد أبو السندس، عبد الناصر طلب نزال الزيود،  2
 .320، ص 4103الطبعة الخامسة، دار المسرة للنشر والتوزيع،  الأردن،  ،مبادئ القتصاد الكليداوود، حسام علي  3

  4 خالد واصف الوزني، أحمد حسين الرفاعي، مبادئ القتصاد الكلي، الطبعة الثامنة، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن، 4113، ص 311.
  5 مصطفى يوسف كافي، القتصاد الكلي، الطبعة الأولى، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع، الأردن، 4102، ص 222.
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رى مستعملة في ذلك النقدية الى تحقيق عدة أهداف تمس جوانب مختلفة تختلف من دولة إلى أخ تسعى السياسة     
 .نجاحها عواملو  ،قنوات انتقالهاأهداف السياسة النقدية،  إلى في هذا المبحث طرق، وسنتكمية والكيفيةالدوات الأ

 أهداف السياسة النقدية: المطلب الأول
لتحقيق هذه الأهداف و  وأهداف نهائية،إلى أهداف أولية، أهداف وسيطية  السياسة النقدية أهدافتنقسم      
 .كمرحلة بداية  يتم المرور بلأهداف الأولية والوسيطيةالأخرة 

  الأهداف الأولية: أول
 أدوات ة وصل بين ــــة، فهي تعتبر حلقــــداف الوسيطيــــــــزي للتأثر على الأهــــك المركــــهدفها البنــــرات يستــهي متغ     

 :السياسة النقدية والأهداف الوسيطية، وتتمثل فيما يلي
القاعدة النقدية أو النقد ذو الأثر القوي على أنها الأصول التي يمكن بتعُرف : مجمعات الحتياطات النقدية -0

. البنوك واحتياطات الودائع الخاصة والاحتياطات غر المقترضة وغرها مها في المعاملات ومجموع احتياطاتااستخد
وقد عرفت هذه المجمعات جدلا كبرا حول اختيار المتغر الذي يصلح لأن يكون أكثر فاعلية لضمان تحقيق 

قاعدة البنوك المركزية في أمريكا لسنوات عديدة عن ال مع مؤيد ومعارض فلقد دافعتالأهداف الوسيطية، ولكل مج
 ربة ــــــــــــتياطي ليبقى هذه الجدل مجرد تجـــــــــواع مجاميع الاحــــلف أنـــــاديين عن مختــــــروع أخرى واقتصـــــالنقدية، كما دافعت ف

 ودــــــــمو عرض النقدى علاقة كل مجمع بنــــــــــلطات ومـــــــــــــــــألا وهو أي من المجاميع الاحتياطات أكثر مراقبة من قبل الس
 .التي تُشكل الأهداف الوسيطة 

يقُصد به مدى سهولة أو صعوبة أسواق الائتمان، وتشر إلى مدى قدرة المقترضين : ظروف سوق النقد -3
 .ومواقفهم السريعة أو البطيئة في معدل نمو الائتمان ومدى ارتفاع أو انخفاض أسعار الفائدة وشروط الإقراض الأخرى

في سوق الأخرى عار الفائدة ــــوتتضمن ظروف سوق النقد الاحتياطات الحرة، معدل الأرصدة البنكية وأس     
يُشر سعر الفائدة الأرصدة البنكية إلى سعر الفائدة المقترضة ، نك المركزي عليها الرقابة القويةالتي يمارس الب 1النقد،

الاحتياطات الحرة الاحتياطات الفائضة للبنوك لدى البنك المركزي  في حين تمثللمدة يوم أو يومين بين البنوك، 
  .مطروحاا منها الاحتياطات التي اقترضتها هذه البنوك من البنك المركزي وتسمى صافي الاقتراض

ونات الخزينة والأوراق التجارية ذى أكما استعملت ظروف سوق النقد كأرقام قياسية مثل معدلات الفائدة عل       
 2.معدل الفائدة الذي تفرضه البنوك على أفضل العملاء ومعدل الفائدة على القروض البنوك فيما بينهاو 

 الأهداف الوسيطية: ثانياا 

                                                           
 .34، ص 4101، مكتبة حسين العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، لبنان، سياسة الصرف الأجبنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بوخاري،  1
 .042، ص 4112الأولى، دار الفجر للنشر والتوزيع، مصر، ، الطبعة النقود والسياسات النقديةمفتاح صالح،  2
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المتغرات النقدية التي من المفروض أن يسمح ضبطها وتنظيمها ببلوغ الأهداف  بالأهداف الوسيطيةيقُصد      
قرار ـــــــــائي المتعلق باستـــــلتغرات الهدف النه عاكساا  يرهاــــــمؤشرات يكون تغالنهائية، هذه الأهداف يمكن أن تعُتبر ك

 :عرض لكل منها يليفيماالمجمعات النقدية، سعر الفائدة وسعر الصرف، و  فيوتتمثل هذه الأهداف  1،الأسعار
المقيمين  ينــس قدرة الأعوان الماليــكوتعية لكمية النقود المتداولة ـــــــرات إحصائـــمؤش هي :المجمعات النقدية -0

على الإنفاق، بمعنى أنها تضم وسائل الدفع لدى هؤلاء الأعوان، ومن بين وسائل التوظيف تلك التي يمكن تحويلها 
   M0مابين دة مجمعات نقدية تتراوح ــــــــــاك عـــوهن 2.ائل دفعــسارة في رأس المال إلى وســاطر خـــرعة ودون مخــسر وســـبي
 3:وتقل معها سهولة التحويل وهي كالآتي تقل درجة السيولة  M3 إلى M0، حيث كلما اتجهنا من  M3و 
تسمى أيضاا بالأساس النقدي وتتصف بالسيولة التامة، وتشمل كل من : M0 مجمع القاعدة النقدية -0-0

دى ــــــــــــياطات النقدية لـــــــــــــهاز المصرفي والاحتـــــــــــــارج الجـــــــــالنقود القانونية المتداولة لدى الجمهور أي النقود القانونية خ
 .البنوك في صناديقها وفي حساباتها لدى البنك المركزي

ن بالإضافة إلى مجمع القاعدة النقدية ــــوع وسائل الدفع، ويتضمــــــمثل مجمــــيُ   M1:مجمع الكتلة النقدية  -1-2
M0 كوك ـــــــجارية ومراكز الصـــتـــــارية للجمهور لدى البنوك الـــسابات الجـــمن ودائع تحت الطلب و أرصدة الح كل
 .والخزينة العمومية وحتى لدى البنك المركزي ريدية،ـــالب
لأجل وتسمى  ودائع  M1يشمل بالإضافة إلى مجمع الكتلة النقدية : M2مجمع الرصيد النقدي للدولة  -1-3

 ودائع ذات أجل استحقاق محدد، ودائع قصرة الأجل لدى: ودائع لأجل عدة أنواع أهمها وتشملأيضاا أشباه النقود 
 .وودائع الادخار الخزينة العمومية، ودائع بإشعار

وودائع لأجل لدى  M2 يتشكل من الرصيد النقدي للدولة: M3 مجمع السيولة الكلية للاقتصاد -1-4
 .غر بنكيةالمالية المؤسسات 

يعتبر أحد المحددات الهامة لسلوك كل من الأفراد والمشروعات، وتزايدت أهميتها في العصر : معدلت الفائدة -3
      ،د انتهاء الحرب العالمية الثانيةالحديث وقد تبنت البنوك المركزية معدل فائدة كهدفاا وسيطاا للسياسة النقدية عن

 ـــــــبيجكما  ،قديةــنـاال عن تحديد نمو الكتلة ـــــــصن الواضح أنه غر منفــــــــائدة فمـــعار الفـحديد أســــيما يتعلق بتـــــــــأما ف
 وامش ـــــــــــمن هـــــــدلات ضـــــــــرات هذه المعــــقى تغــــــــــــائدة وأن تبـــــعدلات الفـــــستويات مــــأن تراقب م السلطة النقديةعلى 

                                                           
 .013، ص4111، الطبعة الأولى، دار المنهل اللبناني للطباعة والنشر، لبنان، النقود والسياسات النقدية الداخليةوسام ملاك،  1
 .32قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .011-012، الجزء الأول، مرجع سبق ذكره، ص، ص فيمبادئ القتصاد النقدي والمصر عبد القادر خليل،  3
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لان ـــــــوازن يقود الاعــــــــد هذا التــــــــوبالتأكي. واقـــــــــــوازن في الأســــــطية تقابل التــــــول مستويات وســـــغر واسعة نسبياا وح
لسل ـــــــوهذا التس القصرويل أعلى مبدئياا من المعدلات في الأجل ـــــــــل الطـــدلات الفائدة في الأجـــمع ة فيـيــــن الهرمــــع

  .الاستثمارات تبعاا لانتاجيتها ىن واستقرار الادخار، ولكي تنُتقفي المعدلات ضروري لتكَو  
وذلك بالحفاظ على  مامؤشراَ نموذجياا لمعرفة الأوضاع الاقتصادية لبلد  العملة صرفيعُتبر سعر : سعر الصرف -2

 استقراره عند مستوى قريب من مستوى تكافؤ القدرات الشرائية، كما أن التدخل المقصود والهادف إلى رفع سعر
 صرف النقد تجاه العملات الأخرى قد يكون عاملاا لتخفي  التضخم، فرفع سعر الصرف يؤدي إلى تخفي  الأسعار

  1.لعملة وهذا ما يتطابق مع الهدف النهائي للسياسة النقديةعند الاستراد، ويرفع من القدرة الشرائية ل
 الأهداف النهائية:ثالثاا 
حيث  طية للسياسة النقدية أدوات مساعدة لتحقيق الأهداف النهائية،يتعُتبر الأهداف الأولية والأهداف الوس     

 :تسعى السياسة النقدية إلى تحقيق مجموعة من الأهداف الاقتصادية التي تعُرف اختصاراا بالمربع السحري، وهي
يعد استقرار المستوى العام للأسعار هدفا أساسيا للسياسة النقدية، لما  :في الأسعارالعام ستقرار التحقيق  -0

فهو يولد حالات من عدم التأكد حول التوقعات عن تقلبات أسعار  يخلفه التضخم من أثار سلبية على الاقتصاد،
كما ينجم عن . السلع والخدمات، مما يؤدي إلى الضرر بالنمو الاقتصادي وزيادة التكاليف الاقتصادية والاجتماعية

 الضرر الذي التضخم عدم إمكانية التخطيط للمستقبل لصعوبة تحديد المبالغ اللازمة للقيام بمشروع معين، إضافة إلى
ويمكن للسياسة النقدية كبح . يلحق بالأمن والاستقرار الاجتماعي بسبب التنافر بين فئات المستفيدين والمتضررين منه

أثار التضخم من خلال التحكم في كمية النقود بما يتلاءم مع مستوى النشاط الاقتصادي وتلافي حدوث الأزمات 
ث ديون أن التضخم المرتفع يحكل من الكنزيين والنقديرى   2 ،ستقرار الاقتصاديالنقدية والاقتصادية مما يؤدي إلى الا

 3.فقط عندما يكون معدل نمو العرض النقدي مرتفعاا 
تعتبر العمالة المرتفعة هدفاا أساسياا لأي سياسة اقتصادية، ويتحقق التوظيف الكامل : ف الكامليتحقيق التوظ -3

إلا أن التوظيف الكامل يتميز بوجود معدل من بطالة، فقد لا يعمل الفرد  عند توظيف كل شخص قادر على العمل،
كل قادر عن العمل وراغب   ولكن تحدث البطالة عندما لا يجد ،الخ...في وقت ما لسبب ما كالمرض، أو فترة تكوين 

ل تقوية وباستطاعة السياسة النقدية أن تساعد على معدل عالٍ من التوظيف وذلك من خلا 4العمل،فيه فرصة 

                                                           
 .32، 32خاري، مرجع سبق ذكره، ص، ص لحلو موسى البو  1
 .41مرجع سبق ذكره، ص، 3118-0881إشكالية التوفيق بين السياسة النقدية و السياسة المالية في ضبط التوازن القتصادي حالة الجزائر بوشنب موسى،  2
 .32مرجع سبق ذكره، ص  لحلو موسى بوخاري، 3
 .13عبد الحميد عبد المطلب، مرجع سبق ذكره، ص 4 
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الطلب الفعال فعندما تقوم السلطات النقدية بزيادة المعروض النقدي تنخف  أسعار الفائدة ويزداد الاستثمار 
 1.فتنخف  البطالة، وبالتالي زيادة الاستهلاك ثم زيادة الدخل

الخصم، طريق قيام البنك المركزي بتكييف سعر إعادة  ويتم ذلك عن: *تحقيق توازن في ميزان المدفوعات -2
وبالتالي تقليل حجم الإئتمان والطلب المحلي على السلع والخدمات، الأمر الذي يخف  من حدّة ارتفاع المستوى 
العام للأسعار داخل الدولة، وبالتالي يؤدي إلى تشجيع الصادرات وتقليل الإقبال على شراء السلع الأجنبية، ودخول 

 .لفائدة، وهو ما يساهم في تقليل العجز في ميزان المدفوعاترؤوس الأموال الأجنبية نتيجة ارتفاع أسعار ا
تكون مهمة السياسة النقدية هنا التأثر في معدل الائتمان من : تحقيق معدلت عالية من النمو القتصادي -4

الصحيح حتى يمكن الوصول إلى مرحلة الانطلاق التي تضع الاقتصاد ، ذلك الائتماني والمعروض النقديخلال التوسع 
نمو لولكن هناك عوامل أخرى غر النقدية يجب توافرها لتحقيق معدل عالٍ ل 2.في مسار نحو النمو السريع

الاقتصادي كتوافر الموارد الطبيعية والقوى العاملة وتوافر عوامل سياسية واجتماعية ملائمة ولذلك فإن دور السياسة 
 3.وكذلك سياسة مالية ملائمة غر مناقضة لدور السياسة النقديةالنقدية يجب أن يعمل بالتنسيق مع هذه العوامل 

 قنوات انتقال السياسة النقدية: المطلب الثاني
عن الطريق الذي تسلكه أدوات السياسة النقدية لبلوغ الأهداف النهائية تبعا لاختيار  تعُبر قناة الإبلاغ      

 :ت أساسية هيوتنحصر هذه القنوات في أربع قنوا. الأهداف الوسيطية
 قناة سعر الفائدة: أول 
هي قناة تقليدية لانتقال أثر السياسة النقدية إلى هدف النمو، إذ ينجم عن السياسة النقدية التقييدية ارتفاع أسعار   

كما قد يؤدي الى تقليص طلب العائلات على السلع المعمرة   الفائدة، التي تؤدي إلى تقليص الطلب على الاستثمار،
 .إلى انخفاض الطلب الكلي والذي بدوره يؤدي الى انخفاض معدل النموالاستثمار في العقار، مما يؤدي  والتحول الى

 قناة سعر الصرف:  ثانيا
نقدية، خاصة في الاقتصاديات التي التي ينتقل من خلالها أثر السياسة ال واتتعتبر هذه القناة إحدى أهم القن     
هة، ومن ـــــ، تستخدم هذه القناة للتأثر على الصادرات من جبدرجة كبرة من الانفتاح على الأسواق الخارجية تتميز

                                                           

.32لحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص   1  
نة وعادة ما ميزان المدفوعات بأنه سجل يدون فيه كل المعاملات الاقتصادية التي تتم بين المقيمين في بلد معين والدول الأخرى خلال فترة زمنية معي يعُرف *

 .تكون سنة واحدة
، بحوث (3101-1113)تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق مربع السحري لكالدور في الجزائر راتول، صلاح الدين كروش،  مدمح 2

  .11، ص4102 مركز الوحدة العربية، بروت، لبنان، ،33الاقتصادية العربية، العدد 
.31لحلو موسى مصطفى، مرجع سبق ذكره، ص   3  
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وتعود أهمية سعر الصرف الى ة أخرى تستعمل إلى جانب معدلات الفائدة في استقطاب الاستثمار الأجنبي،  ــــــــــــجه
، وعلى حجم تدفقات الاستثمار تأثره على حجم التجارة الخارجيةأن تأثر تغره يصل الى الاقتصاد المحلي من خلال 

كما تزداد أهمية هذه القناة في الدول التي تتسم أسعار الفائدة بعدم المرونة، حيث يلعب اختلاف أسعار  1.الأجنبي
في تحول المدخرين إلى حيازة العملات  الدولية الرئيسية دوراا رئيسياا  أسعار الفائدة على العملات فائدة المحلية عنال

 2.ذات عائد أعلى، والتي تتسم أسعار صرفها بالثبات النسبي والقابلية للتحويل
 قناة أسعار السندات المالية: ثالثاا  

في تحليلهم لأثر السياسة النقدية على الاقتصاد، حيث  تعُبر هذه القناة عن وجهات أنصار المدرسة النقدوية     
  3:يعتبرون أن تأثر السياسة النقدية على الاقتصاد ينتقل عبر قناتين هما

يؤدي انخفاض عرض النقود إلى زيادة نسبة الأوراق المالية وانخفاض نسبة الأرصدة : *قناة توبين للاستثمار -0
إلى بيع الأوراق المالية الزائدة مما يؤدي إلى هبوط الأسعار فينخف  مؤشر  لجمهورالنقدية بالمحفظة الاستثمارية لدى ا

 .الخامالداخلي توبين وبالتالي ينخف  حجم الاستثمار ومنه يتراجع الناتج 
  إلى انخفاض أسعار الأوراق المالية، ه القناة يؤدي انخفاض عرض النقودفي هذ: قناة أثر الثروة على الدخل -3

     .الخام داخليبالتالي يتراجع نمو الناتج الفتنخف  ثروة الجمهور، ومنه الحد من الاستهلاك، و 
 قناة الئتمان: رابعاا 
   :كالتالي  الخام، وهما الداخليمن خلال هذه القناة هناك قناتان لتفسر أثر السياسة النقدية على نمو الناتج      

ينجم عن انخفاض العرض النقدي إلى انخفاض حجم الودائع لدى المصارف،  :قناة الإقراض المصرفي -0
 .كن تقديمه وبالتالي يتأثر الاستثمار ومنه الحد من النمويمف  حجم الائتمان المصرفي الذي فينخ
والضمانات التي  انخفاض صافي قيمة المؤسسات، إلى انخفاض عرض النقود يؤديهنا  :قناة ميزانية المؤسسات -4

ويؤدي ارتفاع سعر الفائدة إلى انخفاض التدفقات النقدية نحو المؤسسات  ،يمكن للمقترضين تقديمها عند الاقتراض
 4.الخام الداخليالصغرة، مما يزيد من مخاطر إقراضها، وهو ما يؤثر على استثمار القطاع الخاص وبالتالي نمو الناتج 

 
 

                                                           
 .21، 22قدي عبد المجيد، مرجع سبق، ذكره، ص، ص  1
، ص، ص 4102، 31عدد المجلة دراسات اقتصادية، صندوق النقد الدولي،  ،القتصاد الحقيقي ىقنوات انتقال أثر السياسة النقدية إلأحمد شفيق الشاذلي،  2

41،40 . 
3    .21قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص  

  
 .للمؤسسات ومخزون رأس المال الصافي تعتمد قناة توبين للاستثمار على ما يعُرف بمؤشر توبين للاستثمار، والذي يعُبر عن العلاقة بين القيمة البورصية *
.21قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص   4
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 السياسة النقديةعوامل نجاح  :لمطلب الثالثا
 :يتطلب نجاح السياسة النقدية في أي دولة وفي ظل أي نظام اقتصادي توفر مجموعة من العوامل أهمها     
، حيث كلما تحقق ذلك السلطة النقدية كلما أمكن للسياسة النقدية مدى استقلالية البنك المركزي على الحكومة -

 ها وفعاليتها؛العمل باستقلالية، وهو ما يجعلها تحقق نجاعت
 لاسيما النقدية منها؛ تغرات الاقتصاديةتي تحدث على الممرونة الجهاز الإنتاجي للتغرات ال -
مكانة القطاع العام والخاص، سياسة الحكومة اتجاه المؤسسات الإنتاجية، حجم : هيكل النشاط الاقتصادي -

 1وبالتالي حرية التجارة الخارجية ومرونة الأسعار؛ الخ،...التجارة الخارجية في السوق العالمية 
 يشتمل كل المتغرات الاقتصادية والنقدية والمالية؛: بنك معلومات شامل ودقيق -
 تحديد الدقيق لأهداف السياسة النقدية؛ال -
 2ثابت؛ف صر سعر عما تكون عند فعالة في سعر صرف مرن أكثر السياسة النقدية  إذ تكوننظام سعر الصرف،  -
درجة الوعي الادخاري للأعوان الاقتصاديين، إذ أن الاكتناز يقف حاجزاا أمام عمل السياسة النقدية، لأن النقود  -

 خاملة ولا تؤدي دورها المنوط بها؛المكتنزة تعتبر نقوداا 
التسهيلات الممنوحة للمستثمرين المحليين والأجانب ومدى حساسية الاستثمار لأسعار  سياسة الاستثمار وطبيعة -

الفائدة، وهناك عامل مهم يلعب دوراا مهما في تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات وهو نظام سعر صرف، فخلال 
السيطرة في تن وودز لأسعار الصرف نظام برو  نجحالمية الثانية وأوائل السبعينات الفترة ما بين الحرب نهاية الحرب الع

تزمت باقي الدول وال. لتها مقابل مقدار معين من ذهبعلى التضخم من خلال التزام الولايات المتحدة بتثبيت عم
باعتبار أسعار الصرف الثابتة أداة . بتثبيت عملتها مقابل الدولار الأمريكي، وتم إرساء قواعد السيطرة على التضخم

  .النقدية، من أجل تحفيز استقرار الأسعار في عديد من بلدان العالمارتكاز للسياسة 
أسعار الصرف يتم بموجبه الحد من تذبذبات  التزام تتحمله السلطات النقدية،ن ربط تثبيت أسعار الصرف يعني إ   

 3.سة النقديةالخاصة باتجاه أسعار الصرف، وبالتالي اتجاه مناسب للسيا نقطة ارتكاز هامة للتوقعاتبحيث تكون 
 
 

                                                           
، مجلة الحكمة للدراسات (3105-0881)أثر السياسة النقدية على معدلت النمو القتصادي الجزائر للفترة مزيان محمد نوفيق، بن قدور علي،   1

 .2، 3ص  ، ص،4102، الجزائر،  12، العدد 12الاقصادية، المجلد 
    .023، الجزء الثاني، مرجع سبق ذكره، ص مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل، 2 
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم تفعيل السياستين النقدية والمالية لمعالجة الختلالت القتصادية في الجزائررسول حميد،  3

 .01، 01، ص، ص4102-4103، الجزائر، 13اقتصادي، جامعة الجزائرتحليل  الاقتصادية، تخصص
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 فعالية السياسة النقدية: المبحث الثالث
تأثر على مجمل النشاط الاقتصادي بغية تحقيق اليقُصد بفعالية السياسة النقدية هو مدى قدرة هذه السياسة في      

 .و المفتوحة الأمر الذي يتطلب تحليلها في الاقتصاديات المغلوقة 1الأهداف التي تسعى إليها السياسة النقدية،
  (IS/LM)فعالية السياسة النقدية في القتصاد المغلق : المطلب الأول

المطلب إلى فعالية هذا سنتطرق في لذا لأساسية للاقتصاد الكلي الحديث،يعُتبر الركيزة ا IS/LM إن نموذج     
 .والكينزيةالحالة الكلاسيكية ، والسياسة النقدية في IS/LMالسياسة النقدية وفق نموذج 

 IS/LMفعالية السياسة النقدية وفق نموذج : أولا 
، (LM)منحنى و  (IS) نى، لذا سنتناول دراسة كل منحLM و IS ترتبط فعالية السياسة النقدية بميل الخطين     

 .وذلك لنُبين عمل السياسة النقدية ،والتوازن العام
 (LM) منحنى(: 15)م الشكل رق                                         (IS) منحنى(: 14)الشكل رقم              

                                                                                                    
 
 
 
  
 342محمد سعيد السمهوري، مرجع سبق ذكره، ص :مصدرال                  .        312ص  محمد سعيد السمهوري، مرجع سبق ذكره، :مصدرال
يعُرف بأنه عبارة عن مختلف التوليفات بين مستوى الدخل  توازن سوق السلع والخدمات، ،(IS)نحنى بالنسبة لم      

ومعدل الفائدة الذي يحقق التوازن بين الادخار والاستثمار وهو ذو ميل سالب دلالة على العلاقة العكسية بين سعر 
 .لوث زيادة في مستوى الدخالفائدة ومستويات الدخل، إذ أن انخفاض سعر الفائدة يشجع الاستثمار، وبالتالي حد

مختلف  فيمثلأي التساوي بين الطلب على النقود مع عرضها،  ،دتوازن سوق النق، (LM)منحنى أما       
، وهو ذو ميل موجب دلالة على سوقهذا الالتي تحقق التوازن في التوليفات بين سعر الفائدة والدخل الوطني 

فاض الطلب على ـــــــــــؤدي إلى انختأي أن أي زيادة في سعر الفائدة  لاقة الطردية بين الدخل وسعر الفائدة،ـــــــــــــالع
أين يتقاطع منحنى  (A) طةـعند نق( دـــات وسوق النقـــسوق السلع والخدم)ين ـــــــالسوقفي  الآني ويحدث التوازن2.النقود
(IS)  مع(LM) ، (.13)كما هو موضح في الشكل رقم 
 

                                                           

  1 سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني، النقود والبنوك والمصارف المركزية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الأردن، 4101، ص431.
 . ، بتصرف22-22، ص، ص 4102ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ، الطبعة الثانية،دروس في المالية الدوليةمسعود مجيطنه،  2
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 أثر السياسة النقدية التوسعية(: 10)الشكل رقم                                توازن في سوق السلع    ال(: 10)الشكل رقم  
 LMعلى منحنى                   والخدمات وسوق النقد            

           
 
 

 
 
 ، الجزء الأول،نظرية القتصاد الكلي الحديثةسامي خليل،  :مصدرال                 ، النقود والمصارف والأسواق المالية نزار سعد الدين العيسى، ،عبد المنعم السيد على :مصدرال

 .210ص   ،0111الكويت،                                                        .332، ص4112دار الحامد للنشر و التوزيع، الأردن،   الأول،الطبعة 

 لـــــــــــنحو اليمين ليص( LM0)نى ـــــــــعية ينتقل منحـــــــة نقدية توســــــــــــفعند تطبيق سياس( 12)من خلال الشكل رقم      
ترتبط فعالية و  Y1.إلى   Y0وزيادة مستوى الدخل من I1إلى   I0، فيؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة من(LM1)إلى  

كبر المرونة، ( IS)أي هذه السياسة تكون ذات فعالية كبرة عندما يكون منحنى ( IS)بمرونة منحنى  هذه السياسة
 .قليل المرونة( IS)وتكون قليلة فعالية عندما يكون منحنى 

 نزيةيالحالة الكلاسيكية والكفي السياسة النقدية : ثانيا
، ولكل واحدة منهما السياسة النقدية لفعاليةنزية في تحليلهم يمدرسة الكلاسيكية مع المدرسة الكلبلقد اختلفت     
 :ة، وسنبرز ذلك من خلال الشكل التاليهذه الفعاليفي تفسر  ا ومنهجيتهاطريقته

 الكلاسيكيةو فعالية السياسة النقدية في الحالة الكينزية   (:08)الشكل رقم                     

 

 

  

        
 
 
  

 .432، ص4112، الطبعة الخامسة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، التحليل القتصاد الكليصخري عمر،  :مصدرال 
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مقسم إلى ثلاث مجالات مجال الكينزي، المجال الأوسط،  LMنلاحظ أن منحنى  (11)رقم من خلال الشكل      
 :والمجال الكلاسيكي

تكون السياسة النقدية فعالة في تغير مستوى الدخل، لأن الاقتصاد الوطني في حالة  لا: المجال الكينزي -0
 تاليــــــــعار الفائدة، وبالـــــاطلة بسبب توقع ارتفاع أســدة نقدية عــل أرصـل النقود كلها على شكــعـــولة، مما يجــدة سيــمصي
 .أي تغر في عرض النقود لا يغُر من مستوى الدخل 

السياسة النقدية فعالة في زيادة مستوى الدخل، عن طريق زيادة عرض النقود الذي يؤدي إلى : المجال الأوسط -3
مما يؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة، مما يسمح بارتفاع الاستثمار، ومن ثم  LM1إلى  LM0من  LMإزاحة منحنى 

 .Y2إلى   Y1ارتفاع  مستوى الدخل من 
 يهـــل، وهي أكبر مما كانت علـــح فعالة تماماا في تغير مستوى الدخــــــالسياسة النقدية تصب : المجال الكلاسيكي -2
فانتقل بذلك مستوى  LM1 إلى LM0من   LMفي المجال الأوسط، فزيادة عرض النقود أدى إلى نقل منحنى  

عرض النقود تؤدي فأي زيادة في  د لأجل المضاربة،، في هذا المجال لايوجد طلب على النقو Y3إلى  Y2الدخل من 
 .ارتفاع الدخلعليه إلى زيادة الإنفاق، مما يترتب 

 مفتوحلية السياسة النقدية في اقتصاد فعا: المطلب الثاني
الاقتصاد المفتوح هو ذلك الاقتصاد الذي يتعامل مع العالم الخارجي بعكس حالة الاقتصاد المغلق والذي يعُد     

 ع بعضها البع ، ـــــــدم تعامله مع العالم الخارجي لأن الواقع يُشر الى انفتاح كل دُول العالم مــــــر واقعي لعــــــــــــــــاقتصاد غ
وتتمتع فيه تحركات رؤوس  امن الناتج الوطني الخالتجارة الخارجية نسبة مرتفعة م وهو الاقتصاد الذي تُشكل فيه

وبما أننا تحدثنا عن التوازن الداخلي في الاقتصاد  1.الأموال والاستثمارات بحرية كبرة في التنقل إلى الاقتصاد وخارجه
 .المغلق فإن تحليل الاقتصاد المفتوح يتطلب تفحص ميزان المدفوعات في كل من أنظمة سعر الصرف الثابت والمرن

 اشتقاقه، وعوامل انتقالهو  (BP)منحنى : أولا 
وكيفية اشتقاقه، إضافة إلى أهم العوامل ( BP)سنتطرق في هذا الجزء إلى كل من تعريف خط ميزان المدفوعات      

 .التي تؤدي إلى انتقال هذا المنحنى
 ائدة والدخل ـــــــــــمن سعر الف اتـــــــــــــارة عن تجميعــــــــخط ميزان المدفوعات هو عب: واشتقاقه BP))تعريف منحنى  -0

التي تحقق التوازن للقطاع الخارجي، فرصيد هذا الحساب متوازناا عندما تكون الصادرات بالاضافة إلى تدفق رؤوس 
   2 :يمكن كتابة ذلك على النحو التالي. الأموال إلى الداخل تساوي الواردات
                                                           

 .403، 4111، الطبعة الأولى، الدار الجامعية، مصر، السياسات النقدية والمالية والستقرار القتصاديوحيد مهدي عامر،  1
 .0233، ص 0111، الجزء الثاني، الكويت، القتصاد الكلي الحديثةسامي خليل،  2
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                                                             X+kF=M 

 :ويمكن إعادة كتابة هذه المعادلة على الشكل التالي
                                                  M-X=K            

 .أي تدفق رؤوس الأموال داخل الدولة لازم لسداد العجز في الميزان التجاري 
ثبات سعر الصرف، ثبات المستوى العام : على أربعة فروع أساسية هي( (BPتقوم طريقة اشتقاق منحنى و      

للأسعار، تحدد حجم الصادرات بعوامل خارجية، وارتباط الواردات طردياا بمستوى الدخل المحلي، وتأثر تحركات رؤوس 
رؤوس الأموال تنتقل بين هذه الأسواق  سائدة فيها، وأنأسعار الفائدة الالأموال بين أسواق المال العالمية بالفروق بين 

 1.أكبر عائد على بهدف الاستفادة من هذه الفروق والحصول من وراء ذلك

 التوازن الكلي العام (:10)الشكل رقم         (BP)التوازن الخارجبي للاقتصاد ومنحنى  (: 09)الشكل رقم     
 
  

 
  

 
 

 ، الجزء الثاني،القتصاد الكلي الحديثسامي خليل،  :مصدرال         ، الطبعة الثالثةمبادئ التحليل القتصادي الكليتومي صالح،: مصدرال   
     .0231، ص 0111الكويت،                            . 441، ص 4103 ،دار أسامة للنشر والتوزيع، الجزائر     

واقعة فوق منحنى ال Aالنقطة عند  ن الاقتصاد في وضعية فائ  تجاري، يكو (11)من خلال الشكل رقم      
(BP)،أما إذا كان الاقتصاد عند  ، تدفع قوى توازن ميزان المدفوعات نحو انخفاض سعر الفائدة وارتفاع الدخل الوطني

، ينتج عجز في الميزان التجاري، تدفع قوى التعديل في ميزان المدفوعات سعر فائدة (BP)تحت منحنى  Bالنقطة 
  .=1BPللارتفاع، وتدهور الدخل الوطني، ولا يتوازن ميزان المدفوعات إلا إذا أصبح الاقتصاد على منحنى

، ومنحنى LM، منحنى IS، منحنىعندما يتقاطع ثلاث منحنيات IS/LM/BPويتحقق التوازن الكلي العام     
BP  عند النقطةA  هذه النقطة تعطينا مستوى الدخل والناتج ومستوى سعر   ،(01)كما هو مبين في الشكل رقم

 .سوق النقد، وميزان المدفوعاتن في كل من سوق السلع والخدمات، الفائدة الذي يحقق التواز 

                                                           
 .204 ،200، ص، ص4104، الطبعة الأولى، دار الشروق للنشر والتوزيع، الأردن، اقتصاديات النقود والبنوكعيد السمهوري، محمد س 1

 

Y 

BP 

A 

B 

r r 

Y1 

Y 

r1 

Y 

LM 

BP 

IS 

A 



الإطار النظري للسياسة النقدية :الفصل الأول  

 
24 

أسعار الصرف ونقص  ضلأسعار المحلية وانخفالستوى العام المفي زيادة ال تؤدي: BPعوامل انتقال منحنى -3 
إلى أعلى، ويؤدي تغر  BPالصادرات، وزيادة أسعار الفائدة، وزيادة جزء مستقل من الواردات إلى انتقال منحنى 

 :التاليكما هو موضح في الشكل   ،نحنى إلى أسفلالمهذه العوامل في اتجاه المعاكس إلى انتقال 
   
 
 
 
  
 
 
 
 

 في ظل سعر الصرف المطبقفعالية السياسة النقدية في اقتصاد المفتوح : ثانياا 
وبالتالي يجب تحليل كل من منحنيات تتوقف فعالية السياسة النقدية على نظام سعر الصرف المطبق،      

IS/LM/BP في أسعار صرف الثابتة والمرنة. 
 : فعالية السياسة النقدية في اقتصاد المفتوح في ظل سعر الصرف الثابت -0

 ISحنى ــــــــاطع المنـــــــالتي توافق تق A طةــــــــتوازن عند النقفالاقتصاد الوطني في حالة ( 04)إنطلاقاا من الشكل رقم      

 .BPمدفوعات والممثل بيانياا بالمستقيم لل، يترتب عن هذا ميزان LMمع منحنى  
 ثابتالفعالية السياسة النقدية في ظل سعر الصرف (: 12)الشكل رقم                         

 
 
 
 
 

 .032، ص 4102، الجزء الأول، دار هومة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، القتصاد الكلي المعمق، بوخاري محمد :المصدر              

   LM1صل إلى ــــين ليــــــإلى اليم LMاب منحنى ــــــــة يؤدي  إلى انسحـوبإتباع البنك المركزي سياسة نقدية توسعي       
 r2إلى  r1من  وهذا الانخفاض في معدل الفائدة ،B مما يعني ارتفاع الناتج وانخفاض معدل الفائدة بما يوافق النقطة 

د ـــــست نقطة توازن في حــــــــــــــلي Bإلا أن النقطة . اتجــــــــهو مايعني زيادة في النو ديدة ـــــتثمارية جــــــــلق فرض اســــــــيخ

 BPعوامل انتقال منحنى (: 11)الشكل رقم       
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تجعل مردودية الاستثمار أعلى في الخارج مما يتسبب  معدلات فائدة بين الداخل والخارجحيث أن التباين في  ذاتها،
رف الثابت فيترتب عن خروج رؤوس الأموال ــــــــاسة الصــــــــــوبما أن البنك المركزي قد اختار سي ،خروج رؤوس الأموال

 .BP1اا في احتياطات الصرف الأجنبي وهو ما يفسر انتقال منحنى ميزان المدفوعات إلى اليمين ليصل إلى ـــــــانخفاض
اتباع سياسة نقدية انكماشية وهذا ما يؤدي انتقال منحنى إلى إن انخفاض احتياطي الصرف يدفع البنك المركزي      
LM  إلى وضعيةLM2،  توازن إلى وضعية قريبة من الحالة الأصلية مما يدل على ضعف فعالية الوبالتالي عودة

 LMويفسر هذه الفارق بين الوضعية الأصلية وما آل اليه منحنى  ،السياسة النقدية المطبقة من طرف البنك المركزي

 .  بالحرية غر التامة لحركة رؤوس الأموال
وبافتراض ثبات  ة في ظل أسعار الصرف الثابتةوعليه نستنتج أن السياسة النقدية سواء كانت توسعية أو انكماشي     

 . المستوى العام للأسعار تكون قليلة الفعالية
 :فعالية السياسة النقدية في اقتصاد المفتوح في ظل نظام سعر الصرف المرن -2
التي يتقاطع ( r1,y1)ثيات اذات الاحد Aأن نقطة التوازن الكلي العام هي النقطة ( 03)يوضح الشكل رقم      

  BP.وبالتالي مستقيم ميزان المدفوعات LM و IS فيها المنحنى 
 مرن الصرف الفعالية السياسة النقدية في ظل سعر (: 13)الشكل رقم                                 

 
                                                                

   

 

 

 

 .023، ص مرجع سبق ذكرهبوخاري محمد، : مصدرال                                                        

وهو LM1 نحو اليمين إلى وضعية  LMو بإتباع  البنك المركزي سياسة نقدية توسيعية يؤدي إلى انتقال منحنى  
 ، وبما أن الاقتصاد المفتوح فانخفاض معدل Bمايترتب ارتفاع في الناتج وانخفاض في معدل الفائدة وهذا ماتبينه النقطة 

الفائدة أدى إلى خروج رؤوس الأموال مما زاد الطلب على العملة الأجنبية، وبالتالي يتدهور ميزان المدفوعات نتيجة 
 .عر العملة الأجنبية مقارنة بالعملة الوطنية وتدهور ميزان حركة رؤوس الأموالارتفاع س

ومن جهة أخرى فارتفاع سعر العملة الأجنبية مقابل العملة المحلية أثر على تنافسية الصادرات الوطنية، هذا ما      
لذلك تحولت نقطة التوازن إلى النقطة  ،IS1 وضعيةال نحو ISأدى إلى زيادة الصادرات والذي أدى إلى انتقال منحى 
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C ثيات اذات الاحدy3)، (r3عند تقاطع منحنياتIS1  وLM1 فائدة مرة ثانية، إلا أن معدل ال، أي زيادة الناتج
 BP2أما ميزان المدفوعات فتحول إلى وضعية . للحرية غر التامة لحركة رؤوس الأموال لا يعود إلى مستواه الأصلي

ويعود هذا الارتفاع إلى زيادة الصادرات وبالتالي ميزان التجاري، وهذا ما يظهر فعالية السياسة النقدية في ظل سعر 
 .الصرف المرن بافتراض ثبات المستوى العام للأسعار

 التنسيق بين السياسة النقدية والسياسة المالية: المطلب الثالث
تضع الدولة أهدافاا  وغالباا ما تعُد السياستان النقدية والمالية من المكونات الأساسية للسياسة الاقتصادية،        

الدولة لتحقيقها عن طريق أدوات السياسة الاقتصادية لذا  ىاقتصادية أساسية تُمثل أهداف السياسة الاقتصادية تسع
 .والتعارض بين أهداف وأدوات كل سياسة تجنب التضارب قدية والمالية بغيةيستوجب التنسيق بين السياسة الن

 :*المقارنة بين السياسة النقدية و السياسة المالية:أول
يمكن الاستغناء عنهما كأساس لسياسة تين المفاضلة بينهما، فكلاهما لالا يقُصد بالمقارنة بين السياس      

 : بين السياستين في الجوانب التاليةويمكن حصر أوجه الاختلاف  الاقتصادية،
سياسة النقدية، أي أن هناك فترة طويلة نسبياا بين الحاجة الفعلية بال مقارنةالمالية بالتباطؤ الزمني  تتسم السياسة -

ادة في لإتخاذ القرارات معينة وتأثر تطبيق هذه القرارات على واقع الراهن إلا أن النتائج العملية للسياسة المالية تظهر ع
 1.فترة أقصر بالمقارنة مع نتائج السياسة النقدية

تعود مرونة السياسة النقدية إلى امكانية اتخاذ التدابر والاجراءات النقدية من قبل السلطات النقدية دون الحاجة  -
ورية عند إلى تغرات دستورية على عكس السياسة المالية التي تستوجبب سن التشريعات واجراءات التغيرات الدست

 .اتخاذ الاجراءات والوسائل المالية من قبل السلطة المالية
الركود الاقتصادي، مقابل تزايد ياسة النقدية في مواجهة الكساد و السياسة المالية أداة اقتصادية أكثر فعالية من الس - 

 .فعالية السياسة النقدية في مواجهة الضغوط التضخمية
إن تأثر السياسة المالية على الدخول ثم على الانفاق تأثراا مباشر يتحدد من خلال تغر الانفاق الحكومي الجاري  -

والاستثمار والضرائب والإعانات الحكومية، أما تأثر السياسة النقدية على الدخول يكون بصورة غر مباشرة إذ أن 
ات النقدية ثم في تغير حجم الائتمان ستنعكس في النهاية على النشاط اجراءات والتدابر النقدية التي تتخذها السلط

 2.الاقتصادي ثم على مستوى الانفاق والطلب الكلي
                                                           

لمواجهة وعلاج المشاكل  (الإيرادات والنفقات العامة والموازنة العامة)السياسة المالية هي عبارة عن الطريق التي تنتهجها الدولة باستخدام الأدوات المالية *  
 .الاقتصادية المختلفة

 1 عبد الوهاب الآمين،  مبادئ القتصاد الكلي،  الطبعة الأولى، دار ومكتبة الحامد للنشر والتوزيع، الأردن، 4114، ص 433.
 .233- 232 ، صناظم محمد نوري الشمري، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 والنقدية العلاقة بين السياسة المالية: ثانياا 
 :التي يُمكن ذكرها فيما يليتمثل العلاقة بين السياستين التأثرات المتبادلة بينهما      

ثر السياسة المالية على السياسة النقدية مباشرة على قدرة البنك ؤ ت: سة المالية على السياسة النقديةتأثير السيا -0
المركزي في تحقيق هدف استقرار الأسعار، كهدف رئيسي للسياسة النقدية، مع العلم أن الآثار المترتبة على السياسة 

اندة السياسة المالية للسياسة النقدية التي لا يُمكنها ممارسة المالية ترتبط بقيد الموازنة الحكومية، حيث ظهرت أهمية مس
دورها في السيطرة على التضخم، فالسعي مثلاا لتحقيق مزيد من الانضباط المالي، سيُسهِم في الحد من عجز الموازنة، 

دّرة للعائد، والذي ينجم عنه تراجع القاعدة النق
ُ
دية، ومنه تحقيق ما يعني تراجع نمو حجم السندات الحكومية الم

 .الاستقرار في الأسعار
يؤُثر تطبيق السياسة النقدية والترتيبات المؤسسية المرتبطة بها على : تأثير السياسة النقدية على السياسة المالية -3

الي العجز الم لعملة كأحد أنظمة الصرف الثابتة، في الحد منالسياسة المالية، فمثلاا يُسهم تبني ترتيبات الإشراف على ا
الضخم والمستمر، وعدم الاعتماد على ضريبة التضخم لتمويل هذا العجز، الأمر الذي يساهم في تحقق الانضباط 

 الوطنيكذلك تؤدي اجراءات السياسة النقدية التقييدية إلى تباطؤ معدل النمو الاقتصادي وانخفاض الدخل  2.المالي
وهو ما يؤدي ارتفاع عجز الموازنة، وإن انخفاض معدل النمو  في الأجل القصر أيضاا وبالتالي تنخف  العوائد الضريبية

 3.وطني الخامالعام إلى الناتج الالاقتصادي سيؤدي إلى ارتفاع نسبة الدين 
  4 :زتين همان عن طريق ركيو  السياستين النقدية والمالية تكإن التأثرات المتبادلة بين      

 ،ها تحدد عن طريق السياسة الماليةإن طرح القرض العام وكيفية التصرف فيه وحجمه وتوقيته، كل :القرض العام -
 ويلة ـــــــــــــــــــــه القروض من حيث أجالها، طة، أما تركيبة هذــــــــــــباعتبار القرض العام مورداا من الموارد العامة في ميزانية الدول

 .قصرة، وسعر الفائدة عليها واستهلاكها فتتعلق بالسياسة النقديةأو 
إن تقرير اللجوء إلى هذه الوسيلة لتغطية العجز الموازني في : تمويل عجز الموازنة من خلال الصدار النقدي -

ية الفنية لتحقيق اختصاصات السياسة المالية سواء تعلق الأمر بحجم هذا الغطاء أو توقيته وأسلوب التصرف، أما كيف
 .هذا الاصدار النقدي فتتعلق بالسياسة النقدية

                                                           
، أطروحة مقدمة  لنيل شهادة دكتوراه (3101-0881)والمالية في تحقيق النمو القتصادي حالة الجزائر دور السياسة النقدية طويل بهاء الدين،  2

  .23 -20ص ،، ص4103-4102في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد المالي، جامعة الحاج لخظر،، باتنة، الجزائر، 
 ،12ص  ،، ص4103لى، دار الأيام للنشر والتوزيع، الأردن، و ، الطبعة الأالريعيةالهيمنة المالية للدول  ،عدنان حسين يونس وعلي اسماعيل عبد المجيد 3
11.  

 .043رسول حميد، مرجع سبق ذكره، ص 4
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اعتماد السياسة المالية على الإصدار النقدي لتمويل عجز الموازني خاصة إذا كان مستمراا، سوف يؤثر سلبياا إن      
. بالتزامات الموازنة حيث يصبح هنا دور السياسة النقدية هو الوفاء ،لبنك المركزي في رسم سياسة نقديةعلى فعالية ا

كزي ومعدل التضخم علاقة عكسية ر ة البنك الملعلاقة بين استقلاليوبالتالي قد تحدث فجوات تضخمية، فتصبح ا
 .نتيجة تبعية السياسة النقدية للسياسة المالية

 النقدية والمالية تيندمج بين السياسال: ثالثا
 يتضح من خلال التأثرات المبادلة بين السياستين النقدية والمالية أنه من الممكن استخدامهما لاجراء التغرات في     

 :، ويمكن توضيح ذلك من خلال ادراج الشكلين التاليينأسعار الفائدة وتركيبة الانتاج
 على الدخل والمالية السياسة النقدية أثر(: 15)الشكل رقم         على سعر الفائدة السياسة النقدية والمالية أثر (: 14)الشكل رقم 

 
 

 

 
 
 
 

 .22العربي محمد ساكر، مرجع سبق ذكره، ص  :مصدرال، الطبعة الأولى،           محاضرات في القتصاد الكليالعربي محمد ساكر،  :مصدرال     
 . 22، ص41103دار الفجر للنشر والتوزيع، القاهرة،              

مثل هذه  يمكن استخدام السياستين  معاا لإجراء التغرات في أسعار الفائدة دون تغير مستوى الدخل، وفي        
إلى اليسار وفي  ISالحالة قد يتم تخفي  سعر الفائدة عن طريق رفع معدلات الضرائب مما يؤدي إلى انتقال منحنى 

اليمين، كما هو إلى  LMنفس الوقت يمكن مواجهة هذه الحالة عن طريق زيادة العرض النقود ومن ثم انتقال منحنى 
السياستين معاا إلى انخفاض أسعار الفائدة وبقاء المستوى التوازني زج م، وبالتالي أدى (14) مموضح في الشكل رق

 .للدخل ثابت
كما  يمكن استخدام السياستين معاا لإحداث التغر في مستوى الدخل التوازني للدخل دون تغير مستوى سعر       
وفي هذه الحالة يمكن زيادة الدخل الوطني دون المساس بمستوى سعر الفائدة عن طريق زيادة خلق النقود  الفائدة،

إلى اليمين، وفي نفس الوقت زيادة في الانفاق الحكومي، وبالتالي يؤدي إلى انتقال منحنى  LMوبالتالي انتقال منحنى 
IS  (.15)موضح في الشكل رقم إلى اليمين، أي لا يحصل تغر في سعر الفائدة كما هو 
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 :خلاصة
مجموعة من الإجراءات التي تتخذها عبارة عن من خلال ما تم تناوله يمكن القول أن السياسة النقدية هي      

مستخدمة في ذلك أدواتها المختلفة والتي  السلطة النقدية لتأثر على عرض النقود وحجم الائتمان بما يخدم الأهدافها،
استقرار الأسعار : فيعديدة وتتمثل عموماا  ولهذه السياسة أهداف، تنقسم إلى أدوات مباشرة وأخرى غر مباشرة

وفيما يخص الموقع . ومحاربة التضخم، توازن ميزان المدفوعات، التشغيل الكامل، وتحقيق معدل عالٍ من نمو الاقتصادي
ت المدارس حول موقع السياسة النقدية ضمن السياسة الاقتصادية الكلية، حيث ترى المدرسة الكلاسيكية فقد اختلف

أن النقود حيادية  وأثرها ينعكس على مستوى العام للأسعار وهذا هو سبب حيادية النقود، أما المدرسة الكنزية فترى 
أي أن النقود غر حيادية وبالتالي سياسة نقدية غر بأن النقود كما تأثر على الأسعار تؤثر على الدخل والتشغيل 

 .مكان السيطرة على عرض النقودة وبالإن السياسة النقدية فعال، أما المدرسة النقدية فترى أمحايدة
وهذه الأخرة تتوقف فعاليتها على نظام  ،من اقتصاد مغلق إلى اقتصاد مفتوح فعالية السياسة النقديةوتختلف      

بمرونة  ، وترتبط فعالية السياسة النقدية في اقتصاد مغلق (سعر صرف ثابت إلى سعر صرف مرن)سعر الصرف المطبق 
كبر المرونة، وتكون قليلة فعالية عندما يكون   (IS)، أي تكون ذات فعالية كبرة عندما يكون منحنى (IS)منحنى 
 .قليل المرونة، وتكون السياسة النقدية ذات فعالية في نظام سعر الصرف المرن في اقتصاد المفتوح( IS)منحنى 
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 :تمهيد
كما ،  ناميةأو  تقدمــــــــــةمـــــالم سواءً كانت ن العــــــــختتل  للدالية لمــــم الأهداف الكهيعُتبر النمو الاقتصادي من أ     
ق من خلالها ــــــقــلي، وهو الأداة التي يتحـــزئي والكـــــادي الجـــد الاقتصــقدم على الصعيــرورات للتــن الضـــم دــــعــــــــيُ 

 .لالشعوب إلى وضع أفضل في معيشتهم ورفاهيتهم والانتقالالازدهار 
، ونظراً الأمم والمجتمعاتمختل  عتمد عليه في قياس رقي وتقدم يُ الأساسي العامل وعليه أصبح النمو الاقتصادي      

الفكر الاقتصادي لدراسة هذا  راللالمو  دارسالمن عبر مختل  مو الاقتصادي فقد تطرق الاقتصاديو للأهمية البالغة للن
لنماذج المفسرة لظاهرة ، ونتيجة لهذه الجهود نتج عنه سلسلة من النظريات واوضوع وتحليله وتفسيره، ومعرفة محدداتهالم

 .النمو الاقتصادي
 :لذا سنقوم لتقسيم هذا الفصل إلى ثلاث مبالث     

 مفاهيم أساسية حول النمو الاقتصادي؛: المبحث الأول          
 نظريات النمو الاقتصادي؛: المبحث الثاني          
 .نماذج النمو الاقتصادي: المبحث الثالث          
     . 
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 اهية النمو الاقتصاديم: المبحث الأول 
لاعتباره من الأهداف ، العشريننتص  القرن مُ على اهتمام البالثين خاصة خلال استحوذ النمو الاقتصادي      

الدولة إذ كانت في خانة الدول الأساسية للحكومات في مختل  للدان العالم والمعيار الذي تصن  على أساسه 
 .السائرة في طريق النموالمتقدمة أو 

  النمو الاقتصادي مفهوم: المطلب الأول
البالثون والمنظمات الحكومية، وعليه المنظرين الاقتصاديين تعددت التعاري  الخاصة لالنمو الاقتصادي من قبل       

 :يمكن أن نوجز لعضها فيما يلي
غالباً ما يقُاس بمعدل و ، زمنية معينةعبارة عن الزيادة في مجمل مخرجات دولة ما خلال فترة  هو" :التعريف الأول

 1".الحقيقي الخام الزيادة السنوية في الناتج الداخلي
 ويلة ــــــــط( دة فتراتـــأو ع)فترة لال ــــــــــــد ما خـفي إنتاج لل( مرةـــــــــالمست أو)طردة ـــــــادة المــــــــمو هو الزيــالن" :التعريف الثاني

 2.الذي يعني الزيادة في الإنتاج لفترة قصيرة ولذلك، فإن النمو يختل  عن مجرد التوسع . الزمن من
عبارة عن تغير الناتج عن زيادة الطاقات الانتاجية أو الامكانات الانتاجية، ويقُاس عادة بمعدل و ه :الثالثالتعريف 

 3".داخلي الخامالالنمو في الناتج 
الحقيقي وزيادة متوسط نصيب  وطنييتمثل النمو الاقتصادي في تحقيق زيادة مستمرة في الدخل ال" :التعريف الرابع
 ".الزمن مدة من الفرد منه عبر

 4 :تتمثل فيمو الاقتصادي يشمل على ثلاث عناصر يمكن القول أن الن ةري  السالقاومن خلال التع     
 ؛الوطنيتوسط نصيب الفرد من الدخل زيادة في م تحقيق -
 ية؛لقيقية وليست نقد زيادة أن تكون الزيادة في متوسط دخل الفرد -
 .رارية، أي تكون على المدى الطويلأن تتسم الزيادة في متوسط دخل الفرد لصفة استم - 

 5:ويمكن التعبير عن النمو الاقتصادي من خلال الصيغة المبسطة الآتية    
                                                     Yt = Y0      t 

                                                           
 .777، ص 6002، ترجمة هشام عبد الله، مراجعة أسامة دلاغ، دار الأهلية للنشر والتوزيع، الأردن، الاقتصاد وليام نورد هاوس،، سامويلسون.لول آ 1
، 6006ورقلة، الجزائر،  ، جامعة قاصدي مرلاح،00العدد، مجلة البالث، سياسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر وأثرها على النمومحمد مسعي،  2
  .050ص

  3 نزار سعد الدين العيسى، مبادئ الاقتصاد الكلي، الطبعة الأولى، دار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيع، الأردن، 6000، ص323.
 .333، ص6002، مصر، الدار الجامعية، النظرية الاقتصادية الكليةالسيد محمد السريتي، عبد الوهاب نجا،  4
5
  .372، ص6005، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزيع، الأردن، تحليل الاقتصاد الكليهوشيام معروف،  
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 .عدد السنوات t، (أو لمتوسط نصيب الفرد من هذا الدخل) الوطنيمعدل السنوي لدخل  i: ليث
 :ومن هذه الصيغة يمكن أن نستمد الصيغ الآتية      

                                                      =      +              
                                                t        =     t -       

                                                             =             

 
 

الحقيقي لاقتصاد معين  الداخليالمستمرة في إجمالي الناتج وعليه يمكن القول أن النمو الاقتصادي هو الزيادة        
 .خلال فترة من الزمن

 1:كما يمكن تصني  النمو الاقتصادي إلى      
كان، ولالتالي الدخل يتمثل هذا النمو في كون نمو الدخل يتم لنفس معدل نمو الس :النمو الاقتصادي الموسع -

 .ناكسالفردي 
 .وفي هذه الحالة يكون نمو الدخل يفوق نمو السكان ولالتالي فإن دخل الفردي يرتفع :النمو الاقتصادي المُكثف -

 الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية: المطلب الثاني
ادية، ط لين النمو والتنمية لوجود تقارب لينهما، لذلك سوف نقوم لتحديد مفهوم التنمية الاقتصليتم الخ غالباً ما    

 .ولين النمو الاقتصادي اإلراز الفرق لينهومن ثم 
  مفهوم التنمية الاقتصادية: أولا
، التي تختل  لاختلاف آراء المهتمين لتشبع مجالاتها التعاري  التي تناولت مفهوم التنمية الاقتصادية سنتطرق لأهم    

 . والجوانب التي تتضمنها
 اد،ــــــــــــــــرجات الاقتصـــــــــــلات ومخـــــــــــتتضمن تغيرات هيكلية في مدخهي عبارة عن عملية تغيير شامل " :التعريف الأول

 2".كما أن التغيير الهيكلي يعُد عنصراً أساسياً في هذه العملية  
هي عبارة عن إجراءات وسياسات وتدالير معتمدة تتمثل في تغيير لنيان وهيكل الاقتصاد الوطني، ": التعريف الثاني

ستفيد منها ف إلى تحقيق زيادة سريعة ودائمة في متوسط الدخل الحقيقي عبر فترة ممتدة من الزمن، بحيث يوتهد
 3المجتمعأفراد الغالبية العظمى من 

                                                           
  .26، ص6000، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل إلى التحليل الاقتصادي الكليزهرة لن يخل ،  ،ةشعيب لونو  1
، 6002، مصر، دار الكتب والوثائق القومية، الطبعة الأولى ،التنوع الاقتصادي النرويجي في ظل تحديات الثروة النفطينوري محمد عبيد الكصب،   2
 .03ص

 . 023، ص6003، دار هومة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، الأزمات النفطية والسياسات المالية في الجزائرسعد الله داود،  3
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الحقيقي للمجتمع على مدى الزمن بمعدلات تسمح لزيادة متوسط  الوطنيهي الزيادة في الدخل ": التعريف الثالث
نصيب الفرد من هذا الدخل، وتعمل أيضاً على تضييق أو سد فجوة التختل  الاقتصادي لين المجتمع والمجتمعات 

 1".الأخرى الأكثر تقدماً 
ة إلى التطور والتغير البنياني وعليه يمكن القول أن التنمية الاقتصادية هي تلك السياسة طويلة الأجل الرامي     

 .للمجتمع، من خلال إلداث تغيرات هيكلية ومؤسساتية هامة، من أجل توفير لياة كريمة لجميع الأفراد في المجتمع
 التمييز بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية: ثانيا
 :تاليالكلا المفهومين يشتركان في لعض النقاط ويختلفان في نقاط أخرى، وهي ك  إن     

 يلتقي النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية في النقاط التالية :أوجه التشابه -1
 ؛المحليكلاهما عبارة عن زيادة في الناتج  -
 كلا هاتين الزيادتين هي زيادة لقيقية ومستمرة؛  -
 2 دتين تُصالبهما زيادة في متوسط الدخل الفردي؛كلا هاتين الزيا  -
 كلاهما يعني التغير إلى الألسن؛  -
كلاهما يعني زيادة الطاقة الانتاجية للاقتصاد، أي زيادة الاستثمار المنتج في تنمية الامكانيات المادية والبشرية لانتاج   -

 3.الدخل الحقيقي في المجتمع
 الاختلاف فهيأما نقاط : أوجه الاختلاف -2
أما  ،ع عائدهيهذا الأخير لا يهتم لتوز أن التنمية الاقتصادية أوسع وأكثر شمولًا من النمو الاقتصادي، في لين  -

  4ترتكز على أن يصل عائدها إلى الطبقات الفقيرة؛ف التنمية
الاقتصادي هو دراسة كي  إن دراسة النمو الاقتصادي عموماً مميزة عن دراسة التنمية الاقتصادية، فإن النمو  -

تدرس كي  يكون لإمكان الدول الفقيرة  ياتها، لينما دراسة التنمية الاقتصاديةيكون لإمكان الدول أن تقدم اقتصاد
دى والنمو الاقتصادي أن تلحق لالدول الغنية، لذا يميز الاقتصاديون لين الاستقرار أو التوازن الاقتصادي قصير الم

 5؛طويل الأجل
 لا يتحقق في ظل النمــــــــــــــــوالتنمية الاقتصادية على إعادة توزيع الدخل لصالح الطبقات الفقيرة، وهذا كثيراً ما  تعمل -

                                                           
 .72 75عمار لوزعرور، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .30بهاء الدين طويل، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .73، 76، ص، ص، 6002، الدار الجامعية، مصر، التنمية الاقتصادية دراسات نظرية وتطبيقيةإيمان عطية ناص ، علي عبد الوهاب،  3
 .322، ص6002الحديث، مصر، ، المكتب الجامعي مبادئ الاقتصاد الكليإيمان عطية ناص ،  4

  5 محمد صالح التركي القريشي، علم اقتصاد التنمية، الطبعة الأولى، دار إثراء للنشر والتوزيع، الأردن، 6000، ص 70.
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الاقتصادي، ليث لالرغم من أن عديد من الدول قد تنجح في تحقيق معدلات عالية للنمو، وما يترتبب على ذلك 
ت ــــــــــقات الغنية، في الوقــــــتأثر بها الطبـــــــــأن معظم تلك الزيادة كثيراً ما تس، إلا دة كبيرة في الناتج الداخلي الخامزيا
أما في التنمية الاقتصادية فإن من أولوياتها أن . لا تحصل فيه الطبقات الفقيرة إلا على زيادات متواضعة الذي

 1يصالب النمو الاقتصادي إعادة في توزيع الدخل لصالح الفقراء؛
 دماتــــــــــــمية السلع والخـــــــحوب لزيادة في كــــيان الاقتصادي مصــــــكلي والبنــــــادية إلى التغير الهيـــــــــتُشير التنمية الاقتص -
التي يحصل عليها الأفراد مع مرور الزمن، في لين أن النمو الاقتصادي يعنى بحدوث زيادة في متوسط الدخل الحقيقي  

 الزمن أي أن النمو الاقتصادي يرتكز على التغير في الكم الذي يحصل عليه الأفراد من السلع والخدمات؛  مع مرور
أن النمو الاقتصادي لصورة تلقائية دون تدخل من قبل الدولة، في لين أن التنمية الاقصادية عملية مخططة ومحفزة   -

في هيكل النشاط الاقتصادي، وفي هيكل توزيع الدخل،  من طرف الدولة من أجل إلداث التغيرات الجذرية المطلولة
 2.من خلال خط اقتصاديةلك وقد يتم ذ

   والعوامل المحددة له  النمو الاقتصادي قياس :ثالثالمطلب ال
،  معرفة خصائصه وسماتهيتم قياسه عن طريق كما إن النمو الاقتصادي يتولد نتيجة دمج مجموعة من العوامل،       

     .تطرق إلى قياس النمو الاقتصادي والعومل المحددة لهلذا سيتم 
  قياس النموي الاقتصادي : أولاا 
 3:يتم قياس النمو الاقتصادي لأسلولين     

في متوسط دخل الفرد الحقيقي في أي سنة مقارنة لالسنة السالقة  وهو يقيس معدل النمو: معدل النمو البسيط -1
 :الخطط السنوية للحكومة، ويُمكن الحصول عليه عن طريق المعادلة الآتيةعليها، ولذا يستختدم في تقييم 

  الدخل الحقيقي في الفترة الحالية الدخل الحقيقي في الفترة السالقة=معدل النمو                   
الدخل الحقيقي في الفترة السالقة   × 000  

في متوسط دخل الفرد الحقيقي خلال فترة زمنية  وهو يقيس متوسط معدل النمو السنوي: معدل النمو المركب -2
ويتم لساب معدل النمو المركب الذي يوضح  معينة، ولالتالي يستختدم في تقيم الخطط المتوسطة والطويلة الأجل،

 :متوسط معدل النمو السنوي في متوسط دخل الفرد الحقيقي وفقاً للمعادلة الآتية

                                                           
  

  

  CM=1- 

                                                           
 .73، ص 6007مصر، ، الدار الجامعية، التنمية الاتصادية بين النظرية والتطبيقمحمد عبد العزيز عجمية، إيمان عطية ناص ، على عبد الوهاب نجا،  1
 .303، 306، ص، ص 6002، الدار الجامعية، مصر، مقدمة في الاقتصاد الكليإسماعيل أحمد الشناوي، السيد محمد أحمد السريتي،  2
3
  .370 ،370ص  ،، صمرجع سبق ذكرهعلى عبد الوهاب نجا،  ،لسيد محمد السريتيا 
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متوسط دخل الفرد الحقيقي في نهاية yn طول الفترة الزمنية،  nمعدل النمو المركب،  CM: ليث تُشير كل من     
 .متوسط دخل الفرد الحقيقي في لداية الفترة y0الفترة، 

  :مقاييس أخرى للنمو الاقتصادي -3
  :الاقتصادي يمكن ذكرها فيما يلي هناك مقاييس أخرى لقياس النمو     

على أنها القيمة الاجمالية للسلع  الناتج الوطني الخام يعُرف :بالأسعار الجارية PNB لخاماالناتج الوطني  3-1
كان والخدمات النهائية المنتجة خلال فترة زمنية محدودة من الموارد الاقتصادية الممتلكة من قبل مواطني البلد سواءً  

 2 :وعليه يمكن كتالة المعادلة الآتية 1الإنتاج داخل البلد أو خارجه، 
عوامل  عوائد  – عوامل الانتاج الوطنية في الخارج عوائد+  PIBالخام  الداخليالناتج =  PNBالناتج الوطني الخام 

 .الانتاج الأجنبية في الداخل
ير ــذا الأخــث أن هـــن ليــنه مـــل  عـــن يختــــــولك، PNBعري  ــــــله نفس ت: PIBالخام  الناتج الداخلي 3-2

ل أو ـت في الداخـكانواءً  ـلي سـلد الأصـتاج للبـل الانــامرف عو ــن طــنتج مـنية أي المـتاج الوطـاصر الانـعن ىـــــــــــــيرتكز عل
عينة ـــــــتفية مة جغراـــــــل رقعــــو ناتج داخــــــبية فهـــية والأجنـلايفرق لين عناصر الانتاج الوطن PIB ارج، في لين أنـالخ

ألسن معيار لأداء الاقتصادي لبلد ما لأنه يعبر عن الخام  الداخليالناتج  يعُتبر ليثييز في الجنسيات، ــــــــــدون تم
 3.الجاريةشترط أن يكون لالأسعار الثالتة وليس لالأسعار مقياس معدل النمو الاقتصادي ولكن ي

اعة ــــــة والخدمات المبــــــــــــــــبارة عن قيمة السلع المنتجــع هي :اريةــــــبالأسعار الج PIBMام ــــــالخ لداخليالناتج ا -أ
، دة ما تكون سنة داخل لدود الدولةفي السوق والتي ينتجها المجتمع أو الاقتصاد المحلي في فترة زمنية معينة عا

 :ا يليوتتجسد طرق لساله فيم 4 .الاسمي لالناتج الداخلي أيضاً ويسمى 
تعُرف على أنها قيمة الانتاج النهائي للسلع والخدمات المنتجة في دولة ما، مطرولة منها  :طريقة القيمة المضافة -

 يمة ـــــرى أي هي قـــات أخــريت من مؤسســـتـــيطية والمواد الخام، التي اشــــع الوســـاج من السلــات هذا الانتــلزمــــــــــقيمة مست
 5:، وتقُدر القيمة المضافة لسالياً كما يليما يضيفه القطاع أو المنتج عند إنتاج سلعة معينة من القطاعات الأخرى

 المنتجات الوسيطيةالقيمة  – المنتوج النهائيالقيمة = القيمة المضافة                     

                                                           
، 6002الأردن، ع، والتوزي، االطبعة الأولى، دار الحامد لنشر -مبادئ وتطبيقات –الاقتصاد الكلي ، إلراهيم سليمان قط  ى،نزار سعد الدين العيس 1
 .62ص 

 .60، ص6005، الطبعة الخامسة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، التحليل الاقتصاد الكليصختري عمر،  2
 .70، 23لريبش سعيد، مرجع سبق ذكره، ص، ص  3
 .20، ص 6002، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، الأردن، -التحليل الكلي –مبادئ الاقتصاد لربي محمد موسى عريقات،  4
 .37، ص6003، الطبعة الثالثة، دار أسامة للطباعة النشر والتوزيع، الجزائر، مبادئ التحليل الاقتصاد الكليتومي صالح،  5
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تم ويتم لساب القيمة المضافة النهائية عن طريق جمع القيمة المضافة لكل مرللة انتاجية في كل قطاع، ليث ي     
سلع ــــــــــــافة لكل الـــمة المضـــو إجمالي القيـــــــــام هـــــــالخ اتج الداخليـــتوج، أي أن النــــــقيقية كل منـــــعلى القيمة الح

 .د المحليالاقتصافي ات ـــوالخدم
م في ـهـاهمتـاء مســـقـــصاد لـــشآت في الاقتـــراد والمنـــحققة للأفــــول المتـــن مجموع الدخـــــبارة عـــوهي ع :لـــــــطريقة الدخ -

لالنسبة ويمكن تقدير هذه الدخول لالدرجة الأولى من المعلومات المستقاة لأغراض التساب ضريبة الدخل الإنتاج، 
كومية التي تقوم لجميع الأفراد والمنشآت، ويجب أن يضاف إلى هذه المجموع الدخول المتحققة لحساب المصالح الح

 2:الخام لطريقة الدخل كما يلي المحلييُمكن تقدير الناتج و  1،ت الانتاجية كصناعات ومنشآت القطاع العاملالفعاليا
 الاهتلاك الرأسمالي+ إعانات الانتاج  –الضرائب غير المباشرة + الدخل الوطني =   PNBnالخام  الداخليالناتج    

 :ليث
 .الأرلاح+ الفوائد+ الأجور + الريوع =  الدخل الوطني                             

في المجتمع، ولسب هذه  رق الأساسية لتقدير الناتج الداخليتعُتبر هذه الطريقة من لين الط :طريقة الإنفاق -
النهائية التي يتم إنتاجها  النهائي على مجموع السلع والخدماتالطريقة يتم النظر إلى الدخل المحلي من زاوية الانفاق 

ي انفاق ة الاستختدام أو الانفاق أقفي فترة محددة من الزمن، وغالباً ما تكون سنة، وتسمى هذه الطريقة أيضاً لطري
يتم لساب الناتج و 3عوامل الانتاج على السلع والخدمات المختتلفة، صحابألذي يحصل عليها الدخول المكتسبة ا

 4 :لطريقة الانفاق الكلي وفق المعادلة الآتية الداخلي
                                                Y = C +  I +G + (X-M) 

رصيد الميزان  X-Mالانفاق الحكومي،  Gالاستثمار،  Iالاستهلاك،  Cيُمثل الدخل الوطني،  Y  :ليث   
 ين ـــــــــــوقية التي يبيع ليها المنتجـــــــــــــتختدم الأسعار الســـــــــــسولة بهذه الطريقة تســــ، ليث أن قيمة الناتج المحلي المحالتجاري

 .دماتالخسلع و الما ينتجونه من 
هي عبارة عن جميع السلع والخدمات المنتجة في دولة ما،  :بالأسعار الثابتة PIBrالخام   داخليالناتج ال -ب

 6:ويمكن لساله كما يلي 5.ويأخد لعين الاعتبار المستوى العام للأسعار أو الرقم القياسي

                                                           
 .76سبق ذكره، ص  عبد الوهاب الأمين، مرجع 1

. 73لسام علي داوود، مرجع سبق ذكره، ص      2 
 .76لربي محمد موسى عريقات، مرجع سبق ذكره، ص 3
 .30، ص6005، الطبعة الخامسة، دار وائل للنشر، الأردن، مدخل إلى الاقتصاد الكليطالب عوض،  4
 .76لريبش سعيد،  مرجع سبق ذكره، ص 5
 .73، ص6007، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، الأردن، الاقتصاد الكلينظرية رفاه شهاب الحمداني،  6
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الناتج الداخلي الاسمي=الخام لالأسعار الثالتة الداخليالناتج           
 الرقم القياسي للأسعار

 1:من خلال العلاقة التالية لالأسعار الجارية والثالتة نستطيع لساب المكمش الضمنيالخام  المحليخلال الناتج  ومن

                                                          Déflateur de PIB=            

        
               

 .الحقيقي إلى الناتج الداخلي          الاسمي، في لين يُشير إلى الناتج الداخلي            ليث يُشير     
 نمو الاقتصاديالعوامل المحددة لل:ثانياا 
ذلك هناك  ومع. لا توجد هناك مجموعة من المبادئ التي يمكن أن تكون بحد ذاتها نظرية عامة للنمو الاقتصادي    

 :لعض العوامل التي يمكن أن تلعب دوراً مهماً في المحاولات الرامية إلى تطوير مثل هذه النظرية، نجد منها
ونعني لتراكم رأس المال زيادة الاستثمارات الاقتصادية مثل لناء المصانع، وشراء الآلات،  :تراكم رأس المال -1

ولكن في الدول . الممكنة لزيادة الاستثمارات هي زيادة الادخاراتولناء مدارس والطرق والمستشفيات، والطريقة 
هي بمثالة مثبط التي فلا مجال هناك للادخار، ولالتالي قلة الادخار  لب عليها الطبقة الوسطى والفقيرةتغ لتيالنامية ا

 2.المتقدمةفي الدول للاستثمار، إضافة إلى ذلك أن الطبقة الغنية في تلك الدول، تدخر معظم أموالها 
يرتبط الأثر الإيجابي للنمو السكاني لالنمو الاقتصادي من خلال زيادة قوة العمل التي تؤدي : النمو السكاني -2

إلى زيادة الإنتاج وزيادة لجم السوق وسهولة تحفيز الطلب الاستهلاكي التي تؤدي إلى تحفيز الطلب الاستثماري، 
  .الاقتصادي في لالة وجود فائض في عرض العملغير أن لهذا العامل أثر سلبي على النمو 

يعتبر من أهم العوامل التي تسهم في تحديد النمو الاقتصادي، ويكمن جوهر هذا  :مستوى التقدم التكنولوجي -3
العامل في مدى إمكانية الاستفادة من التقدم التكنولوجي في تحسين مستويات الإنتاج مما ينعكس على تحسين دخول 

 3 .ةعرفة الفنية التكنولوجيمعيشتهم وذلك لا يتأتى إلا من خلال سرعة في تطوير وتطبيق المالأفراد ولالتالي مستوى 
معين،  للديعتمد النمو الاقتصادي على كمية ونوعية الموارد الطبيعية المتوفرة في  :كمية ونوعية الموارد الطبيعية  -4

فالأراضي الصالحة للزراعة وخصولة الترلة وتوفر المياه والمعادن والغالات ولتى جمال الطبيعة واعتدال المناخ كلها عوامل 
مدعمة للقدرات الانتاجية الكامنة التي إذا ما ألسن استغلالها تؤدي إلى زيادة معدلات النمو الاقتصادي ولالتالي 

فقد تكون الموارد الطبيعية متوافرة إلا أنها غير . العامل البشري في استغلال الموارد الطبيعيةوهنا يبرز دور . الوطنيالناتج 

                                                           
 ARDLالعلاقة بين النمو النقدي ونمو الناتج المحلي ومستويات التضخم في الجزائر من خلال المقاربة حمريط محسن، لجاب عيسى،  1

 .62ص، 6002، جامعة محمد خيضر، لسكرة، الجزائر، 63، أبحاث الاقتصادي وإدارية، العدد 2112-1891للفترة 
 .322خالد واص  الوزني، أحمد لسين الرفاعي، مرجع سبق ذكره، ص  2
مجلة المعارف، ، (2114-1881دراسة قياسية للفترة الممتدة من )أثر الانفتاح التجاري على النمو الاقتصادي في الجزائر ليدوشي عاشور،  3

 .352 ،355ص  ،، ص6005جامعة أكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر،  ،03العدد
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الأيدي العاملة الماهرة وانخفاض مستوى التقدم مستغلة من النالية الاقتصادية لأسباب عديدة في مقدمتها عدم توفر 
 ن الممكن لهذا البلد ـــــــــــرورة ثالتة، ليث مــــــــــت لضــــــــد معين ليسموارد لبلـــية ونوعية هذه الـــمـث أن كـــــيبح. نولوجيـالتك

 .أن يكتش  أو يطور موارد الطبيعية جديدة تؤدي إلى زيادة معدلات النمو الاقتصادي في المستقبل
يتطلب توفر مجموعة إن النمو الاقتصادي لا يتحقق من فراغ، وإنما  :توفير البيئة المحفزة للنمو الاقتصادي -5

من العوامل المحفزة، كالاستقرار السياسي، توفر البنى التحتية الأساسية في مجال الاتصالات الحديثة، والأنظمة والقوانين 
ية منسجمة ر ، وأجهزة الضريبية كفؤة ونزيهة، وسياسات مالية ونقدية وتجاالهادفة لتشجيع الاستثمارات المحلية والأجنبية

قتصادية المعلنة من قبل الدولة، كما لا لد من وجود إرادة سياسية ثالتة لإعطاء قوة دفع مستمرة مع الأهداف الا
 1.لتحقيق معدلات نمو عالية

في كتاله المشهور ثروة الأمم الذي نشره في سنة وهو الذي دعا اليه آدم سميت  :التخصص والانتاج الواسع -2
 د ـــــــــــولالتالي هذا الأخير يزيد أوضح التحسن في القوى الإنتاجية ومهارة العامل يرجع إلى تقسيم العمل ق، ف0377

 2 .يؤثر تقسيم العمل لشكل إيجابي على النمو الاقتصادي ممامن كمية الانتاج، 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .377 -377عبد الوهاب الآمين، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .23، ص 0337، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر، الأردن، مقدمة في التنمية والتخطيط الاقتصاديلربي محمد عريقات،  2
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 نظريات النمو الاقتصادي: المبحث الثاني
عوامل  ىركزت عل فقد وضع الاقتصاديون نظريات ، لذااهتمام منذ القدمالاقتصادي عرف موضوع النمو       

ونظراً لأهميتها البالغة فقد تطرق الاقتصاديون ،  النص  الثاني من القرن العشرينالانتاج، وقد تزايد هذا الاهتمام في
لأوائل الذي تطرقوا لهذا لاسيك من اليث يعُتبر الكدراسة هذا الموضوع،  عبر مختل  المدارس الفكر الاقتصادي إلى

 .الموضوع وسنحاول في هذا المبحث تطرق لأهم هذه نظريات
 النظرية الكلاسيكية في النمو الاقتصادي: المطلب الأول

على استندت هذه النظرية و  ظهر فكر النمو الاقتصادي في النظرية الكلاسيكية في أواخر القرن التاسع عشر،    
لحرية الفردية في ممارسة النشاط وا ،الاستختدام الكامل للموارد ،المنافسة التامة، أهمها الملكية الخاصةيات عديدة ضفر 

 .تبارهم من أهم مفكريهاآدم سميث، رولرت مالتوس، ودافيد ريكاردو لاع: الآراء التي حملها كل منمن خلال 
 1772 آدم سميتتحليل : أولا

إذ اعتبر آدم سميث لأن المتعلق لعملية النمو الاقتصادي لصورة خاصة، تمثل آدم سميت لداية التفكير الاقتصادي      
ة زيادة واهتم آدم سميت لتحديد العوامل التي تحقق النمو، ومن لين أكبر مساهماته هو فكر  العمل مصدر لثروة الأمة،
 :من أهم مزايا تقسيم العمل مايليف، والتختصص ظاهرة تقسيم العمل عوائد الانتاج المستمدة من

 زيادة انتاجية العمل الناجمة عن زيادة مهارة العاملين؛ -
 زيادة الالتكارات الناجمة عن التختصص؛ -
 .تناقص وقت العمل اللازم لإتمام العملية الانتاجية -

آدم سميث لأن تقسيم العمل يولد وفرات خارجية وتحسن في مستوى التكنولوجيا، التي ينجم عنها  لسب      
أكد كما   ولهذا فإن التختصص يسهل مهمة تراكم رأس المال، ،الانتاج وزيادة الطاقة الانتاجيةتخفيض في تكالي  

الأفراد  لرغبة المال، كما رلط الاستثمار على أن نمو الانتاج ومستويات المعيشة يعتمدان على الاستثمار وتراكم رأس
 مه للعمل ـــــــــبب وراء تقسيـــــــــويرجع الس 1ل،ــــــــص العمـــــــي ومن تخصــــــــاعي والزراعــــــالصنفي الادخار المتولدة من النشاط 

ينفقه العامل في انتقال من عملية إلى المهارة التي يكتسبها العامل لتختصصه في أداء عمل معين، توفير الوقت الذي 
 2.إلى أخرى، وأخيراً التحسينات الفنية التي يولي بها الانصراف إلى عمل محدد لصفة مستمرة

 والتجارة الخارجية أن تحسن وسائل النقل غير السوق،على لجم  يتوق وقد وجد آدم سميث لأن تقسيم العمل      
تقود إلى توزيع ك ء في الموارد التي تحول المصالح الخاصة إلى منافع  لحرةا ، وأن التجارةا توسيع لجم السوقممن شأنه

                                                           
 .57-55، ص، ص 6007، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، الأردن، -نظريات وسياسات وموضوعات -التنمية الاقتصادية القرشي، مدلت 1
 .023، ص 0377، دار النهضة العرلية للطباعة والنشر، لبنان، تاريخ الفكر الاتصاديعادل أحمد لشيش،  2
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اجتماعية، ليث اعتبر أن زيادة العوائد تسود معظم النشاطات الصناعية، لينما انخفاضها يخص النشاطات المعتمدة 
 1.على الأراضي، لأن الأراضي عامل ثالت من عوامل الانتاج

 تحليل دافيد ريكاردو: ثانياا 
كتاب  المدرسة الكلاسيكية، و ارتبط اسمه لالعديد من الآراء والأفكار منها الريع يعُتبر ديفيد ريكاردو من ألرز       

 :والأجور والتجارة الخارجية، وترتكز ألرز أفكاره فيما يلي
للعمال  يالحقيقعندما يتراكم رأس المال وينمو لجم السكان مع افتراض أن الأجر  :تناقص العوائد الزراعية -1

ريكاردو أنه مع كل زيادة لنسبة في هذا الصدد يقول  ئد الأرض،ان معدل الرلح ينختفض لسبب تناقص العو فإ  ثالت 
 .معينة في رأس المال المستختدم على الأرض سيكون هناك انخفاضاً في معدل انتاج

 تراكم رأس صميمية لين هناك علاقةيعتقد أن  لافإن ريكاردو عكس من آدم سميت،  ىعل :التقدم التكنولوجي -2
ريكاردو عامل التقدم فإ ن التي ليست لالضرورة ترتبط لتراكم رأس المال، ولعبارة أخرى  التقدم التكنولوجيو  المال
لأن هذا التقدم  ريكاردو وأكد ،سميت الذي أعده لظاهرة داخليةلوجي لوصفه ظاهرة خارجية على عكس آدم التكنو 

 .ركة في الإنتاج لين الأجور والريع والأرلاحوالمشا اد ونموهصتالاقفق مع متطلبات تتوا متعددة يمكن أن يأخد أشكال
، لينما عتمد على الأرلاح لشكل كبيراعتقد ريكاردو أن الادخار والريع والأرلاح هما تراكم يُ  :النمو الداخلي -3

ر إلى ــــــــة، ليث كان ينظ، لذلك ركز على الربحيالأجور والريع فإنها تقوم لدور لسيط الأمر الذي يؤدي إلى تجاهله
 2.رأس المال وعرض العمل في المدى الطويل لتراكماتمعدل التراكم لوصفه داخلياً، وأن الطلب على العمل مرتبط 

ومن العلاقة التي تنشأ  رئيسيللمجتمع إلى ثلاث مجموعات  ويحلل ريكاردو عملية النمو من خلال تقسيمه     
الرأسماليون الذين يعُتبر دورهم تتمثل المجموعة الأولى في  نتيجة التوزيع النسبي للدخل على هذه المجموعات الثلاثة،

أساسي ومركزي في عملية النمو من خلال توفيرهم لرأس المال وسعيهم لتحقيق أقصى الأرلاح مما يضمن تحقيق عملية 
وهذه المجموعة الأكثر عدداً في المجتمع، ولكنها لا تمتلك وسائل الإنتاج  هم العمالالثانية ، أما المجموعة النمو

العمل الذي يؤدونه في العمليات  مقالل على الأجور التي يدفعها لهم الرأسماليونوتعتمد في عيشها  ومعداته،
دخولهم عن طريق الريع الذي يدفع لهم  يحصلونعلى  الإنتاجية، و تتمثل المجموعة الثالثة في ملاك الأراضي الذين

 3.مقالل إستختدام الأراضي المملوكة لهم
 

                                                           

  .57مدلت القرشي، مرجع سبق ذكره، ص 1  
 .20، 20محمد صالح التركي القريشي، مرجع سبق ذكره، ص، ص  2
 .006، 000، ص،ص 6002، الطبعة الأولى، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، الأردن، التنمية والتخطيط الاقتصاديفليح لسن خل ،  3
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 تحليل روبرت ماليتوس: ثالثاا 
أفكار وطرولات مالتوس على جانبين هما نظريته في السكان وتأكيده على أهمية الطلب الفعال لالنسبة  ركزت     
لأن  الإنتاج،لذا يعتبر مالتوس الاقتصادي الكلاسيكي الوليد الذي يؤكد على أهمية الطلب في تحديد لجم . للتنمية

 .للمنافذقانون ساي  ل استناداً  الكلاسيك يركزن علىى جانب العرض
، 6، 0)دسية ر لأن هناك اتجاهاً ثالتاً نحو الزيادة السكان بمتتالية هنوبخصوص نظرية مالتوس في السكان فإنه ذك    
ولناءً على ذلك، فقد توقع لأن معدل نمو السكاني . (7، 3، 6، 0)فيما ينمو الغذاء بمتتالية لسالية  (2، 7

، والذي يجعل دخل الفرد يراوح عند مستوى  يتجاوز معدل النمو الغذاء مما ينتج عنه المجاعات، تناقص عوائد الزراعة
 اهم ـــــــــــذه الحالة يســـــــــموارد في هـــــــــــو الــــوأكد مالتوس لأن نمو السكان يحبط مساعي النمو الاقتصادي، وأن نم .كفاف

 ود ـــــــــكنولوجي تقـــــــتقدم التــــــ، ذلك لأن أي زيادة في دخل الفرد ناجمة عن الفي زيادة السكان وليس في زيادة رأس المال
ويلُختص نموذج مالتوس لالشكل  1.إلى زيادة المواليد والتي تقلل من معدل دخل الفرد وتعيده إلى مستوى كفاف

 :الموالي
 تحليل مالتوس للنمو الاقتصادي(: 12)الشكل رقم                                    

  
 
  
 
 
 

      
 
 
مقدمة لنيل شهادة الماجستير ، مذكرة (2111-1871)أثر الإنفاق العام على النمو الإقتصادي دراسة قياسية لحالة الجزائر ماصي أسماء،  :مصدرال

 .006ص ،6007-6003في علوم التسيير، تخصص اقتصاد كمي، جامعة ألو لكر للقايد، تلمسان، الجزائر، 
 
 
 

                                                           
 .20، 53مدلت القريشي، مرجع سبق ذكره، ص، ص  1

 زيادة عرض العمل الزيادة السكانية

 خلق طلب الفعال

مستوى الأجور خفض  

 خفض تكالي  الإنتاج

 زيادة الإدخار والاستثمار زيادة أرلاح المنتجين

  الاقتصادي زيادة معدل النمو
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 بيتر في النمو الاقتصاديمجوزيف شو  نظرية: المطلب الثاني
لعملية النمو في الاقتصاد وخاصة من خلال دراسته يعُتبر شوليتر من ألرز الكتاب في لقل النمو الاقتصادي،      

ليث لين دور المنظم في تراكم  1الرأسمالي، وبحثه في الكيفية التي تتم بها هذه العملية والأطر والمؤسسات التي تحكمها،
وأن الاقراض المصرفي رأس المال وأن جوهر التجديد هو الالتكار وأن الهدف الأساسي لناء مكانة متميزة من الثروة 

ة في قأن النمو الاقتصادي عبارة عن ظاهرة تحدث لواسطة قفزان غير متناس لين كما2،الاستثمارات هو مجال لتمويل
 .النتاج الوطني الاجمالي للدول تأخذ هذه القفزات شكل دورات اقتصادية قصيرة مزدهرة تتبعها دورات كساد قصيرة

بيتر لعدم الاستمرارية عندما تكون البيئة الاستثمارية غير ملائمة وذلك لسببين، أولهما مويتسم النمو عند شو     
التوسع في الائتمان وثانيهما التوسع في الإنتاج الذي يحدث فائض في السوق مما يخفض الأسعار والدخول النقدية، 

ن المصرفي، والانتاج لديه هو دالة للعمل وتتضمن عملية النمو لدى شوليتر ثلاث عناصر هي الالتكار والمنظم والائتما
ورأس المال والموارد الطبيعية والتنظيم والفن الانتاجي وأن المنظم أهم هذه العناصر وهو مبتكر الذي يتميز لوجود معرفة 

 3.نتاجفنية ولديه القدرة على التصرف لشأن عوامل الا
الذي يعتبره  حدد لعوامل مستقلة عن النشاط الاقتصاديبيتر الاستثمار إلى استثمار تلقائي الذي يتموقسم شو      

، ولا يرتبط لالتغيرات في النشاط الاقتصادي وإنما يتحدد لعملية المحدد الأساسي لعملية النمو في الأجل الطويل
لالرلح والفائدة هذا الاستثمار يتحدد و  الع الذي يعتبر دالة لحجم النشاط الاقتصادي،، واستثمار تالالتكار والتجديد

 4:عدل انتقادات لعل أهمهاد وجهت لهذه النظرية قرأس المال القائم، ورغم ذلك فولجم 
 ينـــــــــالياً، في لــــــاً مثـــــصـختبره شـــــر الذي يعتــــــكــــد على المبتـــــتنبيتر في الوقت الحالي ملائماً لأنه يسملا يعُد نموذج شو  -
 لحاضر هي من مهام الصناعات ذاتها؛وظيفة الالتكار في الوقت ا أن 
 تعتمد على الالتكارات وإنما تعتمد على على التغيرات الاقتصادية والاجتماعية؛ التنمية الاقتصادية لا -
الى رأس  اجةأعطى شوليتر أهمية كبيرة في نظريته على الائتمان المصرفي ولكنه في الأمد الطويل، وعندما تزداد الح -

 .الائتمان المصرفي لا يكفي لل هناك لاجات أخرى مثل إصدار الأسهم والقروض رأس المال المال لشكل كبير  فإن
 :وفيما يخص تحليلات شومبيتر في البلدان النامية فإنها محدودة لأسباب عديدة أهمها      
 د عليهم نظرية النمو عند شومبيتر؛ذين يعتمعدم توفر البلدان النامية على الأعداد المطلولة من المنظمين ال -

                                                           
 .030فليح لسن خل ، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .633، ص 6005، الطبعة الأولى، دار الصفاء للطباعة والنشر والتوزيع، الأردن، دراسات في التنمية الاقتصاديةهوشيار معروف،  2
، أطرولة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه 2112-1871أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاتصادي في الجزائر خلال الفترة ليدوشي عاشور،  3

 .07، ص6005-6007الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، المدرسة الوطنية العليا للإلصاء والاقتصاد التطبيقي، الجزائر، في العلوم 
 .76-70مدلت القريشي، مرجع سبق ذكره، ص، ص  4
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 لل ــــــــــــقمارات الحقيقية، كما يُ ـــــــــارات والاستثـــــــل من دور الادخــــتمان المصرفي يقئالتأكيد التام لدى شومبيتر على الا -
 جز السائد في البلدان النامية؛من شأن و أهمية التمويل لالع

 لاجة البلدان النامية إلى تشكيلة عديدة من الهياكل التنظيمية والتطبيقات الادارية والعمل الماهر والقيم الملائــــــــــــــمة  -
، كما أن هذه النظرية تتلائم مع نظام اقتصادي واجتماعي معين، أما في البلدان النامية فإن هذا والدوافع والمحفزات

 .قتصادية والاجتماعية ليست متوفرةنى التحتية الابمتطلبات التنمية من ال النظام يختل  تماماً، وأن
 نظريات أخرى للنمو الاقتصادي : المطلب الثالث

   .سيتم التطرق في هذا المطلب إلى كل من النظرية الكينزية، النظرية النيوكلاسيكية، والنظرية النمو الحديثة   
 للنمو الاقتصادي النظرية الكينزية: أولا     
 منها العديد من الاقتصادييـــــــــــــــن  ةشكلت النظرية الكينزية قاعدة عامة من ليث المفاهيم وأدوات التحليل، استفاد    
كالتوظي  الكامل، ) تحليلهم لعملية النمو الاقتصادي، فقد استغل كينز مواطن الضع  في النظرية الكلاسيكية في  

 وازنـــــــــــأن يت اد الوطنيــــــــــى أنه يُمكن للاقتصوقام لبناء عليها، فرأ( الخ...في تحليل المتغيرات الاقتصادية  نظريتهم الجزئية
 ال ـــــــــــالفعلي ــــــــاءت فكرة الطلب الكـــــــا جــــنـــــــرض، ومن هــــــــلق العــــــــب يخـــــــــــــل ظروف عدم تشغيل الكامل، وأن الطفي 

 در ــــــــــــذا الطلب يصـــــــث أن هـــــــليالاقتصادي،  النمو تالي زيادة المعدلالالذي من شأنه أن يحرك الدورة الاقتصادية، ول
 يرـــــــــــولذلك يُش ية،ـــــــــــرافاً خارجــــــــومات، أو لتى أطــعن جميع المتعاملين الاقتصاديين سواءً كانوا أفراد، مؤسسات، لك

إلى امكانية وأهمية تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي، والذي اعتبره ضرورية لتمية لا مناص منها في إطار السياسة  
  .المالية، بحكم عجز آلية السوق عن الإدارة التلقائية للاقتصاد

النمو الاقتصادي إلى أن عملية النمو الاقتصادي تكون عبر آلية المضاع ، والذي يفُسر انتقال أثر  ويُشير     
تغيرات الطلب الكلي على جانب العرض معبراً عنها لالعلاقة لين الدخل والاستثمار ويكُتب المضاع  لالصيغة 

                       1 :الرياضية التالية

                                     =  

  
 =  

     
 =  

   
 

 .الميل الحدي للادخار    الميل الحدي للاستهلاك،        تُمثل المضاع ، ω: ليث     

 دة، ــــــــــــــــــول ω ل بــــــــــدة، ترفع من الدخـــــــــوالار لولدة ــيفسر المضاع  الذي جاء له كينز، أن زيادة الاستثم       
ω  في ألسط شكل لها تساوي مقلوب الميل الحدي للادخار، أو مقلوب الفرق لين الوالد الصحيح والميل الحدي

وعليه فإن عملية النمو عند كينز لما يزداد الاستثمار لولدة والدة   ωللاستهلاك، أي أن الدخل يتضاع  بمقدار 
 ، لكن هذا التحليل لا يتحقق لسب كينز إلا لتوفر مجموعة من الشروط على غرارتتحدد بمقدار الزيادة في الاستثمار

                                                           
 .007، 003بهاء الدين الطويل، مرجع سبق ذكره، ص، ص  1
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  .لقدرة على التحكم في السكان، التصميم على تجنب الحروب الأهلية، الاصرار على التقدم التكنولوجيا
 تغيرات الاقتصاديةمالكينزي لتحليل الالنموذج (: 17)الشكل رقم                                  

                                                  
 

  
 
  
 
 

 52، ص6003شر والتوزيع، الجزائر، ، الطبعة الأولى، دار بهاء للنالإقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنون، : مصدرلا                       

 في النمو الاقتصادي النظرية النيوكلاسيكية :ثانياا 
 ويلـــــــد الطــــــــصاد من نمو الثروة في الأمــــــــزي للإقتــــــــــوع المركــغير الموضـــــــــاسع عشر تـــــــــث الأخير من القرن التـــفي الثل     
 .لمفهوم الرئيسي لهذه النظريةإلى دور التغير الحدي في التوزيع الك ء للموارد، وأصبح مفهوم المنفعة الحدية هو ا 

وقد ركز هؤلاء الاقتصاديون على دور  وغيرهم،... "fecher " "jevons "نجد مفكروا هذه المدرسة  من أهم     
 .الطلب المستند إلى المنفعة الحدية في تحديد قيمة السلع لدلًا من دور العرض المستند إلى نفقة الإنتاج

 1 :لقد ألدث هذه النظرية العديد من التعديلات على أفكار ومبادئ المدرسة الكلاسكية، ولعل أهمها     
 الارتباط التقليدي لين توزيع الدخل ولجم الادخار في الاقتصاد؛ -
 أن لجم السكان لايتغير مع التغير في الدخل الفردي؛ -
 ل؛أن التقدم التكنولوجي يزيد من مستوى تكوين رأس الما -
و، تتحدد لواسطة قوى ـــــدل النمـــــــال ومستوى فن الانتاجي التي تؤثر في معــــــأن لجم السكان ولجم رأس الم -

 ينظر لها أنها خارج مجال علم الاقتصاد؛
 .التركيز على المشكلات الأجل القصير على عكس النظرية الكلاسيكية التي تركز على الأجل الطويل -

 :وبخصوص النمو الاقتصادي فإن النظرية تتضمن ثلاث أفكار رئيسية وهي     
في الأمد الطويل يتحدد معدل النمو الانتاج بمعدل نمو قوة العمل في الولدات الكفوءة، أي بمعدل نمو قوة العمل  -

 زائداً معدل نمو انتاجية العمل، وأن معدل النمو مستقل عن منعدل الادخار ومعدل الاستثمار؛

                                                           
 .22-22لقريشي، مرجع سبق ذكره، ص، صمدلت ا 1

 الطلب الكلي الفعال
  

 الإنفاق الحكومي الاستثمار الاستهلاك

 الالم الحدية لرأسالكفاية 
 المال

 سعر الفائدة
 سياسة الاستثمار

لميل الحدي للاستهلاكا مستوى الدخل  

 تكلفة الاللال العائد المتوقع على الاستثمار الطلب على النقود عرص النقود



مفاهيم عامة حول النمو الاقتصادي: الفصل الثاني  

 
46 

أن مستوى دخل الفرد يعتمد على معدل الادخار والاستثمار، ذلك لأن معدل دخل الفرد يتغير إيجالياً مع معدل  -
 الادخار أو الاستثمار وسلبياً مع معدل نمو السكان؛

لدى للدان العالم، وسوف ( دالة الانتاج)والتكنولوجيا ( لالنسبة للاستهلاك)عند وجود تفضيلات معطاة للإدخار  -
كون هناك علاقة عكسية البلدان الفقيرة التي تمتلك كميات قليلة من رأس المال للفرد تنمو أسرع من البلدان الغنية ت

التي تملك كميات كبيرة من رأس المال للفرد، الأمر الذي يؤدي إلى تلاقي لين معدلات دخال الفرد ومستويات 
   .المعيشة فيما لين للدان العالم المتختلفة

 (نظريات النمو الذاتي) مو الحديثةنظرية الن: اا ثالث
 حثــــــــــمام لالبــــــــاهت مما ازدادعدلات النمو، ــــــعانت معظم الدول من تراجع مالسبيعنات من القرن الماضي خلال      
ما يعُرف لنظرية النمو كل من لارو، رومر، لوكاس من خلال   اهتم لهعن مصادر أخرى للنمو، الشيئ الذي  

أو الذاتي، لاعتبارهم من ألرز مفكري هذه المدرسة، ليث ركزت هذه النظرية على البحث عن الحاجات  الداخلي
اللامحدودة التي تقود إلى زيادة الانتاجية وتحقيق معدل نمو دائم، وركزت كذلك على أثر الاختيار والإلتكار في النمو 

نتيجة للاختيارات التي تنُتج النظرية إلى ثلاث مرالل مؤدية للنمو لرأس المال البشري الاقتصادي، وقد اعتمدت هذه 
 1:الالتكارات، ومن ثم الأرلاح، وفيما يلي نوضح كل والد على لدى

تأثر معظم قرارات واختيارات الأفراد بمدى سرعة نمو رأس المال البشري : نمو رأس المال بسبب الاختيارات -1
الأفراد في مجالات التعليم، التختصص، عدد سنوات الدراسة، والجهد المبذول في الدراسة، ولعد  عن طريق التحاق

  .ائ ، التي تتضمن ممارسة وتدريب وتراكم الخبراتيتختذ الأفراد قرارات تتعلق لالوظ ذلك
العديد من  يقوم الأفراد بمحاولات اكتشاف تقنيات جديدة في الإنتاج، ليث أن :الاكتشافات والاختيارات -2

 .ويعتمد النمو على كيفية اختيار الأشختاص لهذه التقنيات. سرع الانتاج والنموهذه المكتشفات تُ 
تعُتبر الاكتشافات والتقنيات الحديثة مورد أساسي لتحقيق الأرلاح، فمن خلالها يتم : الاكتشافات والأرباح -3

وتخف  ألياناً من تكلفة الانتاج، وتعد الالتكارات  التوصل لوسائل جديدة تسهل وتسرع من كمية ونوعية الانتاج،
اكتشافات معينة تكتسب  قوالاكتشافات من لين أهم العوامل التي ترفع من أرلاح الشركات، فالشريكات التي تحق

وق الملكية الفكرية، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الانتاج وتحقيق قمن خلال الالتفاظ بحأرلاح طائلة لسنوات طويلة 
 .سبة نمو مُرتفعةن

 
 

                                                           
 .602، 607، ص، ص 6007، الطبعة الأولى، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع،  الأردن، النظرية الاقتصادية الكليةلسين أحمد لحسين الغزو،  1
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   الاقتصادينماذج النمو : المبحث الثالث
لقد تطورت النماذج المفسرة للنمو الاقتصادي بمرور الزمن ولاختلاف الرؤى لول أهم العوامل المؤثرة في عملية     
 . نظرياتها لالإضافة إلى تقييم ، ونماذج النمو الداخليتقليديةألرز النماذج اللهذا سنتطرق في هذا المبحث  النمو،

   التقليدية في النمو الاقتصاديالنماذج : المطلب الأول
من النماذج الأساسية في نظريات النمو الاقتصادي، نظراً لأهمية الأفكار التي جاءت من طرف نماذج هذه التعُد      

من و الاستثمار و  ارــالنماذج على أهمية الادخوتركزت هذه دومار وغيرهم،  -اقتصاديي هذه المدرسة مثل سولو وهارود
 .ه في التأثير على النموثم التراكم الرأسمالي ودور 

  دومار-نموذج هارود: أولا
قام لتطوير هذا النموذج إثنان من مشاهير الاقتصاد في القرن العشرين، وهُما الاقتصادي الانجليزي السير هنري      

، (0337-0307)، والإقتصادي الروسي الأمريكي إيفسي ديفيد دومار (0372-0330)روي فورلس هارود 
ن ألدثو التحليل الاقتصاد الكلي في مدى الطويل، اللذان يعُتبران من رواد المدرسة  المدرسة الكنزية، ومن الأوائل الذي

 .على الطلب الكلي والادخار الاستثماروقد ساهم هذا النموذج في فهم أثر 
طالما أن الاستثمار يخلق الدخل من جهة، ويزيد : يقوم لناء هذا النموذج على السؤال التالي :نموذج دومار -1
 ن الزيادةـــاواة ليـــحقق المســـــار لتى تتـــــــــــدل المطلوب لزيادة في الاستثمــــــــما هو معـــــاجية من جهة أخرى، فـــاقة الانتــالط
في الدخل والزيادة في الطاقة الانتاجية للوصول الى مستوى الاستختدام التام؟ وكان الجواب دومر من خلال رلط لين  

 2: تفصيلاللذا سنحاول عرض كل جانب ل 1.الطلب الكلي والعرض الكلي من خلال الاستثمار
ة ـــــية السنوية المحققة تتساوى مع نسبـــمة الطاقة الإنتاجـــــار من افتراض أن قيــــانطلق دوم: عرضجانب ال 1-1
 .Sزيادة في الدخل الحقيقي الناتجة عن زيادة رأس المال ـــــــال

                                                             Yt = I × S فالطاقة الإنتاجية هي:                                 

لالنظر لوجود إنفاقات استثمارية تمت في الماضي، فإن الزيادة الحقيقة في الطاقة الإنتاجية لالد أن تقل عن  و     
(S.I)أي ، :                                                                                              
 :وهذا الفرق يطلق عليه دومار الطاقة الاجتماعية الكامنة والذي يمثل لالمعادلة التالية      

                                                     Y = I   

                                                           
 .30، ص6000الجزائر، المطبوعات الجامعية،   لجزء الأول، ديوانا ،أسس علم الاقتصادضياء مجيد الموسوي،  1
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة 2112 -1871دراسة تأثير تطورات أسعار النفط الخام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر العمري علي،  2

 .52، 57، ص، ص 6002-6007الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، الجزائر، 
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 .تمثل الزيادة في الناتج التي يستطيع المجتمع تحقيقها I δ هي الطاقة الانتاجية الكامنة، δ: ليث
 It  I.S                              :  وعلى ذلك يكون

 فترض دومار أن زيادة الناتج أو الناتج الإضافي هو نتيجة الاستثمار الإضافي لتـأثير الميـل ا :جانب الطلب 1-2

 = α       :الحدي للادخار و ذلك وفق المعادلة التالية
  

  
 

 .الزيادة السنوية في الدخل I ،الزيادة السنوية في الدخل  Y  الميل الحدي للادخار،  αليث تمثل     

 وعليه ذلك فإن الزيادة في الدخل تساوي لاصل ضرب المضاع  الاستثمار     

 
 .في لجم الزيادة في الاستثمار  

                          α =   

  
   Y =          

  

 
       

 

 
 

 : ويتحقق التوازن العام في لالة التشغيل التام عند ما يتساوى إجمالي العرض مع إجمالي الطلب وفق العلاقة التالية     
                                                                 

 

 
 = I  

 :نحصل على المعادلة التالية αثم نضرب في  I ولقسمة طرفي المعادلة على
                                                                  

 
 = α  

 و من المعادلة الأخيرة نقول أنه للمحافظة على لالة مستمرة من العمالة الكاملة لالد و أن ينمو الاستثمار        
 و الدخل بمعدل سنوي ثالت، يعادل لاصل ضرب الميل الحدي للادخار في الإنتاجية المتوسطة للاستثمار، وأي 

 : تانحراف في شروط الاستقرار في الاتجاه التصاعدي أو التنازلي يجعل الاقتصاد يفقد معدل النمو المستقر، فإذا كان

 ة الإنتاجية، ينتج عنه عجز في المعدات الإنتاجية، فيـزداد لاستثمار يخلق زيادة أكبر في الدخل عنها في الطاقا -
 . الاستثمار الذي يؤدي إلى زيادة الدخل

الزيادة في الدخل أقل من الزيادة في الطاقة الإنتاجية، كختلق قوى تعمل في الإتجاه التنازلي، وتعتبر هذه النتيجة  -
 .دومار-ستختدام الشائع لتسمية النموذج لاسم هارودنفسها التي توصل إليها هارود، ومن هنا جاء التشاله والا

 (G)تتمثل الأولى في وجود معدل فعلي  ،يعتمد هذا النموذج على ثلاث معدلات مختلفة للنمو :هاوردنموذج  -2
 ل ـــــــيرة الأجـــــدل إلى التغيرات الدورية القصــــــ، ويُشير هذا المعالإنتاج/ امل رأس المالـــــويتحدد لنسبة الادخار، ونسبة مع

 ل ــــالذي يعُبر عن معدل النمو الطاقة الكامنة للدخ (Gw)وب ـــــــمو المرغـــــانية في معدل النـــفي معدل النمو، وتتمثل الث
الذي يطُلق عليه بمعدل النمو المحتمل أو معدل النمو عند مستوى   ،(Gn) معدل النمو الطبيعي في الاقتصاد، وأخيراً 
 1 :م، وسنتناول كل والد على لدىالاستختدام التا

 وــــــــــــــنم معدل عن Gث يعُبر ـــلي GC=Sفي نموذج هارود، هي  الأولى المعادلة الرئيسية  : معدل النمو الفعلي 1-1

                                                           
 .35 -33مرجع سبق ذكره، ص، ص ،أسس علم الاقتصادضياء مجيد الموسوي،  1
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فترمز إلى الاضافة الصافية الى رأس  (C)أما ، (  )الانتاج في فترة محددة من الزمن، ويمكن التعبير عنها لالمقدار  
  :ولاللال هذه النسبة في المعادلة الأولى نحصل S/Yالمال، وهي عبارة عن نسبة الاستثمار إلى زيادة في الدخل، أي 

                                         

 
 ×  

  
 =  

 
   or    

 
 =  

 
     0 = s 

نه المعدل الذي عنده يطرح المنتجون تمام قناعتهم لعملهم، لأهارود  هيعُرف :GW معدل النمو المرغوب فيه 1-2
 .ليث يعُتبر الطريق الذي عنده تحافظ مستويات العرض والطلب على السلع والخدمات عند مستوى التوازن

                                                       Gw Cr= S    
الاستغلال التام للطاقة، في لين معدل النمو المرغوب فيه، أو معدل نمو الدخل عند مستوى  Gw ليث يرمز     

فاظ على معدل نمو المرغوب مية رأس المال المطلوب من أجل الحإلى رأس المال المطلوب، ويعُبر عن ك Cr مزيُشير الر 
  .(  /I) المقدارفيه، أي النسبة المطلولة من رأس المال إلى الانتاج، أي أنه قيمة 

  إلى أنه إذا أراد الاقتصاد أن يحافظ على معدل مستقر عند مستوى  Gw Cr= S وعلى ذلك تشير المعادلة     
Gw ليث يتم فيه استغلال الطاقة الانتاجية لالكامل، فلا لدى للدخل أن ينمو بمعدل ،(S/Cr) في السنة أي :

Gw= S/Cr ، ليث إذا كان الدخل ينمو بمعدل مرغوب فيه، ففي هذه الحالة يتم استغلال الكامل لرأس المال
عن المعدل الذي يحقق  عبارة Gwالمتوفر في الاقتصاد، وتستمر رغبة المنظمين في استثمار مدخراتهم، ولذلك فإن 

 المعدل الذي يستختدم كامل مخزون رأس المال،  لأنه فيه بالنمو المرغو معدل نفسه لنفسه، ولصفة عامة يمثل 
 .و يحقق توفير الاستثمارات اللازمة لضمان معدل النمو المستهدف

هو عبارة عن معدل النمو الذي يأخد لعين الاعتبار الزيادة في السكان والتطور   :Gn معدل النمو الطبيعي 1-3
التكنولوجي، ويعتمد هذا المعدل على متغيرات الكلية مثل السكان، التكنولوجيا، الموارد الطبيعية وتجهيزات لرأس 

 : ، والمعادلة الممثلة لهذا النموذج هيالمال
                                               Gn. Cr =  Or   S 

 Cr، هو الميل المتوسط للادخارOr عبارة عن معدل النمو الطبيعي عند مستوى الاستختدام التام، Gn: ليث     

 .هو معامل رأس المال الذي يُمكن أن يُحقق معدل النمو الطبيعي
 .معدل النمو الفعلي مع معدل النمو المرغوب فيهويتحقق التوازن عندما يتساوى      
في هذه الحالة تكون الزيادات في الاستثمار أسرع ، لفعلي أكبر من معدل النمو المرغوب فيهإذا كان معدل النمو ا -

 .فإن ذلك يعني أن المجتمع يعُاني من لالة تضختممن الادخار، 
 ار،ـــــــرع من الاستثمــــــــار أســــــنمو المرغوب فيه، تكون الزيادة في الادخن معدل الـــالفعلي أقل ممو ـــإذا كان معدل الن -
 .أن المجتمع يعُاني من لالة كساد فإن ذلك يعني 
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    Gnفي حالة  "هارود"موذج (: 18)الشكل رقم             Gw  Gnفي حالة "هارود "نموذج (:19)الشكل رقم 

 
 
 
 
                .         32ذكره، ص سبق مرجع الاقتصادأسس علم  الموسوي،ضياء مجيد : مصدرال        الجزء الأول، أسس علم الاقتصاد،ضياء مجيد الموسوي، : مصدرال

 .32ص، 6000بوعات الجامعية، الجزائر، المط ديوان

 1852سولو نموذج : ثانياا 
 ـارب،ــــــــــــاصية التقـــــــــــــــاذج هي خـــــــاسية لهذه النمــــ، والسمة الأسالنيوكلاسيكيةيعد نموذج سولو من لين أهم نماذج      
 1.أقل كلما كان معدل النمو المتنبأ له أعلىالفعلي للفرد الوالد  توى البدء للناتج الداخلي الخامأي كلما كان مس 

دومار، ليث يرتكز كل منهما على الادخار والاستثمار كمحدد  -هذا النموذج امتداد لنموذج هاروديعُتبر       
أساسي لعملية تراكم رأسمالي، ومن ثم النمو الاقتصادي لالمجتمع، غير أن  نموذج سولو يقوم على توسيع إطار نموذج 

لقد أظهر التقدم التقني على أنه المحرك ، و وهو عنصر العمل عنصر انتاجي اضافي عن طريق ادخل دومار  -هارود
  موـــــره على النــــــــــــالتقدم الذي يظهر أثالأساسي للنمو و أنه يحتل مكانة الزيادة في عملية دفع النمو الاقتصادي، وهذا 

 زت ـــــيث ارتكــــــــــــــ، للسيطة جداً ظريته ــــكانت ن 2نولوجي معاً،ــــدم التكـــــالمال والتق في الأجل الطويل نتيجة لتراكم رأس
كميات   الانتاج توليفة مُشكلة منعلى فكرة دالة الانتاج مُشكلة من عاملي العمل والرأس المال، الأمر الذي يستدعي 

 3:تظهر دالة الانتاج كالتاليللقيقية من رأس المال والعمل، 
                                                          Y= F                

وما فعله  مل الإنتاج ولجم الإنتاج،اعو  العلاقة لين F العمل، L رأس المال،  k، والإنتاج Y :ليث تمثل     
 4:لتصبح كالتالي نتاجالإتطور التكنولوجي على دالة سولو هو إدخال مقياس ال

                                      Y(t)= F                
                                                           

، ترجمة نادر ادريس التل، الطبعة الأولى، دار الكتاب الحديث للنشر والتوزيع، -دراسة تجريبية عبر البلدان–محددات النمو الاقتصادي رولرت لارو ،  1
 . 0، ص6003الأردن، 

.372السيد محمد السريتي وعلي عبد الوهاب نجا، مرجع سبق ذكره، ص  2 
، الطبعة الأولى، ترجمة صانع عالمية -مبادئ الأساسية والتطبيقات والأدوات -الاقتصاد الكليليريز، . آرثر أوسيلقان، ستيقن إم شفرين، ستيفن ج 3

، 602، ص، ص 6007نيوجيرسي، الولايات المتحدة الأمريكية، مكتبة لبنان ناشرون، لبنان، ليرسون إديوكايشن، لرنتيس هول، ناشرون لبنان لالتعاون مع 
607. 

لة مقدمة لنيل و أطر  ،دراسة قياسية ونظرية باستخدام بيانات بانل: تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصاديجبوري محمد،  4
  .676، 670ص   ،، ص6003-6006مالية ولنوك، جامعة أبي لكر للقايد، تلمسان، الجزائر، ، تخصص ةالاقتصادي مو لشهادة الدكتوراه في الع

 معدل النمو معدل النمو 

 الزمن

Gn 
G 

Gw 

 الزمن

Gw 

Gn 

G 
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وامل الإنتاج يدخل مباشرة في الدالة، وأن الانتاج يتغير في الزمن لتغير ع ومن خصوصيات هذه الدالة، الزمن لا     
في الزمن عن طريق التقدم التكنولوجي والذي يزداد  المحصل عليها عن طريق كميات معطاة من رأس المال والعمل يزداد

، ولالظ سولو أنه خلال أي فترة زمنية يمكننا في النموذج يسمى لالعمل الفعلي ALلزيادة لجم المعرفة أما الجزء 
قياس التطور التكنولوجي لطريقة غير  خلاله الأمر الذي يمكن من والإنتاج ة أي زيادة في رأس المال والعملرؤي

 .مباشرة
 النموذج هو أن كل من عوامل الإنتاج، رأس المال والعمل الفعلي لها وفرات  لهذا فرضيات الأساسيةلين من      

ني إذا تم مضاعفة كميات  رأس المال والعمل الفعلي يتم الحصول على انتاج مضاع  لنفس هذا  يعلجم ثالتة، 
لالاضافة إلى ذلك فإنه يفترض أن يكون الاقتصاد متطور لالقدر الكافي، بحيث أن كل الأرلاح الناتجة عن ، الكمية

 .التختصيص تكون مستغلة لصفة كاملة، وهذا قد لايحدث في لالة اقتصاد غير متطور لصفة معينة
قد أظهر التقدم التقني على أنه رأس المال ولده لا يكون هو المحرك للنمو، ف مكذلك يبين نموذج سولو أن تراك      

 .فع النمو الاقتصادير المحرك الأساسي للنمو وأنه يحتل مكانة مهمة الريادة في عملية 
 داخلينماذج النمو ال: المطلب الثاني

 هو أن ينمو الناتج بمعدل أسرع من المعدل الذي يمكن أن تحدده العوامل الخارجية لنمو الناتج،داخلي النمو ال     
 .والخاصية الأساسية لهذه النماذج تتمثل في عدم تناقص العائد على رأس المال

  نماذج النمو الداخلي: أولا
 :هناك العديد من النماذج النمو الداخلي والتي من لينها هناك     

نماذج النمو الداخلي وأكثرها لساطة والتي يكون فيها للسياسات  لألد أو  د هذه الدالةعت: AKنموذج  -1
الاقتصادية دور وانعكاسات على النمو في المدى الطويل، ولم يتم خلالها التمييز لشكل واضح لين تراكم رأس المال 

زء من تلك الزيادة ، فإن جوالتقدم التكنولوجي، لكنها تشير إلى أنه عندما يتراكم المزيد من رأس المال لدى الشريكات
 يكون على شكل رأس مال فكري وهو الذي يعزى إليه التقدم التقني، هذا التقدم سوف يعمل على تعويض التناقص 
 1:الحاصل في الإنتاجية الحدية لرأس المال، مما يمنح النمو صفة الاستدامة، يمكن التعبير عن هذه الدالة لالصيغة الآتية

                                                       Y=A.K                        
إلى رأس المال، تُشير  kتُشير إلى الإنتاج، و Yهو ثالت إيجابي يعكس مستوى التغير التقني، وأن  A: ليث     

 .A0>ولسب هذه الدالة تكون كل من الإنتاجية المتوسطة والانتاجية الحدية لرأس المال ثالتة عند مستوى 

                                                           
، الطبعة الأولى، دار الأيام للنشر والتوزيع، الأردن، الحرية الاقتصادية والانتاجية الكلية بين دوافع الابداع ومنابع التمكين، وآخرون عبيد عبد يدحم1

  .070- 032، ص ص 6007
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ولكي نبُين تأثير التغير التقني الداخلي على النمو في الأجل الطويل، نبدأ أولًا بمستوى الذي يكون فيه معدل      
، عند هذا المستوى يمكن أن يكون تأثير التغير التقني الداخلي كما في الشكل رقم K'/K=0التغير في رأس المال 

         :  رأس المال لالصيغة الآتية ، وذلك عندما يتم التعبير عن معدل التغير في(20)
  K'/K = sA-(n+d)                                                           

معدل اندثار رأس المال، كما يُشير الشكل رقم  dمعدل نمو السكان، و nتُمثل معدل الادخار،  sأن : ليث      
 وأنما تختل  فقط من ليث رأس المال الأوليةd ، وs ،A ،nإلى أن الاقتصاديات تتشاله هيكلياً في المعلمات  (60)

، فإن هذا النموذج يتوقع أن تنمو جميع y(0)الأولية وكذلك تختل  في نسبة الانتاج إلى رأس المال   k(0)عامللكل 
 تنتاج ـا يقود الاســكل عامل ممـــرأس المال لـــظر عن المعدل الأولي لـــض النــــلغ دـــرد الوالـــدل للفــــعــادات لنفس مــــــالاقتص

إلى تراكم رأس المال المادي والبشري على الأمد الطويل سوف لن يؤدي إلى تناقص الغلة، وإنما سيعود بمردودات ثالتة 
    :إذ أن  Aوتكون هذه المردودات مساوية دائماً لقيمة 

 A = Y/K 
 ل ـــاهمة العمــــــــراض نسبة مســـــــــلاس، مع افتــــــدوغ-رد نموذج كوبــــــــهو مج AKمن هذه النتيجة نلالظ أن نموذج      

 .β= 0، يعني أن نسبة مساهمة في الناتجα=0في الناتح 
 AKنموذج (: 21)الشكل رقم                                           

 
 
 
 
الطبعة الأولى، دار الأيام للنشر والتوزيع، ، الحرية الاقتصادية والانتاجية الكلية بين دوافع الابداع ومنابع التمكين، وآخرونعبيد عبد  حميد :مصدرال  

 .033، ص6007الأردن، 

عدم كفاية تراكم  كمحرك للنمو في ظلركز لوكاس على أهمية دور رأس المال البشري   :1899 نموذج لوكاس -2
لين رأس المال العيني ورأس المال البشري، فتراكم رأس ، ليث فرق لوكاس في تحقيق النمو المستمر رأس المال المادي

المال البشري يعطي مكاسب جديدة على مستوى الذاتي لصالح الكفاءات الفردية أو انتاجية العامل، أما على 
س لزيادة الاستثمار في التدريس والتدريب لدفع معدل النمو الاقتصادي في الأجل الطويل المستوى الكلي فينعك

 1: لشكل التاليااس أن تأخذ دالة الإنتاج ـــــــلوك ى هذا الأساس اقترحـــــــلـــــوع
                                                           

، مجلة علوم الاقتصاد (2114-1881)دراسة قياسية لحالة الجزائر: أثر البحث والتطوير على النمو الاقتصاديصباح فاضل، صبرينة طكوش،  1
 .072ص 6002، الجزائر، 03، جامعة الجزائر 06، العدد 60والتسيير والتجارة، المجلد

y 

K 

sA 

n 
γk  
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                                 Y= C + K* +  K = AK B     1-B  

 :الجزء غير المستهلك في إنتاج رأس المال العيني أي *Kيمثل الإنتاج،  Y: ليث
                                                    K*= Y - C  

 :لينما يعطي تراكم رأس المال البشري لالعلاقة التالية
                                        H* + H = B     Hi  

يمثل الوقت المختصص       هو تغيره، أما *Hمخزون رأس المال البشري و H ، ليث يمثل  B 0مع 
 .مقدار الفعالية B لتعلم، لينما يمثل

رأس المال المادي هو ألد عوامل الذي يرى لأن  0322الأول سنة  وضع رومر نموذجه :نموذج بول رومار -3
 ،نولوجيــتنافسي قوي يولي عناية لالاستثمار التكتراكم المعرفي نظراً لوجود محيط اللنمو الداخلي ولا يعتمد على ا
 2:تاليالنموذجه ك ROMERصاغ و  1وذج في اقتصاد تنافسي،ــــــــد لني هذا النمـــــــــــوق

 :يحتوي هذا النموذج على مؤسسة منفصلة عن لعضها البعض، أي أن لها نفس دالة الانتاج من نوع كوب دوغلاس
             Yit = (kit)1-B (At lit)B ……………….(1) 

 ؛(t)في الفترة   (i)تمثل انتاج المؤسسة  Yit: ليث
  Lit وKit  ؛تمثل كمية العمل و رأس المال المستعمل من طرف المؤسسة 
 A:  تمثل رأس المال المرن أو المعرفة لكل المؤسسات المرتبطة لرأس المالي الإجمالي   . 

 : مع أن
         A= (A) 1/B       

α     …...……………………(2)    
 : نجد( 0)في المعادلة ( 6)ض معادلة يولتعو 

                       Yit = (Kit)1-B [ A1/B      
 
    α lit]B ….…………(03)  

للاقتصاد  ( المجمع)كان العمل ورأس المال موزعين بحصص متساوية لين المؤسسات فالإنتاج الكلي  وفي لالة إذا ما
 :هو ككل

                 
 
   = [    

 
   ]1-B[(A)1/B      

 
    α     

 
   ]B.……………(04)  

 :تصبح (07)والعلاقة 
    

 
   = A[     

 
   ]1-B+αB      

 
    B     ………….…..(05)            

                                                           

  1   مصطفى جاب الله، السياسة الاقتصادية الكلية، الطبعة الأولى، دار الالتكار للنشر والتوزيع، الأردن، 6002، ص600.
دراسة مقارنة خلال الفترة  –لمحددات الحديثة للنمو الاقتصادي في الدول العربية وسبل تفعيلها حالة الجزائر، مصر، السعودية اوعيل ميلود، 2 

  .33 30، ص ص 6007-6003، الجزائر، 03جامعة الجزائر، أطرولة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، 1881-2111
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     = Yt: نضع
 
   ،Kt =     

 
      ،Lt =     

 
   . 

 :نجد نموذج رومار الكلي( 05)  في المعادلة Lt و Kt و Ytنعوض 
Yt = A   1-B+α B    

B          ……………… (06)             
 .ثم المقارنة لينهمالرأس المال ، ثم المردودية الاجتماعية لرأس المال الخاصة المردوديةنقوم الآن بحساب       

 :لإيجاد العائد الحدي لرأس المال نجد( 00)المعادلة رقم عن طريق اشتقاق  لرأس المال نقوم بحساب المردودية الخاصة
                          rit  =           

-B (Ait    )B  …………………(07)  
 :نحصل على( 07)في المعادلة ( 06)الموجودة في المعادلة  Aنقوم لتعويض 

                            rit =       A  
    

      ………………….(08)   
 :نحصل على( 02)لرأس المال فتحسب عن طريق اشتقاق المعادلة رقم المردودية الاجتماعية أما 

                        rit =          A  
     B(α-1).....................(09) 

 >     ردودية الخاصة أقل من الاجتماعية الم أنلنا  تظهر( 03)و ( 02)انطلاقاً من المعادلتين    

 .ما يؤكد تأثيرات خارجية موجبة  وهذا          
التكنولوجي الذي فقد كان يرى لأن مصدر النمو هو رأس المال  0330أما نموذجه الثاني الذي قدمه سنة      

 1:يتكون من ثلاث قطاعات يعرف بخاصية عدم التنافس والذي ينتج من قطاع محدد وقد افترض أن الاقتصاد
 :قطاع البحث -1

                                                                   =  
 

 
 = β H A 

مخزون  Aالتغير في كمية مخزون المعارف،  *Aجزء من رأس المال البشري مستعمل في قطاع البحث،  HAليث       
 .ثالت يمثل إنتاجية هذا القطاعمعامل  βالمعرفة لقطاع البحث، 

 (:الوسيطية)قطاع السلع الرأسمالية  -2
   K =                                                                            

 
    

 K:  ،مخزون رأس المالXi  ،كمية المدخلاتA عدد السلع الرأسمالية المستعملة في الاقتصاد. 
 : قطاع السلع النهائية -3

                Y= HY α L    
      

 
                    Y = AH Y α L  

       
 :على فرضيات التاليةهذا النموذج يقوم      
 والاستهلاك عن طريق معدل الفائدة، جميع الأسواق في لالة توزان؛المستهلك يوزع دخله على الادخار  -

                                                           
 .603،607ص، ص  ،مرجع سبق ذكرهب الله، جامصطفى  1
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 .قطاع السلع النهائية وقطاع البحثمخزن رأس المال لشري موزع في  -
ة عن جمارجية ناخ عوامل عن مصدر آخر للنمو الداخلي تتمثل في وجود مصدر ناتج :1881 نموذج بارو -4

المنشآت كرة التي تولي لأن لفعل الف، 0330وذج لاروــلمبينة في نما ،الدولة المنجزة من طرفوجود منشآت قاعدية 
تأخذ  iويفترض نموذج أن دالة الإنتاج للمؤسسة  1اص،نتاجية الحدية للرأس المال الخن الإـــم زيدالم وفرــــــــــالقاعدية ت
 2: الشكل التالي

                           = A  
   .   

   .           1 ……………….(01) 
تمثل اليد العاملة   i ،Li مخزون رأس المال لالنسبة للمؤسسة  i ،Ki للمؤسسةتمثل الإنتاج لالنسبة  Yi: ليث أن   

المردودية الحدية لرأس  أن ، في لينالنفقات العمومية الإجمالية للدولة في المنشآت القاعدية i ،G لالنسبة للمؤسسة
 .Lات العمومية فهي ثالتة، مع افتراض ثبات قردودية المشتركة لرأس المال والنفالمال الخاصة متناقصة، أما الم

 :يعتمد نموذج لارو في النتائج التي توصل إليها على معادلة التوازن لالنسبة لسوق السلع والخدمات     
                                  Y= C+ I+ G= C + K*+  K+ G………………………….(02) 

ولافتراض أن الحكومة توازن ميزانياتها رأس المال،  Kالاستهلاك،  Cالانفاق الحكومي،  Gالاستثمار،  I: ليث     
لالتالي يكون ، و G=T محقق في كل لحظة G ث يكون التوازن الانفاقييبح Y  T = tلفرض ضريبة على الناتج الكلي
 .على الدخل تمثل نسبة الضريبة المفروضة t ليث، Y  (1-t)الدخل المتاح لالنسبة للعائلات

 :  فتصبح دالة الاستهلاك من الشكل
                          C=             ..........……..(03)                   

 :    تصبح لدينا( 06)في المعادلة ( 03)ولتعويض المعادلة      
               Y=          Y+K*+     ………………(04) 

  :تصبح على الشكل التالي( 07) فإن المعادلة T=G=Tyوبما أن      
 Y=          Y+K*+       Y-          Y-ty= K*+    Y=     

      
 …….(05)  

 : فنتحصل على المعادلة التالية( 00)في المعادلة رقم  Gمكان   tYولتعويض    
    Y= A    .  .    1-α = A  .    .           =A    .  .     

        Y=  
 

  K .  
   

 . 
   

 ……………………………….(06) 
                                                           

1 Ahmed zakan,dépenses publques produtctives, croissance a long terme et politique economique 
– essai d’analyse econométrique appliuée au cas de l’algérie, Thèse pour l’obtention du diplôme de 
Doctorat d’Etat en Sciences Economiques, université d’alger, algérie, 2002-2003, P67. 

أطرولة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية،  ،(2112-1898)أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي في الجزائر ضي  أحمد،  2
 .20-53، ص، ص 6005-6007، الجزائر، -03-تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر 
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 : نجد أن( 02)مع المعادلة ( 05)وبمساواة المعادلة 

  
    

      
=  

 

  K .  
   

  .  
   

  
     

        
=  

 

  .  
   

 .  
   

  

                           

 
 = s     .  

 

 .  
   

 .  
   

 - ……………………(07) 
ومعدل النمو  Gالذي يسمح لها لتحديد لجم الإنفاق الكلي  tوبما أن الدولة تقوم لتحديد معدل الضريبة      

 :للاقتصاد، أي معدل الضريبة الذي يعظم النمو وذلك وفق العلاقة التالية

                           

  
 =    

   

  
   

 
      

   

 
    sA 

   

 = 0 

                                     
   

 
         = 1- α 

تدل هذه النتيجة على أن الدولة تستطيع أن تقوم لتثبيت جزء ثالت من النفقات المختصصة للمنشآت       
 .     *=    α - 1 =    القاعدية، والتي يعُبر عنها لالعلاقة التالية

 نة ـــــــدلات معيــــعــــضي فرض مـــــــتي تقتـعدلات النمو، والــــــــــضي بحساب مــــة التي تقتــــلقــــراهين المتعــــــــــــــمن خلال البو      
لطات ــــــل الســــــــضي تدخــــــــتقعاً لذلك يــــدية، تبـــــاعـــلقة لالمنشآت القــمن الضرائب، ومذا ترشيد النفات المتع

 .ومية، من أجل تحقيق معدلات نمو أمثلية عن طريق سياسة اقتصادية ناجحةــــــالعم
 G/Y=1-αليت لين لارو أهمية تدخل الدولة لافتراض أنه عليها أولا لتثبيت لجم النفقات العمومية المساوية      

 .من أجل تمويل جميع نفقاتها G  ولتالي توم لاقتطاع الضريبة جزافية على جميع المداخيل والمساوية ل
لع الاستهلاكية ـموذج هو التكار الســــــــات لهذا النـتراضـــــم الافــــمن أه :1991هيلبمان  نموذج قروسمان و -5

الطويل، ليث تقوم صادي في الأجل ـــــــرار النمو الاقتـــــــــــا يؤدي إلى استمــــــــرفة التكنولوجية، بمـــراكم المعـــــوكذا ت
راك في عمليات البحث والتطوير، مع لرية الدخول والخروج من ـــــــــظيم أرلالها لالاشتــادفة إلى تعـــــات الهـــــالمؤسس

السوق هذه الالتكارات التكنولوجبة تكسب المؤسسة قوة التكارية على السلع الحديثة داخل السوق مما يشكل 
 .لتكاراتالحافز القوي لمزيد من الا

جوهر هذا النموذج هو أن النمو الداخلي المستمر يتطلب أن يكون الرصيد المتاح من المعرفة التكنولوجية دالة      
عدد السلع الإستهلاكية التي تم إلتكارها، ويشير النموذج الذي توصل له إلى أن زيادة معدل الالتكار متزايدة في 

الاقتصاد الذي يتمتع بحجم أكبر من العمالة سينمو أسرع من الاقتصاد الذي يرتبط لزيادة لجم العمالة، أي أن 
 1.ينختفض لديه لجم العمالة، ويُشير أيضاً النموذج إلى تباطؤ معدل الالتكارات مع زيادة تكلفة الالتكارات

                                                           
، مذكرة مقدمة دراسة تحليلية قياسية( 2113-1871)أثر صدمات أدوات السياسة المالية على النمو الاقتصادي في الجزائر لن يحي نسيمة،  1

 .70ص ،6007-6003دية، الجزائر، المهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية والنقود، جامعة يحي فارس، لنيل ش
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على أن هي عبارة عن أفكار مبتكرة لأفكار شوليتر في صورة  كمية مبنية : 1882 نموذج أجيون وهويت -2
داخل الاقتصاد، ليث أكد  التحسن في جودة إنتاج المنتجات المختتلفة هو المصدر الرئيسي للتقدم التكنولوجي

أجيون وهويت فكرة أن الربحية الالتكارات الناتجة عن أنشطة البحث والتطوير تنختفض مع ظهور التكنولوجيا 
السالقة إلى تكنولوجيا متقادمة، بما يعني أن الأرلاح لوجيا الألدث، أي أن التكنولوجيا الحديثة تؤدي إلى تحول التكنو 

مؤقتة تظل مؤقتة إلى يحن صدور تكنولوجيا الألدث، وتعُرف فترة الأرلاح المؤتة للمحتكر لاسم فترة لياة ربحية 
 .الالتكارات

ويتضح من ذلك أن الالتكارات تتمتع لعدة آثار خارجية موجبة وسالبة وتتمثل الآثار الموجبة في زيادة      
التمالات الالتكارية للشريكات صالبة الالتكارات السالقة، ولافتراض أن العمالة هي العنصر الوليد في الاقتصاد 

 :النهائية، وقطاع البحث والتطوير وتعطى لالعلاقة التاليةقطاع إنتاج السلع : يتم تقسيمها لين قطاعين أساسيين هما
L=                

 .لة التي تعمل في مجال البحوثلجم العما    ،تج السلع النهائية داخل الاقتصادلجم العمالة التي تن   : ليث
لناءً على هذا النموذج، فإن معدل النمو في الناتج يعتمد على معدل نمو الموارد الموجهة إلى البحث والتطوير      

ومدى تطبي السياسات الاقتصادية المحفزة لأنشطة البحث والتطوير، التي تتمثل في السياسات المحفزة في الضرائب، 
لجم الموارد الموجهة إلى أنشطة البحث والتطوير، مما سيؤدي الدعم، النظم، والاجراءات التي تساهم في زيادة 
 1.لالضرورة إلى زيادة معدلات النمو داخل الاقتصاد

 النمو الحديثة تقييم نظريات  :ثانياا 
غير أن لها لعض الجوانب  انكارهايُمكن  لافي النمو الاقتصادي لعدة أفكار إيجالية  الحديثةالنمو أتت النظريات      
 2:والذي نتناوله فيما يليالسلبية 

إلا أنها ولالمقارنة لالنظرية  رغم من لداثة نظريات النمو الحديثةعلى ال: حديثةالايجابيات نظريات النمو  -1
 :ة تتعلق لأرلعة أفكار رئيسية هيالنيوكلاسيكية، التوت على مجموعة من التطورات المهم

 خصائصه الذاتية؛مصادر النمو والتركيز  تنويع -
  التمال استمرار التباعد لين البلدان؛ -
 التركيز على دور المؤسسات في تحقيق النمو؛ -
 .توضيح العلاقة لين النمو والدورات الاقتصادية -

                                                           
 .020، 020صباح فاضل، صبرينة طكوش، مرجع سبق ذكره، ص، ص  0
  .73 ،76ص ،، صمرجع سبق ذكرهلن يحي نسيمة،  2
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في النقاط  الضع  التي قد تعترض هذه النظريات يُمكن لصر أهم نقاط: سلبيات نظريات النمو الحديثة -2
 :التالية
 عدم كفاية الإثباتات التجريبية لهذه النظريات؛ -
 عدم استقرار النمو في نماذج النمو الذاتي؛ -
 مراعاة العمق التاريخي والمؤسسي للنمو الاقتصادي؛في عدم الاستفادة من فكرة الوفرات الخارجية  -
ا يتعلق لوجود جزء غير ـــــه السالقون خاصة فيمــــــــــلنقد ما انتهى إلي قلي جذاب يبدأــــــــــت لأنها تمرين عــــــــــوُصف -

 .الاقتصاديين والذي عادة ما يثُير اهتمام مفسر من النمو
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 :خلاصة 
والخدمات التي ينتجها يشير النمو الاقتصادي إلى تلك العملية التي من خلالها تكون هناك زيادة في كمية السلع     

على مدى فترة طويلة من الزمن، إذ يحكمه مجموعة من  إجمالي الناتج الوطني الحقيقي اقتصاد معين، نصيب الفرد من
عية، توفر البيئة تراكم رأس المال، النمو السكاني، مستوى التقدم التكنولوجي، كمية ونوعية الموارد الطبي: العوامل هي
، إلا أن التنمية أشمل منه إذ تعني الزيادة على نمو الناتج الوطني الإجمالي التختصص والانتاج الواسع المحفزة للنمو،
       .هيكلية واسعة في كل  المجالاتجذرية و لدوث تغيرات 

 داية الأولى ـــــــــليث كانت الب، ويلـــــفي الأجل الط مو الاقتصاديــــــــــسير النــــــفي تفلفت وجهات النظر ــــــــما اختــــك        
أن تراكم رأس المال المسبب الرئيسي للنمو، ليث أشار آدم سميت إلى أهمية تقسيم  افي المدرسة الكلاسيكية إذ اعتبرو 

أما مالتوس  ،التراكم الرأسمالي لينما دفيد ريكاردو يرتكز على، انتاجية العمل مستوى عوالتختصص كأداة لرفالعمل 
 شومبيتر كما ألرزد ركزت أفكاره على نظرية السكان وتأكيده على أهمية الطلب الفعال في تحديد لجم الانتاج،  قف

 ريق المضاع ، ــــمو عن طـــلتحقيق الن الاستثــــــــمار والدخلار إلى دور ـــــ، غير أن كينز أشدور المنظم في تراكم رأس المال
 لالها ـــــــــــمن خاول الاقتصاديون ـــــــــكية أين لـــــــاليل الكلاسيـــــالنيوكلاسيكية بمثالتة تكملة للتحفي لين نجد أن التحاليل 
هذا  ليث أظهر ،نموذج سولونماذج نجد  ، من أهم هذه دى الطويل من خلال خاصية التقاربإلى لناء نماذج على الم

نتيجة تراكم رأس المال والتقدم وذلك  ،المحرك الأساسي للنمو في الأجل الطويلالذي يعتبر دور التقدم التقني النموذج 
 .التكنولوجي

فقد ركزت على التكنولوجيا و المعارف والبحث والتطوير ورأس المالي المادي أما فيما يخص نماذج النمو الداخلي      
ت النمو، لينما ركز لول رومر على البحث زيادة معدلا في والبشري، ليث ركز لوكاس على أهمية رأس المال البشري

هيبلمان ركزا على الالتكار وتراكم وركزا قروسمان و المنشآت القاعدية العمومية، لارو على والتطوير، في لين ركز 
 .أجيون وهويت على البحث والتطوير اوركز المعارف، 
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 :تمهيد
طاا حيث تناولنا في الفصل الأول إلى الا اب  النرر  هذه  الرااة، الجتطرقنا في الفصلين الأول والثاني إلى      

النرر  للسياة، النقري،  فيما يتعلق بمفهوم السياة، النقري، وتطواها عبر مختلف المرااس برءً من المراة، الكلاةكي، 
ات   إلى جاب  فعاليتها في الاقتصاديالسياة، النقري،وأهراف وصولًا إلى المراة، النقري، المعاصرة  ثم إلى أدوات 

و ــــمقاييس النمإلى مختلف  وكهلك  وفي الفصل الثاني تطرقنا إلى مختلف مفاهيم النمو الاقتصاد   المختلف،
  .بررياتها  إلى جاب  بعض نماذج الرياضاي، للنمو الاقتصاد ضااف، إلى مختلف بالإل المحردة له  الاقتصاد  وعوام

 رقنا هذا ــــــــــواب  النرري، التي تطـــــاط الجــــــــوذلك من خلال اةق إن هها الفصل ةوف نخصصه لرااة، حال، الجزائر      
 ري، ــــــــــاة، النقـــــــــالسي التعرف على مختلف التطواات التي مرت بها والثاني على الجزائر وذلك من أجلفي الفصلين الأول 

ومن أجل معرف، أثر السياة، النقري، على النمو الاقتصاد    7102في الجزائر منه براي، الألفي، الثالث، إلى غاي، ةن، 
      .في الجزائر

 :تاليالإلى ثلاث مباحث ك تطل  منا تقسيم هها الفصلومن أجل الالمام بكل هها      
 ؛(0202-0222)الاتجاهات العامة لسياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المبحث الأول        
     ؛(0202-0222)النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة : الثانيالمبحث         
 في الجزائر قياسية لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي  تحليلية دراسة: المبحث الثالث        

 .(0202-0222)ة تر خلال الف
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 (0202-0222) خلال الفترة الاتجاهات العامة للسياسة النقدية في الجزائر: المبحث الأول
إجراء عرة إلى  السلطاتبائر في نهاي، الثمابينيات  دفعت إن الأوضااع الصعب، التي كابت تعاني منها الجز     

اةتمرت هه  الإصلاحات إلى غاي، الألفي، الثالث،  وقر و   01-01من أهمها إصراا قابون النقر والقرض  إصلاحات
ياة، ــــــها فقر مرت هه  السـاد   هذـا الاقتصاقر ــــلتحقيق الاةتكوةيل، لاحات  ــالإص ري، هه ـاة، النقـاةتخرمت السي

الأدوات أهم   أهرافها  ، النقري، في الجزائرةساا السياإلى مةنتطرق في هها المبحث لها  رير من التطواات ــــبالع
 .تطوا الكتل، النقري، ومقابلاتها إلى جاب  لتحقيقها المعتمرة

 ة النقدية في الجزائر مسار السياس: المطلب الأول
بهرف معالج،  01-01على قابون النقر والقرض  خاص، ريلاتإدخال تع 7102-7111 الفترة عرفت    

يُمكن ذكر و   مع متطلبات اقتصاد السوق بنكيبشاط البنوك  وتكييف القطاع ال عرقل،التي من شأنها  الاختلالات
 :يلي هه  التعريلات فيماأهم 

بعمليات إعادة الخصم والقروض الممنوح،  تعلقالم  7111فيفر   01المؤاخ في  10 -7111نرام اقم الإصراا  -
 1؛للبنوك والمؤةسات المالي،

صل بين مجلس إدااة بنك الجزائر واله  ف  المعرل لقابون النقر والقرض 7110فيفر   72المؤاخ في  10-10الأمر  -
بنك الجزائر محافظ يساعر  ثلاث بواب محافظ   ويتولى تسيير تهاقري، لتعزيز اةتقلاليكسلط، بمجلس النقر والقرض  و 

بنك الجزائر من محافظ وثلاث بواب وثلاث بواب ةامين معينين من  ومجلس الإدااة ومراقبان  ويتكون مجلس إدااة
ااون تـــــــــــــات يخــس الإدااة وثلاث شخصيــــــــــــطرف ائيس الجمهواي،  ويتكون مجلس النقر والقرض من أعضاء مجل

 2؛م في المسائل النقري، والاقتصادي،فاءتهــــــــكم كـــــــــــبح
يول، في ـــــــجاع السال أداة إةتر ــــــــمن، إدخــــــــــــ  المتض7117أفريل  00، في ــــالمؤاخ 7117-17اقم ، ـــــتعليمالراا ــــــإص  -

يتم  ةاع، أو لأجل  72النقري،  عن طريق مناقصات فواي، والتي يُمكن أن تكون في شكل ودائع لمرة السوق 
يترخل بنك الجزائر في السوق النقري، بمعرلات تعكس تطوا   يحرد بالنسب، لكل عملي، مناقص، مكافأتها بمعرل فائرة

 3الوضاع في السوق النقري،؛

                                                           
 :  من الموقع الالكترونيالمتعلق بالنقد والقرض 0222فيفري 01المؤرخ في   20-0222النظام الجمهواي، الجزائري،  1
[ https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reg2000arabe.pdf] (.7100-11-10: )الاطلاع  تاايخ              
من   7110فيفر   72  02العرد  الجريرة الرسمي،  ،المتعلق بالنقد والقرض 0022فيفري  02في المؤرخ  20-20مر رق  الأ الجمهواي، الجزائري،  2

 .(7100-11-10 : )طلاعتاايخ الا ،[https://www.joradp.dz/HAR/Index.htm]: الموقع الالكتروني
 :  من الموقع الالكتروني7110  ةبتمبر 0222التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي ، بنك الجزائر3

 [https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2008arabe.pdf]  027  ص (7100-11-10: )طلاعتاايخ الا. 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reg2000arabe.pdf
https://www.joradp.dz/HAR/Index.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2008arabe.pdf
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عر الأزمــات ــــــــــــها الأمــر بــــــــاء هــــــج  01-01ون ـــــــــــرل والمــتمم للقابــــــــــالمع 7111 أوت 72الصــادا  00-11الأمــر  -
الصـلاحيات الــتي   تقلـي  إلىرف هـها الأمـر هـعرفهـا بنـك الخليفـ، الخـاص  والبنـك الصـناعي التلجــاا  الجزائـر   و  الـتي

 ون ـــــــــل قابـــــان يتمتع بها في ظـــــــــــنك الجزائر التي كـــــــــاةتقلالي، ب  ـــــــكان يتمتع بها محافظ بنك الجزائر وبالتالي تقلي
 1؛هها من جه،  وترعيم الاشراف والرقاب، على البنوك الخاص، من جه، أخرى 01-01
الربيا  ويمشير المحرد لشروط تكوين الاحتياطات الإجبااي،  7112مااس  12المؤاخ في  17-12إصراا النرام اقم  -

هها النرام إلى المبادئ العام، أ  المؤةسات الخاضاع، لتكوين هه  الاحتياطات  المعرل الأقصى ووعاء التكوين  فترة 
التكوين والمكافاة المتصل، بهلك فضلًا عن العقوب، المطبق، في حال، عرم القيام بتكوين الاحتياطات الإجبااي، التنريمي، 

 تكوينها غير كافٍ؛ ال، ما إذا كانأو في ح
المتعلق، بتسهيل، الودائع المغل، للفائرة  يتم القيام بها  7112جوان  02المؤاخ، في  05-04  تعليم، اقمالإصراا  -

عن  بشكل حصر   يُكن هذه  الأخيرة أن تللجأ إلى هه  التسهيل، لبنوكعلى بياض ويخصصها بنك الجزائر لصالح ا
 ةاع،؛ 72طريق تشكيل ودائع لرى بنك الجزائر لمرة 

علق، بنرام المت04-02 المعرل، والمتمم، للتعليم، 7112ةبتمبر  72المؤاخ، في  07-13 إصراا التعليم، اقم -
من الوعاء %  12من هه  التعليم، حمرد معرل الاحتياطات الإجبااي، عنر  1تبعاً للمادة   الاحتياطات الإجبااي،
  ؛من هها النرام 7المحرد بموج  المادة 

تعلق، بنرام الاحتياطات الم 12-10للتعليم، المعرل،  7112مااس  00المؤاخ، في  08-02تعليم، اقم الإصراا  -
 2؛%1722ـ الإجبااي، وقر حردت هه  التعليم، بسب، الاحتياطات الاجبااي، التي تقرا ب

وقر . المتعلق بعمليات السياة، النقري،  ووةائلها وإجراءاتها 7110ما   72المؤاخ في  17-10نرام اقم الإصراا  -
حرد هها النرام معياا عمليات السياة، النقري، لبنك الجزائر  ووضاح على وجه الخصوص عمليات السياة، النقري، 

 3:يحرد هها النرام بشكل خاص  مايلي. التي يقوم بها في السوق النقري،
 مليات السياة، النقري، لبنك الجزائر والعقوبات التي يُكن التعرض هذا في حال، عرم احترام مقابلات ع

 التزاماتها بصفتها كمقابلات؛
 المؤقت، أو النهائي، وكها ه  العمليات الخاص، بالتنازلات قبول، التي قبلها بنك الجزائر كضمان هذالأوااق الم

 طريق، تقييمها؛
                                                           

  .722لحو موةى بوخاا   مرجع ةبق ذكر   ص 1
 .027-021  مرجع ةبق ذكر   ص  ص 0222لجزائر، التقرير السنوي لالتطور الاقتصادي والنقدي بنك الجزائر   2
 :   من الموقع الالكتروني7100جويلي،  ،0202التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   3

[https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2010arabe.pdf]، 022  ص (7100-11-10: )تاايخ الاطلاع. 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2010arabe.pdf
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  عمليات السياة، النقري، وبشكل خاص العمليات التي يكون بنك الجزائر مرعوا للقيام بها في السوق
 النقري،؛

  ،تسهيل، الودائع المغل، للفائرة  بصفتها عمليات تتم تسهيل، اهذامشي، و الوالمتمثل، في  التسهيلات الرائم
ت السياة، النقري، لبنك الجزائر  والتي شهرت تعزيزاً في ايلالتي تشكل مقابلات لعم بنوكالبمباداة من 

 إاةائها التنريمي؛
  ،إجراءات ترخل بنك الجزائر في السوق النقري، التي تم تمحيصها  والتي تتمثل في إجراءات المناقصات الرواي

 وتلك المتعلق، بالمناقصات السريع، أو عن طريق العمليات الثنائي،؛( العادي،)المسماة 
  إجراءات حرك، الأموال الخاص، بعمليات السياة، النقري،  التي تتمثل حصرياً عبر برام الرفع الفوا  للمبالغ

 . 2006 الكبيرة والمرفوعات المستعلجل، قير التشغيل منه فيفر 
والتي تم بموجبها تخفيض المكافأة التي يُنحها البنك   7110فيفر   72في  المؤاخ، 09-03اقم تعليم، الإصراا  -

 1؛%1722بعر أن كان ةابقاً  %172الجزائر للبنوك مقابل الاحتياطي الإجباا  إلى 
  وجاء المتعلق بالنقر والقرض 00-11 المعرل و المتمم للأمر 7101أوت  72الصادا في  12 -01الأمر اقم  -

  من خلال وضاع شروط متعلق، بمنح ترخي  اعتماد بنكيالتي تنرم العمل المالي وال  والتشريعاتلمراجع، القوابين
 2؛البنوك  وتفعيل دوا الللجن، المصرفي، في مراقب، بشاط البنوك والمؤةسات المالي،

تم صياغ، هها القابون ضامن المادة الأولى المعرل، والمتمم،   المتعلق بالنقر والقرض 01-02اقم إصراا القابون  -
 وات بشراء مباشرة ـــــــــــــــــــــبشكل اةتثنائي ولمرة خمس ةنالسماح لبنك الجزائر و  بهرف  00-11من الأمر  22للمادة 

العمومي الراخلي   نتمويل الري عن الخزين، العمومي، ةنرات المالي، وذلك من أجل تغطي، احتياجات تمويل الخزين، 
 3 ج الإصلاحات اهذيكلي، الاقتصادي، والميزابي،ـــــــــــــــــــــــوتمويل صنروق الوطني للاةتثماا  تنفه هه  الآلي، لتنفيه برام

المعروف تحــــــــت تسمي، القابون  الللجوء إلى إصراا ههاأدى عاا البترول في السوق الرولي، ةــأ انخفاض بتيلج، كـذلو 
 4.فترةلتي تمر بها البلاد في تلك الج من الأزم، المالي، اي، للخرو جء إلى المريوبي، الخاا لجو لع النـــلمالتمويل غير التقلير  

                                                           
  .022اةول حمير  مرجع ةبق ذكر   ص 1
  العرد 10  مجل، الاقتصاد الجريرة  المجلر (0202-0992) ةالسياسة النقدية للفتر أثر التحرير المالي على بوضاياف مختاا    امير  عبر الوهاب 2

  .21  ص 7102  جامع، يحي فااس  المري،  الجزائر  01
الجريرة الرسمي،  العرد ، المتعلق بالنقد والقرض 11-03المتم  للأمر  0202أكتوبر  00المؤرخ في  20-02القانون رق  الجمهوا  الجزائري،   3

 :   من الموقع الالكتروني1125أكتوبر  21  75
[https://www.joradp.dz/FTP/JO-ARABE/2017/A2017057.pdf  ]10  المادة (7100-12-10: )  تاايخ الاطلاع. 

  12  العرد 17  مجل، العلوم السياةي، والقابون  المجلر التعديلات الطارئة عليه وإبرازتقيي  إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري أبو بكر خوالر   4 
 .717-710 ص  ص  7102المركز الريُقراطي العربي برلين  ألمابيا   

https://www.joradp.dz/FTP/JO-ARABE/2017/A2017057.pdf
https://www.joradp.dz/FTP/JO-ARABE/2017/A2017057.pdf
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  السياسة النقدية في الجزائر وأدوات أهداف: المطلب الثاني
تطرق في هها المطل  إلى كل من   وةنههرافبنك الجزائر مجموع، من الأدوات المختلف، لتحقيق أ يستخرم     

 .وأدواتها اف السياة، النقري، في الجزائررأه
  أهداف السياسة النقدية في الجزائر: أولا
في  قيام البنك الجزائرالمتمثل، في و  أهراف السياة، النقري، المتعلق بالنقر والقرض 01 -01القابون  حردلقر       

مع نماء طاقات إبتاجي، توفير أفضل الشروط لنمو منترم للاقتصاد الوطني والحفاظ عليها بإب ميران النقر والقرض
تنحصر في اةتقراا الأةعاا  هرافالأ أن خلال ذلك بستنتجومن  1 ةتقراا الراخلي والخااجي للنقرالاالسهر على 

 .تحقيق النمو المنترم للاقتصادو  وأةعاا الصرف بالتوافق مع الاةتعمال التام للموااد 
  ألغى هرف إنما الطاقات الإبتاجي،المتعلق بالنقر والقرض 01-01المعرل والمتمم للقابون  00-11غير أن الأمر      

  2.بقاء على الاةتقراا الراخلي والخااجي للنقرمع الا  واةتبرال النمو المنترم بالنمو السريع
قابوبياً  أعطى إاةاءً  المتعلق بالنقر والقرض  00 -11ر مللأالمعرل والمتمم  12-01الأمر  ذلك فإن رغم منالوب    

تضمن حيث الأمر اله  يشكل اصلاحاً هاماً للسياة، النقري،    لاةتقراا الأةعاا كهرف صريح للسياة، النقري،
جاء هها وكهلك   السوق النقري، وخااج هها السوق هها الأمر ترةاب، كامل، من إجراءات ترخل البنك الجزائر في

 .أهمي، اةتهراف التضخم مبرااً   7110لتعزيز الإطاا العملياتي للسياة، النقري، التي شرع فيها في ةن،  الأمر
أةاةياً بتيلج، اةتهراف اةتقراا الأةعاا مقااب، باهذرف  7101هرف التضخم اله  وضاع في ةن، أصبح       

رى القصير المتنبؤ على بإعراد نموذج الجزائر وقام بنك  رض واله  يُكن إعتباا  كهرف وةيط لنقر والقلالكمي 
وتعتبر ةن،   لعملي، التضخم في الجزائر (الشهر  على آفاق السن، الواحرة أ  التنبؤ) للمتابع، الصاام،بالتضخم ةعياً 

  حيث عمق بنك الجزائر تحليل محردات على الآفاق المتوةط، الأجل براي، التوجه نحو اةتهراف التضخم 7107
 .شهراً  72على بالتضخم ضاع نموذج تنبؤ و ب الأمر اله  ةاهم  التضخم

التحرير  وبالتالي أ  كما يج  الأخه بعين اعتباا هرف الاةتقراا المالي  اله  لا تزال أهرافه الكمي، صعب،    
 3. ةتقراا المالي قر يعرقل تحقيق هرف السياة، النقري، والمتمثل في اةتقراا الأةعااالاخلل في 

                                                           
:  من الموقع الالكتروني  0001أفريل  02  02الجريرة الرسمي،  العرد   0992أفريل  01المؤرخ في  02-92قانون رق  الجمهواي، الجزائري،   1
[https://www.joradp.dz/HAR/Index.htm]22ادة الم( 7100-12-10: )  تااخ الاطلاع. 
  من 1112أوت  15   52الجرير الرسمي،  العرد ،المتعلق بالنقد والقرض 0221أوت  02المؤرخ في  00-21لأمر رق  االجمهواي، الجزائري،   2

ادة الم   (1122-10-12: )الاطلاعتاايخ   [https://www.joradp.dz/FTP/jo-arabe/2003/A2003052.pdf]: الموقع الالكتروني
 .  بتصرف12

 :من الموقع الالكتروني  1122بوفمبر   0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   3
[https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2012arabe.pdf]  022  022  ص ص  (7100-12-10: )تاايخ الاطلاع. 

https://www.joradp.dz/HAR/Index.htm
https://www.joradp.dz/FTP/jo-arabe/2003/A2003052.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2012arabe.pdf
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 أدوات السياسة النقدية: ثانيا  
 :لتحقيق الأهراف ةابق، الهكر قام بنك الجزائر باةتحراث عرة أدوات ةنوجزها حس  التسلسل الزمني     
ة البنوك للتأثير على قرا  من أقرم الأدوات التي اةتعملها بنك الجزائريمعتبر معرل إعادة الخصم  :إعادة الخص  -0

 السلط، النقري،  وازدادت أهميتهامع أهراف تماشيا  عادة تمويل البنوك أو الحر منهافي منح القروض  فهي ةبيل لإ
 .بعر صروا قابون النقر والقرض

 ( 0202-0222)فترة في الجزائر خلال المعدل إعادة الخص  تطور  (:20)الجدول رق                   
س  إبتراءً              معرل إعادة الخصم    إلى                من يحم

          72-10-7111         70-01-7111         2721  % 
          77-01-7111         00-10-7117         2721% 
          71-10-7117         10-12-7111         2721% 
          10-12-7111         12-11-7112         2721% 
          12-11-7112         11-10-7102         2711% 
           11-10-7102             11-7102          1721% 

 :الموقع الالكترونيمن   7102 مااس  10رق   الإحصائية الثلاثيةالنشرة بنك الجزائر   :مصدرال    
               [https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_41a.pdf](.7100-12-17: )لاطلاع  تاايخ ا 

 7111كان في ةن،   حيث  دة الخصم في انخفاض ترايجيظ أن معرل إعابلاح  من خلال الجرول السابق     
ليصل  ليشهر بوعاً من الاةتقراا ويستمر هها الانخفاض  %272إلى  7111  لينخفض في ةن، %272ـ بنسب، تقرا ب

ل برراً إلى   ويرجع ذلك إلى انخفاض معرلات التضخم  وعرم حاج، البنوك إلى التموي7112ةن، % 2711إلى 
 . 7102 نهاي، ةبتمبرفي  %1721تحسن وضاعيته المالي،  لتصل إلى 

 1 0002 ديسمبر مرة واحرة في إلا من قبل بنك الجزائر هه  الآلي، لم يتم تطبيق: عمليات السوق المفتوحة -0
بسب  ضاعف تطوا ةوق  لسوق النقري، من طرف بنك الجزائرلم يتم التمكن من اةتعماهذا في ا 7117وفي ةن، 
هه  الأداة بهرف ضاخ السيول، بتواايخ بإعادة إدااج بنك الجزائر قام  7102مااس وفي 2 الحكومي، السنرات

  3.اةتحقاق مختلف،

                                                           

.027اةول حمير  مرجع ةبق ذكر   ص   1  
دااة، قرمت إلى الاجتماع السنو  السابع والعشرين لمجلس محافري المصااف   الوضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرمحمر لكصاةي   2

 :  من الموقع الالكتروني7111قطر  ةبتمبر المركزي، ومؤةسات النقر العربي،  صنروق النقر الرولي 
    [https://www.yemen-nic.info/files/financial/experts/pdf/2.pdf]  02ص ( 1122-10-12: )تاايخ الاطلاع. 

 :  من الموقع الالكتروني1122  جويلي، 7102التقرير السنو    التطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر   3
[https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2017arabe.pdf]011  ص(7100-12-17:  )  تاايخ الاطلاع. 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_41a.pdf
https://www.yemen-nic.info/files/financial/experts/pdf/2.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2017arabe.pdf
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بنك المركز  ال  قام 0002في أكتوبر و *من قابون النقر والقرض  01حس  المادة : الاحتياطي الاجباري 3-
طبق فعلياً واغم احراث هه  الأداة إلا أنها لم ت من الودائع بالعملات الصعب،  %1بفرض احتياطي اجباا  بنسب، 

وبهرف امتصاص 1 تكن تسمح بتطبيقها  ولمضاعيف، كابت في البنوك  وضاعي، السيول،   لأن 7110أفريلإلى غاي، 
بموج   7112وتم توضايح الإطاا العملي هذه  الأداة في ةن،  فائض السيول، المصرفي، لجأ بنك الجزائر إلى هه  الأداة 

  17.2-12نرام ال
 (0202-0222)في الجزائر خلال الفترة  معدل الاحتياطي الاجباريتطور (: 20)الجدول رق                     

 7102 7102-7101 7107 7100-7101 7110-7112 7112-7111 7117 7110 السنوات
الاجباا   الاحتياطي

% 
1% 2772%     2772  %       2%       0%  00%     07%   2% 

   د الطالب، اعتماداً على المعطياتمن اعرا :مصدرال   
  :الموقع الالكترونيمن    10اقم  7102  ةبتمبر 77اقم  7101جوان   12ديسمبر اقم  ، النشرة الإحصائية الثلاثيةبنك الجزائر   - 
 [https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm]  (.7100-12-17: )تاايخ الاطلاع 

إلى  7110ي براي، من ةن، ـــــــــــــفاع ترايجتبلاحظ أن بسب، الاحتياطي الاجباا  في اا  السابقمن خلال الجرول      
خلال الفترة ستقر هه  النسب، لتوهها بتيلج، لااتفاع السيول، لرى البنوك    %00إلى  %1 أ  من 7107غاي، ةن، 

قراة الاقراضاي، للبنوك البهرف زيادة   وذلك 7102ةن،  %2ثم تنخفض لتصل إلى   %07بنسب،  7101-7102
 .الجزائري،

  جو بم 7117من أفريل  تم اةتعماهذا في الجزائر ابتراءً  غير مباشرة عن أداة عبااة هي :أداة استرجاع السيولة -4
رة ةبع، أيام ضامن   والتي أدخل بموجبها اةترجاع السيول، لم7117أفريل  00المؤاخ، في  7117-17تعليم، اقم 

تم ترعيم هه  الأداة بأةلوب يتمثل في اةترجاع  7112وفي أوت  3في السوق النقري،  الجزائربنك أةالي  ترخل 
افع مبلغ الى الجزائر  ومن أجل امتصاص الكمي، المتزايرة من السيول، النقري، لجأ بنك 4السيول، لمرة ثلاث أشهر 

 ملياا دج في أفريل من بفس السن،  011مقابل  7117ملياا دج في بوفمبر  021اةترجاع السيول، اله  وصل إلى 

                                                           
ه يجوز لبنك ق لبنك الجزائر أن يفرض على البنوك أن تودع لريه في حساب مجمر ينتج فوائر أو لا ينتلجها  احتياطيا يحس  على مجموع ودائعها  إلا أبيح *

من % 0ام، يومي، تساو  حتياطي الاجباا  يخضع البنوك والمؤةسات المالي، لغر الاالجزائر تحرير بسب، أعلى في حال، الضرواة المثبت، قابوبا  وكل بق  في 
 .المبلغ الناق  ويستوفي بنك الجزائر هه  الغرام،

.22  مرجع ةبق ذكر   ص   بوضاياف مختااامير  عبر الوهاب  1  
2 بنك الجزائر  التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي 0200  مرجع ةبق ذكر   ص022. 

  

 :  من الموقع الالكتروني1121أكتوبر  ، 0200 التقرير السنوي ،والنقدي للجزائرلتطور الاقتصادي ابنك الجزائر   3
.027  ص(7100-12-17: )  تاايخ الاطلاع [https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf ] 

 :   من الموقع الالكتروني1120  بوفمبر 0201قدي للجزائر التقرير السنوي التطور الاقتصادي والنبنك الجزائر    4
[https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2013arabe.pdf ]022  ص(7100-12-17: )  تاايخ الاطلاع. 

https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2011arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapport2013arabe.pdf
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على  7112و 7112ملياا دج خلال ةنتي  221ملياا دج و 211  ثم 7111ملياا دج ةن،  721ليصل إلى 
 واةتقر هها المبلغ إلى غاي، 1 ملياا دج 0011أين وصل إلى  7112جوان التوالي  وبقي هها المبلغ ثابتاً  إلى غاي، 

اةترجاعات لمواجه، تسااع التضخم  وعليه عرفت  7107في أفريل  ملياا دج 0121   ليرتفع هها المبلغ إلى7107
كما عرفت اةتقراااً في    7107اة، النقري، في ةن، كأداة في إدااة السي أشهر دوااً أهم 1ولمرة  أيام 2 السيول، لمرة

وواصل بنك  2.أيام 2لاةترجاعات السيول، لمرة % 22أشهر و 1، لمرة وللاةترجاعات السي %72هياكلها  أ  
وهي أدة   7101رة في جابفي ــــــــــــــــري، بادخال أداة جريــــــــصرفي، في السوق النقامتصاص فائض السيول، المالجزائر 

  وفي ملياا دج 0121للامتصاص السيول، ظل المبلغ الإجمالي  7101 ةن، وفي 3اةترجاع السيول، لمرة ةت، أشهر 
بتعريل انخفاض السيول، المصرفي،  ما أدى إلى قيام بنك الجزائر  إلىأدى انخفاض القو  في ةعر البترول  7102ةن، 

 211 إلى 7102اي، ــــــــــياا دج في نهــــــــــمل 0121، من ـــــــــــلت هه  العتبـــــــــوص ثصاص السيول،  حيــــــــــعتبات امت
تم ضاخ  7102شهر أكتوبر نهاي، وفي  4 7102ملياا دج في ديسمبر  211ع إلى ـــ  لترتف7102أوت اا دج في ـــــــملي

أدى الللجوء إلى التمويل غير التقلير  من خلال الشراء  شهر بوفبر من بفس السن،في و  5ملياا دج من السيول،  202
مما أدى قيام   المصرفي،المباشر من طرف بنك الجزائر لسنرات الخزين، لتغطي، احتياجاتها من التمويل إلى ااتفاع السيول، 

  وحس  التطوا السيول، المصرفي، يضع بنك الجزائر 7102 ديسمبر في بنك الجزائر بتعليق عمليات ضاخ السيول،
 6 .أدوات أخرى لامتصاص  فوائض السيول، المحتمل، ذات صل، بتمويل غير التقلير 

 عن في السوق النقري، عملي، امتصاص السيول، المصرفي، واصل بنك الجزائر :تسهيلة الوديعة المغلة للفائدة -5
  الأداة بشكل كثيف وقر اةتعملت هه 7 7112جوان  02المؤاخ، في  12-12وج  تعليم، بم  هه  الأداة طريق

  ابتقلت إلى 7112ملياا دج في نهاي،  2072فبعرما كان مبلغ هه  التسهيل، يُثل   7112في ةن،  منه ادخاهذا

                                                           
  أطروح، مقرم، لنيل (0201-0222)نحو تنسيق السياسات الاقتصادية الكلية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي حالة الجزائر   بوشن  موةى 1

 .022   ص 7102شهادة الركتواا  في العلوم الاقتصادي،  تخص  اقتصاديات المالي، والبنوك  جامع، امحمر بوقرة  بومرداس  الجزائر  
 .002  مرجع ةبق ذكر   ص 0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر التقرير السنوي  بنك الجزائر  2
 .022  مرجع ةبق ذكر   ص 0201التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   3
 :من الموقع الالكتروني  1122  بوفمبر 0205التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر التقرير السنوي بنك الجزائر   4
[http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba_2015ar.pdf] 020  ص (7100-12-17)  تاايخ الاطلاع. 
ترخل محافظ بنك الجزائر أمام مجلس الشعبي الوطني  ، 0202وتوجهات  0202حوصلة حول التطورات النقدية والمالية لسنة بنك الجزائر   5

  تاايخ [https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/intervention_apn122018.pdf: ]  من الموقع الالكتروني7102ديسمبر
 .2  ص(7100-12-11: )الاطلاع

 .010  مرجع ةبق ذكر   ص 0202التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   6
 .027  مرجع ةبق ذكر   ص0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   7

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba_2015ar.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/intervention_apn122018.pdf
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وةيل، مستعمل، من طرف بعض البنوك ال هه  قر بقيتو 1 %202711ملياا  أ  بمعرل نمو وصل إلى  22272
إدااة السياة، النقري، يوما بيوم قر تراجع  زائنهم  فإن دواها فيبخمن الفوائض  ءز ــج مير  قصر تج7112خلال ةن، 

وهكها انخفضت الحص، النسبي، لوةيل،  لصالح وةيل، اةترجاع السيول،  7112بشكل جوهر  اعتباااً من جوان 
بينما بلغت في نهاي، ديسمبر  2 7112نهاي، جوان % 07727الوديع، المغل، للفائرة في امتصاص فائض السيول، إلى 

 بقيتوقر  3 %2072بلغت  7110  أما في نهاي، %2072إلى  7112  لترتفع في ديسمبر %7270ب، بنس 7112
أداة بشط، للسياة، باداة من طرف البنوك  بم تستعملعملي، ضابط دقيق كتعر   التي  للفائرةالمغل، الرائم، التسهيل، 

في % 1272تخفيض فائض السيول، بنسب، في  حص، النسبي، هذه  الأداة  حيث تقرا 7107النقري، على مراا ةن، 
بنسب، تقرا  7101لتبلغ هه  النسب، في ديسمبر  4 7100في ديسمبر % 2171بينما كابت  7107ديسمبر 

 بنك الجزائرقام   7102عما كابت عليه في ةن،  7102و 7102رفي، في نهاي، ومع تقل  السيول، المص 5 7277%
 6.حفز البنوك بطرح فوائضها من الموااد لرى السوق النقري، مابين البنوك عيرة عمليات تسهيل، الإيراع  مماتس اءلغإب

 في الجزائر تطور الكتلة النقدية ومقابلاتها :المطلب الثالث
خاص،  عشر من الألفي، الثالث، تطوااً ملحوضااً  ،لقر عرفت الكتل، النقري، ومقابلاتها خلال السنوات السبع    

 .الكتل، النقري، ومقابلاتها تطوا  القروض المقرم، للاقتصاد  وةوف بقوم في هها المطل  دااة، كل من
 تطور الكتلة النقدية :أولا  

وبخصوص الجزائر  * النقري، المجمعاتتتكون من و  اقتصاد أ  حلجم النقر المتراول فيأنها ب تمعرف الكتل، النقري،     
 7 :تتشكل من فإن الكتل، النقري،

  ساعرة التي يصراها بنك الجزائر؛الأوااق النقري، والنقود الموتشمل النقود القابوبي،  -
                                                           

مرجع ةبق ذكر   ص  ،(0201-0222)الاقتصادي حالة الجزائر  نحو تنسيق السياسات الاقتصادية الكلية لتحقيق الاستقراربوشن  موةى   1
022. 

  من الموقع 7112  ترخل محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني  أكتوبر تطورات الوضعية النقدية والمالية في الجزائربنك الجزائر   2
:   تاايخ الاطلاع[https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/intervention_102008_ar.pdf] :الالكتروني

 .12ص  (12-10-1122)
 .027  مرجع ةبق ذكر   ص 0202وي التطور الاقتصادي والنقدي في الجزائر، التقرير السنبنك الجزائر   3
 .000  002مرجع ةبق ذكر   ص  ص   0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   4
 .022  مرجع ةبق ذكر   ص 0201التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   5

 6 بنك الجزائر  التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر، التقرير السنوي 0202  ةبتمبر 1125  من الموقع الاكتروني:
.012  ص(7100-12-11: )  تاايخ الاطلاع [https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba2016ar.pdf ] 

 .أبرر الفصل الأول  المبحث الثاني  المطل  الأول  *
  أطروح، مقرم، لنيل شهادة الركتواا  في (0222-0992)فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر معيز  قويرا   7

 .702  ص 7112-7112العلوم الاقتصادي،  تخص  تحليل اقتصاد   جامع، الجزائر  الجزائر  

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/intervention_102008_ar.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba2016ar.pdf
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رير الودائع الجااي، عنر البنوك التلجااي، والودائع الجااي، على مستوى مراكز البــــــــــــ وتشمل الودائع تحت الطل  -
 ؛والأموال الخاص، المودع، لرى الخزين،الادخاا  قــوصنادي

 .وفير والاحتياطتلصنروق الوطني لالشبه النقود وتشمل الودائع لأجل لرى البنوك التلجااي، والودائع لأجل لرى  -
  (0202-0222)خلال الفترة في الجزائر تطور الكتلة النقدية (: 21)جدول رق                            

 ملياا دج                                                                                                                   
معرل نمو الكتل،  M2 النقري، الكتل، أشبا  النقود M1 النقود السن،

 % النقري،
الكتل، النقري، الى % 

 الناتج الراخلي الخام

2000 012272 02271 717772 13 2071 
2001 071272 0712 722172 22,3 2271 
2002 020271 022277 701072 17,3 2270 
2003 0210 027170 170072 0272 2272 
2004 702272 022272 122272 0172 2071 
2005 721272 021770 212172 11,2 2172 
2006 102272 022072 227272 0272 2272 
2007 271172 0220 200272 7277 2272 
2008 202270 0000 2022 02 2171 
2009 202277 777270 202272 3,1 27 
2010 222272 727271 202772 15,4 2070 
2011 202072 722272 007077 19,9 2272 
2012 222072 111072 0010270 10,9 2072 
2013 272072 120072 0002072 8,4 2072 
2014 0211 212172 0122272 14,6 2072 
2015 072077 222172 0121272 0,1 2770 
2016 0212 221071 0120271 172 2072 
2017 0172270 221272 0202272 272 2077 

 :على اعتماداً من إعراد الطالب،  :مصدرال               
- Banque d’Algérie7 EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE RAPPORT 02217  7 
sur le site: [https://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat3.htm]7 date du vue:  .(12-12-7100)  

-https://www.bank-of]، من الموقع الاكتروني  7102  7107  7112 التقرير السنو  ،التطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر   -
algeria.dz/html/rapport.htm]   (.7102-12-12: )الاطلاعتاايخ 

قيمتها  حيث قرات  ــ،رااةوال الفترة الــــطمستمر بلاحظ أن الكتل، النقري، في ااتفاع  أعلا من خلال الجرول       
ويرجع   %7771أ  بمعرل ااتفاع قرا    7111ملياا دج ةن،  717772مقابل  7110في ةن، ملياا دج  722172

بتيلج، ااتفاع أةعاا  7110ملياا دج ةن،  010172التي بلغت الصافي، الخااجي،  الأصولزيادة في ذلك إلى ةب  
وابتراءً من ملياا دج   271اله  خص  له  7110في أفريل ةن، البترول وبراي، تنفيه برامج الابعاش الاقتصاد  

https://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat3.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
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مما يوحي تحكم بنك الجزائر في  ةلجلت معرلات نمو الكتل، النقري، تباطؤ ملحوضااً  7112إلى ةن،  7117ةن، 
ةن،  %7277إلى  7112ةن،  %272اتفاع من الا إلى عادت معرلات نمو الكتل، 7112السياة، النقري،  وبعر ةن، 

وهها بسب    7110ةن،  %170خفض الزيادة لتصل إلى نامج دعم النمو  لتبوهها تزامن مع ابطلاق بر   7112
ااتفاع الأاصرة النقري، الناجم،  وهها ااجع إلى  7101ةن،  %0272إلى لتصل الزيادة  لترتفع انخفاض أةعاا البترول 

مج التنمي، المسترام، اله  أقر  ائيس تنفيه بربا رف واحتياطي الهه   إلى جاب عن تحسن احتياطات الص
اتفاع ليصل إلى ود نمو الكتل، النقري، الااملياا دج دولاا  ليع 712اله  خص  له  7110الجمهواي، في ةن، 

  بسب  ااتفاع أةعاا البترول  لتنخفض لتصل إلى أدنى قيم، هذا خلال الفترة المراوة، ةن، 7102ةن،  0272%
 %272ل يقرا ر  بسب  انخفاض أةعاا البترول وانخفاض احتياطات الصرف  لترتفع بمع%170بمعرل يقرا  7102

المتعلق  00-11من الأمر  22لمادة لالمعرل، والمتمم،  01-02من القابون  بتيلج، المادة الأولى  وذلك 7102ةن، 
 .بالنقر والقرض

 تطور مقابلات الكتلة النقدية: ثانيا  
 تتمثل مقابلات الكتل، النقري، في الأصول والريون التي تقابل عملي، إصراا العمل، من طرف الجهاز المصرفي      

قابل، هذا بتغيراتها انخفاضااً لهلك فالتغيرات التي تطرأ على مستوى الكتل، النقري، يرجع ةببها إلى الأجزاء المكوب، والم
ثل هه  المقابلات حقوقاً ا او  وهه  المقابلات تتكون من ثلاث  1رهر في جاب  الأصول من ميزابي، البنوك تتفاعاً  وتمم

  والجرول التالي وأخيراً القروض المقرم، للاقتصاد،  القروض المقرم، للحكوم،  الأصول الخااجي، الصافي: عناصر وهي
 :يبين تطوا مقابلات الكتل، النقري، في الجزائر

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
التضخ  والكتلة النقدية : اصلاحات السياسة النقدية في ظل برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها علىةعود  عبر الصمر  حسين بلعلجوز   1

 .22  ص7102  جامع، الشلف  الجزائر  07  مجل، اقتصاديات شمال افريقيا  العرد وأسعار النقدية وأسعار الصرف
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                                             ملياا دج     (0202-0222)في الجزائر خلال الفترة  تطور مقابلات الكتلة النقدية(: 21)الجدول رق                 
 القروض المقرم، للاقتصاد القروض المقرم، للحكوم، الخااجي، الصافي، الأصول السنوات
7111 22270 22272 00172 
7110 010172 22072 012272 
7117 022272 22272 072272 
7111 712072 27172 012177 
7112 100077 - 7172 0212 
7112 2020722 - 01177 022072 
7112 2202 - 011270 001272 
7112 220272 - 700170 771277 
7112 0172272 - 127271 720272 
7110 01222 - 122270 112272 
7101 00002 - 120170 1722 
7100 0107772 - 121272 127272 
7107 02021 - 111270 272272 
7101 0277277 - 171272 202271 
7102 0221272 - 000772 221272 
7102 0212272 22272 272777 
7102 07202 722777 201070 
7102 0077272 220070 2221 

   :اعتماداً على من إعراد الطالب،  :مصدرال
- Banque d’Algérie7 EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE RAPPORT 0221 , 

op.cit. 
 .  مرجع ةبق ذكر 7102  جوان 7101مااس   7112  ديسمبر النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر   -             

دة الجرول بلاحظ أن الأصول الخااجي، الصافي، قر عرفت زياالقراءة الأولي، للاحصائيات الموضاح، في من        
ةن،  ملياا دج 2202   إلى مستوى7111 ملياا دج في ةن، 22270ت من ابتقلمستمرة في كل ةن،  حيث 

ملياا دج في ةن،  02021 إلى ملياا دج  ثم ابتقلت 01222لى إ 7110لتصل في   وواصل هه  الزيادة 7112
والتي  في السوق الرولي،    ويفسر هها الزيادة إلى ااتفاع أةعاا البترول7102ملياا دج ةن،  0221272و 7107

 00722إلى    لتنتقل7111يل في ةن، دولاا للبرم 72720قابل مدولاا للبرميل  22722ما يعادل  7112بلغت في 
 .دولاا للبرميل 01072 قرا  7101في ةن، لتسلجل ااتفاعاً آخر    7112في ةن، دولاا للبرميل 

أدى هها   دولاا للبرميل 00لتصل إلى  7102ةن، وبسب  تراجع مراخيل البترول بتيلج، انخفاض أةعااها في      
  عما كابت عليه في ةن، 7102في ةن،  جد  ملياا02122 إلىصل تإلى انخفاض الأصول الخااجي، الصافي، ل ذلك
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  وهذها فإن زيادة وانخفاض الأصول الخااجي، الصافي، مرتبط 7102ةن،  ملياا دج 0077272لتنخفض إلى   ةابق،
 . أةعاا البترولتقلبات ب

فبعر أن   باعتبااها المقابل الثاني للكتل، النقري،   نمواً قوياً  للاقتصادالمقرم، ومن جه، أخرى ةلجلت القروض        
  وترافق %(02722) بنمو يقرا  7112ةن،  ملياا دج 720272  لتصل إلى 7111ةن،  ملياا دج 00172كابت 

ويبرز ذلك لأهمي، قناة   M2براي، الرواة التنازلي، في وتائر توةع المجموع النقر  مع  القروض للاقتصاد هه  الزيادة في
قيم،  7110لاقتصاد نحو الااتفاع لتبلغ ةن، لثم واصلت القروض المقرم،  1القرض في ابتقال آخر التطواات النقري، 

مما كان الزاماً على البنوك تقريم  ملياا دج ويرجع ةب  هها الااتفاع إلى برامج الإبعاش والنمو الاقتصاد  1122.2
 .أكثر للاقتصاد ضقرو 

  وهها ما يشير إلى 7102ملياا دج ةن،  272777 هه  القروض إلى اتفاع حيث وصلتتواصل هها الا     
د قطاع مواا  تعبئ، الموااد على اعتماداصل في الوةاط، المالي، من زاوي، تخصي  القروض  بينما يقل تو التحفيز الم

 2.الأةرو اص، الخالمؤةسات  بمالي،  عتبرة فيما يخالمحروقات في وقت تبقى فيه إمكابيات م
ملياا  2221  بالغ، 7102في %  272مقابل% 0771ـب 7102قر تزايرت خلال ةن، كما أن هه  القروض      
  3.أةعاا البترولتطوا بسب  تراجع    وذلك7102و  7102كما كان عليه في ةنتي   دولاا
وبعض السنوات الأخيرة للفترة  7117 باةتثناء مستمراً قر عرفت انخفاضااً المقرم، للحكوم،  أما بنسب، للقروض     

حيث  التي ترل على مستحقات الرول، تجا  النرام المصرفي  برأت تأخه اتجاها ةالباً  7112وفي ةن،   المراوة،
  وقر عرف صافي القروض الموجه، للرول، ااتفاعاً 7102ةن،  ملياا دج 000772- لتصل إلى -7172بلغت آبهاك 

حيث تعر هه    7102في نهاي،  ملياا دج 220070إلى  7102ملياا دج في نهاي،  722777  منتقلًا % 2270قرا  
 .القروض المصرا الرئيسي للتوةع النقر  خاص، المتعلق، بعمليات بنك الجزائر

 
 
 
 
 
 

                                                           
 .022  مرجع ةبق ذكر   ص 0222صادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي التطور الاقتبنك الجزائر   1
 .022  مرجع ةبق ذكر   ص 0201التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر   2
 .072   مرجع ةبق ذكر  ص 0202الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي  التطور ،بنك الجزائر 3
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 (0202-0222)لفترةخلال ا النمو الاقتصادي في الجزائرواقع : انيالث المبحث
يعتبر النمو الاقتصاد  من أهم المؤشرات على أداء النشاط الاقتصاد  في كل بلر  واله  يتم من خلاله تحرير      

في بفس السياق عرض واقع مرى قراة النرام الاقتصاد  على خلق فائض لتغطي، الابفاق الراخلي والخااجي  و 
 حث ــــــــــها المبــــــــــبتناول في همطلع الألفي،  حيث  لاقتصاد  في الجزائر  خلال السنوات السابع عشر منومساا النمو ا

 .قطاعي لهإلى كل من تطوا معرلات النمو الاقتصاد  في الجزائر  وتوزيع ال
 معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر تطور: المطلب الأول

 رق ــــــــــبتطها ــهذ اد الجزائر  ـــها الاقتصاد من بينـــــــــــاقتص عى لتحقيقه أ ـــي يســــتصاد  هرف ائيسو الاقـــــــــر النمـــيع     
 :وهها ما يترجمه الجرول التالي  بشقيه الاسمي والحقيقي دااة، تطوا معرلات النمو الاقتصاد  في الجزائر إلى
 (0202-0222)خلال الفترة  الاسمي والحقيقي لي الخامداخالتطور الناتج (: 25)الجدول رق           

  مليون دج: الوحرة                                                                                                                                                       
 امالخي راخلالناتج ال السن،

 PIBn *الاسمي
معرل 

 % **النمو
 * راخل الخامال الناتج

 الحقيقي
PIBr 

 **معرل النمو
% 

 *بصي  الفرد من
الناتج الراخلي الخام 

 ج.الحقيقي د

 **معرل بصي  الفرد
 من الناتج الراخلي الخام

 %الحقيقي
7111 4123513,884 72711 3361886,34 1720 107809,22 7727 
7110 4227113,122 7720 3463025,18 1710 109616,62 0722 
7117 4522773,35 2700 3657277,46 272 114307,61 2772 
7111 5252321,11 02701 3920669,91 2771 120995,20 2722 
7112 6149116,69 02712 4089322,4 271 124556,37 7702 
7112 7561984,35 77702 4330911,03 2701 130102,56 2722 
7112 8501635,8 07727 4403864,72 0722 130377,04 1770 
7112 9352886,35 01710 4552401,58 1712 132722,78 0720 
7112 11043703,5 02712 4659844,4 7712 133670,36 1720 
7110 9968025,3 -0722 4735904,42 0721 133534,55 -1701 
7101 11991563,9 71711 4908014,07 1721 135889,67 072 
7100 14588970 70722 5049947,26 7720 137153,93 1701 
7107 16209598 00701 5220371,3 1712 138965,88 0717 
7101 16647919 7721 5364852,32 7722 139933,58 1720 
7102 17228597,8 1722 5568133,08 1722 142359,02 0721 
7102 16712685,8 -7700 5777687,93 1722 144907,61 0720 
7102 17525109 2722 5968351,63 171 146981,82 0721 

7102 18594112,1 2710 6063845,26 072 146759,87 -1702 
        Source: -* La banque mondiale, Données, United States of America, sur le site: 
    [https://donnees.banquemondiale.org/pays/algerie?view=chart ], date de vue   : ( 23-04-2019). 

 .Microsoft excelعلى  اعتماداً من حساب الطالب، **  -
 

https://donnees.banquemondiale.org/
https://donnees.banquemondiale.org/pays/algerie?view=chart
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 :تطوا معرلات النمو الاسمي، والحقيقي، في التمثيل البياني التالي من الجرول السابق يُكن تمثيل
 (0202-0222)تطور معدلات النمو الحقيقية والاسمية في الجزائر خلال الفترة (: 21)الشكل رق                    

 
             (12)على معطيات الجرول اقم  من إعراد الطالب، اعتماداً  :المصدر     

 ةواءً تهبهباً عرف   (7102-7111)أن معرلات النمو الاقتصاد  خلال الفترة من خلال الشكل بلاحظ       
 .النمو الاقتصاد  رم اةترام، معرلعرلات الحقيقي،  وهها ما يرل على عالمعرلات الاسمي، أو الم في

  وهو أعلى معرل 7111ةن،  %2771إلى  7111ةن، % 1720ابتقل من  فيما يخ  معرل النمو الحقيقي        
وصل إليه الجزائر خلال هه  الفترة  وهها ااجع إلى تحسن أةعاا البترول في السوق الرولي، وابتعاش أداء القطاع العام 

هها   وانخفض (7112-7110)بتيلج، ضاخ مبالغ ضاخم، في إطاا بربامج الابعاش الاقتصاد     وذلكوالخاص
تهبهباً من ةن،  7112براي، من  الحقيقي عرل النمو الاقتصاد   كما شهر م7112ةن،  %2711إلى  المعرل

مابين  7101إلى غاي،  7112ليشهر هها المعرل تهبهباً من بري، من   %270لأخرى  حيث برأ بمعرل جير يمقرا 
  خاص، ويرجع ةب  هها التهبهب إلى النمو غير المستقر في القيم، المضاف، لقطاع المحروقات  %1721و 0721%

 .أزم، الرهن العقاا  في الولايات المتحرة الأمريكي، بعر
 %1770و 7102في عام  %270بنسب،  ي،البترول عاا البترول أدى إلى انخفاض الجباي،تراجع الحاد في أةأن الكما      

إلى مو ـــــــــرل النـــــحيث بلغ مع 1الميزابي، لجز ــــــــــزابي، وعـــــــــــوا ايرادات الميــــــــ  في ترهــــــــــمما تسب 7102ام ـــــــفي ع
ليصل إلى أدنى مستوى    بينما تراجع هها المعرل%171إذ بلغ  7102ليشهر هها المعرل انخفاضااً في ةن،   1722%

 .7102ةن،  %072 ليبلغله خلال الفترة المراوة، 
                                                           

  العرد 12  مجل، الاقتصاد والمالي،  المجلر 0202-0990أثر الجباية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة مولود  كنتاش سميرة   حشمان 1
 .720  ص 7102  الجزائر  11  جامع، الجزائر 17
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 معرل نمو الناتج الراخلي الخام الاسمي

 معرل نمو الناتج الراخلي الخام الحقيقي

معرل نمو بصي  الفرد من الناتج الراخلي الخام 
 الحقيقي
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ويُمكن ااجاع ذلك بااتباطه بااتفاع   لأخرىتهبهبات كبيرة من ةن،  معرلات النمو الاسمي، كهلك شهر      
 را ـمــ ـــــــإذ ق  7102 7110 معرل نمو اسمي ةال  في ةنتين  لجزائر   حيث شهر الاقتصاد افاض أةعاا البترولنخوا
 لــــصــــــــــلي 7102عرل ةن، ـــــــــــها المــــــــــاا البترول  ليرتفع هــــــبتيلج، انخفاض أةع لى التواليـــــع 7700%-  0722%-
 .%2710 إلى 

تبع ي ملحوظ، هبهباتالحقيقي  عرف كهلك ت لخامي امعرل بصي  الفرد من الناتج الراخل أما فيما يخ      
 بصي  الفرد من الناتج لأن معرل  ولكن دائما أقل منه في القيم،  الحقيقيتغيرات معرل نمو الناتج الراخلي الخام 

يؤد  إلى ااتفاع معرل لأخير هها اإذا ااتفع   الحقيقيالراخلي الخام الناتج  معرل نمو  مرتبط بتغيراتالحقيقي المحلي 
وذلك أن جزء   يعكس حقيق، بصي  الفرد من الناتج حيث أن هها المعرل لابصي  الفرد ولكن أقل منه في القيم،  

وخاص، إذا كابت هناك عرم العرال،  المواطنفير منها تكبير من الناتج عبااة عن عائرات بترولي، في غال  أحيان لايس
 .في توزيع الرخول
 في الجزائر ةالحقيقي لنمولمعدلات االتوزيع القطاعي  :المطلب الثاني

النمو  تطوا مساا ،لمعرفافع معرلات النمو الاقتصاد  من أهم الأهراف التي تسعى إليها الجزائر  و  يمعتبر     
 :بقوم بإدااج الجرول الموالي (7102-7111)في الجزائر خلال الفترة خااج المحروقات الاقتصاد  

 (0202-0222)النمو الاقتصادي خارج المحروقات في الجزائر خلال الفترة  تطور معدلات(: 22)الجدول رق        
 النسب، المئوي،: الوحرة                                                                                                                                  

 7112 7112 7112 7112 7112 7111 7117 7110 7111 السنوات
 272 271 272 272 277 270 271 272 077 النمو خااج المحروقات معرل

 7102 7102 7102 7102 7101 7107 7100 7101 7110 السنوات
 772 771 2 272 271 270 270 271 072    النمو خااج المحروقات معرل

 لب، اعتماداً علىامن اعراد الط :المصدر
Banque d’Algérie7 EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE RAPPORT 20047 
juillet 20057 sur le site: [https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/RAPPORT%202004.pdf]7 date du vue: 

(10-12-7100) . 
-https://www.bank]:   من الموقع الاكتروني7102  7107  7112 التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر التقرير السنويبنك الجزائر   -

of-algeria.dz/html/rapport.htm](.7100-12-10):   تاايخ الاطلاع 
 
 
 
 
 
 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/RAPPORT%202004.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
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 :خلال الجرول السابق يُكن تمثيل معرلات النمو الاقتصاد  خااج المحروقات في التمثيل البياني الآتيمن 
 (0202-0222)تطور معدل النمو الاقتصادي خارج المحروقات في الجزائر خلال الفترة (: 22)الشكل رق          

.  
 (.12)من اعراد الطالب، اعتماداً على معطيات الجرول اقم  :المصدر   

له خلال  ،بسبأدنى   وهي %077 ـتقرا ببرأ بنسب، من خلال الشكل بلاحظ أن معرل النمو خااج المحروقات       
ق وهها ااجع إلى برامج الابفا  7110ةن،  %072إذ بلغ  خلال هه  الفترة ليصل إلى أعلى معرل له  فترة الرااة،

والتي عملت على تنشيط القطاعات خااج المحروقات  التي كان اهذرف منها   لقطاعات الاقتصادي،الموجه، لمختلف ا
لكن للأةف لم يتم بلوغه  وقر كابت النسب، الأكبر في المساهم، لقطاع الخرمات   %2تحقيق معرل نمو عالي يقرا 

 %771ثم إلى  7102ةن،  %2إلى  7107ةن،  %270من  معرل نمو خااج المحروقاتإذ انخفض   %77722بنسب، 

الفترة  وهنا بستنتج أن على التوالي  وهها ااجع إلى انهياا أةعاا المحروقات تلك  7102و 7102ةنتي  %772و
تماً تراجع في أةعاا البترول ةيؤد  ح عملي، النمو في الجزائر تخضع بشكل ائيسي إلى عائرات البترول  أ  أن أ 

إلى تراجع معرلات النمو  كما أن الاةتثمااات المحلي، تتميز بانخفاض قيمتها أما الاةتثمااات الأجنبي، فمعرمها 
المحروقات  ومن أجل  متعلق بقطاع المحروقات  مما أدى إلى تواضاع بسب، مساهمتها في افع معرلات النمو خااج

هها ةنقوم بتحليل بس  مساهم، القطاعات الاقتصادي، في الخام الراخلي توضايح القطاعات التي يعتمر عليها الناتج 
 :من خلال الجرول التالي الناتج وبسب، نمو 
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خلال الفترة  ي الجزائرف الداخلي الخامتطور نسب القطاعات الاقتصادية ومساهمتها في الناتج (: 22)لجدول رق  ا
(0222-0202) 

 بسب، مئوي،: الوحرة                                                                                                                                                                                             
 القطاعات

 
 

 السنوات

 الخرمات البناء والأشغال العمومي، الصناع، الفلاح، المحروقات
بسب، 
 النمو

بسب، 
المساهم، 

 PIBفي 

بسب، 
 النمو

بسب، 
المساهم، 

 PIBفي 

بسب، 
 النمو

بسب، 
المساهم، 

في 
PIB 

بسب، 
 النمو

بسب، 
المساهم، 

 PIBفي 

بسب، 
 النمو

بسب، 
المساهم، 

 PIBفي 

7111 270 1072 - 271 2721 070 2771 270 2701 170 7171 
7110 - 072 1172 0177 0721 771 2711 772 272 172 7772 
7117 172 1772 - 071 0701 770 2701 277 0711 271 7772 
7111 272 1272 0072 0721 072 2721 272 272 277 7072 
7112 171 1272 1701 0721 772 2711 271 277 272 7070 
7112 272 2271 0701 2721 772 2721 270 272 271 71712 
7112 - 772 2272 2701 2721 772 2771 0072 270 272 7172 
7112 - 170 2170 271 2721 172 271 072 272 272 7172 
7112 - 771 2271 - 172 2721 277 2721 272 272 272 0070 
7110 - 172 1077 7070 0711 272 2721 272 00 272 7172 
7101 - 777 1270 270 2721 172 2701 270 0172 271 7072 
7100 - 171 1270 0072 2701 277 2721 277 070 270 00721 
7107 - 172 1277 2771 2721 270 2721 277 077 272 7172 
7101 - 2 7072 2771 0721 271 2721 272 072 272 71701 
7102 - 172 72 7721 0172 271 271 272 0172 270 7270 
7102 177 0272 271 0072 272 2721 272 0072 271 7277 
7102 272 0272 0721 0771 172 2721 271 07712 770 7272 
7102 - 171 0070 0771 0771 272 2721 272 0071 172 7271 

 77.22 0.22 2721 0.72 11722 متوةط الفترة
 : من إعراد الطالب، اعتماداً على:  المصدر    

- Banque d’Algérie7 EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE RAPPORT 20047 
op.cit. 

  .  مرجع ةبق ذكر 7102  7107  7112 التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر التقرير السنويبنك الجزائر   -

في التمثيل الراخلي الخام ج تافي تكوين الن ، بسب، مساهم، القطاعات الاقتصادي،الجرول السابق  يُكن ترجممن      
 :التاليالبياني 



 (0202-0222)دراسة العلاقة بين السياسة النقدية والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة : الفصل الثالث

 
79 

-0222)في الجزائر خلال الفترة  الداخلي الخامنسبة مساهمة القطاعات الاقتصادية في الناتج تطور (: 23)الشكل رق   
0202) 

 
 .(12)من إعراد الطالب، اعتماداً على معطيات الجرول اقم : المصدر                                      

  في الجزائر يتحرد  الراخلي الخامج   أن النات(12)بلاحظ من خلال الشكل أعلا  ومعطيات الجرول اقم       
بيرة ـــــــــــــك  بسب،ثل واله  تمم   الراخلي الخاماتج ــــــــــفي الن اـــــــع قيمتهبرراً لااتفا  روقاتــــــــــــــــطاع المحـــــــــــــــــــ، كبيرة على قـــــــبراج

ثم يأتي في المرتب، الثابي، قطاع الخرمات واله  يبلغ متوةط الفترة   %11722 من بين كل القطاعات بمتوةط قرا 
  وبعرها القطاع البناء والأشغال العمومي، ثم قطاع الفلاح، اللهان يبلغان بفس النسب، تقريباً إذ يقراان 77722%
كمتوةط خلال  %2721ر في الأخير قطاع الصناع بنسب، ضاعيف، جراً إذ تبلغ على التوالي  لنلج 0772%  0722%

 .الفترة المراوة،
حيث أن انخفاض أةعاا براج، كبيرة على قطاع المحروقات   رأن الاقتصاد الجزائر  يعتم إن هه  النس  تثبت      

فهي  ا في الناتجـــــاهماتهـــــسب، مسـات فنـطاعــا بقي، القـأم  الإجمالي اد ــو الاقتصــالنم مـعرل فاضـؤد  إلى انخـي بــــــــترولال
 اف، إلى أنـــــــــــــــــــــبالإضاخااج المحروقات وتقليل الواادات   تشلجيع الصادااتالبرامج التي هرفت إلى ضاعيف، جراً اغم 

  ثر على النمو الاقتصاد  الاجماليؤ تااتفاعاً لا وأ انخفاضااً  النمو خااج المحروقاتمعرلات على مستوى تغيرات أ  
بترول في ـــــــــــــــــبات أةعاا الـــــــــــك بتيلج، لتقلــــصاد  في الجزائر  وذلـــــو الاقتــرام، النمــــــلى عرم اةتـــوهها ما يرل ع

 .السوق الرولي،
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النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة لأثر السياسة النقدية على  قياسيةتحليلية دراسة : المبحث الثالث
(0222-0202) 

تغيرت أهراف السياة، النقري، في الجزائر من إصلاح لآخر وقر كان من بين الأهراف هو تحقيق معرلات نمو      
، يرااة، تحليلاقتصادي، عالي،  وحتى بتمكن من تحليل مرى فعالي، السياة، النقري، في بلوغ هها اهذرف ةنقوم ب

 .(7102-7111)خلال الفترة  قياةي، لأثر السياة، النقري، على النمو الاقتصاد  في الجزائر
 تحليل وصفي لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر : المطلب الأول

 :نحنى التالييُكن اةتعاب، بالملمعرف، العلاق، الموجودة بين السياة، النقري، النمو  الاقتصاد  في الجزائر      
 (0202-0222)الحقيقي في الجزائر خلال الفترة  الداخلي الخامأثر الكتلة النقدية على الناتج (: 24)الشكل رق    

 
 (12)و( 11)من إعراد الطالب، اعتماداً على معطيات الجرول اقم  :المصدر   

  حيث شهرت الراخلي الخام ااتفاع الناتجااتفاع الكتل، النقري، يؤد  إلى من خلال الشكل أعلا  بلاحظ أن       
حيث برأ بمعرل نمو يقرا   الراخلي الخاموهها ما أدى إلى ااتفاع الناتج  طوال الفترة الرااة، الكتل، النقري، ااتفاعاً 

بمعرل  7110لترتفع الكتل، النقري، في ةن،   %1720 الراخلينمو الناتج حينها بلغ معرل  7111ةن،  %01ـب
وذلك بسب  انخفاض أةعاا   % 072بلغ ولكن بمعرل منخفض  الخام أدى إلى ااتفاع الناتج الراخليمما   170%

أدى إلى  مما  يه ةابقاً عما كان عل %0272بنسب، يقرا  7101ليرتفع الكتل، النقري، ةن،   البترول في السوق الرولي،
خلال فترة الرااة،  االنقري، مجرداً بأدنى معرل هذلترتفع الكتل،   %1721ـعرل يقرا ببم ي الخامراخلالالناتج  ااتفاع

وهها ما  %272بمعرل  7102كتل، النقري، ةن، الفع ت  لتر %1722 الخام لغ معرل الناتج الراخليب   حينها%170ـب
 .(%072)ولكن بمعرل منخفض عما كان عليه الراخلي الخام أدى إلى ااتفاع الناتج 
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 بين متغيرات الدراسةالسببية العلاقة دراسة : المطلب الثاني
وذلك بالاعتماد دااة، العلاق، بين متغيرات الرااة، من خلال  بتحليل معطيات الرااة،ةنقوم في هها المطل       
دااة، اةتقراايه السلاةل الزمني، تعريف وتقريم متغيرات الرااة،  وةنتناول في هها المطل    Eviews9على 

 .المتغيرات بين السببي،دااة، و 
 متغيرات الدراسةتعريف وتقدي  : أولا  

 لفترةللاقتصاد  في الجزائر السياة، النقري، على النمو اوضاح أثر ياله  قتصاد  الانموذج البناء قبل      
 .النماذج القياةي،لمختلف تقريم صياغ، و  التعريف بمتغيرات الرااة، البحث عنبقوم ب  (7111-7102)
عن الراهرة محل الرااة، في  ومات المتاح،بناءً على النرري، الاقتصادي، والمعل: بمتغيرات الدراسة التعريف -0

الناتج الراخلي الخام بالأةعاا الثابت، معبراً عن النمو الاقتصاد   الجزائر  تم تحرير متغيرات الرااة، التي تتمثل في 
 (.M2)والكتل، النقري، بالمفهوم الموةع 

هو عبااة عن مجموع إجمالي القيم، المضاف، من جاب  جميع المنتلجين المقيمين  :(PIB) الخام ليالداخالناتج  0-0
ويتم حسابه برون   في الاقتصاد زائر أي، ضارائ  على المنتلجات وباق  أي، إعابات غير مشمول، في قيم، المنتلجات

والبيابات بالسعر . اقتطاع قيم، إهلاك الأصول المصنع، أو إجراء أي، خصوم بسب  بضوب وترهوا الموااد الطبيعي،
 .الثابت للعمل، المحلي،

 ودائع بخلاف الطل  تحت والودائع البنوك  خااج العمل، مجموع النقود وأشبا  النقود وتشمل: الكتلة النقدية 0-0
 المركزي، الحكوم، بخلاف المقيم، للقطاعات الأجنبي، بالعمل، والودائع والمرخرات  لأجل  والودائع لمركزي، ا الحكوم،

 ." M2" النقري، للكتل، التعريف هها على يمطلق ما كثيراً 
تحرينا   7102-7111وتعتمر هه  المتغيرات على ةلسل، زمني، لبيابات ةنوي، للاقتصاد الجزائر  خلال الفترة      

 (.08)ويُكن تلخيصها في الجرول اقم من خلاهذا عن المصادا الفعلي، الصاداة عن اهذيئات الرولي، والوطني،  
 معطيات الدراسة ومصادرها(: 08)الجدول رق  

 الفترة المصرا الرمز السلسل،
 PIB الناتج الراخلي الخام بالأةعاا الثابت،

 بنك الجزائر
الفترة الممترة 

 M2 الكتل، النقري، 2000-7102

 ،من إعراد الطالب :المصدر  

-7111) على النمو الاقتصاد  في الجزائر للفترة السياة، النقري،بهرف معرف، أثر : صياغة النماذج القياسية -7
واعتبربا أن الناتج الراخلي الخام  على النرري، الاقتصادي، الكلي،   تم الاعتماد على نموذج قياةي يستنر (7102

 :  ويأخه النموذج الصيغ،بالأةعاا الثابت، كمتغير تابع والكتل، النقري، كتغير مستقل
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PIB  =f(M2)………………………………………………..(03-01) 
 .ةوف يتم تحليل هها النموذج باةتخرام طريق، المربعات الصغرى في التقرير

 .الناتج الراخلي الخام بالأةعاا الثابت، :    -  PIB .بالمفهوم الموةعالكتل، النقري، : M2 -:حيث أن

 دراسة العلاقة بين الكتلة النقدية والنمو الاقتصادي: ثانيا  
 :التالي لمتغيرات النموذج الأول موضاح، في الجرولمصفوف، الااتباط الخطي     

 مصفوفة الارتباط الخطي لمتغيرات النموذج الأول (:29)الجدول رق  
PIB 1 0.9779 
M2 0.9779 1 

.EVIEWS0 المصدر:  مخرجات                     

طبيع، العلاق، بين بصي  الفرد من الناتج الراخلي الخام مع الكتل، من خلال الجرول أعلا  بلاحظ أن يتضح      
ويُكن تفسير العلاق، الطردي، بااتباط هه  المتغيرات بأةعاا البترول  حيث أن   (معامل ااتباط موج ) النقري، طردي،

ااتفاع أةعاا البترول أدى الى وفرة في الموااد المالي، مما سمح بتنفيه مجموع، من البرامج التنموي،  مما أدى الى ااتفاع 
اع البترولي  وبالتالي ااتفاع الناتج الراخلي الكتل، النقري،  كما أن ااتفاع أةعاا البترول أدى الى ااتفاع باتج القط

أن زيادة الكتل، النقري، أدت الى انخفاض أةعاا الفائرة مما افع من    أ كما يُكن تفسير  هه  العلاق، الطردي،   الخام
 .(وفق آلي، المضاعف)الى ااتفاع الطل  الكلي والناتج  حلجم الاةتثمااات وأدى

 السلاسل الزمنية دراسة استقراريه:ثالثا

 القيام باختباا اةتقراايه متغيرات النموذج  ويتم ذلك من خلال فية الأولى في تحليل بيابات الرااة، الخطو  مثلتت     
ة الرااة، من لفتر    ويُكن توضايح تطوا متغيرات الرااة، في الجزائرADFتطبيق اختباا جها الوحرة لريكي فولر 

 :خلال الشكل الموالي
 الخام بالأسعار الثابتة ليداخالناتج التطور (: 25)الشكل رق  

3.0E+12

3.5E+12

4.0E+12

4.5E+12

5.0E+12

5.5E+12

6.0E+12

6.5E+12

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

PIB

 

.EVIEWS0 المصدر:  مخرجات  
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 الكتلة النقدية بالمفهوم الموسع(:26)الشكل رق  
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 .EVIEWS0 المصدر: مخرجات                 

مما يوحي مبرئياً بوجود تغير منترم في  يتضح من الشكلين أعلا  أن كل المنحنيات تأخه اتجا  عام منترم       
الاتجا  العام برلال، الزمن  أ  أن السلاةل غير مستقرة  الأمر اله  يوحي بعرم اةتقراايتها  ولتأكر من ذلك بقوم 

 (.00) و( 01)كما هو مبين في الجرولين اقم    PP ديكي فولر المطوا ولفيليبس براونبتطبيق اختباا 
 اختبار سكون بيانات متغيرات الدراسة باستخدام اختبار ديكي فلور المطور(: 02)الجدول رق  

 
 

 المتغير

  الفرق الأول المستوى
 

 داج، التكامل
حر 
 ثابت

حر ثابت 
 واتجا  عام

لا حر ثابت ولا 
 اتجا  عام

حر 
 ثابت

حر ثابت 
 وتجا  عام

حر ثابت ولا لا 
 اتجا  عام

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

PIB 1.20 1.01 0 1.10 1.12 1.27 I(1) 

M2 1.00 1.22 0 1.11 1.01 1.21 I(1) 

 Eviews9على مخرجات  طالب، اعتماداً من اعراد ال :المصدر   

  أن السلسلتين الزمنيتين   (ADF)الموةع  تمشير بتائج اختبااات جها الوحرة باةتخرام اختباا ديكي فولر        
M 

2,  PIB  غير مستقرة عنر المستوى  لهلك تم اختباا جها الوحرة بالفروق الأولى(First - diference )
وبالتالي فهه    عامالتجا  الاعنر الحر الثابت و  (%01)للسلاةل الأصلي، التي تبين أنها معنوي، عنر مستوى معنوي، 

 (.I=1)السلاةل متكامل، من الراج، الأولى 
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  أ  أن هـــه  السلاةـــل غـــير الزمنيـــ، لكـــل السلاةـــلمعنويـــ، غـــير تشـــير النتـــائج الى أن مركبـــ، الاتجـــا  العـــام كمـــا       
وبتأكــر مــن   في كــل السلاةــلفهــو موجــود أيضــاً حــر الثابــت للأمــا بالنســب،   (DS) مرتبطــ، بــالزمن اذن هــي مــن بــوع

 :أدبا الموضاح، في الجرول  (PP)اةتقراا هه  المتغيرات باةتخرام اختباا فليبس براون 
 (pp) اختبار سكون بيانات متغيرات الدراسة باستخدام اختبار فليبس براون(: 10)الجدول رق  

 
 

 المتغير

  الفرق الأول  المستوى
حر  داج، التكامل

 ثابت
حر ثابت 
 واتجا  عام

ثابت ولا  لا حر
 اتجا  عام

حر 
 ثابت

حر ثابت ولا 
 اتجا  عام

لا حر ثابت 
 ولا اتجا  عام

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

PIB 1.20 1.22 0 1.10 1.12 1.21 I(1) 

M2 1.00 1.21 0 1.12 0.10 1.00 I(1) 

 Eviews9على مخرجات  اعتماداً  طالب،من اعراد ال :المصدر
كما كابـــــــت عليه   (PP)بلاحظ من خلال الجــــــرول أعلا  بأن بتائج اختباا جها الوحرة وفق فليبس براون       

مما يعطيها مصراقي، أكبر  حيث أن السلسل، الأصلي، كابت غير ( ADF)وفق اختباا إختباا ديكي فولر الموةع 
 .عنر الحر الثابت والاتجا  العام (First - diference)الفروق الأولى لكنها اةتقرت عنر   مستقرة عنر المستوى

وهها ما يبين أن متغيرات الرااة، متكامل، من الراج، الأولى ةواءً كان ذلك بوجود حر ثابت أو حر ثابت       
 .مواتجا  عا

 المتغيرات بين السببيةدراسة  :رابعا  
علاق، يهرف توضايح العلاقات السببي، بين متغيرات الرااة، الى تفسير الرواهر الاقتصادي، والتأكر من وجود       

أما عملياً فتفير في صياغ، صحيح، للسياة، الاقتصادي،  وقر اعتمربا في دااة، السببي،  تغهي، مرترة بين المتغيرين
  :التاليالمتغيرات وفق الجرول بين ويُكن توضايح السببي،  على ةببي، غرنجر لمتغيرات الرااة، 

 (PIB)والناتج الداخلي الخام ( M2)اختبار السببية بين الكتلة النقدية (: 00)الجدول رق  
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     PIB does not Granger Cause M2  16  1.68176 0.2305 

 M2 does not Granger Cause PIB  4.47672 0.0378 

    
    .EVIEWS0 المصدر: مخرجات         

لأن % 2المحسوب، ليست ذات دلال، احصائي، عنر مستوى  Fstatن قيم، أيتضح من الجرول أعلا       
(p=0.2305>0.05) ومن الكتل، النقري، يسب الناتج الراخلي الخام لا  وهها يعني قبول فرضاي، العرم أ  أن  
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 الكتل، النقري، أ  برفض فرضاي، العرم أ  أن  (=1.1122p<1.12)جه، أخرى في الشطر الثاني من هه  الحال، 
 .في اتجا  واحر من الكتل، النقري، نحو الناتج الراخلي الخامتوجر ومنه السببي،   تسب  الناتج الراخلي الخام

 دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر : المطلب الثالث
  مستقرة بعر اجراء الفرق الأولا من باحي، الاةتقرااي،  وجربا أنهبعر دااةتنا لمجموع، السلاةل الزمني، وذلك      

  وللتأكر من هها الطويلفي المرى  ممكن  المتغيراتهه  ان امكابي، وجود مساا مشترك بين ومن خلال هها الطرح ف
 .انجل قرانجراختباا تطبيق بقوم ب
 اختبار أنجل قرنجر :أولا  

 .أنجل قرانجر ذات المرحلتيناختباا تطبيق للتأكر من هها بقوم ب
حيث  تتمثل في كون أن المتغيرين متكاملين من بفس الراج،  وهها ما تم الحصول عليه ةابقاً : المرحلة الأولى -0

 .وجربا أن المتغيرين متكاملين من بفس الراج، الاولى
 التقرير وبتائج  العادي، الصغرى المربعات طريق، بواةط، الطويل المرى علاق، بتقرير بقوم: مرحلة الثانيةال -0

 :كما يلي موضاح،
PIB = C(1) + C(2)*M2 

PIB = 3.29880229233e+12 + 0.182916183229*M2 

  وبتائج تطبيق (e) فولر المطوا ولتكن ديكي اختباا بواةط، اةتقراايتها برااة، قومبعر حساب البواقي ب       
 :الاختباا البواقي موضاح، كما يلي

 وفق اختبار ديكي فولر المطور لكتلة النقديةاختبار سكون بواقي نموذج ا(: 01)الجدول رق  
 

 المتغير
 المستوى

 لا حر ثابت ولا اتجا  عام واتجا  عامحر ثابت  حر ثابت
Prob Prob Prob 

E 0.24 0.20 0.11 
EVIEWS0 المصدر: من اعراد الطالب، اعتماداً  على مخرجات 

  مستقرة يرغ والبواقينه وم أحاد   جها لوجود مستقرة غير البواقي أن لنا بينت أعلا  التقرير بتائج خلال من     
 VAR.وبهه  الى تقرير   مرفوضا، زامنتالم التكامل وفرضاي،
 VARتقدير  :ثانيا  

ثلى لنموذج  يج  تحرير داج، التأخير VARنموذج القيام بتقرير قبل        
م
حيث بعتمر في   VAR(P)الم

ويتضح من   الابطاء فترة لتحرير اةتخرمت التي (Akaike; Schwarz)بتائج الاختبااين  تحريرها على المفاضال، بين
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وهها ما بوضاحه  الاختبااين  لأن قيمها أدنى مقااب، ببقي، قيم الابطاء المثلى ةفتر الفترة الأولى هي  أنه لالجرول أةف
 :التاليمن خلال الجرول 

 الخام يداخلالناتج ال VAR(P)تحديد درجة التأخير لنموذج (: 01)الجدول رق  
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -858.5090 NA   2.31e+47  114.7345  114.8289  114.7335 

1 -811.4024   75.37045*   7.45e+44*   108.9870*   109.2702*   108.9840* 

2 -808.0260  4.501864  8.45e+44  109.0701  109.5422  109.0651 

3 -804.2417  4.036674  9.64e+44  109.0989  109.7597  109.0918 

       
 Eviews9مخرجات  :المصدر       

  VAR(1)  أ  أن النموذج الأفضل هو (P=1)ـب والمقراة( VAR)بعر تحرير داج، التأخير المثلى في نموذج      
  :ر كما يليللتقري Eviews9وكابت مخرجات بربامج 

 :تقدير النموذج الاول -0
PIB = C(1,1)*PIB(-1) + C(1,2)*M2(-1) + C(1,3) 

PIB = 0.866495*PIB(-1) + 0.02447*M2(-1) + 599492840453 

(0.07475) (0.01399) (2.5E+11) 
 

[ 11.5919] [1.74212] 
 

[ 2.41422] 
 

R
2
=0.995907      F-statistic=1703.152     Adj. R-squared=0.995322 

  وهها يعني جيرةأن النموذج له قراة تفسيري،  (Adj. R-squared=0.995322)ترل قيم، معامل التحرير      
 = F – statistic)له معنوي، احصائي، كلي،  وذلك من خلال أن احصائي، فيشر المحسوب،  الخام ليالناتج المحأن 

معرم التغيرات التي  الوحره فسرالكتل، النقري، ت   وهها يعني أن(Ftabl= 3.21)من المجرول،  كبرأ( 1703.152
 .الخام الناتج المحليتحصل في 

في السن، الكتل، النقري،  ةتغير أن معلم، م أما بالنسب، إلى المعنوي، الجزئي،  يلاحظ من خلال قيم المرفق، لإحصائي،     
 النرري، مع يتعااض ولا ومعنو  موج  الثابت الحر أن بلاحظ  كما (%02)ستوى ثق، معنوي، عنر م السابق،

في السن، النقري،  الكتل، ااتفعت كلما وبالتالي ، موجب إشااةهي ذات  ناتجلل المفسرة المتغيرات أن كما الاقتصادي، 
 .يتوافق مع النرري، الاقتصادي، وهها الخام ااتفاع الناتج المحلي إلى يؤد  السابق،

 :النموذج الثانيتقدير  -0
M2 = C(2,1)*PIB(-1) + C(2,2)*M2(-1) + C(2,3) 

M2 = 1.007*PIB(-1) + 0.842*M2(-1) - 2.75179992418e+12 
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(0.07475) (0.01399) (2.5E+11) 
 

[ 11.5919] [1.74212] 
 

[ 2.41422] 
 

R
2
= 0.987828        Adj. R-squared=  0.986089 

F-statistic= 568.1048 
  وهها جيرةأن النموذج له قراة تفسيري،  (Adj. R-squared= 0.986089)ترل قيم، معامل التحرير      

 F – statistic)له معنوي، احصائي، كلي،  وذلك من خلال أن احصائي، فيشر المحسوب،  الناتج الراخلي الخاميعني أن 

لوحر  معرم التغيرات  فسرالخام ي لناتج المحليا   وهها يعني أن(Ftabl= 3.21)من المجرول،  اكبر( 568.1048 = 
 .كتل، النقري،الالتي تحصل في 

في  الناتج الراخلي الخامأن معلم، المتغير  أما بالنسب، إلى المعنوي، الجزئي،  يلاحظ من خلال قيم المرفق، لإحصائي،     
 النرري، مع يتعااض ولا ومعنو  ةال  الثابت الحر أن بلاحظ  كما (%02)ستوى ثق، معنوي، عنر م السن، السابق،
ااتفع الناتج  كابت كلما وبالتالي  موجب، إشااةهي ذات  للكتل، النقري، المفسرة المتغيرات أن كما الاقتصادي، 

 .يتوافق مع النرري، الاقتصادي، وهها الكتل، النقري، ااتفاع إلى يؤد  في السن، السابق، الراخلي الخام
 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي -ثالثا  
 مرتبط،ير غ وأنها الطبيعي للتوزيع البواقي خضوع من بتأكر أن يج  قراالم النموذج صح، من التحقق أجل من      
 .عادل،الم تقرير بواقيةلسل،  (resid02) الأولى  عادل،الم تقرير بواقيةلسل،   (resid01) ليكن  ذاتيا

 نموذج الأولالفي حالة (   )بيان توزيع (: 02)الشكل رق  

0

1

2

3

4

5

-1.0e+11 -5.0e+10 250000. 5.0e+10 1.0e+11

Series: RESID01
Sample 2000 2017
Observations 17

Mean       1.35e-05
Median   3.13e+09
Maximum  9.92e+10
Minimum -9.88e+10
Std. Dev.   5.04e+10
Skewness   0.024192
Kurtosis   2.831925

Jarque-Bera  0.021668
Probability  0.989224

EVIEWS0 المصدر: مخرجات 
 .ومنه البواقي تخضع الى التوزيع الطبيعي prob=0.98>0.05من خلال الشكل اعلا  يتضح أن 
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 نموذج الثانيالفي حالة (   )بيان توزيع (: 02)الشكل رق  

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-1.0e+12 -5.0e+11 2500000 5.0e+11 1.0e+12

Series: RESID02
Sample 2000 2017
Observations 17

Mean       0.002375
Median   8.27e+10
Maximum  9.82e+11
Minimum -7.88e+11
Std. Dev.   4.81e+11
Skewness   0.306528
Kurtosis   2.824039

Jarque-Bera  0.288150
Probability  0.865823

EVIEWS0 المصدر: مخرجات 

 .ومنه البواقي تخضع الى التوزيع الطبيعي prob=0.86>0.05من خلال الشكل اعلا  يتضح أن 
عبااة عن شوشرة بيضاء ذات توزيع طبيعي  ومنه بقبل فرضاي،    هه بقبل فرضاي، العرم وبالتالي من خلال      

 .التوزيع الطبيعي للبواقي وأنها تمثل صرمات عشوائي،
PIB = 0.866495*PIB(-1) + 0.02447*M2(-1) + 599492840453 

PIB= 0.866486*6063845255400 (-1)+0.02447*14974600000000 (- 944948294995+ (1  

PIB= 6.22016*10
12  

M2 = 1.007*PIB(-1) + 0.842*M2(-1) - 2.75179992418e+12 

M2= 1.007*6063845255400 (-1)+0.842*14974600000000 (-1)-

2.7517999241 e+12 

M2=1.8687*10
13 
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 :خلاصة
توصلنا من خلال هها الفصل  إلى أن السياة، النقري، التي تم تطبيقها في الجزائر طوال الفترة الممترة مابين ةن،      

ومن أهم هه    7111شهرت العرير من التعريلات منه براي، فترة الرااة، ةن،  7102وةن،  7111
  ةواءً تعلق الأمر 7102اله  كان في ةن، تعريل الأخيرالو  12-01والأمر  00-11الأمر  التعريلات هناك

بتقال من الأدوات المباشرة إلى الأدوات غير المباشرة  إلا أن الافيما يخ  أدواتها تم  الأدوات  فمثلابالأهراف أو 
لتحكم أكثر لرة هناك البعض منها إلى يومنا هها لم تكن فعال،  وهها ما أدى ببنك الجزائر باةتحراث أدوات جري

قصر في السيول، المفرط، التي عرفتها البنوك الجزائري،  تمثلت هه  الأدوات في أداة اةترجاع السيول، والتسهيل، الخاص، 
 .التحكم في الكتل، النقري،

حيث يتغير من  أما فيما يخ  دااة، معرلات النمو الاقتصاد  في الجزائر بينت بأبه متهبهب وغير مستقر      
تأثير الكتل، النقري، على فيما أما أةعاا البترول   ه بااتفاع وانخفاضةن، لأخرى تبعاً لتغيرات قطاع المحروقات  لااتباط

الناتج الراخلي الخام فقر ةاهم الااتفاع في حلجم الكتل، المتراول، في ااتفاع الناتج الراخلي الخام وهو ما ظهر أكثر 
   .1702 قياةي، التي وضاحت أن معامل الااتباط كانمن خلال الرااة، ال
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قانون النقد والقرض ظهرت من خلال اصدار  من خلال ما تناولناه يتبين أن معالم السياسة النقدية في الجزائر      
وصولًا إلى  09-09المعدل لقانون  90-90وتطورت أكثر بعد اصلاحات الألفية الثالثة بداية من الأمر  09-09

بنك الجزائر  بإمكان، إذ بموجب كل هذه الاصلاحات أصبح 00-90المعدل والمتمم للأمر  09-01الأمر 
تصادي والتي يأتي في مقدمتها الاحتياطي الاجباري، معدل استعمال العديد من الأدوات للتأثير على النشاط الاق

الخصم، وامتصاص فائض السيولة، ونتيجة هذه الاصلاحات أصبح للسياسة النقدية أثر على معدل النمو إعادة 
 الكتلة النقدية والناتج)وهو ماتم تأكيده من خلال الدراسة القياسية التي تظهر العلاقة بين المتغيرين الاقتصادي، 
والتي بينت أنه هناك علاقة طردية قوية جدا بينهما وذلك من خلال معامل الارتباط ومعامل ( الداخلي الخام

من قبل السياسات الاقتصادية الأخرى خاصة السياسة التحديد، ولكن تبقى السياسة النقدية في حاجة  إلى تدعيم 
 .المالية

  :النتائج
 :على ضوء ما تم تناوله في الفصول الثلاثة تم التوصل إلى النتائج التالية     

م للأسعار المدرسة الكلاسيكية هي أولى المدارس التي ألقت الضوء على العلاقة الموجودة بين المستوى العا تعتبر -
، ينعكس على مستوى العام للأسعارا حيث ترى المدرسة الكلاسيكية أن النقود حيادية  وأثره وكمية النقود المعروضة،

لا يمكن فهم السياسة  ، كمانزية فترى بأن النقود كما تأثر على الأسعار تؤثر على الدخل والتشغيليأما المدرسة الك
 ؛الاقتصادية المدارسالنقدية إلا من خلال التطرق إلى مختلف 

إعادة الخصم وسياسة السوق المفتوحة التي تتسم تتمثل أدوات السياسة النقدية في الأدوات المباشرة وتشمل معدل  -
، تمانئبعدم فعاليتها في الدول النامية، إلى جانب الاحتياطي القانوني، وتستعمل هذه الأدوات للتأثير على حجم الا

 ،ديضافة إلى الاقناع الأبالإلنامية خاصة سياسة تأطير القرض، ا التي تستعملها الدولضافة إلى الأدوات المباشرة بالإ
 ستراد؛والودائع المشروطة للا عمليات مصرفية أخرى،

تتمثل هذه  تبعاً لاختيار الهدف الوسيطعلى الهدف النهائي عبر مختلف القنوات ينتقل تأثير السياسة النقدية  -
 ؛قناة سعر الفائدة، قناة سعر الصرف، قناة أسعار السندات المالية، وقناة الائتمان: القنوات في أربع قنوات رئيسية هي

بغية ، ضرورة التنسيق بين السياسة النقدية والمالية في مختلف الدول مهما تباينت أنظمتها الاقتصادية والاجتماعية -
الآثار المتبادلة بين السياستين، التي تعد من  وأدوات كل سياسة، وذلك نتيجةتجنب التضارب والتعارض بين أهداف 

 التنسيق؛ هذا سباب الداعية إلىالأأهم 
 فهي تأثر علىعلى السياسة المالية من خلال تأثيرها على عجز الموازنة، أما السياسة المالية  السياسة النقديةتؤثر   -

السياسة النقدية عن طريق قدرة البنك المركزي على تحقيق هدف استقرار الأسعار، كما أن هذه التأثيرات تتم عن 
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من خلال  طريق ركزتين أساسيتين تتمثل الركيزة الأولى في القرض العام، أما الركيزة الثانية تتمثل في تمويل عجز الموازنة
 الاصدار النقدي؛

عن الزيادة المستمرة في الدخل  يعبر يعُتبر النمو الاقتصادي من بين أهم المؤشرات لقياس الأداء الاقتصادي والذي -
صعوبات و اختلاف طرق قياس النمو الاقتصادي ومفاهيمه عبر مدة من الزمن، لكن القومي وزيادة نصيب الفرد منه 

 ؛قيقية للبلد حلل الدراسةالحلوضعية الاقتصادية يجعل منه مؤشر لا يمكن الحكم عليه في معرفة ا قياسه
التي  الذي تم تداوله بعديد من النظرياتتصادية، قلاامختلف المدارس م هتماابلآخر اهو دي لاقتصاالنمو احظي  -

 ؛ة لتطورهلمفسراوالنماذج  تعد 
 النقدية تحقيقها في الجزائر، في حين نص الأمر  السلطاتيعُتبر استقرار الأسعار من بين أهم أهداف التي تسعى  -

 90-09، وكذا الأمر 09-09تحقيق نمو سريع على حساب نمو المنتظم الذي حُدد في  قانون على  90-00
هدف الاستقرار المالي  جانب إلى ،التنبؤباستخدام نموذج الذي استهدف معدل التضخم على الآفاق متوسط الأجل 

 ؛والنقدي
 معدل في النقدية، تمثلت الكتلة تقليص على مركزة النقدية للسياسة مباشرة غير أدوات باستخدام الجزائربنك  قام -

 أخرى أدوات هناككما أن ،  1990 الذي دخل حيز التنفيذ سنة القانوني الاحتياطي الخصم، ومعدل إعادة
لمفتوحة حيز التنفيذ في سنة السوق ا، وادخال أداة اع السيولة وأخرى لتسهيل السيولةمثل أداة لاسترج استحدثت

 ؛1901
وهذا التذبذب يجعل من عملية النمو الاقتصادي غير  ،تعاني الجزائر من عدم استقرار معدلات النمو الاقتصادي -

 في الأجل الطويل؛ تقرمس
 أسعار البترول تغيراتتشير الدراسة إلى أن ارتفاع وانخفاض معدلات النمو في الجزائر ترتبط بالدرجة الأولى على  -

 ؛بالانخفاض والارتفاع
 تشجيع معدل النمو الاقتصادي،ولقد ساهمت في  ،توسعية نقدية بتطبيق سياسة 1901-1999 يزت الفترةتم - 

على الرغم من عدم نجاحها في بلوغ معدل النمو العالي  وهو ما ظهر في معدل الارتباط الموجود بين المتغيرين وذلك
 .خصوصا في ظل سيطرة قطاع المحروقات وضعف السوق المالي ،%1المقدر بـ 
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  :اختبار الفرضيات
 :من خلال هذه الدراسة تمكنا من من اختبار الفرضيات ما يلي    

المتمثلة في  النقدية طاتالسل تقوم بهاوعة من الإجراءات التي ـممج هية النقدية ـــالسياس :الفرضية الأولى صحيحة
وذلك   ،لتحقيق الأهداف المحددة والمرغوب تحقيقها عرض النقود وحجم الائتمان على يرــثللتأالبنك المركزي والذي 
 .وفق الأهداف المحددة

يعُتبر النمو الاقتصادي من بين أهم المؤشرات للقياس الأداء الاقتصادي، وذلك لاختلاف : صحيحة الثانيةالفرضية 
الناتج المحلي الخام والناتج المحلي الخام، حيث يعُتبر هذا الأخير أحسن  أهمهاالتي تدل على وجوده، من  طرق قياسه

تصادي ولكن يشترط أن يكون معيار لقياس الأداء الاقتصادي لبلد ما لأنه يعبر عن مقياس معدل النمو الاق
 ، وهناك ثلاث طرق لحساب هذا الناتج،لأنه يعزل التضخم عند حسابه بالأسعار الثابتة وليس بالأسعار الجارية

 .في طريقة القيمة المضافة، طريقة الدخل، طريقة الانفاق تتمثل
باشرة كنسبة الاحتياطي الاجباري الم اتعتبر السياسة النقدية في الجزائر من خلال أدواته: خاطئة الفرضية الثانية

الفعالية، وهذا ما شجع البنك المركزي الجزائري إلى أدوات أخرى كأداة معدل استرجاع  ومعدل إعادة الخصم حلدودة
، وادخال أداة عمليات السوق المفتوحة 1992وأداة تسهيلة الوديعة المغلى للفائدة في سنة  1991السيولة في سنة 

  .1901 حيز التنفيذ في سنة
، في حين لا يؤثر مالخا يلكتلة النقدية نحو الناتج الداخلمن ا توجد سببية ذو اتجاه واحد :الفرضية الرابعة خاطئة

 .الناتج الداخلي الخام في الكتلة النقدية
 :المقترحات

 :من خلال النتائج المتوصل اليها نستطيع تقديم مجموعة من الاقتراحات منها     
في الجزائر من أجل تنشيط عمليات السوق المفتوحة، من أجل الاعتماد عليه ضمن أدوات مالي ضرورة خلق سوق  -

 .السياسة النقدية
ضرورة قيام السلطة النقدية بمتابعة المستمرة لأدوات السياسة النقدية ضماناً لفعاليها مع تحديد مسؤوليات إدارة  -

 .هذه الأدوات
العمل على تعزيز التنسيق بين السياستين النقدية والمالية، وذلك من أجل التخفيف من الآثار السلبية الناتجة عن  -

 .تضارب بين السياستينو تفاعل 
 ، وذلك من أجل المساهمةخارج المحروقات، والذي من شأنه من رفع معدلات النمو الاقتصادي تشجيع الصادرات -

 .روقات والتقليل من الوارداتالصادرات خارج المح زيادة
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 .وضع استراتجيات قطاعية واضحة الأهداف وفق الأولويات التي يقتضيه كل قطاع -
 :آفاق البحث

 :يفتح هذا البحث المجال للخوض في بحوث أخرى لها صلة بالموضوع نذكر منها     
 .في الجزائر أثر السياسة المالية المصاحبة للسياسة النقدية على النمو الاقتصادي تحليل -
 .اشكالية تحقيق النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر -
 .تفعيل السوق المالي الجزائري كركيزة لتطبيق سياسة نقدية فعالية -
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، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر، الأردن، مقدمة في التنمية والتخطيط الاقتصاديحربي محمد عريقات،  -13

1992. 
، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، الأردن، -التحليل الكلي –مبادئ الاقتصاد حربي محمد موسى عريقات،  -12

0222. 
 .0212ة للنشر والتوزيع،  الأردن، ، الطبعة الخامسة، دار المسير مبادئ الاقتصاد الكليحسام علي داوود،  -15
، الطبعة الأولى، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع،  النظرية الاقتصادية الكليةحسين أحمد لحسين الغزو،  -12

 .0212الأردن، 
، الطبعة الكلية بين دوافع الابداع ومنابع التمكين الحرية الاقتصادية والانتاجية، وآخرون حميد عبيد عبد -12

 .0212الأولى، دار الأيام للنشر والتوزيع، الأردن، 
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، الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر والتوزيع، الأردن، السياسات الاقتصادية والسوق الماليحوحو فطوم،  -12
0212. 

، الطبعة الثامنة، دار وائل لنشر والتوزيع، صاد الكليمبادئ الاقت خالد واصف الوزني، أحمد حسين الرفاعي، -19
 .0222الأردن، 

 .0212الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، الأردن،  نظرية الاقتصاد الكلي،رفاه شهاب الحمداني،  -02
، ترجمة نادر ادريس التل، الطبعة -دراسة تجريبية عبر البلدان–محددات النمو الاقتصادي روبرت بارو،  -01

 .0229الأولى، دار الكتاب الحديث للنشر والتوزيع، الأردن، 
 .1999، الجزء الثاني، الكويت، الاقتصاد الكلي الحديثةسامي خليل،  -00
                                    .1999، الجزء الأول، الكويت، نظرية الاقتصاد الكلي الحديثسامي خليل،  -03
، دار هومة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، الأزمات النفطية والسياسات المالية في الجزائرسعد الله داود،  -02

0213 . 
، دار اليازوري العلمية للنشر النقود والبنوك والمصارف المركزيةسعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني،  -05

 .0212والتوزيع، الأردن، 
 .0222، الدار الجامعية، الاسكندرية، النظرية الاقتصادية الكليةعبد الوهاب نجا،  السيد محمد السريتي، -02
، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل إلى التحليل الاقتصادي الكليشعيب بونوة، زهرة بن يخلف،  -02

0212. 
 .1999الأردن، ، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر، مبادئ الاقتصاد الكليصالح الخصاونة،  -02
 .     0225، الطبعة الخامسة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، التحليل الاقتصاد الكليصخري عمر،  -09
 .0211الجزء الأول، ديوان  المطبوعات الجامعية، الجزائر، ، أسس علم الاقتصادضياء مجيد الموسوي،  -32
 .0225، الطبعة الرابعة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الكلية النظرية الاقتصاديةضياء مجيد الموسوي،  -31
 .0215، الطبعة الخامسة، دار وائل للنشر، الأردن، مدخل إلى الاقتصاد الكليطالب عوض،  -30
 .0215، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الاقتصاد النقدي والبنكيطاهر لطرش،  -33
 .1922، دار النهضة العربية للطباعة والنشر، لبنان، تاريخ الفكر الاتصاديعادل أحمد حشيش،  -32
دار صفاء للنشر والتوزيع،  ،السياسات النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق الماليةعباس كاظم الدعمي،  -35

 .0212الأردن، 
، الطبعة الأولى، دار المناهج للنشر والتوزيع، المركزية السياسات النقدية في البنوكعبد الحسين جليل الغالبي،  -32

  .0215الأردن،
الطبعة الأولى، دار الجامعية للنشر  السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي، عبد الحميد عبد المطلب، -32

 .0213والتوزيع، إسكندرية، 
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 .0212الثالثة، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردن، ، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكليعبد الرزاق بني هاني،  -32
، الجزء الأول، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل،  -39

 .0212الجامعية، الجزائر، 
وان المطبوعات ، الجزء الثاني، الطبعة الثانية، ديمبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر خليل،  -22

 .0212الجامعية، الجزائر، 
، الطبعة الأول،  دار النقود والمصارف والأسواق الماليةعبد المنعم السيد على، نزار سعد الدين العيسى،   -21

 .0222الحامد للنشر و التوزيع، الأردن، 
 .0220والتوزيع، الأردن، ، دار ومكتبة الحامد للنشر 1،  طمبادئ الاقتصاد الكلي عبد الوهاب الآمين،  -20
، الطبعة الأولى، دار الأيام للنشر الهيمنة المالية للدول الريعية، عدنان حسين يونس، علي اسماعيل عبد المجيد -23

 .0212والتوزيع، الأردن، 
، الطبعة الأولى، دار الفجر للنشر والتوزيع، مصر، محاضرات في الاقتصاد الكليالعربي محمد ساكر،  -22

0222. 
، الطبعة الأولى، دار قرطبة للنشر السياسة النقدية وأثرها على المتغيرات الاقتصادية الكليةعمار بوزعرور،  -25

  .0215والتوزيع، الجزائر، 
، الطبعة الأولى، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، التنمية والتخطيط الاقتصاديفليح حسن خلف،  -22

 .0222الأردن، 
 .0212الطبعة الأولى، دار جسور للنشر والتوزيع، الجزائر،  ،مدخل لعلم الاقتصاد، فيصل بوطيبة -22
، مكتبة حسين العصرية للطباعة سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بوخاري،  -22

 .0212والنشر والتوزيع، لبنان، 
 .0212، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الكليةالمدخل إلى السياسة الاقتصادية قدي عبد المجيد،  -29
،الجزء الثاني،  الطبعة الثانية، دار الفكر الجامعي، مصر، الاقتصاد النقدي والمصرفيمحب خلة توفيق،  -52

0211.  
 .0212، ديوان المطبوعات الجامعية الكلية، الجزائر، النظرية الاقتصادية الكليةمحمد زرقون، أمال رحمان،  -51
، الطبعة الأولى، دار الشروق لنشر والتوزيع، الأردن، اقتصاديات النقود والبنوكمحمد سعيد السمهوري،  -50

0210. 
  .0212، الطبعة الأولى، دار إثراء للنشر والتوزيع، الأردن،علم اقتصاد التنميةمحمد صالح تركي القريشي،  -53
التنمية الاتصادية بين النظرية إيمان عطية ناصف وعلى عبد الوهاب نجا،  محمد عبد العزيز عجمية، -52

 .0222، الدار الجامعية، مصر، والتطبيق
 .0223، الطبعة الأولى، دار بهاء للنشر والتوزيع، الجزائر، الإقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنون،  -55
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، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، -وموضوعاتنظريات وسياسات  -التنمية الاقتصادية مدحت القرشي، -52
 .0222الأردن، 

الطبعة الأولى، دار الابتكار للنشر والتوزيع، الأردن،  السياسة الاقتصادية الكلية،مصطفى جاب الله،  -52
0212. 

  .0212 ، الطبعة الأولى، مكتبة المجتمع العربي لنشر والتوزيع، الأردن،الاقتصاد الكليمصطفى يوسف كافي،  -52
 .0225، الطبعة الأولى، دار الفجر للنشر والتوزيع، مصر، النقود والسياسات النقديةمفتاح صالح،  -59
 .0212، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، دروس في المالية الدوليةمسعود مجيطنه،  -22
 .0222الزهران للطباعة والنشر، الأردن، ، دار النقود والمصارفناظم محمد نوري الشمري،  -21
، االطبعة الأولى، دار -مبادئ وتطبيقات –الاقتصاد الكلي ، ،إبراهيم سليمان قطف نزار سعد الدين العيسى -20

 .0222الحامد لنشر والتوزيع، الأردن، 
دار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر  ، الطبعة الأولى،مبادئ الاقتصاد الكلي نزار سعد الدين العيسى، -23

  .0221والتوزيع، الأردن، 
الطبعة الأولى، دار  ،التنوع الاقتصادي النرويجي في ظل تحديات الثروة النفطينوري محمد عبيد الكصب،  -22

 .0212الكتب والوثائق القومية، مصر، 
ولى، دار الصفاء للطباعة والنشر والتوزيع، ، الطبعة الأدراسات في التنمية الاقتصاديةهوشيار معروف،  -25

 .0225الأردن، 
 .0225، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزيع، الأردن، تحليل الاقتصاد الكليهوشيار معروف،  -22
، الطبعة الأولى، دار جامعية، مصر، السياسات النقدية والمالية والاستقرار الاقتصاديوحيد مهدي عامر،  -22

0229. 
، الطبعة الأولى، دار المنهل اللبناني للطباعة والنشر، لبنان، النقود والسياسات النقدية الداخليةوسام ملاك،  -22

0222. 
II- المذكراتو  الأطروحات: 
II-I الأطروحات: 
نحو تنسيق السياسات الاقتصادية الكلية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي حالة الجزائر بوشنب موسى،  -1
، أطروحة دكتوراه مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاديات المالية (0222-0202)

 .0215والبنوك، جامعة امحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
دراسة قياسية ونظرية باستخدام : تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصاديجبوري محمد،  -0

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية وبنوك، جامعة أبي بكر بانلبيانات 
  .0213-0210بلقايد، تلمسان، الجزائر، 



 قائمة المراجع

 
100 

-0792أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاتصادي في الجزائر خلال الفترة حيدوشي عاشور،  -3
أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، المدرسة الوطنية العليا  ،0200

 .0215-0212للإحصاء والاقتصاد التطبيقي، الجزائر، 
، أطروحة مقدمة تفعيل السياستين النقدية والمالية لمعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائررسول حميد،  -2

 .0212-0212، الجزائر، 23تحليل اقتصادي، جامعة الجزائر هادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصصلنيل ش
أطروحة مقدمة  ،(0200-0797)أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي في الجزائر ضيف أحمد،  -5

 .0215-0212، الجزائر، -23-لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر 
-0772)دور السياسة النقدية والمالية في تحقيق النمو الاقتصادي حالة الجزائر طويل بهاء الدين،  -2

، تصاد المالي، جامعة الحاج لخظر، أطروحة مقدمة  لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص اق(0202
 .0212-0215باتنة، الجزائر، 

، (0222-0772)فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر يدر، معيزي قو  -2
أطروحة دكتوراه لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، جامعة الجزائر، الجزائر، 

0222-0222. 
لمحددات الحديثة للنمو الاقتصادي في الدول العربية وسبل تفعيلها حالة الجزائر، مصر، اوعيل ميلود،  -2

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم 0202-0772دراسة مقارنة خلال الفترة  –السعودية 
 .0212-0213، الجزائر، 23الاقتصادية، جامعة الجزائر

II-II المذكرات: 
دراسة تأثير تطورات أسعار النفط الخام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر العمري علي،  -1

مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر،  ، مذكرة0222 -0792
 .0222-0222الجزائر، 

المالية في ضبط التوازن الاقتصادي حالة إشكالية التوفيق بين السياسة النقدية و السياسة بوشنب موسى،  -0
، مذكر مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاديات مالية 0227-0772الجزائر 

 .0212-0229وبنوك، جامعة أمحمد مقري، بومرداس، الجزائر، 
-0792)ي الجزائر أثر صدمات أدوات السياسة المالية على النمو الاقتصادي فبن يحي نسيمة،  -3

، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية والنقود، دراسة تحليلية قياسية( 0202
 .0212-0213جامعة يحي فارس، مدية، الجزائر، 

 ،(0200-0790)أثر الإنفاق العام على النمو الإقتصادي دراسة قياسية لحالة الجزائر ماصي أسماء،  -2
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في علوم التسيير، تخصص اقتصاد كمي، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، 

 .0212-0213الجزائر، 
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III- المجلات: 
، مجلة العلوم تقييم إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وإبراز التعديلات الطارئة عليهأبو بكر خوالد،  -1

 .0212، المركز الديمقراطي العربي برلين، ألمانيا،  22العدد ،20المجلد السياسية والقانون، 
، مجلة دراسات اقتصادية، قنوات انتقال أثر السياسة النقدية إل الافتصاد الحقيقيأحمد شفيق الشاذلي،  -0

 .0212، 39صندوق النقد الدولي، العدد 
، 0209-0770أثر الجباية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة حشمان مولود، كنتاش سميرة،  -3

 .0212، الجزائر، 23، جامعة الجزائر 20العدد ، 22المجلد مجلة الاقتصاد والمالية، 
العلاقة بين النمو النقدي ونمو الناتج المحلي ومستويات التضخم في حمريط محسن، حجاب عيسى،  -2

، جامعة 03، أبحاث الاقتصادي وإدارية، العدد 0202-0792للفترة  ARDLة الجزائر من خلال المقارب
 .0212محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 

ة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي في سدور السياحيدر حسين آل طعمة، أحمد اسماعيل المشهداني،  -5
 .0210، العراق، 33 الاقتصادية، العدد، المجلة العراقية للعلوم (0227-0222)الاقتصاد العراقي 

دراسة قياسية للفترة الممتدة )أثر الانفتاح التجاري على النمو الاقتصادي في الجزائر حيدوشي عاشور،  -2
 .0215، جامعة أكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر، 19، مجلة المعارف، العدد(0202-0772من 

، (0202-0772)أثر التحرير المالي على السياسة النقدية للفترة بوضياف مختار،   ،رميدي عبد الوهاب -2
  .0212،جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 12العدد ، 21المجلدمجلة الاقتصاد الجديدة، 

اصلاحات السياسة النقدية في ظل برامج الاستثمارات العامة سعودي عبد الصمد، حسين بلعجوز،  -2
يقيا، العدد ة اقتصاديات شمال افر ، مجلالتضخم والكتلة النقدية وأسعار النقدية وأسعار الصرف :وانعكاساتها على

 .0212، الجزائر، الشلف، جامعة 10
دراسة قياسية لحالة : أثر البحث والتطوير على النمو الاقتصاديصباح فاضل، صبرينة طكوش،  -9

، 23، جامعة الجزائر 20العدد  ،02المجلدوالتجارة، ، مجلة علوم الاقتصاد والتسيير (0202-0772)الجزائر
 .0212الجزائر، 

أثر السياسة النقدية في معدلات التضخم  فواز جار الله نايف الدليمي، عبد الله خضر عبطان السبعاوي، -12
، جامعة 92، العدد 31المجلد ، مجلة الأكاديمية العلمية، 0222-0792في البلدان النامية مختارة للمدة 

 .0229الموصل، العراق، 
تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق مربع السحري لكالدور في محمد راتول، صلاح الدين كروش،  -11

 .0212، الجزئر، 22، مجلة بحوث الاقتصادية العربية، العدد (0202-0222)الجزائر 
، جامعة 12، مجلة الباحث، العددالنموسياسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر وأثرها على محمد مسعي،  -10

 .0210ورقلة، الجزائر،  قاصدي مرباح،
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أثر السياسة النقدية على معدلات النمو الاقتصادي الجزائر للفترة وفيق، بن قدور علي، تمزيان محمد  -13
 .0212، الجزائر،  22، العدد 22، مجلة الحكمة للدراسات الاقصادية، المجلد (0772-0202)

IV- الملتقيات: 
فعالية أسعار الفائدة من قبل البنوك المركزية في الحد من انهيار الأسواق المالية في ظل عيجولي خالد،  -1

حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية " مداخلة مقدمة ضمن فعالية الملتقى الدولي  ،الأزمة العالمية الراهنة
 .0229أكتوبر  01-02طيف، الجزائر، جامعة فرحات عباس، س ،"والحوكمة العالمية

V- التقارير والمنشورات : 
 .0229، سبتمبر 0229التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي ، بنك الجزائر -1
 . 0211جويلية  ،0202التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر،  -0
 .0210أكتوبر  ، 0200لتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر التقرير السنوي ابنك الجزائر،  -3
 .0213نوفمبر  ،0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر،  -2
 .0212، نوفمبر 0202التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر التقرير السنوي بنك الجزائر،  -5
 .0212، نوفمبر 0202الاقتصادي والنقدي للجزائر التقرير السنوي  التطوربنك الجزائر،  -2
 .0212، سبتمبر 0202 التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر، التقرير السنويبنك الجزائر،  -2
 .0212، جويلية 0209التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر،  -2
 .0222، ديسمبر 22حصائية الثلاثية رقم النشرة الإبنك الجزائر،   -9
 .0213جوان ، 00النشرة الإحصائية الثلاثية رقم بنك الجزائر،   -21
 .0212، سبتمبر 27النشرة الاحصائية الثلاثية رقم بنك الجزائر،  -11
 .0212، مارس 20النشرة الإحصائية الثلاثية رقم بنك الجزائر،  -01
 .  0212 ، جوان20لنشرة الاحصائية الثلاثية، رقم ابنك الجزائر،  -31

، تدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي تطورات الوضعية النقدية والمالية في الجزائربنك الجزائر،  -12
 .0222الوطني، أكتوبر 

تدخل محافظ بنك ، 0209وتوجهات  0209حوصلة حول التطورات النقدية والمالية لسنة بنك الجزائر،  -15
 .0212الجزائر أمام مجلس الشعبي الوطني، ديسمبر

VI- النصوص التشريعية: 
 12، 12، الجريدة الرسمية، العدد 0772أفريل  02المؤرخ في  02-72قانون رقم الجمهورية الجزائرية،   -1

 .1992أفريل 
 .المتعلق بالنقد والقرض 0222فيفري 02المؤرخ في   20-0222النظام ، الجمهورية الجزائرية -0
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الجريدة  ،المتعلق بالنقد والقرض 0220فيفري  09المؤرخ في  20-20الأمر رقم الجمهورية الجزائرية،  -3
 . 0221فيفري  02، 12الرسمية، العدد 

الجريد  ،المتعلق بالنقد والقرض 0222أوت  02المؤرخ في  00-22لأمر رقم االجمهورية الجزائرية،  -2
 . 0223أوت  02، 52 العدد الرسمية،

المتعلق  11-03المتمم للأمر  0209أكتوبر  00المؤرخ في  20-09القانون رقم الجمهوري الجزائرية،  -5
 .0212أكتوبر  10 ،52الجريدة الرسمية، العدد ، بالنقد والقرض

VII- المواقع الالكترونية : 
، دراسة قدمت إلى الاجتماع السنوي الوضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرمحمد لكصاسي،  -1

السابع والعشرين لمجلس محافظي المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية، صندوق النقد الدولي، قطر، 
 :، من الموقع الالكتروني0223سبتمبر

    [https://www.yemen-nic.info/files/financial/experts/pdf/2.pdf] 
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ALGERIE RAPPORT 2004, juillet 2005, sur le site: 
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