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���ا���ا����ا��1�#0-�ت�أ� �ر�ا!-,+ول�)'&�ا!%$#�ت�ا! ������درا��  )2016- 1986( ������ام����ذج��
	���ا���� 

 ���C�D�EF: ا!���Pر ����                                                                                                    ��B$�ي�@��?ن: ���Oذ

�Q����� ��R1                                                                                                                ة�����C�-!ا�� ��R  

TاU�V:  

�	�����ره�       
���ا� ������د ��� ������ ���	� ���ا����د �دورا �ا�� �ول !"#�

�$�%� ������د��؛ �ا��'��� ()�*� ��� �ا/.�-,+� ��#"�1,ات 
�ا�23415 ا/رد

� �'6� 7��'+� ,"8� �9�:� ��:>�ة �<و=� ��� �أ6"�ره وF,ت��2014ا=-�Aض

اP���JFه�ا��O#��ت�+���ا�LM��5Nا/>Kا=���ا�,و���=��J.Aأ+�م�*H,ي�+�����<�Q

��+  . و+�RN�Sا�'�OAت�ا�"�

� ����Oس �*O#��ت 5Nأ6"�ر أ���+�ا�"� �ا�'�OAت LM�� ���6"�=���ا�� �ول R*

�،WXYZذج�*[\�]�ا�'	�5)5O*و�(F���#)وا�Pي���b4Oا�"���aا��از=����

��#.#.8��=�"�6c�	�d5(!،�وذ�Oا/,ى�ا����f�+�'�  2016-1986ز+'���د

  :ا!�ا!� ا!��0Wت

��،��+ذج6"�5ا�� �ول،�ا�'�OAت�ا�"��=�WXYZا�[�\]*.  

Abstract : 
     Nowadays, Petroleum plays a crucial economic role on 

the national economy as a main supplier of the proceeds 

that are used to fund the economic development. 

However, few years ago particularly after the mid-2014, 

the problem of lower prices makes the state facing a big 

challenges to adapt with these fluctuations which affect 

(negatively) the budget then public expenditures. 

In order to measure the impact of oil price fluctuations on 

public expenditure, the error correction model, which 

measures the long-term equilibrium relationship and the 

near-term dynamic report, has been used using a time 

series 1986-2016 

Keywords: Oil  Price, public expenditure , Error 

correction models.     
���#�  

دوcر��41إ�Ltا�)�+2014��S 6'�دوcر�����105.87؛��p�qا=-�noA*,ر(�S+���m>�ة�*5ا�Q��"F>�ا����أ6"�ر�ا�'�lA:�ا�.'اتJk,ت�

� ��� (�+�v#2016 ��م��wx+� �,ة,�� ���6zب �=}5ا !)5Oا�� (�O�./ا� ��� �أ6"�ره �ار*�Aع ��,م $�*� Ltإ� �	�vYZ�اء �أدى ��+� �ا�'lA،�ز(�د: ؛ �+"5وض ة

ن ����،�ا��5ا��ت�ا�".5f(��وا�.����6،�ا��5د�و�=��fش�ا�Pي�q)�	�����د��ت�ا�"��R؛�إ�cأن��Pا��=-�Aض��,�,�#Oا����5و��ت��>H/ا�

,�,F�S+�6�P��S+���Qawه�ا/�دة�و������p"8��tا�'������X5%$�ا���$��+.  

�ا�"�/��، �ا�.ق ��� �أ6"�ر�ا/5Hو��ت �ا=-�Aض ����إن���Zر�ا�����	� �ا��Zا51؛ �w�%� ��	� �ا/�,رة �ا�,ول ���1,ات ��� $F5ا*� S+� �'�� !*5*� و+�

+��اZ\������،2016د�'�ر����6'���#��ر +�2485.8ا�� �و�������ا/�ل�ا�23415
����Y('��ا�"�+���ا��Zا����n#���p�q��)51ا��,ر�	ـ��\Z�	أدى����+

�ا�' ��A-*� ��� n#��*� ��A�O*� �6��6� �ا=��wج Ltإ� �'.�� �ا/���� ن=��� ��� LMm*��+� �و�Pا �ا�5oا1! �وز(�دة ��+�ا�"� ن���OA2016ت=��� و+�5وع

  .،�وذ�P����Z�"/�dا�ا��$2017ا/�����

�ا�. �=5Xح �ذ5Qه ��6� ��+� ��aX=ا� ا�tا���� ��X :ل ��ا�1  �� �ا!$,+ة �ا���ا���YZل ��� ��ا! ���� �ا!%$#�ت &'(� �أ� �ر�ا!-,+ول - 1986�#0-�ت

 .؟2016

  :��6#��ا�����5Aا�������nHا�.�ال�ا�23415
�*',رج�*و 

 +��ذا��"���	��=�Aق�ا�"�م�،�و+�����+-�#�7ا�v�ا+��ا��'�(��ا/'�����:aل��Pه�ا�A �ة؟ •

 ا��'���������د���و�������F؟.�����ا�'�OAت�ا�"�+������+��+,ى�+ •

• ��+�����+()���ا/�ا�"���a	>ن�*O#��ت�أ6"�ر�ا�� �ول�وا�'�OAت�ا�"�X؟�,ى�ا�  

  :ا!$�[��ت�- أ

ع�+�Sا�,را�6�  :؛�وا�m�6	��X�/#��ت�*���OHأ�,ا%�J؛���'��	������ا����5Aت�ا����������Pا�ا/

 و�n"6ا��Zا����51ا�'�OAت�ا�"�+���+a:�Sل�ا�v�ا+��ا/"��,ة�8.�!�ز(�دة�ا�"�1,ات�ا�'�*�X��S+��mع�ا/5Hو��ت؛ •

• �5N�*5و��تH/ت�أ6"�ر�ا��#O*ا�ا��<NW*��	�m���LM�()Xا/,ى�ا�������+  .ا�'�OAت�ا�"�

�M���+�[��  :�¢�F	����Sا�¡.�ؤcت�أ�aه���ن�+�Sا�5oوري�*

  ̀�$�ق: أو̂

1 .�  �QC� aا!%$#

����OA'ا�: "�F�qع���k���+����')�:��X6ا	�$%,��أو :" ���أ��oو ".)O=��#�+ +���)1,ي� �J%5�	���+م�ا�.#��Xا�"�O*�
أ§�d#*���wا/�����ا�¦

�+����"A'+���OH*�,ي���'"+�¨Y©��J��A=ª	م�O����,O=�����+")2(.  

��M) أر��ن(+a:�Sل�ا��"A)5>ن��.¡'��أن�ا�'��OAذات�aNث�:��1¨���+�������F=:  

  ا�'�����OAرة��O=��#�+�S,ي؛ -

ي؛ -'"+�¨Y©ر���,�+���+  ا�'��OAا�"�

- ��+ .�,%��Jإ��kع�ا��F�\Zا�"�
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�ا!%$#�ت�- 2 �: أ��اع R.O*�¬+�ا�"� $8�Xا�� �أ�6س LM�� R�.O�5ا��k��	� ¬A�f=� Sf�� ،P-�/ا/"��ر�ا� !.H	� �أ=اع ��,ة Ltإ� ��+�ا�"� ا�'�OAت

ع) *�R�.Oا�,و����#'�OAت(�   .	�����ره��®��R+$�ا/

• +?�HI!ع�ا�"�م؛�:�$#�ت�ا�XOارد�ا���5(��ا/.�-,+�����ا�  ���=�OAت�+���X¯����JFا/

• d?eG�!ت�ا�#$� :+�����+�����()�ا/��ر°$��6¡���ر(�������OH*'����ا����د�����F*�����.   

3 -��  ا��1ا!%$#��ا! ����

�M�����%��J��Y�*�Sf��)3(:  

  ز(�دة�ا���F��=²����X؛ -

  ا�"�م؛�إLtا=��Oل��'�²�59=��ج�+�Sا��XOع�ا�YZص� -


؛ -��  إ��دة�*ز°$�ا�,:)�ا�

 *-����A.���ا�����X؛ -

6�awك�ا��Mfو�S+��#�6و1�6)�ا�.����6ا/� -�����RfH�#�����.)4(  

4 -��gh^�G�و����ا! ����Cر��iI�K�j�ا+k!ا  

ةF5/ا� ���,اف �OH*� R�� ��+�\Zا� �وا�v�ا+� ��6¡���رات 7#�-+� �%�ن �ا�.داء �ا�"�5(� ��� �ا��Zا�9�:�51 ��6دت 
�ا�¦ ��'+�� ��#}5وف �=}5ا

�ا 6��Fع��,�q��OA=��J##-�*�Rت���S+�1986-2000و�5O�6ار�ا�.��¶2
؛�و+'��%�ن�ا�A �ة�+��	>ن��ا�������Fوا����د��،�	��������tن�ا��RJا�

���JF#�'���������د������QاZ\�ل����ا�A �ة�+���Y·���+��2001 -2016�������Zع���1,ات�ا�A*ة�8.�!�ار�<�Q���+ا�¦
���n%5ا6¡���رات���

lA'ع�6"�5ا��A*ار�S���m*�'و����ا��ا�� .  

4 -1 .`�j�دي������B�JKش�� m)2001-2004 :(�P'+��)ا+���6¡���ر�vا��()�����<�Q��t�+ف�a��¨��-*�R*�,O�2001�������Lt2019إ��p�q

ار(�،�أk¯�ل�ا/ارد��)5()+#��ر�د�'�ر��R*)525ا����د�	5=�+���²"�ش������دي�6���2001'���Zو�إ���ء�ا/[\�ت�ا���+:�¨��#�5ا%��ا�"�

،�إ���ء�ا/�Xرات�وا/ا�º،�)و���1cو�'���وا�5Xق�ا�.5°"�(،�و¹"��,�ا���5Xت�)اJX�...¸Z>��وا/��ه�ا���Z\���#�5ب،�ا=�mز�ا�.,ود���kت�ا�(ا/���1

�qaAا��Rود�.  

  
�Z�9«،: ا�BTر �¼��9 "Tا�+?n���%!ا� ��G��وإ�,+ا� �@dp�q!ا� �C�r%!ا� ��?ن �s��#!ا� �و��K��ج ��ا! ���� �Cر��iI�K� j�ا+k!1?+�ا��ازن ��"� �و�#م�، ��������د �ا�"#م �#m+

  .14،�ص6�7�X6�،2013'��13ا�¡.�>�،�ا�",د�

+#��ر�د�'�ر؛a:4202.7��R*�p�qل��Pه�ا�A �ة�*��nا/��د�����LM	5=�+��د��Rا�'��	��#��+����t,ره�): 2005-2009(������jد)�wا!%���. 2- 4

�M�  : *-�����Jو%��+��

  
%#�]،: ا�BTر	�(��="#�����ا!$,+ة�درا����ا���ا������#-�Tدي�ا�B�JKش�� m`�����H!��،�5f.8�،2012ة�m+�،12#��أ	�Hث�ا����د���إدار(�،�ا�",د�"����2000 -2010

  .254ص

(�5ا/ارد�ا���5(��ور%$�+",cت�ا�'�X*�،��+��pو*�6$�اYZ,+�ت�ا�"�,H*�،��4"/ى�ا   )w½. )6,ف��Pا�ا�v�=�+��إH*�Lt.>ن�+.�

4 -3 .k!ول�اO�Exyا�����j���+)2010 -2014 :(��%a���+�\Zا�n��:ت�c�m/�7ا#�-+����ا+�,ادا��#v�ا+��ا�.�	��Oو¾¯���*c,"+���OHت�=�

  :+#��ر�د�'�ر�و��R*�,O*-�����و%��+���20412��M+������,ره�
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���?ن�ا!""Z�9��¼��9«،�:ا�BTرs��#!ج�ا����Kو����ا! ����Cر��iI�K�j�ا+k!1?+�ا��ازن���Tا�+?n���%!ا���G��وإ�,+ا��@dp�q!ا��C�r%"م�،�+m#��ا�"#م������د���و�#

  .17،�ص�6�7�X6�،2013'��13ا�¡.�>�،�ا�",د�

����ا�'�Oط�ا������ ���F���+���S,اف�=�m+ص�a-�6ا�Sf����A��6رة��P/ا+��ا�v#�� *A"�)�ا�c,"+���A-*�،!#Xت� :+a:�Sل�درا6¡'�

�،���Xر���ا���H+ ��(���/�5واOAا��،������F��#H/وا��'����ا��)J�Zاز=�ت�ا .*���OHا��

��YZل�ا!$,+ة��- 5���q	ر�ا!%$#�ت�ا������ 2016 -1986درا�

را��Q>�ا����+-���ت�ا�'�OAت�ا�"�+���+'aO�6��Pل���+��و���ا�A �ة�ا/,رو�9�:��6X*�51ا��Zت�ا,Jk�,O�)1986-2016(�n#��ُ�p�q؛�

P�+� (�ت�.+� �ا�A �ة ��� �	P	1986-1997،�� �'6� P'+� ��1998إ�cا=� �����Lt2012إ�� ,��+ Kا �	�",ل n"A*ار� ���م ��� noA-=ا� RN2013ود��؛�"��

����n#m*�����+��qز(�دة��A=²ق�ا�"�+¬�+a:�Sل�إ���ء�ا/��ر°$�ا�6�P'+2000 ���YÁ'�� ا��ZاJk�p�q�51,ت��ر*�Aع�P��,"8ا�ا�"�م،�H	

 ·«�. (��:��²��9"�ش������دي�وا�v�ا+��ا��6��YZ،�و�d�PQار*�Aع��+ال�ا/-����/>Kا=���ا��K<Jmوإ�aق�+��ر°$�*'����tاوا���)�ا/

dذ�:  

zW{!|�):4(ا�ا���ا�����������1986���ر�ا!%$#�ت�ا! ����@�n�&}��0ن�د@%�ر:ا!�~�ة( 2016إ�(  

 
  www.dgpp-mf.gov.dz/index.php/retrospective ،�11/07/2017زارة�ا/����،�و �+�Sإ�,اد�ا����q>ن�	�����cد���LM	��=�ت�+��S:ا�BTر

  )�����ت�~�ل�ا!-,+ول�:����1

1 .���ا!-,+و!�J��!7(ا(  

��,أ�ا�6-,ا+����Q,ر��#����Xإc ) 1865(اQ¡��7ا�� �ول���م��Rو��،��Aد�a�%����5%���dوذ��،S)5�"5ن�ا�Oا��S+�¬ل�ا�5¾$�ا����a:�

��ت�ا/�H,ة�cر�ا��O'��ت�ا/.�-,+�����ا�5A\Zأ�9]�ا�� �ول�+�Sأ����Q��f)5+���Rت��Q>�ة�+'��	6W"�ر�ز��,ة����ا�X*�$+و�،l6وا��5ق��و

S�� �و�����رة ،c��"�6ا� ���ÕQوأ� ���Xدر�ا���+ :��� ���k"�ل $°56� 7��Q� �ا6د ��'�5ي�1�6) �Jأ��� �)o"ا�� �ا/��Q5ت S+� l�#:� S+� ن�

�5ن�وا��J,روF>ن،�و°.���Rا�� �ول�ا��م�	ـf83ا� %R��"ا�����lA'#ان���:��vQا�l6ا��5ق��و��OX'+��v�"¹؛�إذ�
  .+�Sا6�awك�ا�����Xا�"��×

��!0-,+ول. 2�T� !ق�ا�H!ا  

  .وا��LM��!#Xا�'lA) ²+,ادات(5X�®6ق�إ�Ltا�"5ض�

�ا!-,+ولإ��ا�- 1.2 �: )8()ا! �ض(دات �ا�"�/�� ��XA'ا�� �إ+,ادات �t��Fإ� ,Jk)�Ø��Xا�¯�ز�ا�� �و�6ا1) �ا�YZم lA'ا� (� ���م ار*a:2015�����Aل

��H'	��Ù2
؛����)�% 2ا��م،�أي�	®.���/+#�ن�	1.8�(�+5+�\Ú�/"�م�ا��	ر=���O+94.9��tا·\��ا���)�ا/����Q�،من�	5+�)����ا���#+:  
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��zW{!5(ا :(،ا!��ز�zا!%$��ا���م�و��ا��|��w!� !ادات�ا��2015-2011إ )م/م�ب�@(  

  
 :LM��5% www.oapecorg.org ا�BTر:+'}���أ��Xر�ا�,ول�ا�"����5ا/�,رة��#� �ول(اوا��)،"*5O(��5+>ن�ا�"�م�ا�.'ي�42"،�ا��(n،�6'��2015،�ص32،�+�

lA'إ+,ادات�ا���t��Fإ�S+�dأو����{'+���q�¨-�ا��2014���tم�% 40.2ا�"�/���%O,�ا=-���S+�7�A��(��8�noAأ+��%����q�Ltإ

  .)9(��2015م�% 40

�ا!-,+ول�-  2.2  &'(� �T� !ا� �: )10(ا!��0 ���م ,Jk2013��!#Xوا�� �ا/5Hو��ت �ا6�awك LM��5Nا� ��+� �ا�"��×
؛ ��������ا�'�������دي ا5��6ارا

ن�ا�.��د����,ول��+'���OXورو�:���9أز+��ا��=�ن؛�+���أدى���wÛإ�Ltإ*��ع��6��6ت�*��A�O،�و¹.�!�ذ��w�#��d،�و�Pا�����6ار*�Aع�+.�ى�ا�,

R��"ا��������Xى�ا��م/+#�ن�	O%0.96�(�+5,�ار*A$�	�",ل��2014أ+�������م�. ���ار*�Aع�+.��+�Oر=��	��"�م�ا�.�	�؛�% 1.06،�أي�	�",ل�)11(

+���و��",ل��O%1.5,�ار*A$�ا�X#!�ا�"��×
���LMا�'�lA	�O,ار��2015+�������م�+�5NWة�	�5��6ار�*�����ا�'�������دي�ا�"��×
،�أ�ن�	5+�)��#+

��#	�ا�+",���% 1.7=��=�n#���
���ا�,ول�ا��'�����ا�¦�m+�S+�lA'ا��LM��!#Xا������ذ��dإ�Ltار*�Aع�و*>�ة�ا�'� �����م��%0.9،�و°"د

2015)12(�tا·«����ا���)�ا/+�����Q؛�:  

zW{!دي�وا!���0)'&�ا!-,+ول�): 6(ا�B�JK���%!ر�ا���2015-2011   

  
37LM��5%،�ص2015،�ا��(5O*42"��'6�،n(��5+>ن�ا�"�م�ا�.'ي�"،)اوا��(+'}���أ��Xر�ا�,ول�ا�"����5ا/�,رة��#� �ول:ا�BTر�+�، : www.oapecorg.org  

��!0-,+ول. 3�T� !ق�ا�H!ا���  )��O)13اف�ا�1�Tة�

6ق�ا���v�"¹ق�د��,د��#�)�+��S�5اف�ا/�P�������fHا�ا�.F6اق�ا�"�/���+6��p�q�S¡���رات�و��ر��ح�����vQا�S+ول�� �

Rو� :�f#w�  .ا����5ت�ا�"�/����#� �ول،�ا�,ول�ا/�,رة،�وا�,ول�ا/.

�!0-,+ول�- 1.3 ��T� !ا� �����a: ا!}���ت ��/��� ���5kت $�6� �ا�.ق ��Pه LM��5X�.¹"ا� (�5ا��'����"�.�$�:اتX*� ��� �w����./� �=}5ا ؛

�5)5f*و�(O'²=��ج،�ا��،�!�O'ف،�ا����f�6�����¨�-*�p�qو���؛��ا�� Zم�و��ا�Y:  

• ��qC��ت�أ���� :�wx+�5QP=:
2¶5Fن�����q(��6=,رد�أو()�=�.Qر=��)اA�����()5ون(،���6=,رد�أوA�k((��+�¬��6�،)����q�(��+(�،

6(F#�7و*f.�س��.f*.( 

• ���أو�����0@d?0Gت�ا�����:�wx+�5QP=و: ��=�X��vا����,'�Jا��(kو���=�X��vول�ا��ا�� . 

رة�أ�aه�5JÙت���5kت�إ�#�����أ:5ى�wá,ف�إ�Ltا���qر�أ6ا���Jا/H#���و*'����+The Seven Majors (�������Q5(إ�F�Lt=!�ا�.�$�ا���fر�P/ا

  .ا�.ق�ا�"�/��

�أو���- 2.3 ��r%�)OPEC()14( :�"�� ��#�	� 
"dاو�)"Organization of the Petroleum Exporting Countries (ول؛�� �#�� �ا/�,رة �ا�,ول ��{'+

،�	���درة�+�Sا�,ول�ا���6�6��b�YZا/'��lA'#���mا=Pاك�v���6�5Jk���1960���- 8¯,اد�- ����n.6W*�p�qا���Fع�O�ُ,����ا�"����9ا�"5ا���

د��،�ا�5ان،�ا�"5اق،�ا��(�nو ا�(".è%a)وK(��5ت�k��JFا���+����J\Zو+��\Z�،��+�'ول�ا�,#��(�f*�Sه�ا/'}������رة��P��nH�9ا�d�Pو��،

ي�H*�nH�9م�ا�5X،�ا��Zا51،��+�رات،�: دو���	�=}��م��6"��دول�ا:5ى����12ا�'�lAا�vf�ى�،�و5X�.#��d�PQة���LMا6"�ر�ا�� �ول،�أ+��ا��

�،���<m�=�،����� c  .و�ا=,و=4.���ا�¯
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� �ا/'}��ان �د�6ر S+� �ا���=�� �ا/�دة !.q� �wéا���� S+� 
2¶�6�� ���wá�6��6: )15(ا�J,ف ��� ����oء �ا��#,ان �	>ن �ا��®.�� ��OH*��

�ا�� �و���،�و*�S+���,�qاF)�ا������RfHا6"�ر�ا�� �ول،�وا�����fا/'���m+'�،�وPQا�ا/��J\Z��+�LM���{%�Hو���ن����S/�7�'+�,1ا6¡��5 

ء��P���=��+�LMه�ا/'}������ا�"��a:�S+�Rل��LM���wá5X�6ا/-�ون�ا�"��×
��#� �ول. ا�� �ولا+ا������9'����oا��¬O#���tا  :وا���)�ا/

zW{!0-,+ول�): 7(ا!��T� !ون�ا��T|�ا�أو�����B~2016  

  

  

  

  

  

  

  
www.opec.org ;11/07/2017, OPEC: Source  

�ا/ LM�� S��wá� dأو�� ��{'+� �دول �أن �ا���) S+� êqa=� �	ـ �J����qر�ا,O�� p�q� ��#� �ول؛ 
�ا�"��× �+�� 1216.78-�ون �أي +#��ر�	5+�)،

�O,ر�	ـ% �81.5.������J����qا�,ول��:5ى�%�ن�ا��ë�	��+ول،�أ� �#��
���Sf%18.5+#��ر�	�(�+5	�S+275.38 ���.®إ���q���t��F�¬�ا�"��×���Q؛�

��q�7ا�=�LMذا��H�.¹�a)وKè%و���  .��¬�ا�,ول����oء����أو�qa+d}��أن�دو�¦
�ا�."د

z� dذ�� �أ6"�ر�ا�� �ول، ��5O�6ار��� S+� ìد��� ,\Zا� ��OH*� $X�.¹� R�� �J.46W*� P'+� �ا/'}�� ��Pه LM�� êqa/ا� 2
ءíا�� §��wإ�cأن

�wx+ة��<�Qرات�����c�n�.O=ا���ن������دي�و�><O)5%�Lt16(����دي،�إ(:  

- �C�$!ول  اO :��%��Qا��#,ان�ذات��S+ن����  A*5+���=��6"��و+-�ون�=H+�¬XA,ود؛

- �C�$!ا �m�i!ا:�<�Q�¬����q�	��=ا,#	�K<��*�#�#����=��6��%��Qو�lA'ا��S+��.  

3.3 -���T� !ا��J��!ا���r%� :م�����nî>ن�1974أ��	ة�+��� Aول���8)�%"�ل����ا��ق�ا�� 6�LM��d5ة�دول��و�X�.��("%5د�Q)1970-1974(�،

S+ن�  :)wá�p�q)17,ف�إ�Lt؛���#� �ولدو���+.�21�f#wو*��

 *�k5,�ا6�awك�ا�����Xو+�Hو���*-���Aا��LM��!#Xا�� �ول؛ -

 +�Hو���إ��mد�+��در�	,�#���#� �ول؛ -

  .ز(�دة�ا/-�ون��6 �ا*��S+��ïا�'��lA#,ول����oء��#�����RfHأ6"�ر�ا�� �ول -

  ���@��أ� �ر�ا!%$�. 4

،�)�lA'�)18ا�"�/����LM��5X�.¹ا��'����ا�'������XAا�"����R#��أ%���Oو��د����=��5k�nت�ا��b46W*�(��1960+'}���أو�������dم�

�S+��Aي��P�7ا��AYZا�"5¾¬�ا�lA'6"�5ا��l6�+��9�:�$A*5*�lA'أت�أ6"�ر�ا�,	�dر�أو�JÙ�$+أن��cم��1.21إ������(�+�v#ر��c1970دو��Ltإ

  .)19(ت�ا�'�A/��m�¡=lAو��ت�ا�,ول�ا/'�1973���5k�$+��mدوcر������م��2.90

�ا�"�/��� �ا�.ق ��� (�Oا��� lA'��	� �+�Oر=� �'�N� LMأ�� 7�AYZا� lA'ا�� ,m=� p�q� �و+�,ره، ����'�� �O%و� lA'أ6"�ر�ا�� ,�,H*� R�)و

ى�ا�"��R؛��p�qا:�>��:�م�.+�LMأ6"�ره���,�,Hأ:5ى�����<�رك،�و6'¯�%را،����Qأن��'�ك�+"�)��#� �ول،�و*F,�اvQ��أ6ا�������',ن،�=�

n=5	�6��J،�و°"�v��f*�lA=.�س�ا/�A=��<".¡���"F5+�¬¾م�د�:��v�"�%�¬¾5"ا����#YZا��OX'+�����+أ�،��/����"F5+ن�����lا/�#��fا/�H,ة����

��f)5+ة��,H�/ت�ا��c  .+"��را�+����d�PQ���"F5ا�

0���Z��ت�أو����- 1.4�)OPEC Basket Price()20( :�+�:اع�ت�ا�'a:�S+�lAل�و�"6�����J#��واq,ة�¹"5ف���+P��nه�ا/'}���	��®��7أ=

²�5ا�¬�ا���O)،�ا���5ة�: =���+�Sا�'�lAا�YZم�و���811.#��أو�P��Ro*�p�q�،dه��:>�ة��،
:�م�ð\�ري�ا��Zا51ي،�:�م�+�'�س��=,و=234

Hا��� �:�م �ا�'�m>�ي، 7�AYZا� ¬��ا�� �:�م ،
ñ�#ا�.,ر�ا�� �:�م ،
¦)�ا���,��5ا�� �:�م ،�ëا�"5ا� 7�AYZ�7ا�AYZا� �ا�"5¾¬ �ا�YZم �ا�5XOي، 5ي

 .ا�KèAو(17��Mا�."دي،�:�م�+5(�ن�²+�را¹¬�و:�م�¾¬�¶2
�اف�

2.4  -���ل�أن�6"�5ا�'�lAا��Zا51ي�*�>�K	�P	Pب�:aل�): 2014- 1986(���ر�أ� �ر��Zم�ا!-,+ول�ا���ا��ي�YZل�D,+ة�ا!�را�Oا��Sf����+��

��'6���������ìأد��(���p�qة�ا/,رو�6؛�� A6'��13.072ا��(�+�v#ر��c6'��1998دو�n=��%���������LMـ�2011،�أ+��أ�	112.897�(�+�v#ر��cدو

dذ��»·���tوا���)�ا����،,qا  .ا�
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zW{!8(ا :(�� )2016- 1986(���ر�أ� �ر�ا!-,+ول�ا���ا��ي�YZل�D,+ة�ا!�را�

 
  >ن�	�����cد�	��=�ت�+�$�اوا	�S+dإ�,اد�ا����q: ا�BTر

oا��l�#.¡��Sfات�� %��NaN�Ltا51ي�إ��Zا�lA'ر�6"�5ا�X*�(q5ا+�R�.O*�R*��ÕQء�أ:  

ن�): 1990-1986(ا!$,+ة�Oو{&� •=���S6ل�a:�S+5و��ت�H/ع�ا�X��������'Fل�أ+�م��6¡���رات���m/ا�[�%��P��K<+��+86/14ه�ا�A �ة��

�=z�	��J#O=و��J�a¯�65و��ت�واH/ا�S��pHوا���!�O'ل�ا�����W	��#"�/4!ا	5ف�)21(��S+�
د�ا/5Aو����6�LM"�5ا�'�lAا�"��×�Oا��d�PQو�،

دوcر��#v�+�)؛��p�q	#��أد�24.421����������ìو�����%14.633�-¨�6"�5ا�'�lAا��Zا51ي�:aل��Pه�ا�A �ة�%O,�*5اوح�+��	>ن��أ+�،�)22(أ+5(��

  . a:1998ل�ا�A �ة����6'��

• � ����i!ا� �ا�): 1998-1991(ا!$,+ة lA'6"�5ا�� ��5ف ��#YZا� �5qب !�.8� �6.H+� ���A*ار� 
×��")n)�#�� �ا�"5اق �:aل�)��و $F5ا*� RN� ،

6د�6اءا�دا:)��و��dأم�:�ر�JF،�و����ا�A �ة��1993/1994ا�.®�>ن���!�Pا��S+���F��=²رات�,Oدة�ا��)����m�¡=1995/1996��,O%

lA'ا��LM��
%O,���)�أد�5NW�+���������ìا�	�zز+��ا/�������6(�؛��1998 ،�أ+�����6'�5�23ف�*8��A�A���'.H.�!�ار*�Aع�ا�X#!�ا�"��×

	��®.�������ا�51%�ن�ð�5"6\�ري�. )5Q�F�����A*c��m�¡=1997)24*��6'���%10	����%��إ�Ltز(�دة����qأو�²�S+�d=��ج�ا�"��×
��#'�lA	ـ

ا����ا/'}���%�ن��Pه�ا��(�دات�����R���JXA=�5"6	O%�,=a,��5ف�=�bAا/'¼8�L.�!�ار*�����8.#��:�+�ت�أو��dو������ر�أن�ا��Zا1o��5

��AH+�Sfا���p"8�LMا��'���������د���=¡����m#}5وف���������Fو�����د���وا�.�����6و�+'���ا�¦
��6دت�ا�"�5(��ا�.داء.  

• � �i!�i!ا� �6): 2016-1999(ا!$,+ة ����� Ltإ� �+.��5ا �*�ا�,ا ,=a	� �ð�5"6\�ري ��5ف �ا�A �ة ��Pه ��� �'2008��v���6� �qz,اث �m�¡=� ،2001�

ن�	5+�)��4.2و6�d�PQ#.#��ا��-�o�Aت����²=��ج�ا/5Oرة�+�Sدول�+'}����و�d؛��p�qو�n#9إ�Lt) 2003 6'�(وا�¯�و��+5(�¬��#"5اق�#+

+��،�أ+�����6'���2009��Ltا�."�5إ��A-=ا�,O%62.163����/�"ر��ز+��ا��Nò�$Fا�راPو��(�+�v#ر��cدو)ه�ا�.'���5ف�6"�5)2008P��,"8�،

�����Ù)�إ�Ltأ����������2ó؛��,رت���م�\�+��k�"�=ا�lA'ـ��2011ا�	رة�ا�#������112.897�#��dز�ذ�،�وا���"�ت�))2011دوcر��#v�(�+،�و°"

��m	���c,"/ت�ا�'�������دي،�وا�X#!�ا�"��×
���LMا�'lA،�و�d�PQ*5اF$�ا�,وcر�أ+�م�ا��رو�.  

��ت�ا/�H,ة��+5(6���f'���99.615*5اF$�+5ة�أ:5ى����)�������2014 و���6'�cدوcر��#v�Qc��m�¡=�(�+¡��ف�ا�'�lAوا�¯�ز�ا�[5Yي����ا�

2014�JF�S+ا�P����+�ن�	5+�)��#+�n��%����f	���XA'ز(�دة�²+,ادات�ا��Ltرات����6��6)25(؛�+���أدى�إ�v+ن��'�ك�،�و+��JF�Sأ:5ى��,�*�

  .��:�=��ا/��z���»Zز+���و5Qا=��،�أز+��ا�."د���+$�إ�5ان�و6ر(�أ:5ى�*�!��

�i!�1-ك�+,{Tا�z��W�!ا  

  �QC� aا!��W��zاT},+ك�- 1

������=W	� �ا/� �ك �ا����+) �ز+'�4>ن: "ô"5ف �6#.#�>ن �	>ن !q��*  �� ،)�ÕQأو�أ(#Oا��� ���¯�ء �إq,ا��� ��� �ا��O#��ت �*�دي p�H	� ،���� ��ت


�أن�	��=�ت�ا�.6a)�ا��+'����,�*�ن��>��+.�5Oة�إذ�"ôا�P��("و��،S+ا����v����	�N���w>ن������	)�ا�®.���"m*��O(5X	ا�+��ا�.#.#���:5ى�

���m�Q5ة�O�.+ن��*��wxfة،�و�,q�LM��(ت��P:أ .O	���®ة����ا��,�A+��v�"¹ات��ا/�¯>����m+ن�<	�(F���#)����a"ه�ا�P��(�+و��ا/�¯>�R�

�#O�./ات�ا�ا/�¯>�S+����m+���c,	�$826(."ا���(  

�ا������ !#X�)ا��+'�4>نو� �ا�.#.#�>ن �	�ن لO�  �� ،���ëا�ا�� ن�*� �وان Ltو�� �ا�5*�� S+� �#+���+� ��wx+� (�� ن�*� �أن �+� �ك (+��*� ��wx�	

S���v"¹�
��5ا�"���a	����wxوا�¦,O*�S+���F�'�5ا�A9���*5ا��S+��#+���+���wx�	���X:���a�)27(.  

  ا�Z-�رات�ا!��W��zاT},+ك�- 2

���Sfا�6-,ا+c��J:���ر�ا����+)�	>ن�6#.#�>ن�S)ك�ا:���ر�'�  ��،�M���+��wx+5ض�"�:  

2 -1.�zGر�ا��-�Zا- ��Gا��n)Engle- Granger(  

 �:c��O)5��5m=و�5ا�(m=ا�S+�(ح���ات�ا������ا� XYZع�ا��*ª	�(+ا������Fدر�bA=���J��S�  :)��)28ر�����aا����+�(ا/� �ك�	>ن�+�¯>�
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��5ا���¯���9#���ا��������#���+)�ا/� �ك��- 1,O�	م�O=)(F���#)����a�(؛ 

……..(1).  

p�q:  

 .q,�ا�WXYZا�"�اö¬�ا/�¯>��ا/.�O)؛��ا/�¯>��ا���8$؛�

�ëا :و%���O#��¯��ا/.�-,+���=�LM��(�Hا��

 

م�	�:���ر�+,ى�ا5O�6ار(��#6.#���- 2O=�5ا���¯��ا��������,O�	: 

 

       ���.H/ا����Oر=��ا��O+�R��ل��#�F�S�����w,اول�ا=��\Zا�Sf���
ل��#�(m -��S����w	������Oا��F5\Zا�¦�\Zا�Sf���
�5ا=�5mأو�ا�¦

��1��q²��+ا�v8���1"��ا���=، �(�+Eviews. 

� n=��� ��%ªذا � �ا�",م ���5%� �%5=� �'=ª%� ،�F5\Zا� ���Oا�� S+� �أ�) ��.H/5ة��اO�.+� � �ا�.#.#� ن�*� �tو�����

ن�زا�A1) ،�� (و*���7	��=�ت�ا�.#.#�>ن����cا�.#.#�>ن��S+ر�,O/ار�ا,H=ن��ª%��tك�و���������9ا����+)�ا/� �-	����\Zه�اP���� .��+أ

�A1ار�زا,H=ن������tك�و���������9ا����+)�ا/� �-	�$���*�cر�������(H+ات��ن�+�¯>�%�bf"ث�ا�,qإذا�.)29(�(m=�5-إن�ا:���ر�ا��O��5m=5ا�

�LM��lO%��O)5��LM��,��"ôي�Pك��وا��د����#���+)�ا/� ��ÕQك�ا:���ر�أ:�5أ�'�����\Zه�اP��¬A%�،S��<¯�+�S+��ÕQك�أ�'��n=أ+��إذا����،S��<¯�+

ر�����
���m�+�5ا����+)�ا/� �ك�� �Johansen and Juseluis+��=��ت�ا�"}×��ا�¦,O*������6��O5ق�ا�X)�ا�o%أ�S+�,"¹30(.و(  

2 -2.�Hm�X�Rر��-�Zا�|Johansen-Test  

������� (m=ا:���ر�ا� LMر�����:�� ��Pا قA��–����q� ��� d�PQو� ،R�ùZا� �9¯>�ة �ا�"�'�ت $+� !6�'¡�� �=z� �=}5ا �ا�.�	�، �ا/� �ك (+���#��5m=5ا�

�S،�و���S+�Rذ��dأن��Pا��:���ر���S��7�f+��إذا���ن��'�ك�*��+)�+� �ك�%5(,ا،�أي�����OHا����+)��<¯�+�S+��ÕQد�أFو����qك�����ا/� 

ô�p�q.�-,م��Pا��:���ر��,را��6ا�"������aا/,ى��)31(ا=H,ار�ا/�¯>��ا����LM��$8ا/�¯>�ات�ا/.�O#�،�و�Pا����أ��������=}5(��ا����+)�ا/� �ك؛

H=���m�+ذج��=�5�,O*�LMا��:���ر��P��,��"ô�p�q�،�Fا�,ر�bA=�S+ات�ا/���+#��و�ا/�¯>�S+����m/�()Xا¹¬�ا�Pار�ا�,VAR  .ا��P��,��"°و

  :�:���ر���O)5��LM>ن����

 Test de la traceا�Z-�ر����1O- أ

��1��q²ب��.H	م�O=�،��*اPا��R�Oه�ا�P��S+���aX=32ا  :  

                    
p�q:  

k  :ات؛�د�ا/�¯>,�  

n :د�ا/���,ات؛,� 

 :�Rا*���ر�Pا�����Oا����%A��#�M؛  

 :�%A�/ر*���ا.  

ز°$��*�,�"8�,q�Ltإ����ô�������qا��==�����1��q²ه�P��$�¡*���wÛة���م����H+���#�"8��=�"�6c�	�cو,m+Johansen and Juseluis��،

ن�ا:���ر���Johansen���tا���)�ا����LM�:  

- ��%A�/��5ر*���اA¹.�وي�ا�� (r = 0) أي�� r = 0:H0����5Aا��,�r > 0   :H1��'o%إذا�ر  H0����tاإذا���=���1��q²�n(=��5إ��Lt:���ر�ا/

 .Johansen and Juseluis���%5=��'=ª%H0اvQ���S+��+��*ا�����Oا���F5\Zـ��

- � �%A�/ا� �ا����5Aر*�� � (r =1) ¹.�وي � �ا�r =1:H0����5A أي ,� r > 1 :H1��'o%ر� �  H0  إذا �tا��:���ر�ا/ Lt���1(=��5إ��q²� n=��� إذا

 .Johansen and Juseluis���%5=��'=ª%H0اvQ���S+��+��*ا�����Oا���F5\Zـ��
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- ��%A�/��5ر*���اA¹.�وي�ا�� (r = 2) أي�� r = 2:H0����5Aا��,�r > 2    :H1���'o%إذا�ر  H0���tاإذا���=���1��q²�n(=��5إ��Lt:���ر�ا/

 .و�Pfا.  Johansen and Juseluis���%5=��'=ª%H0اvQ���S+��+��*ا�����Oا���F5\Zـ��

- ��'o%إذا�رH0�������5A8",���ا���=�v�:ف�وا�X/ا����w§���r = k-1 :H0���������5Aا��,�r = k :H1��%5	��'و�� H0������%A�/ن�ر*���ا�%�،r = k�

���a��,F*��+)�+� �ك�	�����ر�أن�ا/�¯>�ات�����c����\Zه�اPو����I(0) .33 

 ا�Z-�ر�ا!#����ا!¨ا����ا! �r§� -ب

  : *H.!�إ���41��qو%��ا�"���aا������

  

د������Fو�LM��¨'*�
د�+�S+��و(5mى�ا:���ر�%����5ا�",م�ا�¦Fو�LM��¨'*�
+�Jm��Sت�ا����+)�ا/� �ك�+�O	)�ا�����5Aا��,�#��ا�¦

�ا/� �ك �ا����+) ��،+��Jmت ��=��+²� ��.®�� ��.H/ا� ���Oا�� �زادت �+">ن�ª%LRذا �)'"+� ى�.�	� �F5\Zا� ���Oا�� S�����5؛�%� �%5=� �'=ª%

د�أي�+����m#���+)�ا/� �كFم�و,��Ltإ���¹>�
د�+���mواq,�� ا�0H  �#1�Oإذا���=�nا�)�%�X�.��c��'=ª$�ر%��%����5ا�",م��و �،ا�",م�ا�¦F	

  )34(.����LM)��#���+)�ا/� �ك

  Error Correction Model  ���ذج��
	���ا�����- 3

  ����QC� a  ECMذج��
	���ا�����1- 3

     � �ا��+'�4>ن �ا�.#.#�>ن n=��� �*��<���A��Q�6'�>ن،إذا ��wxf���1و�a+��ÕQ�� �ا�'�ذج �%�ن ���m�Q� �ا/� �ك �ا����+) ��9�-	� ن

� (F�� �#)�� ��a"ا�� S+� ������ر��) ��� WXYZا� [�\]*� ذج�=� P:W)و� ،WXYZا� [�\]*� ذج�=��� ��wx�	� ��a"�5ا��,O��)�LM�� �wéا�q�	� dوذ�

ة�ز+'���m%ات�ذات��<¯�+Lagged Variable ()�Fة���<�����a"در (وا�ª	�d6)�ا��+'��وذ�a.5وق�ا�%��JF35().ا(   

        

�� �ا/� �ك (+���#�� �Q� �/ا� ��a"ا�� !\�� ��� 
2¶�6�� �ا/��) S�f��ا/� �ك( �ا�"�م ��ر*��ط�) �*�mه S�� pHا��� �أ:5ى �JF� S+و� �JF� S+

� SQ�.ا�� �ا�'�ذج �	>ن $�m�� J%� ،WXYZا� [�\]*� ذج�=� ��,ف �و� S��ا/�¯>� �	>ن ¬O�O\Zوا�'ا� ¬��+�'��ا�, �5¬(�ذج\Zا (

Sf���، :  

  

 
     I(0)                                                    I(0)          I(0)  

ذج�*[\�]�ا�WXYZد+��ا��O#��ت���>�ة�ا/,ى،����Qأن�ا/"�+)�       �=�[�.ô�،ا/,ى��#)����a"ا��Ltإ��%��إ����®�ن�������6ا�Pي���أن�

ة�اP�Zب���(���ع(F5ا/,ى) ا��()�ا��ازن��H=.)36(  

  �#�@�����ذج��
	���ا�����.2- 3

     �WXYZا� [�\]*� �5=�ذج�,O*� �إذن Sf��� �+.�5Oة، �ëا�ا�� n=��� �ا/� �ك�. إذا �ا����+) �A9� (�H*و� ��>��+.�5O*>ن �ا�.#.#��ن ن�*� �+,'�

�=�S+���aX=ا���a"�5ا��,O*�S+�,	a%ذج�ECM  .ا�.#.#��ن�Sfأي�و�����Ltو����Fا�,ر�S+ن�<�#+���+ :  

                                             

                        
$o=�،�ëا(#��ا/,ى��¹>��إ�Ltا5O�6ار(��ا������a"�5ا��,O*: 

 
ات�ا������ O=ECM,ر�=�ذج�XYZع�ا��*ª	:  

(#��ا/,ى�	��O)5X: ا����ة�Oو{& -����a"�5ا��,O*OLS  :  

   
- ����i!ة�ا/,ى�: ا����ة�ا�<�����a"�5ا��,O*)¬��+�'� :OLS	5X(��O) ا�'�ذج�ا�,
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ن�ا/"�+)����m!�أن����FP�=��%5=�d�PQ�Sf��Rو����6،�إذ����)'"+ECM .+ا/,ى���#)����a"ا��Ltدي�إ�����=>Kم�*[\�]�ا�WXYZا�Pي�

�ا/,ى ()�� �ا�J,ف S�� �و(��", bQ�"/ا� ��*�mه ��� !�P��ا/"��ر(��.  �و�:�Xء �ا�'�ذج �/"�+aت �+��Oر�� �+O,ارا �+q5#�>ن LM�� ��'Oا��� ¬X"¹

��f�6aQ��O)5X	�5.A*ت�a+�"�#� .ذج�ل�أ���oأن�=�Oا��Sf��ECM��+5ح�أي�X��c��O)5��Ltإ�lO%ج���H)ص�و�:�(�OLS.)37(   

� ªرا :� ا!�را���ا!#������»��1�#0-�ت�� ��ا!%$��)'&�ا!%$#�ت�ا! ����

1 - �  .@���R���?+@|�ا~����X��ª¬�و��ZO�z#�H: ا!� ������QC?+ات�ا!�را�

ع�ا�'�OAت�ا�¦
�*'Depr(A( =5+�����	��5+�) دا:<¯�+ )�M���A=² :�$8�*ق�ا�"�م�m+�وا�¦
�+�,ر���إ+��إ�5ادات�	 �و����أو��،��JOا�,و��،�و�

  ).ا�q,ة�	�/#�ن�د�'�ر��Fا51ي (�>��	 �و���،�و��+�R�O	�6z"�ر�ا���	���

,=a	ري��\ð5+�)�:�م�	6"�5 :(O�.+��<¯�+)5+�) :�ر����	(=5+�����Oilp (��Zو����وا�}5وف�ا�ق�ا�� ى�ا�.O���O%د�و,H* �،��6��6

 .و��+�R�O	��,وcر

1 -2.����اT �د!n��   

�ا�����tأن*�Rا% �اض�H'ا��LM��(O�./ا���8$�وا��ن�ا/�¯><	���X:���aك���'�:  

Deprt = a0 + a1 Oilpt + Ut………………………….………....(1) 

  


�ا�#��ر(�× �ا�'�ذج LM�� ,��"'6� �ا�,را�6 ��Pه ��� �''f�،� و� ،5�,Oا��� �1��=� �و*H.>ن S��<¯��#�� �ا���Oس �وq,ة ,�q��� dد:�ل�وذ�ª	� dذ�

S�  :%���]�ا�"��t��������a؛ا�#��ر(��LM��Rا/�¯>�

LDeprt = a0 + a1 LOilpt + Ut……………………….………....(2) 

p�q:  

 Ut :؛WXYZا�,q�(���  

a0/ a1 :ذج؛  *��)�+"#��ت�ا�'�

t :S+ا���S���v"ô.  

ن�������Rq��#.#6د��#�P������wه�ا�,را�6؛�v"¹����Sا/5و=��و(���:>�ةو�Pه�ا/"�د�����*�p�LOilptو��LDeprt��S+31ة�+��,ة��,���+

�S+1986-2016.   

3 - �Cار�#��K��م�	ªد:�ل�ا�#��ر�LM��R�)ا�.�(6aا��+'�����)�+�¯>�،�8",�ذ�v�-=�d��: درا�O'6��.��m�+��6ات�ا/,رو�ا/�¯>�("�Z

���(6a.ا���)5ارO�6�6-,اما�	ار�ا��ا�71,H=دي���A�!�#%ون� ا:���ر��<	)Phillips-Perron (�,"ôي�Pوا��S��7�f#رات�����:��(o%ن�أ<	�S+

م���LM%�4�5>ن�����PFp�qر�ا�q,ة؛�O�:  

         ��]�D ة�: ا! �م,qي��PF�LMر�ا��H*��#.#.5ة(ا�O�.+��<�(؛  

         �ي��PF�LMر�ا�q,ة�: ا!-�@0� ا!$�[��H*�c��#.#.5ة(ا�O�.+.(  

�1��=��tا  ).P�)Probا��:���ر�ا6¡'�دا�إ���q��R���Ltل��vن�ا�Z,ول�ا/

  ا�Z-�ر�R¨ر�ا!�~�ة����� ��ل�����0D?+ون): �R)1ول 

  LOilp  LDepr  Type de model    

  

  ا/.�ى 

0.7938  

0.5785  

0.7880  

0.3972  

0.9073  

0.9937  

 �n	ه�ا�"�م�وا����m*����c,	ذج��=]3[  

    n	ا����,\Zا���c,	ذج��= ]2[ 

ذج�	,ون �=��n	�Nه���م�و�m*1[ا[ 

Test PP  

�����q��Rل���)�

ذج�=  

  

  ا�5Aق��ول 

0.0045  

0.0008  

0.0000  

0.0029  

0.0004  

0.0001  

�n	ه�ا�"�م�وا����m*����c,	ذج��=]3[  

    n	ا����,\Zا���c,	ذج��= ]2[ 

�n	�Nه���م�و�m*,ون�ا	ذج��=]1[ 

Test PP  

�����q��Rل���)�

ذج�=  

 ." 9"ا�®Eviews ���Y	��6"��ل�	5=�+���>ن,اد�ا����S+�qإ�: ا�BTر

��Á«��'��أن�ا/�¯>��<��S����S)5O�.+',�ا/.�ى�)Level (�S+��vQا��Naذج�ا����'#���F5\Zا�R�Oن�ا�c1%5ان��',�%10و��%5و�O�.+���wxf؛��

��Na®.����#'��ذج�ا����	5ق��ول�Aا�)w§,و	ه،�أو��m*وا�$��O	ذج��=�،$��O	ذج��=��((� .،�	������t=5%��ا�5Aض�ا�",م�و=�O)�ا�5Aض�ا��,

4 - zGا���#C��-ذج������@�#�!��Gا��nECM   

و=5O�.+ (��+5ة��',�ا�5Aوق��وLt(+���+#��+�bA=�Sا�,ر��F) LDeprو�� LOilp(8",�ا���S+�,QWأن�ا�.6a)�ا��+'���/�¯>�ات�=�ذج�ا�,را�����6  

� �	ـ �J�I(1)Fإ�Ltإ�dذ���,�.ô���+ا���=��؛���#q5/ا�Lt5ور�إ�#���ëا�5=�ذج�*[\�]�اWXYZ،�وq.!��،5اء�ا:���ر�ا5O�6ار(��6#.#��ا���,O*و���
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د�*��+)�+� �ك�	>ن�+�¯>�ات�ا�,را��6�m!�أن�*�ن�6#.#��ا��ا5O�.+��ëة�أيF)�وFا�S+���6��O�6-,ام��: ا�'}5(��ا��	ا�Pو�

(m=5-ا:���ر�اm=5ا�.  

*>ن�أ�46�6>ن����������5F��tاء��Pا�� X:ع���*ª	م�O=ر����::  

()�	>ن�: Oو{& ا����ة. 1- 4Xا/,ى�ا�������a"�5ا��,O*����(���*وLOilp و��LDepr�LMل���\Zا�R*ا/5¾"�ت�ا��¯5ى؛���O)5��LMد������c�	�،

 : ا�'����1ا������

Ldepr = 11.312 + 0.842 x Loilp + Uhate 

    (42.67) *    (11.42)  
°          (0.00)  )0.00(            

R2= 0.818             N=31             Prob-F=0.00                DW=0.727  

p�H	 (*) :�n=د�¡6�R���S���v"¹)t (و��،��.H/ل) °(ا���q��S���v"¹(Prob).  

��R�46 �Mدرا��6ا�'�ذج�+��q�=�S>ن�و%��+�:  

� ����B~̀ ��  :�êqأن=a : ا!�را�

ي�cن�ا���qل� -'"+�n	ا���WXYZ0.00( ����� ا %(، ��t�5=5%�و�����A¹.�وي�ا���n	ن������ا���W	��#1�O؛%����5ا�",م�ا� 

- ���cذو�د����tي�و�����'"+�,=a	ري��\ð�5"6�(+�"+��1��q�5',��إ%. 

- � (�Q� ذج�'#�� ��1��q²� �)�ا:���ر�ا/"' �إ5Fاء �ا����O )ا:���ر�5�4%(�', �أن ,m=���%ر� �ا���qل �أي ،�"A*5+�5�4A�� ��.H/ا

�5A9�ل��#��؛)Prob(F-stat)=0.00(ا�'�ذج���O+ذج�ل�أن�ا�'�O=��tو������، 

- ���aأ=���'�ك���êqa=���,�و9)�إ�Lt)6"�5:�م�ð\�ري�	�l�5* ),=aا�'�OAت�ا�"�+���وا/�¯>��ا/A.5 �5د,Hأن�+"�+)�ا���p�q؛�

�ا/�¯0.818 �أن LM�� �,ل� �و�Pا ، �<�5.A/ا � �	ـ RfH��81.8 %� LM�� �*H,ث 
�ا�¦ �ا��¯>�ات S+��+�ا�"� ��ا�'�OAت �أ+� ،18.2%����O��/ا

����5ا+)�أ:5ى��>��+,ر�����Fا�'�ذج؛.A* 

� � :ا!�را����B�JKد@

-  � ����� (O�./ا��<¯�/�	� � l�*5/ا� �ا/"�+) � �إ�kرة �أن êqa=LOilpأن�� �+"'�ه �و�Pا ��F+ :� (�� �	>ن ����5د ��a�� ��'�ك S+ت��OA'ا�

��+و�Pا����X	��+$��%0.842	ـ��زادت�ا�'�OAت�ا�"�+���%1	ـ��،���p�q#���زاد�6"�5:�م�	LOilp ,=a :�م�ð\�ري�	a=,و �LDepr ا�"�

��
�ا����د�ر°��Ø	�����ر��ا�'}5(�������د�� .+�Sا�"�1,ات�ا��#��� %98ا�� �و����	®.���*�Oرب��²�5ادات�LM��,��"ôأن������د�ا�

4 -2 .����i!ا����ة�ا :zRO��0C����JY !ا��µا����Cر�ا��#�ار�-�Zا.  

·«�=��P���1ا��:���ر�PPوذ��d	�����cد���LMا:���ر�%�#���bو�>�ون�����tا  .وا�Z,ول�ا/

wJول�ر�R)2 :(�µا!-�ا��Cر�ا��#�ار�-�Zا 

�0�: ا!$�[�H0H!ا )UHATE (ر�ا!�~�ة¨R�&'(ي�����.  

��ا���و!��ا!#��  

%5  ) 

 K~���ل

(Prob) 

���H�Tا��  ا!#��

( ) 

 اT ��0ت

 

 ا!%��ذج

 

03ا!%��ذج� +�m*����Q5ه�ا�"�م 1.72 0.09 -  

- 0.20 -1.29 n	ا��� 

 PFر�ا�q,ة 2.33- 0.02 3.56-

- 0.62 0.48 n	02ا!%��ذج� ا���  

 PFر�ا�q,ة 1.78- 0.08 2.96-

01ا!%��ذج� PFر�ا�q,ة 1.97- 0.04 1.95-  

  .�S+Eviews9إ�,اد�ا����q>ن�	�����cد���F5-+�LMت�: ا�BTر

��)5A����5ا��Aا��(�O=��'=ول�أ,�Zا�اPل��a:�S+�êqa= H0 �S+��vQا���wx+�(���WXYZل�ا���qن�اz�¬وا�����pن�ا����<Fذ����)�+�Sا�'�

5%���LMي���H*�c��ëا  : %���أن� ا�'�ذج��ول�و=�êqaاLt =�5،�و������m*)c(��tه�ا�"�م�و�LM��cاZ\,�ا���	�nأي�أن�6#.#��ا��

��.H/ا����Oا���O#X/ة�ا,q ô.�وي�ا�اq, ا�)�+�Sا�Z,و����	������t+"�+)�ا��ا��ëا/�WXة�	A �ة�ز+'���واq,ة��c	��PF�(+�"/����Oر�ا�

)φ≠1(،أن���êqa=���Q(Prob = 0.04 < 0.05)���'+5ض�ا�",م�ا� =5%�وAH0�
�%��tة،�و�����,qي��PF�LMر�ا��H*�c��ëا،�أي�أن�6#.#��ا��

  . +.�5Oة����ا/.�ى 

از=����(#��ا/�������*���aل�أن��'�ك��Oا��Sf��ð\�ري�	a=,�و��أ6"�ر ,ى�	>ن�	���أن�6#.#��ا��ا5O�.+��ëة��',�ا/.�ى،�و�P��LMا�

+  .���ا��Zاa:�51ل�% �ة�ا�,را����6ا�'�OAت�ا�"�
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  ECM�#�@�����ذج��
	���ا����� - 5

�����*��#)����a"د�ا�Fد=��وO��+إ�Ltدرا��6ا�"���a	�������wxا/,ى�ا��O>�،�وذ��d	��6-,ام��ا/,ى�	>ن�ا6"�ر�ا�� �ول�وا�'�OAت�ا�"�

�WXYZذج�*[\�]�ا�=ECM )�����a"رس�ا�,*�WXYZذج�*[\�]�ا���R) >�ة��F)+"�د���=��p�q�،�O	�.ة�ا�� Aا������ëاq�,"8.�ب�ا��

�M���+�$�¡=�WXYZذج�*[\�]�ا�=��1��=�5�,Oة،�و��,qة�وا� A��ºX�+�(O�.+��<¯��Qا/,ى���#)����a"ا������ëا  :إد:�ل�6#.#��ا��

(#��ا/,ى�	>ن��)�+��S:ا����ة�Oو{&. 1- 5����a"�5ا��,O*LOilp و��LDeprد�������c�	 ا/5¾"�ت�ا��¯5ى��O)5��LM .������Y�+��1��'وا�

 : �ا/"�د���ا�����

 

   

  

5 -2.����i!ا/"�د���ا�������:ا����ة�ا�����\·+�5�,Oا/5¾"�ت�ا��¯5ى،�و=����1ا����O)5��LMد������c�	ة�ا/,ى��<�����a"�5ا��,O*: 

 

 

 

  

                           

د�uhate(-1) (�!��6(أن�+"�+)�*[\�]�ا�S+��WXYZا/P�����êqaه�ا/"�د����   Fو�
�"ôا�Pي،�و�ذج�*[\�]�اWXYZ،�أي�أن��'�ك�و+"'�=

()�و �LOilpو�����a�LDepr*�ا+�S	>ن�ا�.#.#�>ن�+H)�ا�,را��6Xا/,ى�ا�����<�Oا/,ى�ا�������wx�	���a��,F*.  

�WXYZا�[�\]*�,q�(+�"+��<�ô) -0.281 (Ltت�أن إ�OA'ا����+���wا��از=�������)�% �ة�	®.����F5$* ا�"�����H=28.1%����q�=�S+أ:5ى ،�و 

  .6'��3.55%�ن�ا�'�OAت�ا�"�+�����¬�*F5$�إ�Ltو�"��Jا��از�¬�¹.�¯5ق�

º!�i!ذج�: ا!#�ع�ا�����@�#�!�|Hm�X�R��#C��ECM 

�,��,د�در�Fت�²	�Xء��      ,H�	م�O=�(+���#��S.���Fدرا��6ا:���ر��(��P��!6�'/ذج�ا�'�Var(P)ذج���ا�Pي����p�qVar(P)=-��ر�=�

�>��ا:���ر�در�Fت�²	�Xء؛��و�5=�+��"+�S+�Sf�+د�,���vQا��OH�  Eviews9��R*�
�$�=�LM����mا�����Oا�¦	�dوذ��¬��*�+�-��ر�����8)�أ*

�-��ر�ا9¯�����5(ا:���ر���  (�Rwx�	�S+)�+"��ر���!.q(AIK SC,  HQ, و+"��ر�LR  ...¸Z¹¬؛�وا)اz���n=����1��'�: 

wJ̀���ء:  )3(ا���ول�ر ��Rر�در���Zا�+?@� � 

  
  . Eviews9	�����cد���F5-+�LMت�	�S+��+�=5إ�,اد�ا����q>ن�: ا�BTر

: ��واq,ة،��p�qأ�R{"+�,Qا/"��>����LMأن�در²��F	�Xء�ا/�c�LM:���ر�در²��F	�Xء�و8Eviews9 ����=,F",�ا���Oم�8",ة�+�Hوcت����	5=�+��

P = 1��5Nا:���ر����m�¡=��tول�ا���,�Zا�»·��d�P���6ذج�ا�,رادة�=�F�$+��O.¡+��w§z���×{"ا*���ا�Pا�����O؛��وا:���ر�ا�

�����aد��Fر�و���:c��,=a	ري��\ðن�أ6"�ر�:�م�<	�()Xا��(F�)LOilp(���+  ). LDepr( وا�'�OAت�ا�"�

  

  

  

  

  

  

LDepr = 11.312 + 0.842 LIDE+ UHATE 
 

LDepr = 0.117 LOilp - 0.281 uhate (-1)  
                              (0.199)                     (0.006) 

  R² = 0.124                                 DW= 1.517   
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�wJك): 4(ا���ول�ر+,{Tا�z��W�0!�|Hm�X�Rر��-�Zا�j����  

 ا:���ر�ا�����Oا�Pا*���ا�"}×��

( 

  

���5Nا:���ر��)( 

  

 ا�5Aض

Prob ��F5\Zا�R�O5%ا� �R�Oا�

��.H/ا 

Prob ��F5\Zا�R�O5%ا� �R�Oا�

��.H/ا 

0.18 14.264 10.405 0.21 15.494 10.949 H0:  r = 0 

H1:  r > 0 

0.46 3.841 0.544 0.46 3.841 0.544 H0 : r = 1 

H1 :r > 1 

  . Eviews9	�����cد���F5-+�LMت�	�S+���+�=5إ�,اد�ا����q>ن�:ا�BTر    

    ��� �S+�(ـ�	��9�YZ���1ا��q²�R�Oا�'����1أن�ا���و���¹>��,'����J���F5\Zا�R�Oا��S+�(ا���): ،�أي5%+.�ى�+"'

،�إذن�=�O)�ا�����5Aا��5A(��ا�Prob > 0.05��#1�O)(    و���Qأن�����qل�ا�YZص���wÛ   14.26> 10.40=و 15.94>10.49= 

د�����a*��+)�+� �ك�	>ن�Fم�و,��
�"ôا�P5،�و�A¹.�وي�ا����%A�/ن�ر*���ا�	,=a	ري��\ðأ6"�ر�:�م� ��+��ا��Zا���51ا�'�OAت�ا�"�

  .:aل�% �ة�ا�,را�6

د�*��+)�+� �ك؛�إ�cأن�ا:���ر���nا��G- ا�a:�S+��O)5�zGل�+��m=���6,�أن��      Fو�LMت��,Qأ|Hm�X�Rه��Pد��Fم�و,��LM��,Qأ

���wx�	���a"د��(ا�Fو�cWXYZذج�*[\�]�ا���.��S#���+)�ا/� �ك��	���ان و،)'�Fا:���ر� �v�"¹ا��S+د�����ÕQأ��m1��=(m=�5–:���ر�اm=5ا�

���a��,F*��+)�	>ن�*�c��=ل�أO=��tو��������+()����ا��Zاa:�51ل�% �ة�ا�,را�6أ6"�ر�:�م�ð\�ري�	a=,�ا�'�OAت�ا�"�Xا/,ى�ا����.  

�  :ا�����

 إa:1986 Ltل�ا�A �ة�ا/��,ة���qو�'��+a:�Sل��Pه�ا�ر���ا������Hا���Oم�	,را��6اO*�5N#��ت�6"�5ا�� �ول���LMا�'�OAت�ا�"�+������ا��Zا51 

2016،��dعوذ���*ª	���O)5������#��+�
2¶��Oد�ا�����������'+�،WXYZذج�*[\�]�ا��M و+�Sا�,را��6*�>ن��'��+�=�:  

 ؛و����OH* ������Fا��'���������د��8¯���؛���9�:2000ا	�,اء�+6�S'��ا�'�OAت�ا�"�+���+"�v�ة���� ز(�دة�P��n%5ه�ا�A �ة� -

 ���د�ا��Zا51ي���ا����د�ر°1���LM��,��"ô��Ø,ات�ا/5Hو��ت؛�� -

���ا�� �و���؛	�����ر�������R��.¹ا�"�+¬���A=²ق:�م�ð\�ري�	�5N�*�,=a	5k��+��O)5Xة����LMأ6"�ر  -���Zا��p�qا�P��$A*ار���#�

 ؛% 0.842 	ـ ا�"�+�� ا�'�OAت أدى�إ�Ltار*�Aع %1ا�."�5	ـ�

- ��!.qك�� �+�(+��*�,F��cWXYZذج�*[\�]�ا���Sf	'�ء�=��c��tي�ا�,را�6،�و������ن�+�¯><	�S.���F��O)5. 
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